NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 38 - 27 de mayo de 2022

LIQUIDEZ Y CREDITO: ABRIL 2022!

|.  CREDITO AL SECTOR PRIVADO?

1. El crédito al sector privado creci6 6,7 por ciento en abril en términos interanuales (7,2
por ciento en marzo). Ello fue el resultado de un crecimiento mensual de 0,3 por ciento,
correspondiendo dicha evolucién a un mayor crecimiento del crédito a las personas (1,6 por
ciento mensual), compensando parcialmente por una caida del crédito a las empresas (-0,4
por ciento mensual).

El crédito a las empresas crecié 3,5 por ciento en términos interanuales (4,9 por ciento en
febrero), y el crédito destinado a las personas aument6 12,8 por ciento, mayor a lo registrado
en el mes previo (11,7 por ciento).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
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Por monedas, la tasa de crecimiento interanual del crédito al sector privado en soles fue 7,0
por ciento en abril, explicada por los mayores créditos a las empresas (2,2 por ciento) y
créditos a las personas (14,2 por ciento). Asimismo, el crédito al sector privado en délares
aumento en 5,7 por ciento en el mismo periodo.

1 Elaborado por Balila Acurio, Nicolas Butrén, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Renzo Pardo, Flavio Pérez, Gustavo Martinez, Frank Novoa y Robert
Urbina y revisado por Jorge Pozo.

2 Los saldos en moneda extranjera, a menos de que se especifique lo contrario, se valtan al tipo de cambio constante de diciembre de 2020 (S/ 3,62
por délar americano), para asi poder aislar el efecto de la valuacién cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera. El crédito al sector privado
comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas no financieras y hogares domiciliados
en el pais.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION Y

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
Dic-21 Abr-22/
Abr-22 : .Dic—20 : Mar-22/ : : Abr-21 : Abr-22/
Sin Reactiva [Con Reactiva Mar-21 Sin Reactiva |Con Reactiva Mar-22
Perl Pert Pert Pert

Crédito aempresas 257 896 12,1 3,9 4,9 14,3 3,5 0,4
Corporativoy gran empresa 131986 15,3 8,1 10,6 17,2 9,1 -0,5
Medianas empresas 65178 6,9 0,1 7,2 4,5 -10,0 -1,2
Pequefia y microempresa 60732 9,8 -0,0 8,0 17,1 9,1 0,6
Crédito apersonas 146 201 5,4 5,4 11,7 12,8 12,8 1,6
Consumo 85690 39 3,9 15,1 17,0 17,0 2,0
Vehiculares 2562 7,6 7,6 13,8 12,6 12,6 0,0
Tarjetas de crédito 14162 41,2 41,2 0,3 5,2 5,2 4,4
Resto 68966 22,6 22,6 18,8 19,9 19,9 1,6
Hipotecario 60511 7,4 7,4 7,3 7,5 7,5 0,9
Mivivienda 8937 5,9 5,9 4,8 51 51 1,1
TOTAL 404097 9,4 4,4 7,2 13,7 6,7 0,3

1 Los saldos endélares se vallian atipo de cambio constante (S/ 3,62 por US$).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
Dic-21 Abr-22/
Abr-22 : .Dic-20 : Mar-22/ : : Abr-21 : Abr-22/
Sin Reactiva [Con Reactiva Mar-21 SinReactiva [ConReactiva| Mar-22
Peru Pert Pert Pert

Crédito aempresas 181156 18,3 4,9 4,2 18,7 2,2 -1,2
Corporativoy gran empresa 72077 26,3 10,5 9,3 21,5 5,9 -2,2
Medianas empresas 50405 15,1 2,2 -6,7 13,7 9,8 -1,9
Pequefia y microempresa 58674 11,3 0,7 8,8 18,6 9,9 0,7
Crédito a personas 135336 6,7 6,7 12,8 14,2 14,2 1,6
Consumo 80412 4,0 4,0 14,6 16,9 16,9 2,0
Vehiculares 2258 13,1 13,1 22,0 21,0 21,0 0,4
Tarjetas de crédito 12463 -45,0 -45,0 -3,4 3,6 3,6 4,2
Resto 65691 23,9 23,9 18,4 19,6 19,6 1,7
Hipotecario 54924 10,7 10,7 10,4 10,4 10,4 1,1
Mivivienda 8830 6,8 6,8 5,6 5,9 5,9 1,1
TOTAL 316492 12,5 5,6 7,6 16,5 7,0 0,0
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Millones de USS

Tasas de crecimiento (%)

Abr-22 Dic-21 Mar-22/ Abr-22/ Abr-22/

Dic-20 Mar-21 Abr-21] Mar-22
Crédito aempresas 21199 1,7 6,7 6,8 1,5
Corporativoygran empresa 16549 51 12,2 13,1 1,7
Medianas empresas 4081 -6,8 -8,9 -10,9 1,3
Pequefia y microempresa 569 -15,5 9,8 -10,3 -2,1
Crédito apersonas 3001 -8,6 -0,7 -1,3 0,9
Consumo 1458 2,2 22,6 18,8 2,4
Vehiculares 84 -17,7 -23,5 -25,5 -2,6
Tarjetas de crédito 469 15,7 30,4 18,2 6,2
Resto 905 -1,6 26,2 26,1 1,0
Hipotecario 1544 -15,5 -15,4 -14,9 -0,5
Mivivienda 30 -34,2 -35,1 -35,2 3,2
TOTAL 24200 0,3 5,7 5,7 1,4

.1 CREDITO A EMPRESAS

2. El crecimiento interanual del crédito a las empresas se desaceler6 de 4,9 por ciento
en marzo a 3,5 por ciento en abril, dadala variacibn mensual negativade 0,4 por ciento.

CREDITO A EMPRESAS POR MONEDAS

Tasas de variacién anual (%)
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3. El saldo del crédito corporativo y gran empresa aument6 9,1 por ciento interanual y
registroé una tasa de crecimiento mensual de -0,5 por ciento. Cabe mencionar que esta
categoria representa el 51,2 por ciento del saldo de crédito total de empresas de las
sociedades creadoras de depdsito.

4. Por su parte, el crédito a medianas empresas registré un crecimiento interanual de
-10,0 por ciento y una tasa de variacion mensual de -1,2 por ciento, explicada por el
menor crédito tanto en soles (-1,9 por ciento), a pesar del mayor crédito en moneda
extranjera (1,3 por ciento). En cambio, el crédito a micro y pequefias empresas registro
un mayor crecimiento interanual de 9,1 por ciento (8,0 por ciento en marzo) y una
expansién mensual de 0,6 por ciento. El crédito a medianas, pequefas y microempresas
representa el 48,8 por ciento del saldo total de crédito a empresas.
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CREDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)

Dic-21 Mar-22/ Abr-22/ Abr-22/

Abr-22 Dic-20 Mar-21 Abr-21] Mar-22
Corporativoygran empresa 131986 8,1 10,6 9,1 0,5
M.N. 72077 10,5 9,3 5,9 -2,2
M.E. (USS Millones) 16 549 51 12,2 13,1 1,7
Dolarizacidn (%) 45,4 43,3 44,4 45,4 45,4
Medianas empresas 65178 0,1 7,2 -10,0 1,2
M.N. 50405 2,2 -6,7 -9,8 -1,9
M.E. (USS Millones) 4081 -6,8 -8,9 -10,9 1,3
Dolarizacidn (%) 22,7 21,8 22,1 22,7 22,7
Pequeiia y micro empresa 60732 -0,0 8,0 9,1 0,6
M.N. 58674 0,7 8,8 9,9 0,7
M.E. (USS Millones) 569 -15,5 9,8 -10,3 2,1
Dolarizacidn (%) 3,4 3,6 3,5 3,4 3,4
TOTAL 257 896 3,9 4,9 3,5 04
M.N. 181156 4,9 4,2 2,2 -1,2
M.E. (US$ Millones) 21199 1,7 6,7 6,8 1,5
Dolarizacion (%) 29,8 28,4 29,2 29,8 29,8

Nota: Los criterios para clasificar los créditos a empresas por segmento de crédito se realizade acuerdo ala SBS:

Corporativo: Ventas anuales superiores aS/ 200 millones.

Grandes empresas: Ventas anuales entre S/ 20 millones y S/ 200 millones; o mantener emisiones en el mercado de capitales el Gltimo afio.
M edianas empresas: Endeudamiento total superior a S/ 300 mil o ventas anuales no mayores a S/ 20 millones.

Pequefias empresas: Endeudamiento total entre S/ 20 mil y S/ 300 mil.

Microempresas : Endeudamiento total no mayor a S/ 20 mil.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Tasas de variacién anual (%)
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9.

CREDITO A PERSONAS

El crédito a personas registrdé una tasa de crecimiento interanual de 12,8 por ciento,
mientras que su tasa de variacion mensual fue 1,6 por ciento. Dentro de este segmento,
el crédito de consumo registré una tasa de crecimiento interanual de 17,0 por ciento (15,1
por ciento en marzo), mientras que en términos de expansion mensual, el crédito de
consumo crecid 2,0 por ciento.

Dentro del segmento de consumo, el crédito vehicular presenté un crecimiento interanual de
12,6 por ciento (13,8 por ciento en marzo) y un ratio de dolarizacién de 11,9 por ciento.

De otro lado, la tasa de crecimiento anual del resto de créditos de consumo pasé de
18,8 por ciento en marzo a 19,9 por ciento en abril.

CREDITO DE CONSUMO POR MONEDAS

Tasas de variacion anual (%)
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En cuanto al crédito hipotecario, latasa de crecimiento interanual fue de 7,5 por ciento
(7,3 por ciento en marzo). El coeficiente de dolarizacion de estos créditos fue 9,2 por ciento
(9,4 por ciento en marzo).

CREDITO HIPOTECARIO POR MONEDAS

Tasas de variacién anual (%)
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Con informacién al 25 de mayo, la variaciéon de las tasas de interés en soles es diferente a
la reportada en abril. Asi, las tasas de los créditos a empresas (excepto para los créditos a
micro empresas), créditos de consumo y créditos hipotecarios aumentaron.
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TASAS DE INTERES ACTIVAS EN MONEDA NACIONAL */

Tasas (%) Variacion (p.p.)
Oct-21  Nov-21 Dic-21  Ene-22  Feb-22 Mar-22  Abr-22 May-22* prom. May-22/
hist. ** Dic-21
Referencia 1,50 2,00 2,50 3,00 3,50 4,00 4,50 5,00 3,37 2,50
Interbancaria 1,50 2,00 2,50 3,00 3,52 4,00 4,50 5,00 3,38 2,50
Preferencial 1,79 2,34 2,87 3,57 4,17 4,55 5,39 6,03 4,06 3,15
TAMN 10,68 10,83 11,21 11,18 11,39 11,75 12,02 12,22 15,81 1,01
FTAMN 19,44 20,08 20,91 22,93 22,20 23,32 24,38 24,87 20,00 3,96
Corporativo 2,46 2,81 3,22 4,18 4,40 4,99 5,66 6,18 4,86 2,96
Granempresa 4,87 5,35 5,65 6,07 6,38 6,77 7,17 7,71 6,49 2,06
Medianas empresas 8,57 9,00 8,75 9,09 9,73 10,79 11,16 10,70 9,75 1,95
Pequefias empresas 18,42 19,07 19,28 19,82 20,11 20,29 20,17 20,42 20,02 1,14
Micro empresas % 39,38 38,77 37,16 36,91 37,32 38,19 36,89 36,89 39,83 -0,27
Consumo % 42,46 41,41 40,41 41,61 41,69 43,53 42,68 42,68 42,34 2,27
Hipotecario 6,54 6,88 6,85 6,87 7,03 7,12 7,32 7,64 8,26 0,79

1 Tasas activas en términos anuales de las operaciones realizadas en los Gltimos 30 dias en las empresas bancarias.
2/ Corresponde al promedio del sistema financiero.
*Informacién al 25 de mayo de 2022.

**Promedio histérico desde 2003 paralas tasas de referencia e interbancaria. Desde 2010 parael resto.

II. LIQUIDEZ

10. Laliquidez del sector privado disminuy6 1,5 por ciento durante el mes, con lo que su
tasa de crecimiento interanual pasé de -0,8 por ciento en marzo a -1,2 por ciento en

abril.
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
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11. Laliquidez cay6 1,5 por ciento en el mes porque la disminucién de los depdsitos del
sector privado (-2,0 por ciento mensual) fue superior al aumento del circulante (0,3 por
ciento mensual).

12. Laliquidez en soles se redujo en -1,0 por ciento en abril con respecto a marzo. Esto se
explica por la disminucién de los depositos del sector privado (-1,8 por ciento).
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Por su parte, la liquidez en moneda extranjera se redujo en -2,5 por ciento en el mismo mes
(aumenté 0,2 por ciento en marzo), lo que es explicado principalmente por menores
depdsitos a la vista (-5,9 por ciento) y depésitos a plazo (-1,8 por ciento sin contar las C.T.S.).

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE PASIVD

Millones de 5/ Tasas de crecimiento [3)
abr-22 feb-z22¢ mar-221 abr-224 abr-22¢
feb-21 mar-21 abr-21 mar-22
Circulante 774895 g,3 3,7 4.1 0,3
Depositos del sector privado 343 040 -3,0 -2.6 -3,1 -2.0
Depositos 3 la vista 108 104 -7,5 -g,4 -8,7 <51
Depositos de ahorro 147 092 9,2 9,1 6,5 40,9
Depositos a plazo 761955 -4,3 -4,2 0,5 0,1
Depositos C.T.5. 10 239 -45.1 -45.0 -43,5 -1,0
TOTAL 429 233 -1,2 -0.8 -1.2 -1.5
Memo: Fondos mutuos renta fija 13195 -43.8 -45.6 -42 4 -2.6
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MOMEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO
Millones de 5/ Tasas de crecimiento (5]
abr-22 feb-22¢ mar-22/ abr-22¢ abr-22¢
feb-21 mar-21 abr-21 mar-22
Circulante 7741895 g,3 3,7 4.1 a,3
Depositos 213 465 7.5 7.2 -5,5 -1.8
Depositos a la vista 53513 -18,8 -17,5 -14,2 -4.3
Depositos de ahorro 99 110 51 4.5 3,6 -1,7
Depositos a plazo 52 475 40,5 -1,3 3,0 1,0
Depositos C.T.5. 2362 -48.7 -458,7 -45,2 -1,1
TOTAL 300 324 -4,1 -4,3 -2,7 -1.0
Memo: Fondos mutwos renta fija 5 836 -56,5 -57.1 -54.5 -3,1
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MOMEDA EXTRAMIERA, POR TIPO DE PASIVO
Millones de USS Tasas de crecimiento [3)
abr-22 feb-22¢ mar-22/ abr-22¢ abr-22¢
feb-21 mar-21 abr-21 mar-22
Depositos 34413 559 6.6 ] -2,5
Depositos a la vista 13 6532 10,2 11,0 -1,3 -5.5
Depositos de ahorro 13 255 15,3 19,2 13,1 a7
Depositos a plazo 6763 -10,4 5.2 -4.4 -1,8
Depositos C.T.5. £93 -46,8 -48,7 -46,2 -1,0
TOTAL 35 610 0,3 81 2,2 -2,5
Memo: Fondos mutues renta fija 2033 -27,1 -30,9 -27,0 -2,1

1. DOLARIZACION

13. El coeficiente de dolarizacién del crédito al sector privado fue 21,7 por ciento en abril.
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COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
Porcentajes
Dic-18 Dic-19 Dic-20 Abr-21 Dic-21 Feb-22 Mar-22 Abr-22

Crédito aempresas 40,6 39,1 29,0 28,8 28,4 28,8 29,2 29,8
Corporativoygran empresa 53,8 52,4 44,5 43,8 43,3 43,8 44,4 45,4
Medianas empresas 42,3 40,6 23,5 22,9 21,8 22,3 22,1 22,7
Pequefia y microempresa 6,7 6,1 4,3 4,1 3,6 3,6 3,5 3,4

Crédito a personas 11,2 9,6 8,6 8,5 7,5 7,2 7,5 7,4
Consumo 6,9 6,5 5,8 6,1 5,7 5,5 6,1 6,2

Vehiculares 15,1 15,9 18,0 17,9 13,8 12,7 12,2 11,9
Tarjetas de crédito 7,8 7,7 6,2 10,7 12,3 12,2 11,8 12,0
Resto 6,1 5,4 5,1 4,5 4,1 3,9 4,8 4,7
Hipotecario 17,6 14,4 12,5 11,7 9,8 9,5 9,4 9,2
TOTAL 29,5 27,4 22,0 21,9 21,1 21,2 21,4 21,7

14. La dolarizacion de la liquidez disminuy6 de 30,3 por ciento en marzo a 30,0 por ciento

en abril.
DOLARIZACION DE LOS CREDITOS Y LOS DEPOSITOS
Porcentajes
M Liquidez " Depositos
36,5 36,5 36,3
34,7 35,5 346 e o o 35,8
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Dic-18 Dic-19 Dic-20 Dic-21 Feb-22 Mar-22 Abr-22
A Tipo de cambio constante (Dic 2020)
Crédito 29,5 27,4 22,0 21,1 21,2 21,4 21,7
Liquidez 32,3 31,7 28,0 28,5 30,2 30,3 30,0
Depositos 39,0 37,8 33,2 34,6 36,5 36,5 36,3
A Tipo de cambio corriente
Crédito 28,0 25,7 22,0 22,7 21,8 21,8 22,7
Liquidez 30,8 29,8 28,0 30,4 31,0 30,7 31,2
Depositos 37,3 35,7 33,2 36,7 37,4 36,9 37,6

IV. PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA

15. En abril, los pasivos externos de la banca aumentaron en US$ 447 millones. Por
componentes, los pasivos de corto plazo aumentaron en US$ 627 millones; en cambio, los
pasivos de largo plazo disminuyeron en US$ 179 millones.
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PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA, EN MONEDA EXTRANIERA

N Corto Plazo Largo Plazo Total
3213 3388 BT $513 F7od se1e s5z2 9156 2110 3 #1z
E5az Yovs ] BET4 E
abr21 may21 jun21 jul21 ago2i zep oct21 nov21 dic21 ene22 feb22 mar22 abr22
dic-16 dic-17 dic-13 dic-19 dic-20 dic-21 mar-22 feb-22 mar-22 abr-22
Saldas [USS millones) 12012 11455 11653 11661 9581 5110 8674 8828 8674 5121
Corto plazo 1569 2831 2838 2829 2571 2745 1568 2167 1368 2594
Largo plazo 10043 2884 2756 2832 7010 6365 6706 6661 6706 6527
Liquidez ME 24 803 26290 26341 28563 31853 32538 34763 34685 34763 33861
Depaositos de AFPs y fondas mutuos 2114 2680 1236 2175 2127 1513 1245 1625 1245 1381
Flujos mensuales (USS millanes) -73 -260 440 36 215 -26 -154 -104 -154 447
Corto plazo 55 -74 186 33 180 -130 -135 -170 -155 627
Largo plazo -128 -187 253 -7 36 34 48 13 46 -175
Liquidez ME 170 433 365 a7 1174 930 74 812 74 -301
Depositos de AFPs y fondos mutuos 73 231 -407 -30 -606 -3 -380 24 -380 136

16. Paralas empresas bancarias, el ratio de pasivos externos sobre crédito total al sector
privado es 10,4 por ciento en abril de 2022. Este ratio disminuy6 en los Ultimos afios a
medida que los bancos han reducido sus colocaciones en délares y amortizado sus pasivos
externos, lo que refleja un menor apalancamiento de la banca con el exterior y una mayor
proporcion de fondeo mas estable, tal como depésitos. Esta definicion incluye tanto los
pasivos externos en moneda extranjera como los emitidos en moneda nacional por entidades
financieras en el exterior. Los pasivos externos en soles ascienden a S/ 4 600 millones;
mientras que, los pasivos externos en doélares, a US$ 9 121 millones.
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Empresas Bancarias: Pasivos externos/ Crédito total al sector privado
(En porcentaje)
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V. AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

17. El saldo de ahorro en el sistema financiero disminuyé 2,0 por ciento en el mes, con lo
gue se registra una contraccion interanual de 9,5 por ciento. Esta reduccién mensual se
debe a la disminucién de los depésitos (2,0 por ciento), junto con una variacion negativa del
valor del patrimonio de los fondos privados de pensiones (-2,5 por ciento mensual) y de las
tenencias de los fondos mutuos (-2,1 por ciento). Asimismo, en abril, los indices bursatiles
locales tuvieron resultados fuertemente negativos respecto a marzo: el indice principal
(SP/BVL Peru General) perdi6 8,4 por ciento, mientras que el indice selectivo (SP/BVL Lima-
25) perdi6 6,4 por ciento.

COMPOMENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERD

Millones de 5/ Tasas de crecimiento [3)
b2z feb-22¢ mar-22¢ abr-221 abr-22¢
feb-21 mar-21 abr-21 mar-22
Depasitos 343040 -3,0 -2,6 -3,1 -2,0
AFP= 127 614 -18,2 -17,5 -15,1 -2,5
Fondos mutuos 26274 -41,4 -42,7 -38,5 -2,1
Resto 22 640 14,2 26,3 23,1 2,1
TOTAL 519563 -8,8 5,0 -8,5 -2,0

W Comprende reservas bicnicas de seguros, valores y otras obligaciones con el sector privadoe.

18. En abril, la participacion de las inversiones externas dentro del portafolio de
inversiones de las AFP se increment6 de 41,0 a 41,7 por ciento. De otro lado, la

10/15



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 38 - 27 de mayo de 2022

participacién de las inversiones domésticas dentro de la cartera de inversiones fue 58,3 por
ciento.

La participacion de los depositos en entidades financieras locales aument6 de 3,4 por ciento
en marzo a 4,1 por ciento en abril. Por otro lado, la participacién de los valores de renta fija
se redujo a 28,2 por ciento debido a la reduccidn de la participacion de los bonos soberanos.
El coeficiente de dolarizacion total de la cartera de inversiones se increment6 de 58,6
a 59,7 por ciento, lo que es consistente con el incremento de las inversiones en el exterior
de las AFP en abril.

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP

Porcentajes
dic-18 dic-19 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 abr-21 dic-21 feb-22 mar-22 abr-22

Inversiones domésticas 55,5 555 537 513 503 51,7 522 56,6 57.4 580 583
Cepdsitos en el sistema 25 2.2 38 29 46 45 54 37 35 34 41
Soles 2,4 1,6 3,2 2,6 4.4 2,5 2,4 3,3 3.4 3,0 3,5
Ddlares Q0,2 0,6 0,6 0,3 0,2 2,0 3,1 Q0,5 0,5 0,3 0,5
Valores de rents fija 35,2 358 35,6 308 281 27,3 289 279 271 286 282
Bonoz zoberanos 23,3 23,4 22,0 18,1 16,9 15,4 16,9 15,6 14,3 16,7 16,3
Valores del BCRP - 0,0 0,1 0,2 0,4 - - -
Otroz valores de rents fija 11,8 12,4 13,5 12,8 11,1 11,7 11,6 12 12,2 11,5 11,5
Valores de renta variable 171 169 17,6 182 1739 15,4 186 244 26,9 27,5 271
Fondos de inversidn 6,0 54 5.5 5.9 5,3 5.6 5.7 6,6 6,5 6,4 6,4
Arciones 11,1 11,6 11,7 12,4 12,5 13,8 13,0 17,8 20,5 211 20,7
Cperaciones en trinsito 0,6 0,6 -3,3 0,8 0,2 0,6 0,7 0,6 0,5 0,5 1,0
Inversiones en el exterior 445 445 48,3 487 487 483 47 8 434 42,6 410 417
TOTAL 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
{Millones de Soles) 153131 172780 152692 152257 164875 160128 159372 133310 132078 132214 123964
(Dolarizacicon)] 56,5 56,0 59,0 61,7 62,9 63,7 64,5 60,1 50,3 58,6 59,7

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Disefio de Politica Monetaria
Gerencia de Politica Monetaria

Gerencia Central de Estudios Econémicos
26 de mayo de 2022
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ANEXO 1: RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE CONDICIONES CREDITICIAS
| TRIMESTRE 2022

Entre el 3y el 17 de mayo de 2022, el Banco Central realizé la XXXIX Encuesta de Condiciones
Crediticias (ECC) dirigida a representantes de las areas de riesgos, comercial y finanzas de las
diferentes instituciones bancarias comerciales del pais. El presente anexo muestra los resultados
de esta encuesta, la cual presenta informacién cualitativa acerca del comportamiento y
perspectivas de la oferta y la demanda de crédito. El enfoque se centra en el riesgo que enfrenta
la entidad para las condiciones de oferta y en las percepciones acerca del cliente para las
condiciones de demanda.

Para poder resumir las respuestas a la encuesta, se elabora un indice de evolucion de
condiciones crediticias que fluctda entre 0 y 100. Asi, para el caso de las condiciones de oferta,
los valores superiores a 50 indican un “relajamiento” de las condiciones crediticias, mientras que
valores menores a 50 indican un “endurecimiento” de las condiciones crediticias y un valor de 50
indica una posicién neutral. En segundo lugar, para el caso de las condiciones de demanda,
valores mayores a 50 indican una mejora en las perspectivas de demanda por parte de las
entidades bancarias; valores menores a 50, un deterioro de estas; y un valor de 50 una posicién
neutral. De igual manera, para el caso de la morosidad, valores mayores a 50 indicaran un
incremento en la percepcién de morosidad; mientras que valores menores a 50, una reduccion
de esta.

Situacion actual

Respecto alas condiciones de oferta, los resultados muestran que, en general, se mantuvieron
con respecto al trimestre pasado para todos los segmentos empresariales, con excepcion de las
MYPE que mejoran. Asimismo, se observa una posicién neutral en dichos segmentos. Por el
lado de las condiciones de oferta de los créditos a personas naturales, se deterioraron, con
excepcién del hipotecario. Se nota que los créditos de consumo y por tarjetas de crédito pasaron
al tramo pesimista, mientras que el crédito hipotecario pasé al tramo optimista.

Respecto a la percepcion de la demanda de créditos, todos los segmentos empresariales
permanecen en el tramo optimista o tienen una posicién neutral. Para el caso de crédito a
personas, los 3 segmentos permanecen en el tramo positivo 0 adoptaron una posicion neutral
(consumo e hipotecario se deterioraron, y tarjetas de crédito mejoro).

En general, se observa una mejora en los indicadores de oferta para los créditos a empresas y
un deterioro en las condiciones de oferta para los créditos a personas. Por otro lado, los
indicadores positivos sobre la percepcion de la demanda se moderaron en todos los segmentos.
La mayoria de los indicadores se encuentra por encima del promedio de trimestres
anteriores.
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Cuadro 1
Resultados de la Encuesta de Condiciones Crediticias 2021-2022

Indicadores de situacion actual

ITrim.21 U Trim.21 WM Trim.21 IVTrim.21 [Trim. 22 Prom.IV11-iv21
CORPORATIVOS Y GRANDES EMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 50,0 37,5 47,7 50,0 500 =» = 45,8
DEMANDA (CLIENTES) 47,2 57,5 61,4 50,0 500 =» = 53,0
MEDIANAS EMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 50,0 40,9 47,7 50,0 50,0 > = 46,5
DEMANDA (CLIENTES) 52,5 65,9 59,1 54,5 52,3 ‘i > 55,2
PEQUENAS Y MICROEMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 56,3 50,0 43,8 46,9 500 #p = 45,7
DEMANDA (CLIENTES) 57,1 56,3 56,3 56,3 59,4 #p > 52,1
CONSUMO
OFERTA (BANCOS) 54,5 56,3 56,8 54,2 458 W < 48,3
DEMANDA (CLIENTES) 57,5 54,2 75,0 68,8 60,4 W > 56,6
TARJETAS DE CREDITO
OFERTA (BANCOS) 52,5 47,5 52,8 52,5 475 ¥ < 47,0
DEMANDA (CLIENTES) 41,7 60,0 60,0 52,5 575 > 53,9
HIPOTECARIO
OFERTA (BANCOS) 50,0 52,8 50,0 50,0 52,8 #p > 48,6
DEMANDA (CLIENTES) 62,5 58,3 63,9 63,9 500 Wb = 55,4

>:mayora50

<:menoras50

Elaboracidén propia.

[ 5 encuesta incluye bancos comerciales. La atendieron 15 empresas bancarias en los Ultimos 3 trimestres.

Expectativas de los préximos 3 meses

En cuanto a las perspectivas para los proximos 3 meses, se presenta un panorama restrictivo en
las condiciones de oferta para los tres segmentos empresariales. En el caso de crédito a
personas, se deterioraron las condiciones de oferta, aunque permanecen en el tramo optimista,
con excepcion del crédito hipotecario que pasoé al tramo pesimista.

Respecto a las expectativas de demanda, las entidades encuestadas esperan una moderacion
en la demanda de créditos empresariales en los segmentos de corporativos, grandes y medianas
empresas, aungue se mantienen en el tramo. Las MYPE mejoraran su demanda, por lo que
pasaron al tramo positivo. Por el lado de los créditos a personas, las expectativas son mas
favorables para el segmento de tarjetas de crédito, se moderan las perspectivas favorables de
demanda para los préstamos de consumo e hipotecario, aunque permanecen en el tramo positivo
0 adoptaron una posicién neutral.
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Cuadro 2

Resultados de la Encuesta de Condiciones Crediticias 2021-2022

Indicadores de expectativas

ITrim.21 U Trim.21 WM Trim.21 IVTrim.21 [Trim. 22 Prom.IV11-iv21
CORPORATIVOS Y GRANDES EMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 40,0 35,0 50,0 50,0 43,2 * < 47,1
DEMANDA (CLIENTES) 58,3 57,5 56,8 54,5 545 =» > 50,1
MEDIANAS EMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 47,5 38,6 50,0 47,7 45,5 l’ < 48,0
DEMANDA (CLIENTES) 45,0 52,3 56,8 54,5 545 =» > 48,5
PEQUENAS Y MICROEMPRESAS
OFERTA (BANCOS) 50,0 43,8 53,1 46,9 469 =» < 47,5
DEMANDA (CLIENTES) 43,8 56,3 62,5 50,0 56,3 * > 45,1
CONSUMO
OFERTA (BANCOS) 56,8 58,3 52,3 54,2 52,1 ‘l > 47,7
DEMANDA (CLIENTES) 57,5 56,8 66,7 64,6 60,4 * > 59,4
TARJETAS DE CREDITO
OFERTA (BANCOS) 52,5 52,5 55,6 55,0 52,5 ‘l > 47,6
DEMANDA (CLIENTES) 52,8 57,5 62,5 62,5 65,0 * > 60,9
HIPOTECARIO
OFERTA (BANCOS) 52,8 50,0 50,0 50,0 47,2 l’ < 48,6
DEMANDA (CLIENTES) 53,1 47,2 52,8 58,3 50,0 " = 57,1

>: mayor a 50

<:menora50

Elaboracién propia.

1) 3 encuesta incluye bancos comerciales. La atendieron 15 empresas bancarias en los Ultimos 3 trimestres.

Para el caso de la morosidad, para el proximo trimestre, las empresas bancarias esperan que
la morosidad se incremente en el segmento de tarjetas de crédito e hipotecario, y que se reduzca
en el segmento de créditos de consumo.
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Gréfico 4

Morosidad de los préximos 3 meses”

IV Trim. 2021 =1 Trim. 2022

54,2 52,5 52.1

50,0
47,2
44,4

Consumo Tarjetas de Crédito Hipotecario

1/ Valores mayores a 50 indican un aumento de la morosidad; mientras que valores menores a 50,
una caida de la misma.

En conclusion, las condiciones de oferta de crédito bancario, en general, se moderaron para las
empresas y deterioraron para las personas respecto al cuarto trimestre de 2021. En el caso de
las perspectivas sobre la demanda, los indicadores muestran una moderacion para todos los
segmentos. Por otro lado, las expectativas tanto de la oferta como de la demanda de crédito
bancario para el préximo trimestre se moderan en relacion con la encuesta anterior,
principalmente en el crédito a personas, aunque todos los segmentos mantienen una perspectiva
optimista.
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