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LIQUIDEZ Y CRÉDITO: FEBRERO 20221 
 

I. CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO2 

1. El crédito al sector privado creció 6,5 por ciento en febrero en términos interanuales, 
con lo cual se registra el sexto mes de aceleración consecutiva (13,0 por ciento sin 
considerar los créditos del Programa Reactiva Perú). Ello trajo consigo un crecimiento 
mensual de 1,0 por ciento, correspondiendo dicha evolución a un mayor crecimiento del 
crédito a las empresas (0,8 por ciento mensual) y un mayor crédito a las personas (1,5 por 
ciento mensual).  

El crédito a las empresas creció 5,2 por ciento en términos interanuales (5,8 por ciento en 
enero), y el crédito destinado a las personas aumentó 8,9 por ciento, mayor a lo registrado 
en el mes previo (6,8 por ciento).  

 

Por monedas, la tasa de crecimiento interanual del crédito al sector privado en soles fue 7,2 
por ciento en febrero, explicada por los mayores créditos a las empresas (5,1 por ciento) y 
créditos a las personas (10,3 por ciento). Asimismo, el crédito al sector privado en dólares 
aumentó en 4,0 por ciento en el mismo periodo. 

 

                                                            
1  Elaborado por Balila Acurio, Nicolás Butrón, Milagros Cabrera, Luis Delgado, Renzo Pardo, Flavio Pérez, Gustavo Martínez, Frank Novoa y Robert 

Urbina y revisado por Jorge Pozo. 
2  En los cuadros y gráficos de este informe, a menos que se especifique lo contrario, los saldos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio 

constante de diciembre de 2019 (S/ 3,31 por dólar americano), para así poder aislar el efecto de la valuación cambiaria sobre los saldos en moneda 
extranjera. El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas 
no financieras y hogares domiciliados en el país. 

*/ Se incluye el crédito de sucursales en el exterior.
Feb-21 Mar-21 Abr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Ago-21 Set-21 Oct-21 Nov-21 Dic-21 Ene-22 Feb-22

Tasas de variación anual (%) 10,0 9,5 9,3 4,7 5,0 4,0 2,5 2,8 3,3 3,5 4,4 6,2 6,5

MN 17,3 17,5 17,4 8,7 7,7 5,8 3,8 3,9 4,7 4,7 5,2 7,3 7,2

ME -11,4 -13,4 -13,6 -7,9 -3,6 -2,5 -2,2 -1,3 -1,8 -1,3 1,1 2,0 4,0

Tasas de variación mensual (%) 0,7 0,8 0,7 1,2 0,7 0,6 -0,3 0,3 0,5 0,6 0,4 -0,3 1,0

MN 1,2 0,8 0,6 0,5 0,4 0,8 0,3 1,0 0,7 0,9 0,1 -0,3 1,0

ME -0,9 0,7 1,3 4,0 1,8 -0,3 -2,7 -2,4 -0,2 -0,5 1,5 -0,1 1,0
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CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN 1/

Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)

Sin Reactiva 

Perú

Con Reactiva 

Perú

Sin Reactiva 

Perú

Con Reactiva 

Perú

Crédito a empresas 251 749 12,2 3,8 5,8 15,8 5,2 0,8

   Corporativo y gran empresa 126 408 15,1 7,7 12,0 19,1 10,4 1,7

   Medianas empresas 66 421 7,7 0,5 -1,1 10,6 -2,1 -1,1

   Pequeña y microempresa 58 919 9,9 -0,1 2,2 13,3 3,7 0,9

Crédito a personas 138 942 5,4 5,4 6,8 8,9 8,9 1,5

   Consumo 80 158 3,8 3,8 6,5 10,2 10,2 2,0

      Vehiculares 2 513 8,0 8,0 10,2 12,6 12,6 0,7

      Tarjetas de crédito 12 877 -41,5 -41,5 -13,4 -7,3 -7,3 2,2

      Resto 64 769 22,8 22,8 11,4 14,4 14,4 2,0

   Hipotecario 58 783 7,6 7,6 7,3 7,3 7,3 0,9

     Mivivienda 8 760 6,0 6,0 4,5 4,6 4,6 0,7

TOTAL 390 691 9,4 4,4 6,2 13,0 6,5 1,0

1/ Los saldos en dólares se valúan a t ipo de cambio constante (S/ 3,31 por US$).

*/  Se incluye el crédito de sucursales en el exterior.

Feb-22
Ene-22/

Ene-21

Feb-22/

Ene-22

Dic-21/

Dic-20

Feb-22/

Feb-21

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)

Crédito a empresas 182 639 17,6 4,3 6,8 21,4 5,1 0,6

   Corporativo y gran empresa 73 434 24,4 9,3 16,4 28,8 11,2 1,9

   Medianas empresas 52 364 15,1 2,2 -0,2 18,2 -1,8 -1,5

   Pequeña y microempresa 56 840 11,1 0,4 2,8 14,7 4,3 0,9

Crédito a personas 129 529 6,6 6,6 8,1 10,3 10,3 1,7

   Consumo 75 935 3,8 3,8 6,6 10,5 10,5 2,1

      Vehiculares 2 217 13,1 13,1 16,2 19,5 19,5 1,3

      Tarjetas de crédito 11 423 -45,0 -45,0 -16,6 -10,6 -10,6 2,3

      Resto 62 295 23,9 23,9 11,9 15,1 15,1 2,1

   Hipotecario 53 594 10,6 10,6 10,2 10,2 10,2 1,1

     Mivivienda 8 654 6,8 6,8 5,3 5,4 5,4 0,7

TOTAL 312 168 12,1 5,2 7,3 15,9 7,2 1,0

Feb-22
Ene-22/

Ene-21

Feb-22/

Feb-21

Sin Reactiva 

Perú

Dic-21/

Dic-20

Sin Reactiva 

Perú

Con Reactiva 

Perú

Feb-22/

Ene-22Con Reactiva 

Perú

*/ Se incluye el crédito de sucursales en el exterior.

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACIÓN
Millones de US$ Tasas de crecimiento (%)

Feb-22
Dic-21/

Dic-20

Ene-22/

Ene-21

Feb-22/

Feb-21

Feb-22/

Ene-22

Crédito a empresas 20 879 2,4 3,4 5,7 1,2

   Corporativo y gran empresa 16 004 5,7 6,4 9,3 1,4

   Medianas empresas 4 247 -5,8 -4,2 -3,4 0,7

   Pequeña y microempresa 628 -12,5 -12,0 -11,3 1,0

Crédito a personas 2 844 -7,8 -7,5 -7,2 -0,4

   Consumo 1 276 3,7 4,7 5,9 0,2

      Vehiculares 89 -17,7 -19,7 -21,6 -3,2

      Tarjetas de crédito 439 15,7 24,5 31,6 1,4

      Resto 747 0,9 -0,8 -1,4 0,0

   Hipotecario 1 568 -15,3 -15,4 -15,7 -0,8

Mivivienda 32 -34,2 -34,2 -34,7 -3,1

TOTAL 23 723 1,1 2,0 4,0 1,0
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I.1 CRÉDITO A EMPRESAS 

2. El crecimiento interanual del crédito a las empresas se desaceleró de 5,8 por ciento 
en enero a 5,2 por ciento en febrero, y su tasa de crecimiento mensual fue 0,8 por 
ciento. 

 

3. El saldo del crédito corporativo y gran empresa aumentó 10,4 por ciento interanual y 
registró una tasa de crecimiento mensual de 1,7 por ciento. Cabe mencionar que esta 
categoría representa el 50,2 por ciento del saldo de crédito total de empresas de las 
sociedades creadoras de depósito. 

4. Por su parte, el crédito a medianas empresas registró un crecimiento interanual de       
-2,1 por ciento y una tasa de crecimiento mensual de -1,1 por ciento, la cual está 
explicada por el menor crédito en soles (-1,5 por ciento). En cambio, el crédito a micro y 
pequeñas empresas registró un crecimiento interanual de 3,7 por ciento y un 
crecimiento mensual de 0,9 por ciento. El crédito a medianas, pequeñas y microempresas 
representa el 49,8 por ciento del saldo total de crédito a empresas. 

 

 

CRÉDITO A EMPRESAS POR MONEDAS
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CRÉDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGÚN MONEDA Y TAMAÑO DE EMPRESA
Millones de S/ Tasas de crecimiento (%)

Feb-22
Dic-21/

Dic-20

Ene-22/

Ene-21

Feb-22/

Feb-21

Feb-22/

Ene-22

Corporativo y gran empresa 126 408 7,7 12,0 10,4 1,7

M.N. 73 434 9,3 16,4 11,2 1,9

M.E. (US$ Millones) 16 004 5,7 6,4 9,3 1,4

Dolarización (%) 41,9 41,5 42,0 41,9 41,9

Medianas empresas 66 421 0,5 -1,1 -2,1 -1,1

M.N. 52 364 2,2 -0,2 -1,8 -1,5

M.E. (US$ Millones) 4 247 -5,8 -4,2 -3,4 0,7

Dolarización (%) 21,2 20,6 20,8 21,2 21,2

Pequeña y micro empresa 58 919 -0,1 2,2 3,7 0,9

M.N. 56 840 0,4 2,8 4,3 0,9

M.E. (US$ Millones) 628 -12,5 -12,0 -11,3 1,0

Dolarización (%) 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5

TOTAL 251 749 3,8 5,8 5,2 0,8

M.N. 182 639 4,3 6,8 5,1 0,6

M.E. (US$ Millones) 20 879 2,4 3,4 5,7 1,2

Dolarización (%) 27,5 27,1 27,3 27,5 27,5

Nota: Los criterios para clasif icar los créditos a empresas por segmento de crédito se realiza de acuerdo a la SBS:

C orporat ivo :  Ventas anuales superiores a S/ 200 millones.

Grandes empresas:  Ventas anuales entre S/ 20 millones y S/ 200 millones; o mantener emisiones en el mercado de capitales el últ imo año.

M edianas empresas:  Endeudamiento total superior a S/ 300 mil o ventas anuales no mayores a S/ 20 millones.

Pequeñas empresas:  Endeudamiento total entre S/ 20 mil y S/ 300 mil.

M icroempresas : Endeudamiento total no mayor a S/ 20 mil.

Feb-21 Mar-21 Abr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Ago-21 Set-21 Oct-21 Nov-21 Dic-21 Ene-22 Feb-22

Con Reactiva 10,0 9,5 9,3 4,7 5,0 4,0 2,5 2,8 3,3 3,5 4,4 6,2 6,5

Sin Reactiva -6,7 -6,9 -6,8 -4,0 -1,4 1,2 2,9 5,4 7,0 7,8 9,4 12,2 13,0
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I.2 CRÉDITO A PERSONAS 

5. El crédito a personas registró una tasa de crecimiento interanual de 8,9 por ciento, 
mientras que su tasa de crecimiento mensual fue 1,5 por ciento. Dentro de este 
segmento, el crédito de consumo registró una tasa de crecimiento interanual de 10,2 por 
ciento (6,5 por ciento en enero). Sin embargo, en términos de crecimiento mensual, el de 
consumo creció 2,0 por ciento. 

6. Dentro del segmento de consumo, el crédito vehicular presentó un crecimiento anual de 12,6 
por ciento (10,2 por ciento en enero) y registró un ratio de dolarización igual a 11,7 por ciento. 

7. De otro lado, la tasa de crecimiento anual del resto de créditos de consumo pasó de      
11,4 por ciento en enero a 14,4 por ciento en febrero. 

 

8. En cuanto al crédito hipotecario, la tasa de crecimiento interanual fue de 7,3 por ciento 
(igual al mes previo). El coeficiente de dolarización de estos créditos fue 8,8 por ciento (9,0 
por ciento en enero). 

 
 

 
 
 

  
 
 
 
 

9. Con información al 18 de marzo, la variación de las tasas de interés en soles es similar a la 
reportada en febrero. Así, las tasas de los créditos a empresas, créditos de consumo y 
créditos hipotecarios  aumentaron. 
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II. LIQUIDEZ 

10. La liquidez del sector privado disminuyó 0,3 por ciento durante el mes, con lo que su 
tasa de crecimiento interanual se redujo de -1,1 por ciento en enero a -1,3 por ciento 
en febrero. 

 

 

11. La liquidez cayó 0,3 por ciento en el mes porque el aumento de los depósitos del 
sector privado (0,2 por ciento mensual) fue dominado por la caída estacional del 
circulante (-2,3 por ciento mensual). 

12. La liquidez en soles se redujo en -1,3 por ciento en febrero con respecto a enero. Esto 
se explica por la caída mensual en los depósitos (-0,9 por ciento) y el circulante (-2,3 por 
ciento). 

Por su parte, la liquidez en moneda extranjera aumentó en 2,4 por ciento en el mismo mes. 
En específico, los depósitos en dólares aumentaron 2,4 por ciento en febrero (aumentaron 
3,8 por ciento en enero), lo que es explicado por los mayores depósitos de ahorro (3,0 por 
ciento) y depósitos a plazo (5,3 por ciento).  
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III. DOLARIZACIÓN 

13. El coeficiente de dolarización del crédito al sector privado se mantuvo en 20,1 por ciento 
en febrero. 

 
 
 

 

COEFICIENTES DE DOLARIZACIÓN DEL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO

Porcentajes

Dic-18 Dic-19 Dic-20 Feb-21 Dic-21 Ene-22 Feb-22

Crédito a empresas 38,7 37,3 27,4 27,3 27,1 27,3 27,5

   Corporativo y gran empresa 51,9 50,5 42,4 42,3 41,5 42,0 41,9

   Medianas empresas 40,1 38,5 22,0 21,4 20,6 20,8 21,2

   Pequeña y microempresa 6,2 5,7 4,0 4,1 3,5 3,5 3,5

Crédito a personas 10,4 8,9 8,0 8,0 7,0 6,9 6,8

   Consumo 6,4 6,0 5,5 5,5 5,5 5,4 5,3

      Vehiculares 13,9 14,8 16,7 16,9 12,8 12,2 11,7

      Tarjetas de crédito 7,1 7,1 5,7 8,0 11,4 11,4 11,3

      Resto 5,6 5,0 4,8 4,4 4,0 3,9 3,8

   Hipotecario 16,3 13,3 11,6 11,2 9,1 9,0 8,8

TOTAL 27,8 25,9 20,7 20,6 20,1 20,1 20,1

MEMO: A tipo de cambio corriente

Crédito a empresas 39,2 37,3 29,3 29,3 30,8 30,4 30,1

Crédito a personas 10,5 8,9 8,7 8,7 8,3 7,9 7,6

TOTAL 28,2 25,9 22,2 22,2 23,1 22,6 22,2
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14. La dolarización de la liquidez aumentó de 27,8 por ciento en enero a 28,6 por ciento 
en febrero. 

 

 

IV. PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA 

15. En febrero, los pasivos externos de la banca disminuyeron en US$ 104 millones. Por 
componentes, los pasivos de corto plazo disminuyeron en US$ 170 millones; en cambio, los 
pasivos de largo plazo aumentaron en US$ 66 millones. 
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16. Para las empresas bancarias, el ratio de pasivos externos sobre crédito total al sector 
privado registra un 10,5 por ciento en febrero de 2022. Este ratio disminuyó en los últimos 
años a medida que los bancos han reducido sus colocaciones en dólares y amortizado sus 
pasivos externos, lo que refleja un menor apalancamiento de la banca con el exterior y una 
mayor proporción de fondeo más estable, tal como depósitos. Esta definición incluye tanto 
los pasivos externos en moneda extranjera como los emitidos en moneda nacional por 
entidades financieras en el exterior. Los pasivos externos en soles ascienden a S/ 5 147 
millones; mientras que, los pasivos externos en dólares, a US$ 8 828 millones. 
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V. AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

17. El saldo de ahorro en el sistema financiero aumentó 0,1 por ciento en el mes, con lo 
que se registra una contracción interanual de 10,0 por ciento. Este pequeño crecimiento 
mensual se debe a que el aumento conjunto en los depósitos (0,2 por ciento) y el resto (0,1 
por ciento) fue parcialmente compensado por la caída en los fondos mutuos (-1,3 por ciento). 
Asimismo, en febrero, los índices bursátiles locales tuvieron resultados positivos respecto a 
enero: el índice principal (SP/BVL Peru General) ganó 3,5 por ciento, mientras que el índice 
selectivo (SP/BVL Lima-25) aumentó 1,4 por ciento. 

 

 

18. En febrero, la participación de las inversiones externas dentro del portafolio de 
inversiones de las AFP aumentó de 41,9 a 42,6 por ciento. De otro lado, la participación 
de las inversiones domésticas dentro de la cartera de inversiones fue 57,4 por ciento.  

La participación de los depósitos aumentó de 3,8 por ciento en enero a 3,9 por ciento en 
febrero. Por otro lado, la participación de los valores de renta fija disminuyó debido a la caída 
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de la participación de los bonos soberanos y otros valores de renta fija, las que disminuyeron 
a 14,9 por ciento y 12,2 por ciento, respectivamente. El coeficiente de dolarización total 
de la cartera de inversiones aumentó de 59,3 a 60,3 por ciento, lo que es consistente 
con el mayor peso que tuvieron las inversiones en el exterior de las AFP en febrero. 

 
 
 

 

Departamento de Estadísticas Monetarias 
Subgerencia de Diseño de Política Monetaria 
Gerencia de Política Monetaria 
Gerencia Central de Estudios Económicos 
24 de marzo de 2022 
 




