NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 8 - 3 de febrero de 2022

INFLACION: ENERO 2022

1. Lainflacién mensual en Lima Metropolitana fue 0,04 por ciento en enero (0,78 por
ciento en diciembre). Con este resultado, la inflacion interanual disminuy6 de 6,43 por
ciento en diciembre a 5,68 por ciento en enero. A nivel de variedades, destacaron las alzas
de los precios de papaya, menu en restaurantes y papa amarilla, asi como las caidas en
pollo eviscerado, pasaje aéreo nacional y bonito.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: ENERO 2022
IPC con base Dic. 2021=100

Positiva Var.% Contribucion Negativa Var.% Contribucion
Papaya 42,97 0,10 Pollo eviscerado -7,98 -0,15
Menu en restaurantes 0,90 0,06 Pasaje aéreo nacional -29,72 -0,07
Papa amarilla 9,73 0,02 Bonito -17,99 -0,07
Pasaje en auto colectivo 2,31 0,02 Pasaje en dmnibus interprovincial -12,58 -0,03
Limén 7,38 0,01 Pechuga de pollo -5,75 -0,03
Total 0,21 Total -0,35

Variacion porcentual de enero

0,74

Promedio 02-22:
0,19%

-0,10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2. La inflacién sin alimentos y energia fue -0,16 por ciento en el mes y 3,08 por ciento
interanual (3,24 por ciento en diciembre). Los precios de alimentos y energia registraron
un incremento de 0,28 por ciento en el mes y de 8,73 por ciento en los Ultimos 12 meses
(10,18 en diciembre).
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3. Elindicede precios de alimentos y energiaregistré un incremento de 0,28 por ciento
en el mes y de 8,73 por ciento en los ultimos 12 meses. Los precios de los alimentos
aumentaron 0,36 por ciento y los de energia disminuyeron 0,41 por ciento en el mes.
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dic-20 _ene-21  feb-21 mar-21  abr-21 may-21 _ jun-21 jul-21  ago-21  sep-21  oct-21 _now21  dic-21  ene-22

Precios de alimentos y energia
Mensual -0,30 1,62 -0,31 1,07 -0,35 0,38 0,90 1,85 1,70 0,59 0,90 0,50 0,92 0,28
12 meses 2,22 3,84 3,38 3,55 3,17 3,26 4,87 5,78 7,98 8,36 9,40 8,86 10,18 8,73

Precios de alimentos
Mensual -0,46 1,43 -0,63 1,07 -0,62 0,62 0,79 1,51 1,38 0,83 0,53 0,10 0,72 0,36
12 meses 2,24 3,65 2,71 2,66 2,00 2,06 3,66 4,18 6,10 6,88 7,54 6,70 7,97 6,84/

Precios de energia
Mensual 0,77 2,87 1,72 1,10 1,31 -1,08 1,56 3,90 3,59 -0,77 3,15 2,82 2,00 -0,41
12 meses 2,13 5,08 7,77 9,38 10,90 11,30 12,96 16,46 20,45 18,09 21,68 22,91 24,41 20,44

Principales aumentos de precios del mes

a)

b)

d)

Papaya (43,0 por ciento): Menor abastecimiento de la variedad “selva” (pasé de 173
TM diarias en diciembre a 158 TM en enero). El precio mayorista registré un alza de
75 por con respecto a diciembre. En este resultado influyé la menor participacion del
producto procedente de San Martin, Ucayali y Huanuco, regiones afectadas por fuertes
lluvias en los dos ultimos meses. A ello se sumé la mayor demanda estacional.

Menu en restaurante (0,9 por ciento): Se registrd un incremento del precio similar al
de diciembre. Mientras que en promedio el servicio de comidas en restaurantes
aumento 0,8 por ciento, el rubro de alimentos consumidos dentro del hogar varié sélo
0,07 por ciento.

Limon (7,4 por ciento): El alza del precio reflejé la menor disponibilidad de limén de
buena calidad, principalmente por la menor oferta procedente de Tumbes. Ello debido
a menores rendimientos. En esa region la calidad del limén estuvo afectada por la
menor aplicacion de fertilizantes y pesticidas.

Papa amarilla (9,7 por ciento): El abastecimiento de papa “amarilla” disminuyo6 41
por ciento con respecto al mes de diciembre, y fue menor en 26 por ciento al del mes
de enero 2021. Huanuco es la principal region abastecedora de este producto, seguida
por Junin. La alteracion del patron de lluvias (fuertes lluvias en los primeros 20 dias de
diciembre y déficit de lluvias en enero) afectaron las cosechas en la sierra central. A
ello se sumad la menor aplicacion de fertilizantes y pesticidas, lo que habria afectado el
rendimiento del cultivo.

Zanahoria (6,1 por ciento): Los mayores precios de los fertilizantes y plaguicidas y
su consecuente menor aplicacion afectaron los rendimientos del producto, dando lugar
a un menor abastecimiento (-2 por ciento con respecto a diciembre y -8 por ciento con
respecto a enero 2021).
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Principales disminuciones de precios del mes

a) Pollo eviscerado (-8,0 por ciento): La rebaja en el precio del pollo reflejo la
disminucién de la demanda, luego de las celebraciones de fin de afio. Ello en un
contexto de mayor abastecimiento de bonito y jurel, sus principales productos
sustitutos en los sectores de menores ingresos. En enero, la venta de pollos en
unidades en los centros de distribucion mayorista tuvo una reduccion de 6 por ciento
con respecto al mes de diciembre. Por otra parte, el peso del pollo vivo aument6 de
2,60 Kg. por unidad en diciembre a 2,71 Kg. por unidad en enero, lo que indica una
mayor lentitud de las ventas (mayor permanencia del pollo en la granja).

b) Bonito (-18,0 por ciento) y jurel (-14,3 por ciento): El abastecimiento de bonito pasé
de 21 TM diarias en diciembre a 48 TM diarias en enero. A ello contribuy6 el
levantamiento de la veda de bonito para las embarcaciones que emplean redes de
cerco (Resolucién Ministerial 00018-2022-Produce). En el caso de jurel, el
abastecimiento aumenté de 76 TM diarias en diciembre a 90 TM diarias en enero,
debido principalmente a que se autoriz6 su pesca por parte de la flota industrial
(Resolucion Ministerial N° 00462-2021-PRODUCE).

c) Transporte nacional (-12,6 por ciento): Refleja la normalizacién de los precios en el
pasaje de bus interprovincial, luego de que subieron por la mayor demanda durante
las celebraciones de fin de afio.

d) Pasaje aéreo nacional (-29,7 por ciento): Rebaja de los pasajes en avion para los
vuelos dentro del pais, luego del alza estacional de diciembre. En contraste, el pasaje
aéreo internacional disminuy6 so6lo 0,5 por ciento.

4. En enero el indice de precios al por mayor (IPM) disminuyé 0,26 por ciento y registré
un aumento de 12,1 por ciento en los ultimos doce meses (13,6 por ciento en
diciembre). En el mes, los precios de los productos nacionales registraron un alza de 0,04
por ciento y los productos importados una caida de 1,20 por ciento.

Dentro de los productos nacionales destaca el incremento de precios de alimentos como
leche evaporada (1,8 por ciento), azucar rubia (1,7 por ciento) y fideos pasta larga (1,6 por
ciento) y de otros bienes industriales como varillas de construccion (4,6 por ciento), tejidos
de algoddn (3,1 por ciento) y petréleo industrial (2,0 por ciento). Entre los productos
importados destacaron las caidas de precios de los aceites lubricantes (-6,7 por ciento),
resinas PVC (-4,2 por ciento) y automéviles (-2,7 por ciento).
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indices de Precios al Por Mayor
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5. Elindice de precios de maquinaria y equipo disminuy6 2,15 por ciento en el mes y aumenté
9,72 por ciento en los ultimos doce meses. Los precios de los bienes de origen nacional
disminuyeron 0,72 por ciento, destacando los equipos de refrigeracion (-3,3 por ciento),
tanques metalicos (-2,2 por ciento) y tableros eléctricos (-1,7 por ciento). Por su parte, los
bienes de origen importado disminuyeron en 2,67 por ciento, principalmente por motores
para barco (-3,7 por ciento), camionetas pick up (-2,5 por ciento) y tractores (-3,3 por
ciento).

6. El indice de materiales de construccidon aument6 1,67 por ciento en el mes y 15,6 por
ciento en los ultimos doce meses. Los productos que mas incidieron en el alza son los
aglomerantes (4,8 por ciento), tubos y accesorios de plastico (2,2 por ciento) y mayélicas
y mosaicos (2,0 por ciento).
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indices de precios

Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccion
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses

ene-20 -0,35 -0,14 -0,19 0,28 -0,88 -1,52 -1,27 -0,20 -0,08 -0,61
feb-20 -0,14 0,17 -0,31 0,41 0,43 -0,60 1,10 1,38 0,37 -0,03
mar-20 0,28 0,43 -0,15 0,12 1,69 1,42 2,55 4,62 0,13 0,18
abr-20 -0,23 -0,07 0,07 -0,17 -1,19 0,26 -1,60 2,98 -0,07 0,21
may-20 -0,12 -0,37 -0,08 -0,44 -0,25 -0,17 -0,08 2,32 0,19 0,33
jun-20 -0,15 -0,44 -0,29 -0,58 0,31 0,01 0,99 2,79 0,41 0,71
jul-20 0,53 0,05 0,42 -0,41 0,90 1,57 1,45 5,38 0,84 1,69
ago-20 0,34 0,08 0,30 -0,23 0,46 1,08 0,65 4,36 0,40 1,37
sep-20 0,12 0,22 0,16 -0,08 0,01 1,20 -0,17 4,07 0,48 2,19
oct-20 0,25 0,35 0,13 -0,11 0,64 1,83 0,85 4,81 0,33 2,62
nov-20 0,36 0,85 0,32 0,31 0,51 2,65 0,60 5,50 0,43 3,57
dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
ene-21 1,07 3,01 1,03 2,28 1,18 541 0,46 6,62 1,53 6,67
feb-21 1,07 4,25 0,97 3,59 1,36 6,39 0,70 6,19 1,23 7,59
mar-21 1,61 5,63 1,67 5,48 1,40 6,09 1,18 4,78 1,09 8,62
abr-21 -0,01 5,86 -0,14 5,26 0,40 7,80 -0,10 6,37 0,36 9,08
may-21 1,09 7,14 0,89 6,28 1,73 9,93 1,93 8,50 0,74 9,69
jun-21 1,83 9,26 1,64 8,34 2,43 12,25 2,50 10,13 1,59 10,97
jul-21 1,51 10,32 1,47 9,47 1,62 13,06 1,40 10,07 1,73 11,95
ago-21 1,85 11,98 1,73 11,02 2,23 15,05 2,87 12,50 1,62 13,31
sep-21 1,16 13,15 1,18 12,16 1,12 16,33 1,12 13,95 0,63 13,49
oct-21 0,91 13,89 1,02 13,15 0,58 16,25 -1,48 11,32 2,07 15,47
nov-21 0,37 13,90 0,48 13,34 0,05 15,72 0,42 11,12 0,75 15,84
dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 0,87 16,01 1,05 12,64 1,07 15,40
ene-22 -0,26 12,09 0,04 11,71 -1,20 13,28 -2,15 9,72 1,67 15,55

Inflacion por ciudades

7. En enero lainflacion nacional fue 0,18 por ciento en el mes y 6,33 por ciento en los
altimos 12 meses (6,99 por ciento en diciembre). La dispersion de las inflaciones
mensuales por ciudades disminuy6 en enero y alcanzé 0,31, similar a su valor promedio
de largo plazo (0,32 promedio 2012-2021). Cabe sefalar que su valor maximo se dio en
abril de 2020 (1,03).
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Dispersion de las inflaciones de ciudades
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8. Los mayores aumentos mensuales de precios se registraron en Tacna (0,95 por
ciento), Chiclayo (0,87 por ciento), Tumbes (0,73 por ciento) y Moquegua (0,70 por
ciento).

INFLACION DE ENERO 2022 POR CIUDADES
(Variacion porcentual mensual)
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9. Las ciudades con mayor inflacion en los ultimos 12 meses fueron Chachapoyas
(11,7 por ciento), Puerto Maldonado (10,7 por ciento), Moquegua (10,5 por ciento) y
Huaraz (10,3 por ciento).

INFLACION POR CIUDADES ENERO 2022
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
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Cambio del periodo base de la inflacion

10. A partir del mes de enero de 2022, el periodo base del célculo de la inflacién pasa a
ser diciembre 2021, anteriormente la base era el afio 2009. Esta actualizacién incluye
el cambio de las ponderaciones de la canasta de consumo utilizando la informacion
recabada en la Encuesta Nacional de Presupuestos Familiares (ENAPREF) desarrollada
entre el 1 de junio de 2019 y el 15 de marzo de 2020 (anteriormente ENAPREF 2008-
2009). La duracién usual de la encuesta comprende un periodo de 1 afio; sin embargo,
esta fue interrumpida por el inicio del confinamiento por la pandemia del Covid-19. Para
completar los datos faltantes se imput6 los valores de acuerdo con la estacionalidad de
los productos o servicios correspondientes.

11. La publicacion de la nueva base trabajara con la estructura de la Clasificacion del

Consumo Individual por Finalidades (CCIF) utilizando 12 divisiones de consumo. La
clasificacion CCIF es un estandar que facilita la comparacion internacional.
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Estructura de Consumo en Lima Metropolitana — 12 Divisiones

Ponderacion

12 Divisiones de Consumo segln CCIF . Dif.
2009 dic-21

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 25,1 23,0 -2,2
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes 11 1,6 0,5
Prendas de Vestir y Calzado 55 4,2 -1,3
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 9,2 10,6 14
Muebles, Articulos para el Hogar y para la Conservacion de la Vivienda 57 51 -0,5
Salud 34 35 0,1
Transporte 12,6 12,4 -0,2
Comunicaciones 4,3 4.8 0,5
Recreacion y Cultura 54 4,0 -1,4
Ensefianza 9,1 8,6 -0,5
Restaurantes y Hoteles 11,9 15,9 4,0
Bienes y Servicios Diversos 6,8 6,5 -0,3

Estructura de Consumo Nacional— 12 Divisiones

Ponderacion

12 Divisiones de Consumo segln CCIF . Dif.
2009 dic-21

Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 27,5 23,9 -3,6
Bebidas Alcohdlicas, Tabaco y Estupefacientes 11 17 0,5
Prendas de Vestir y Calzado 5,8 4,6 -1,2
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 8,3 9,6 1,3
Muebles, Articulos para el Hogar y para la Conservacion de la Vivienda 52 4.9 -0,3
Salud 3,2 35 0,3
Transporte 12,4 12,2 -0,2
Comunicaciones 3,7 4.6 1,0
Recreacion y Cultura 4,9 4,0 -0,9
Ensefianza 8,4 8,1 -0,3
Restaurantes y Hoteles 12,8 16,1 33
Bienes y Servicios Diversos 6,7 6,8 0,1
Fuente: INEI

12. Considerando la clasificacion en 8 Grandes Grupos, la nueva estructura de la
canasta de consumo presenta una mayor ponderacién para el Grupo de Alimentos
y Bebidas. Ello se debe a una mayor ponderaciéon de los Alimentos y Bebidas fuera del
Hogar (de 11,7 por ciento en la base 2009 a 15,5 por ciento en la base diciembre 2021),
compensada parcialmente por una menor ponderaciéon de los Alimentos y Bebidas dentro
del Hogar (de 26,1 por ciento a 24,5 por ciento). También se observa un aumento en la
ponderacién de Alquiler de Vivienda, Combustibles y Electricidad, que pasa de 9,3 por
ciento a 10,6 por ciento. Por otro lado, cae la participacién de Esparcimiento, Diversion,
Servicios Culturales y de Enseflanza de 14,9 por ciento a 12,9 por ciento. El resto de
grupos tiene variaciones menores.
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Estructura de Consumo en Lima Metropolitana — 8 Grandes Grupos

Ponderacion

8 Grandes Grupos de Consumo - SCCNN i Dif.
2009 dic-21

Alimentos y Bebidas 37,8 40,0 2,1
Alimentos y Bebidas dentro del Hogar 26,1 24,5 -1,6
Alimentos y Bebidas fuera del Hogar 11,7 15,5 3,7
Vestido y Calzado 54 4,1 -1,3
Alguiler de Vivienda, Combustibles y Electricidad 9,3 10,6 14
Muebles Enseres y Mantenimiento de la Vivienda 58 52 -0,6
Cuidados y Conservacion de la Salud 3,7 3,7 0,0
Transportes y Comunicaciones 16,5 16,8 0,3
Esparc. Divers., Servicios Culturales y de Ensefianza 14,9 12,9 -2,1
Otros Bienes y Servicios 6,7 6,7 0,0

Fuente: INEI

13. Para el caso del IPC Nacional, en la Clasificacibn de 8 Grandes grupos, la

14.

ponderacién de alimentos y Bebidas se ha mantenido relativamente estable,
pasando de 41,1 a 41,2. Ello responde a una caida de la ponderacion de Alimentos y
Bebidas dentro del Hogar, que casi se compensa con el aumento en Alimentos y Bebidas
fuera del Hogar. La ponderacién del Grupo de Alquiler de Vivienda Combustibles y
Electricidad es la que mas se ha incrementado pasando de 8,4 a 9,7 por ciento. Los grupos
cuya ponderacién ha caido mas son Esparcimiento, Diversion, Servicios Culturales y de
Ensefianza, que pasa de 13,8 a12,5; y Vestido y Calzado, que cae de 5,7 a 4,5 por ciento.

Estructura de Consumo Nacional- 8 Grandes Grupos

Ponderacion

8 Grandes Grupos de Consumo - SCCNN i Dif.
2009 dic-21
Alimentos y Bebidas 411 41,2 0,1
Alimentos y Bebidas dentro del Hogar 28,5 25,5 -3,0
Alimentos y Bebidas fuera del Hogar 12,7 15,7 31
Vestido y Calzado 57 45 -1,2
Alquiler de Vivienda, Combustibles y Electricidad 8,4 9,7 1,3
Muebles Enseres y Mantenimiento de la Vivienda 54 50 -0,3
Cuidados y Conservacion de la Salud 3,4 3,7 0,3
Transportes y Comunicaciones 15,6 16,4 0,8
Esparc. Divers., Servicios Culturales y de Ensefianza 13,8 12,5 -1,3
Otros Bienes y Servicios 6,7 7,0 0,4
Fuente INEI
En cuanto ala cobertura del indice de precios tanto a nivel de Lima como Nacional,

se ha incrementado el niumero de establecimientos encuestados y el numero de
productos que forman parte de la encuesta mensual para el calculo del IPC. Para el
caso de Lima Metropolitana el nimero de establecimientos se incrementé en 24 por ciento,
pasando de 3238 a 4001. Por su parte, en el caso del IPC Nacional, el nUmero de
establecimientos se increment6 en 35 por ciento, pasando de 4969 a 6699. Con respecto
a los productos, para el IPC de Lima Metropolitana el nimero se incrementé en 10 por
ciento, pasando de 532 a 586, y para el IPC Nacional se incremento en 4 por ciento, de
768 a 801 productos. Se afladen nuevos servicios como stremming y delivery de comida.
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15.

La nueva metodologia incluye la utilizacibn de métodos de ajuste de calidad
explicitos como el método de costo de factores y regresiones hedénicas. Para el
caso de vehiculos se utiliza el método de costo de factores, donde se afiade al precio del
nuevo modelo, el costo de cualquier mejora con respecto al modelo anterior. Por su parte,
para los ajustes de calidad para productos tecnoldgicos, como televisores, celulares,
laptops, entre otros, se utilizan regresiones heddnicas donde se captura la variacién propia
del precio, excluyendo el impacto de cambios en las caracteristicas de los productos.

Comparacion metodoldgica con otros paises

16.

17.

18.

19.

20.

Perd, México, Colombia y Chile siguen las recomendaciones y lineamientos de
organismos internacionales parala medicién del IPC; los cuales estan establecidos en
el Manual del indice y Precios al Consumidor. Teoria y Practical. Con la actualizacion
metodoldgica en Per(, ahora todos estos paises siguen Clasificacion del Consumo
Individual por Finalidades (CCIF).

El afio base en los paises de la region analizados se actualizd hace
aproximadamente 3 afios. El afio base para los precios y el calculo del IPC en Chile es
el 2018 (2018=100), el cual signific6 cambios metodol6gicos respecto al anterior afio base
(2013=100). Para el caso de Colombia, el periodo base es diciembre de 2018 (dic. 2018
=100), el cual reemplaz6 al periodo base anteriormente usado de diciembre de 2008 (dic.
2008 =100). Por otro lado, el periodo base en México es la segunda quincena de julio de
2018 (segunda quincena de julio de 2018 = 100) y su anterior periodo base fue la segunda
quincena de diciembre de 2010.

La cobertura geografica en los paises de la regién esta enfocada en las zonas
urbanas, asi como en el Peru. En Chile, el IPC se construye con informacién de precios
y gastos provenientes de las capitales regionales y las zonas conurbadas de sus 16
regiones. En Colombia, se abarcan 32 ciudades capitales y 24 municipios de influencia.
Dicha cobertura significé un incremento respecto a su anterior afio base que abarcaba 24
ciudades capitales y 18 municipios de influencia. Por otro lado, en México, la cobertura
geografica esta conformado por 55 ciudades (9 mas que en su anterior metodologia), las
cuales incluyen ciudades capitales y municipios segin su importancia econdémica y
tamafo poblacional.

Para la elaboracion de la canasta de consumo, en los paises analizados, se utilizan
encuestas de presupuesto familiar. En Chile se realiza quinquenalmente la Encuesta
de Presupuesto Familiar (EPF), que se aplicé durante los meses de julio de 2016 y junio
de 2017; periodo que represento la referencia para la construccion de los ponderadores
de gasto. En México se aplicé la Encuesta Nacional de Gastos de Hogares (ENGH)
durante los afios 2012 y 2013. Como este periodo difiere del afio base del IPC (segunda
quincena de diciembre de 2018 = 100), se actualizan los ponderadores (utilizando los
indices de precios) para corregir este desfase. Por otro lado, en Colombia se realiz6 la
Encuesta Nacional de Presupuesto de los Hogares (ENPH) entre el 2016 y 2017.

Para la seleccién de los componentes de la canasta, en todos los paises referidos,
se aplica el enfoque de adquisiciones. Dicho enfoque consiste en registrar el valor de

1 OIT, FMI, OCDE, Oficina Estadistica de las Comunidades Europeas, Organizacién de las Naciones
Unidas y Banco Mundial. Manual del indice de precios al consumidor: Teoria y practica. Edicion en
espafiol, Washington: Fondo Monetario Internacional, 2006.
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bienes y servicios adquiridos, independientemente de que se hayan consumido total o
parcialmente y que se haya hecho efectivo el pago. .

21. Segun la clasificacion CCIF, las divisiones con mayor ponderacién en Chile,
Colombia y México corresponden a la division de alimentos y bebidas no
alcohdlicas (divisién 1); y a alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles (division 4). Por otro lado, con el nuevo afio base, en Peru las divisiones
con mayor ponderacion corresponden a alimentos y bebidas no alcohdlicas (division 1); y
a restaurantes y hoteles (division 11).

Cuadro 1. Ponderadores segun division

Chile México Peru Colombia 1/
Division . . . .
2013=100 2018=100 | jul.2008=100 dic.2018=100| 2009=100 dic. 2021=100| dic. 2018=100
1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas 19,06 19,30 18,92 25,77 27,48 23,93 15,05
2. Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 3,31 4,78 2,51 2,69 1,14 1,66 1,70
3. Prendas de vestiry calzado 4,48 3,51 4,88 4,78 5,76 4,61 3,98
4. Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
. 13,83 14,83 23,83 19,64 8,30 9,61 33,12
combustibles
5. Muebles, articulos para el hogary parala 7,02 6,52 4,80 4,53 5,24 4,93 4,19
conservacién de la vivienda
6. Salud 6,44 7,77 3,33 3,08 3,20 3,48 1,71
7. Transporte 14,47 13,12 14,03 13,76 12,44 12,21 12,93
8. Comunicaciones 5,00 5,45 3,62 3,13 3,66 4,64 4,33
9. Recreaciones y cultura 6,76 6,59 3,77 4,87 4,95 4,00 3,79
10. Educacién 8,09 6,60 513 3,54 8,36 8,06 4,41
11. Restaurantes y hoteles 4,37 6,39 9,54 9,52 12,77 16,09 9,43
12. Bienes y servicios diversos 7,16 5,15 5,64 4,69 6,69 6,80 5,36

1/ Las ponderaciones del anterior afio base (dic. 2008=100) en colombia se construyeron a una clasificacién por objeto de gasto (8 divisiones).
2/ Los ponderadores son a nivel nacional.

3/ Se consideran los ponderadores de los actuales afios base.
Fuente: Institutos de estadistica Per(, Chile, Colombia y México.
Elaboracién por el departamento de estadisticas de precios.

22. Revisando los ponderadores de gasto de alimentos y bebidas no alcohdlicas en los

paises emergentes y de Latinoamérica, en el grafico 1 se observa que Filipinas, India y
Venezuela presentan los mayores ponderadores.

12/19



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 8 - 3 de febrero de 2022

Ponderadores de Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (dentro del hogar) en la canasta
de consumo

38,3 36.3
322 319

28,8
27,1 269 26,3 261 25,8 243 230 234
2 299 234 555

19,9 19,0
15,1

India
Honduras
Bolivia
Paraguay
Uruguay
México
Perl
Argentina
Ecuador
China
Chile
Colombia

0
(]
£
=
=

Venezuela
Guatemala
El Salvador
Costa Rica

Fuente: INEI e Institutos de Estadistica.

Inflacién en paises de la region?

23. En diciembre de 2021, los precios al consumidor en Chile, Colombia y Peru
se aceleraron nuevamente. En cuanto al componente subyacente, la inflacion se
acelerd en todos los paises de la region con excepcion de Brasil y Paraguay. En
este Ultimo pais, la inflacion subyacente se mantuvo dentro de su rango meta.

Inflacion en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)

12,00
BRASIL CHILE COLOMBIA MEXICO '

10,00

8,00

6,00

4,00

ene-20

—Total ——Subyacente

Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.

24. En los avances de precios al consumidor, destacan los aumentos del rubro
de alimentos, con excepcion de Brasil (por caida en los precios de la papay

el arroz).

2 Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.
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Precios de alimentos en Latinoamérica
(Variacion porcentual Ultimos 12 meses)

16,0
11,0 11,6
7,9
8,0
6,0 5,5
1,0
-4,0
N~ 0O 00O 0O 0O O W OO OO O OO OO O O O O O O O dA d d d d <
R S o B B B BN N R
O 9 5 € 08 0 95 c o8 0 as c o L as c o n e
TLF2P3°L2RIPSTLRIP3ITLEIPSS
——Brasil —Chile Colombia —México —Perl

Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.

25. Con respecto al rubro energia, se frené el avance en la mayoria de paises,
destacando las desaceleraciones en México y Brasil.

Precios de energia en Latinoamérica

(Variacion porcentual Ultimos 12 meses)
30,0

25,0
20,0
15,0 13,0

10,0 11,5
50 7

24,4
19,6

0,0

5,0 =/
-10,0
-15,0
-20,0

dic-17

feb-18
jun-18

abr-18
ago-18
oct-18
dic-18
feb-19
jun-19

ago-19
feb-20

abr-20
jun-20

abr-19
oct-19
dic-19
ago-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun-21
ago-21
oct-21
dic-21

——Brasil* =—Chile Colombia =——México =—Perl

* Corresponde al componente de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.
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América Latina: Inflacién Anual (%)

Brasil Chile Colombia México Paraguay Perd Uruguay
F;:‘gt%c:’ 225525 20-40 2040 2040 2060 1030 3070
dic.-19 431 300 380 283 28L 190 879
ene.—20 419 346 362 324 28L 189 871
feb.-20 401 38 372 370 241 19 832
mar-20 330 374 38 325 250 18 9,16
abr.-20 240 342 351 215 202 172 1086
may.20 188 275 285 28 067 178 11,05
jun.-20 213 263 219 333 048 160 1036
jul.-20 231 250 197 362 105 186 1013
ago.-20 244 245 1,88 405 163 169 979
sep.-20 314 309 197 401 162 182 992
oct.-20 392 295 175 409 171 172 974
nov.-20 431 273 149 333 218 214 959
dic.-20 452 297 161 315 217 197 941
ene-21 456 312 160 354 264 268 889
feb.-21 520 285 156 376 254 240 912
mar.-21 610 2,88 151 467 244 260 834
abr.-21 676 332 195 608 254 238 676
may-21 806 365 330 580 369 245 664
jun.-21 835 380 363 588 446 325 7,33
jul.-21 899 454 397 58l 520 38l 730

ago.-21 9,68 4,78 4,44 5,59 5,64 4,95 7,59
sep.-21 10,25 5,34 451 6,00 6,38 5,23 7,41
oct.-21 10,67 6,03 4,58 6,24 7,56 5,83 7,89
nov.-21 10,74 6,70 5,26 7,37 7,42 5,66 7,86
dic.-21 10,06 7,17 5,62 7,36 6,83 6,43 7,96

Fuente: Institutos de Estadistica y Bancos Centrales.

América Latina: Inflacion Anual Subyacente (%)

Brasil Chile Colombia México Paraguay Peru
Rango 5595 2040 2040 2040 20-60 1,030
Meta:
dic.-19 3,41 2,54 3,78 3,59 3,12 2,30
ene.-20 3,22 2,53 3,62 3,73 3,11 2,31
feb.-20 3,21 2,70 3,61 3,66 2,91 2,34
mar.-20 2,94 2,52 3,64 3,60 2,61 1,73
abr.-20 2,52 2,33 3,24 3,50 2,31 1,87
may.-20 2,16 2,07 2,68 3,64 1,82 1,86
jun.-20 1,92 1,99 2,17 3,71 1,82 1,91
jul.-20 1,70 1,80 2,21 3,85 2,30 1,81
ago.-20 1,29 1,95 2,15 3,97 2,78 1,79
sep.-20 1,40 2,24 2,33 3,99 2,77 1,83
oct.-20 1,88 2,39 2,23 3,98 2,96 1,68
nov.-20 1,85 2,35 1,96 3,66 3,53 1,75
dic.-20 2,76 2,59 1,88 3,80 3,41 1,76
ene.-21 2,55 2,65 1,78 3,84 3,40 1,69
feb.-21 2,68 2,40 1,74 3,87 3,20 1,57
mar.-21 2,91 2,61 1,67 4,12 3,20 1,79
abr.-21 3,30 2,85 1,99 4,13 3,39 1,72
may.-21 4,16 3,10 2,79 4,37 4,05 1,76
jun.-21 4,69 3,12 3,36 4,58 4,34 1,89
jul.-21 5,42 3,61 3,60 4,66 4,50 2,14
ago.-21 6,10 3,76 3,91 4,78 5,04 2,39
sep.-21 6,94 4,38 3,79 4,92 5,67 2,57
oct.-21 7,44 5,06 3,69 5,19 6,12 2,79
nov.-21 7,56 5,81 4,17 5,67 6,08 2,91
dic.-21 7,29 6,42 4,42 5,94 5,76 3,24

Fuente: Institutos de Estadistica y Bancos Centrales.
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Tipo de cambio multilateral

26. En términos nominales, se registré una apreciacion multilateral de 3,27 por ciento
en enero. La apreciacion nominal del Sol/Canasta es reflejo principalmente de la
apreciacion del sol frente al yuan chino (3,44 por ciento), al délar americano (3,66 por

ciento) y al euro (3,55 por ciento).

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
(Indice 2009=100)

125,0 4
120,0 q
115,0 q
110,0 A Promedio del periodo Ene-96 a Ene-22
99,4
100,0 | W A I\/A\N M M/\A A
AW A W ’
95,0 1
000 Enero-2022: 118,0
Var % mensual; -3,27
85,0 1 Var % 12 meses: 5,17
80,0

Ene.-96
Ene.-97 1
Ene.-98
Ene.-99 -
Ene.-00
Ene.-01 1
Ene.-02
Ene.-03
Ene.-04 -
Ene.-05
Ene.-06
Ene.-07
Ene.-08
Ene.-09
Ene.-10
Ene.-11
Ene.-12 1
Ene.-13 1
Ene.-14 -
Ene.-15
Ene.-16
Ene.-17
Ene.-18
Ene.-19 1
Ene.-20 1
Ene.-21
Ene.-22 -

27.En enero se registréo una apreciacion real multilateral mensual de 2,96 por ciento
(depreciacion de 3,43 por ciento anual). Ello resulté a partir de una apreciacién nominal
del Sol/Canasta de 3,27 por ciento, una inflacién externa multilateral de 0,36 por ciento y

una inflacién interna de 0,04 por ciento.

Tipo de Cambio Real Multilateral
(indice 2009=100)

120,0 4
1150 1 Enero-2022: 110,7
) -
Promedio del periodo Ene-96 a Ene-22 Var % mensual: -2,96
110,0 1 99,0 Var % 12 meses: 3,43

105,0 A

100,0 1 I\IJ\\\ A MMAA J\\ A :A\/\ A
VW Y| v \,ﬂ W\/

95,0 4 Enero-2022 Mes | 12 Meses

Var. % del TCRM -2,96 3,43
90,0 Var. % del Sol/Canasta -3,27 517
Var. % del TC Nominal US$Y -3,66 7,30
85,0 1 Inflacion Interna 0,04 5,68
Inflacion Externa 0,36 3,94
Y T.C. Promedio SBS
80,0

Ene.-96
Ene.-97 1
Ene.-98
Ene.-99 1
Ene.-00
Ene.-01 1
Ene.-02
Ene.-03 1
Ene.-04
Ene.-05 1
Ene.-06
Ene.-07 1
Ene.-08
Ene.-09
Ene.-10 1
Ene.-111
Ene.-12 1
Ene.-13 7
Ene.-14 1
Ene.-151
Ene.-16
Ene.-17 1
Ene.-18
Ene.-19 1
Ene.-20 1
Ene.-217
Ene.-22 1

28. En términos reales, durante el mes de diciembre, destac6 la apreciacion real
bilateral con China (2,98 por ciento) y con Estados Unidos (3,32 por ciento).
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Enero 2022
(Variacion porcentual mensual)

Pond. : TCR Bilateral : sol/ Unid_ad Inflacion
I I Monetaria Externa 1/
I I
PAISES DESARROLLADOS 41,8 : 3,3 : 3,5 0,2
ESTADOS UNIDOS 190 | 3,3 I 3,7 0,4
JAPON 4,0 I 4.3 I 4.4 0,2
CANADA a1 2,3 L 24 0.1
suiza 3,3 I 3,6 I 3,5 0,0
ALEMANIA 2,9 : -3,0 : 3,5 0,6
ESPARNA 2,8 I 4.1 I 3,5 -0,5
ITALIA 1,8 : -3,3 : -3,5 0,3
PAISES BAJOS 2,2 I 3,8 I 3,5 0,3
BELGICA 0,9 I 1,4 I 35 2,2
REINO UNIDO 0,9 : 2,4 : 2,0 0,4
I I
ASIA 40,7 : 3,1 : -3,5 0,4
CHINA 315 | -3,0 I 3.4 0,5
COREA DEL SUR 4,2 I 4.2 I 4.6 0,4
INDIA 35 | 2,4 L 24 0,0
TAILANDIA 0,8 I 2.6 I 2,7 0,1
TAIWAN 0,7 : 3,2 : 3.4 0,2
I I
AMERICA LATINA 17,4 : -1,5 : -1,8 0,4
BRASIL 5,0 I 1,1 I 1,3 0,3
CHILE 3,8 I 0,4 I 0,0 0,5
ECUADOR 2.8 : 3,5 : 3,7 03
MEXICO 3,1 I 1,4 I 1,9 0,5
COLOMBIA 2,8 : -3,6 : -4,1 0,5
I I
TCRM 100,0 | -3,0 I 3,3 0,4
Indice (2009=100) : 110,7 I 1180 135,1
I I

1/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.

29. El tipo de cambio real bilateral con Estados Unidos registré una apreciacion de 3,32
por ciento. Ello resulté de una inflacion interna de 0,04 por ciento, una inflacién en
Estados Unidos de 0,39 por ciento y una apreciacion de 3,66 por ciento frente al
doélar. A doce meses, el resultado es una depreciacién de 8,63 por ciento, que se explica
fundamentalmente por la depreciacion del sol, puesto que la inflacion interna como la de
Estados Unidos han tenido evoluciones acumuladas similares. Sin embargo, la
apreciacion del tipo de cambio nominal y la inflacién interna contribuyeron a la reduccion
del tipo de cambio real bilateral respecto a diciembre y a su valor maximo en setiembre.
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Tipo de Cambio Real Bilateral con EEUU
(indice 2009=100)

Valor maximo:
130,0 - i . Set-21
Promedio del periodo Ene-96 a Ene-22
1033 123,23

120,0 4

Enero-2022: 117,0
Var % mensual; -3,32
1100 1 Var % 12 meses: 8,63

A A ,
\»WJ \/I“ W
100,0
90,0 4 Enero-2022

Mes 12 Meses
Var. % del TCRB EEUU -3,32 8,63
Var. % del TC Nominal US$Y -3,66 7,30
80,0 Inflacién Interna 0,04 5,68
Inflacion EEUU 0,39 7,00

YT.C. Promedio SBS

70,0

Ene.-96
Ene.-97
Ene.-98
Ene.-99
Ene.-00
Ene.-01
Ene.-02
Ene.-03
Ene.-04
Ene.-05
Ene.-06
Ene.-07
Ene.-08
Ene.-09
Ene.-10
Ene.-11
Ene.-12
Ene.-13
Ene.-14
Ene.-15
Ene.-16
Ene.-17
Ene.-18
Ene.-19
Ene.-20
Ene.-21
Ene.-22

30. En los ultimos 12 meses, se registré una depreciaciéon real multilateral de 3,43 por
ciento. Esta se asocia a una depreciacién nominal del Sol/Canasta de 5,17 por cientoy a
una inflacién interna (5,68 por ciento) mayor a la inflacién externa multilateral (3,94 por
ciento). Destacaron la depreciacion real con respecto a Estados Unidos (8,6 por ciento),
China (4,3 por ciento) y Brasil (8,4 por ciento). Este resultado se encuentra en linea con
el fortalecimiento acumulado a 12 meses del yuan frente al délar (1,81 por ciento) y el
debilitamiento del sol frente a la moneda norteamericana (7,30 por ciento).
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Enero 2022
(Variacion porcentual doce meses)

Pond. : TCR : Sol / Inflacion
1 Bilateral 1 Unidad External/
I I
PAISES DESARROLLADOS 41,8 : 4,0 : 4,4 5,3
ESTADOS UNIDOS 19,0 I 8,6 | 7.3 7,0
JAPON 4,0 I 7,4 1 31 1,0
CANADA a1 | 66 | 81 4,2
SuIzA 3,3 I 0,7 1 35 1,4
ALEMANIA 2,9 : 0,7 : 0,2 5,2
ESPANA 2,8 I 0,1 1 02 6,0
ITALIA 1,8 | 2,1 I 02 3,7
PAISES BAJOS 2,2 : 0,1 : 0,2 5,8
BELGICA 0,9 I 1,6 1 02 7,6
REINO UNIDO 0,9 : 6,1 66 5,1
I I
ASIA 40,7 : 3,5 : 7,5 1,7
CHINA 31,5 I 4,3 | 92 0,9
COREA DEL SUR 4,2 I -3,5 1 13 3,4
INDIA 35 | 61 | 54 6,4
TAILANDIA 0,8 I 6,1 1 31 2,4
TAIWAN 0,7 : 4,9 : 8,6 2,1
I I
AMERICA LATINA 17,4 : 0,8 : 0,3 6,9
BRASIL 5,0 I 8,4 | 41 10,1
CHILE 3,8 I -4,0 I 52 7,1
ECUADOR 2.8 : 3,7 I 73 21
MEXICO 3,1 I 5,6 1 43 7,0
COLOMBIA 2,8 : -6,0 : 6,1 5,7
I I
TCRM 100,0 : 3,4 : 5,2 3,9
I I
I I

1/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.

Departamento de Estadisticas de Precios
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econdmico
Gerencia Central de Estudios Econdmicos

03 de febrero de 2022
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