NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 01 - 6 de enero de 2022

INFLACION: DICIEMBRE 2021

1. Lainflacién mensual en Lima Metropolitana fue 0,78 por ciento en diciembre (0,36
por ciento en noviembre). Con este resultado, la inflacién interanual aumenté de 5,66
por ciento en noviembre a 6,43 por ciento en diciembre. A nivel de rubros, destacaron las
alzas de los precios de gas, comidas fuera del hogar, pollo, gasolina y electricidad.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: DICIEMBRE 2021
IPC con base 2009=100

Positiva Peso Var.% Contribucién indice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Gas 1,4 8,4 0,14 128,4 Tomate 0,2 -184 -0,05 120,1
Pasaje urbano 8,5 1,6 0,12 92,2 Otras frutas frescas 0,4 -43 -0,02 98,0
Carne de pollo 3,0 3,6 0,11 102,9 Cebolla 04 -48 -0,02 83,2
Comidas fuera del hogar 11,7 0,8 0,10 1139 Papaya 0,2 -59 -0,01 112,7
Transporte nacional 0,3 22,4 0,08 126,5 Platano 0,3 -3,0 -0,01 129,4
Pasajedeavion 0,4 13,6 0,05 108,2 Limén 0,2 -58 -0,01 119,4
Mandarina 0,2 13,4 0,03 102,0 Manzana 0,2 -3,4 -0,01 114,4
Huevos 0,6 4,6 0,02 87,5 Zapallo 01 -64 -0,01 129,5
Papa 0,9 1,9 0,02 101,8 Compra de vehiculos 1,6 -04 -0,01 107,4
Articulos del cuidado personal 4,9 0,4 0,02 86,7 Gasolina y lubricantes 1,3 -04 -0,01 112,8
Total 0,69 Total -0,16

2. Lainflacion sin alimentos y energia fue 0,66 por ciento en el mes y 3,24 por ciento en
los ultimos doce meses (2,91 por ciento en noviembre). Los precios de alimentos y
energia aumentaron 0,92 por ciento en el mes, alcanzando una variacion de 10,18 por
ciento en los ultimos doce meses (8,86 por ciento en noviembre).
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Inflacién: Diciembre 2021
Variaciones porcentuales

Promedio 2019 2020 Noviembre 2021 Diciembre 2021

Peso 2001-2020 Mes 12 meses Mes 12 meses

IPC 100,0 26 190 197 036 566 078 643
1. IPC sin alimentos y energia 56,4 21 230 176 0,23 291 0,66 324
i. Bienes 21,7 1,8 139 152 0,12 2,40 0,28 2,62
Compra de vehiculos 1,6 2,1 1,6 3,3 -1,5 7,7 -0,4 7,2
Resto de bienes 20,0 1,8 1,4 1,4 0,3 1,9 0,4 2,2

ii. Servicios 34,8 24 286 191 0,30 3,22 0,89 3,61
Matricula y pension de ensefianza 8,8 4,1 5,3 2,0 0,0 1,6 0,0 1,6
Alquileres 2,4 0,5 0,7 0,5 0,0 1,2 0,5 1,8
Pasaje de avion 0,4 3,0 -0,8 -3,3 0,4 33,7 13,6 45,4
Pasaje urbano 8,5 2,4 2,2 2,5 0,2 2,1 1,6 3,0
Transporte nacional 0,3 3,5 2,0 2,2 2,1 17,2 22,4 19,6
Consumo de agua 1,6 4,4 5,0 3,0 3,4 13,7 0,0 11,6
Resto de servicios 12,6 1,1 1,2 1,6 0,2 2,9 0,3 3,1

2. Alimentos y energia 43,6 30 143 222 050 8,86 0,92 10,18
i. Alimentos 37,8 30 100 224 0,10 6,70 0,72 7,97
Carne de pollo 3,0 1,9 -7,3 6,6 0,6 11,7 3,6 23,4
Pan 1,9 3,2 0,9 0,3 0,7 15,0 0,4 15,5
Aceites 0,5 26 -23 41 -01 63,2 0,2 63,5
Papa 0,9 30 126 -18,7 -1,4 9,1 1,9 11,9
Pescado fresco y congelado 0,7 25 -25 -01 -47 9,6 -0,2 14,5
Comidas fuera del hogar 11,7 3,4 1,7 10 0,6 4,0 0,8 4,5
Resto 19,1 3,0 13 39 -0,1 57 0,3 6,0

ii. Energia 57 28 432 213 2,82 22,91 2,00 24,41
Combustibles 2,8 20 -04 -42 6,6 43,5 4,2 47,2
Gasolina y lubricantes 1,3 1,3 06 -11,2 3,0 49,0 -0,4 46,4

Gas 1,4 1,2 -1,7 20 105 41,7 8,4 51,0
Electricidad 29 3,0 80 67 -02 9,6 0,2 9,5

3. Los rubros mas vinculados al tipo de cambio, a las cotizaciones internacionales y
contratos vinculados al IPM habrian contribuido con 3,6 puntos porcentuales a la
inflacién interanual en el mes de diciembre. Como referencia el 2020, estos mismos
rubros contribuyeron en 0,7 puntos porcentuales a la inflacién anual (2,0 por ciento).
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Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

Peso Var% 12 m Contr. Var% 12m Contr.

dic-20 Pond. dic-21 Pond.
IPC 100,00 1,97 1,97 6.43 6.43
Rubros vinculados al tipo de cambio 14,06 1,66 0,21 4,25 0,54
Aparatos electrodomésticos 1,29 -0,42 0,00 4,14 0,04
Articulos del cuidado personal 4,93 0,75 0,03 2,05 0,09
Articulos de limpieza 0,92 0,74 0,01 4,29 0,04
Productos medicinales 2,08 5,53 0,11 1,61 0,03
Compra de vehiculos 1,62 3,34 0,06 7,21 0,12
Repuestos y y lavado de vehiculos 0,21 2,15 0,00 9,05 0,02
Reparacion de vehiculos 0,20 2,04 0,00 10,03 0,02
Alquileres 2,41 0,50 0,01 1,76 0,03
Pasajes de avion 0,41 -3,32 -0,01 45,44 0,15
Rubros vinculados a cotizaciones internacionales y tipo de cambio 9,83 0,19 251
Vinculados a commodities de alimentos 7,03 4,83 0,30 21,32 1,35
Carne de pollo 2,96 6,63 0,17 23,40 0,61
Pan 1,92 0,25 0,00 15,50 0,26
Azlcar 0,53 16,41 0,08 12,70 0,07
Fideos 0,54 5,60 0,03 10,39 0,06
Aceites 0,52 4,09 0,02 63,49 0,29
Huevos 0,58 0,00 0,00 12,31 0,06
Combustibles 2,79 -4,20 -0,11 47,20 1,15
Gasolinay lubricantes 1,30 -11,16 -0,14 46,41 0,49
Gas 1,40 1,97 0,02 50,97 0,64
Otros combustibles 0,09 3,02 0,00 10,98 0,01
Consumo de gas natural para la vivienda 0,01 -5,26 0,00 26,98 0,00
Rubros relacionados al IPM 1,64 0,06 0,22
Consumo de agua 1,64 3,03 0,06 11,57 0,22
Rubros relacionados al tipo de cambio, IPM v cotizaciones 2,95 0,24 0,35
Electricidad 2,95 6,73 0,24 9,50 0,35
Total rubros vinculados atipo de cambio, IPM y cotizaciones 2847 2,58 0,70 13,31 3,63
Resto 71,54 1,75 1,27 3,86 281

4. El crecimiento de los precios de este conjunto de rubros aument6 en diciembre,
pasando de 11,6 en noviembre a 13,3 por ciento. Los rubros del resto de la canasta
que representan el 72 por ciento, también aumentaron de 3,4 por ciento en noviembre a
3,9 por ciento en diciembre.
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Rubros vinculados a tipo de cambio, IPMy
cotizaciones y resto de la canasta
Variacion ultimos 12meses
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—Rubros vinculados a tipo de cambio, IPM y cotizaciones Resto

Principales aumentos de precios del mes

a) Gas (8,4 por ciento): El incremento refleja mayores margenes de distribucion. En el

b)

d)

mes se ha actualizado al alza la banda de precios del gas doméstico. Ello con base a
la tendencia al alza de los precios de paridad de importacion del GLP.

Pasaje urbano (1,6 por ciento): Refleja el alza del pasaje en moto taxi (4,2 por
ciento), pasaje en taxi (3,8 por ciento) y pasaje en auto colectivo (1,9 por ciento). Ello
estuvo relacionado al aumento estacional por fiestas, asi como a la variacién
acumulada del precio de los combustibles.

Carne de pollo (3,6 por ciento): Aumento de los costos de produccién y menor
abastecimiento de bonito, uno de sus principales productos sustitutos. La
comercializacion de pollos en pie en términos de unidades, registré un incremento de
1,5 por ciento con respecto al promedio de noviembre, pero el peso del pollo vivo en
granja continué bajo (2,64 Kg. por unidad en promedio en diciembre versus 2,66 Kg.
por unidad en noviembre), lo que indicaria un nivel de oferta por debajo de la demanda.
Este resultado se da en un contexto de nuevos incrementos de los costos de
produccién. La cotizaciéon internacional del maiz amarillo duro, principal alimento de
los pollos, continué aumentando en diciembre (4,2 por ciento con respecto a
noviembre), alcanzando una variacién de 35,4 por ciento en el presente afio.

Comidas fuera del hogar (0,8 por ciento): Aumento por los mayores costos en los
insumos para su preparacion. Destacan las alzas de los precios de pollo a la brasa
(1,2 por ciento), arroz chaufa (1,2 por ciento), caldo de gallina 1,0 por ciento, y menu
en restaurantes (0,9 por ciento). A ello se sumé la mayor demanda por comidas fuera
del hogar durante la época de fiestas.

Transporte nacional (22,4 por ciento): Aumento estacional por las fiestas de navidad
y afio nuevo. Ademas, este afio se declaré como feriados publicos los dias 24, 27y 31
de diciembre y 3 de enero, adicionales a los feriados usuales del 25 diciembre y 1 de
enero, lo que impulsé el turismo interno.
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f)

9)

h)

)

Pasaje de avién (13,6 por ciento): Aumento del precio del pasaje nacional (25,4 por
ciento) e internacional (8,6 por ciento) por mayor demanda por fiestas, y una
recuperacion del transporte aéreo nacional e internacional ante el levantamiento de
restricciones en algunas regiones y otros paises, de acuerdo con lo reportado por el
Aeropuerto Jorge Chavez. La reactivacion de actividades en el 2021 ha permitido el
traslado del alza de los costos a los precios, afectados por el incremento del precio de
los combustibles y del tipo de cambio. En el 2021 la variacién acumulada de este rubro
ascendié a 45,4 por ciento, luego de la variacién negativa registrada en el 2020 (-3,3
por ciento).

Mandarina (13,4 por ciento): Menor produccién estacional y menores rendimientos
en los valles de Lima, principal lugar de procedencia de este producto.

Huevos (4,6 por ciento): Normalizacion de la oferta por el cierre de empresas
pequefias e informales que estarian saliendo paulatinamente del mercado ante el
aumento del precio de los insumos para la crianza de gallinas ponedoras. A diferencia
de la variacion acumulada del precio del pollo (23,4 por ciento) la variacién acumulada
del precio de huevos durante el afio (12,3 por ciento) se habria mantenido rezagada
debido a la mayor oferta habria mantenido los precios bajos.

Papa (1,9 por ciento): Refleja principalmente el mayor precio de la variedad “amarilla”
(3,6 por ciento) debido a la irregularidad de las cosechas. Ello por las fuertes lluvias
gue han estado afectando a Huanuco, principal regién abastecedora, desde el mes de
noviembre. A ello se sum6 el aumento de los costos de produccién, por el
encarecimiento de los fertilizantes y pesticidas.

Articulos de cuidado personal (0,4 por ciento): Las mayores alzas ocurrieron en
desodorantes (0,8 por ciento); champu y colonia para mujer (0,7 por ciento, cada uno);
toallas sanitarias, papel higiénico, cremas faciales y protector solar (0,6 por ciento,
cada uno), y jabon de tocador (0,5 por ciento). Los productos de este rubro se importan
ya elaborados o se producen con insumos importados, por lo que sus precios estarian
afectados por el aumento del tipo de cambio y fletes de transporte maritimo. Cabe
resaltar que el aumento acumulado del precio de este rubro estaria rezagado (2,1 por
ciento acumulado en el afio) con respecto al alza del tipo de cambio (12,1 por ciento),
debido a la fuerte competencia en este sector.

Principales disminuciones de precios del mes

a)

b)

Tomate (-18,4 por ciento): Mayor ingreso de la variedad “katia” (17 por ciento con
respecto a noviembre y 3 por ciento con respecto a diciembre 2020), la de mayor
participacién en el abastecimiento y que procede principalmente de los valles de Lima.
En este resultado influyd la mejora de los rendimientos, por la mayor temperatura de
la primavera

Otras frutas frescas (-4,3 por ciento): Destac6 el menor precio del mango (-17,8 por
ciento) debido a un aumento estacional del abastecimiento, principalmente de las
variedades “edward” y “haden”, procedentes de la regién de Piura. También
disminuyeron los precios de la tuna (-7,0 por ciento), y de la sandia (-5,4 por ciento).

Cebolla (-4,8 por ciento): Resultado acorde a su evolucién estacional. El precio

mayorista registré una disminucién de 11 por ciento con respecto a noviembre. En ello
influyo el inicio de las cosechas de la camparfia grande del valle El Cural en Arequipa.
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d) Papaya (-5,9 por ciento): Mayor ingreso del producto procedente de la regién Ucayali.
Ello dio lugar a una rebaja del precio mayorista de 20,2 por ciento

e) Limoén (-5,8 por ciento): Mayor oferta del limén procedente de Piura y Tumbes, a lo
que contribuy6é las mejores condiciones hidricas y su impacto favorable en las
cosechas de esas regiones.

f) Manzana (-3,4 por ciento): La mayor disminucién caida se registr6 en el precio de la
variedad “israel” (-9,2 por ciento) procedente de los valles de Lima, ante una mayor
produccion estacional.

Inflacion de 2021

5. Lainflacién en 2021 fue 6,43 por ciento (1,97 por ciento en 2020), convirtiéndose en
la inflacion interanual mas alta desde enero 2009. La inflacién sin alimentos y energia
fue 3,24 por ciento (1,76 por ciento en 2020). La variacion de los precios de alimentos y
energia fue 10,18 por ciento (2,22 por ciento en 2020).
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IPC
Variacion porcentual anual
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6. Lainflacion sin alimentos y energia se ubic6 por encima del rango metay es la mas
alta desde junio de 2016 (3,28 por ciento). El componente de bienes tuvo un incremento
de 2,6 por ciento, mientras que el de servicios aumenté 3,6 por ciento, principalmente por

pasaje urbano y consumo de agua.
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Inflaciéon

Variacién porcentual anual

Pond. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2001-21

Prom.
anual
IPC 1000 440 323 136 219 190 197 643 274
1. IPC sin alimentos yenergia 564 349 287 215 221 230 176 324 2,18
a. Bienes 21,7 36 34 12 23 14 15 26 1,8
Textil y calzado 55 31 1,7 15 0,9 0,2 0,1 11 19
Aparatos electrodomésticos 1,3 35 0,5 0,9 1,3 03 -04 4,1 -0,1
Resto industriales 14,9 38 43 1,2 2,8 1,9 2,2 31 1,9
b. Servicios 34,8 3,4 2,5 2,7 2,2 29 1,9 3,6 2,4

Del cual
Educacion 9,1 5,2 5,0 4.6 4,7 52 2,0 3,9
Alquileres 2,4 3,5 1,8 0,4 1,3 0,7 0,5 0,6
Salud 11 55 50 18 18 15 1.2 2,8
Pasaje urbano 8,5 2,6 19 14 1,0 2,2 25 24
Transporte nacional 0,3 29 -30 1,3 2,2 2,0 2,2 4.3
Teléfonos 29 -29 00 00 -29 -13 00 041 -2,7
Consumo de agua 1,6 8,1 0,0 130 0,0 50 3,0 | 11,6 4,7

IPC sin alimentos y energia
Variacion porcentual anual
4,25
3,49
3,24
2,86 2,97 2,87
242 251
215 221 2,30
1,71 = 1,76
1,36 149 1,38

1,28

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

7. Los otros indicadores de inflacion tendencial registraron tasas entre 4,2 y 4,5 por
ciento, por encima del rango meta y con tendencia creciente.
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INFLACION
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
10 - Prom. 01-20 2019 2020 Dic. 21
Inflacion: 2,6 1,90 1,97 6,43%
Sin alimentos y energia: 2,1 2,30 1,76 3,24%
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Inflacion ~ ------- Inflacién sin alimentos y energia

nov20 dic-20 ene-21  feb-21 mar-21  abr-21 may-21  jun-21 jul-21  ago-21  sep-21  oct-21  now-21  dic-21

Inflacién total

Mensual 0,52 0,05 0,74 -0,13 0,84 -0,10 0,27 0,52 1,01 0,98 0,40 0,58 0,36 0,78
12 meses 2,14 1,97 2,68 2,40 2,60 2,38 2,45 3,25 3,81 4,95 5,23 5,83 5,66 6,43

Inflacién sin alimentos y energia

Mensual 0,11 0,34 0,00 0,03 0,64 0,11 0,17 0,20 0,28 0,35 0,23 0,30 0,23 0,66
12 meses 1,75 1,76 1,69 1,57 1,79 1,72 1,76 1,89 2,14 2,39 2,57 2,79 2,91 3,24

Precios de alimentos y energia

Mensual 1,00 -0,30 1,62 -0,31 1,07 -0,35 0,38 0,90 1,85 1,70 0,59 0,90 0,50 0,92
12 meses 2,60 2,22 3,84 3,38 3,55 3,17 3,26 4,87 5,78 7,98 8,36 9,40 8,86 10,18

Tipo de cambio

Mensual 0,34 -0,14 0,61 0,57 1,72 -0,23 2,00 3,62 0,76 3,71 0,52 -2,25 0,11 0,43
12 meses 7,00 7,37 8,93 7,52 6,21 8,89 10,30 12,68 12,04 14,65 15,54| 11,67 11,42 12,06

8. El aumento de los precios de los alimentos y la energia es consecuencia de un
fenédmeno global, que se explica por problemas de oferta y la rapida recuperacion
de laeconomiaglobal. En particular, se evidencia un alza significativa de las cotizaciones
internacionales de commodities como el petréleo, trigo, maiz y soya. A ello se suma el
mayor costo de los fletes maritimos y otros insumos para la producciéon, asi como el
aumento local del tipo de cambio.
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Inflacion

Variacién porcentual anual

Pond. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2001-21

Prom.

anual
2. Alimentos v energia 436 547 366 046 217 143 222 10,18 3,35
a. Alimentos y bebidas 37,8 54 35 0,3 19 1,0 2,2 8,0 3,3

Del cual PR

Carne de pollo 3,0 3,6 32 48 -13 -7.3 6,6 234 2,8
Pan 19 04 08 09 09 09 03] 155 3,7
Aceites 05 -09 22 48 -21 -23 41| 635 4,9
Papa 0,9 629 1,8 -390 272 126 -18,7| 11,9 3,5
Pescado fresco y congelado 0,7 1,6 99 -72 -60 -25 -01( 145 31
Comidas fuera del hogar 11,7 54 4,6 3,6 2,2 17 1,0 4,5 35
b. Combustibles y electricidad 57 6,2 4,5 1,6 3,7 4,3 21 244 3,8
Combustibles 28 -6,3 0,6 3,9 53 -04 -42 472 3.8
Gasolina y lubricantes 13 81 -11 50 7.7 06 -11,2| 46,4 31
Gas 14 -58 16 31 33 -17 20| 51,0 3,1
Electricidad 29 187 75 -0.2 24 80 6,795 3.3

Contribucién ponderada a la inflacion anual

9. Los rubros con la mayor contribucion positiva a la inflacién del 2021 fueron gas,
comidas fuera del hogar, carne de pollo, gasolinay electricidad.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: ENERO 2021 - DICIEMBRE 2021
IPC con base 2009=100

Positiva Peso Var.% Contribucion indice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Gas 1,4 51,0 0,64 128,4 Platano 0,3 -11,2 -0,05 129,4
Comidas fuera del hogar 11,7 4,5 0,62 113,9 Limén 0,2 -13,2 -0,03 119,4
Carne de pollo 3,0 234 0,61 102,9 Ajos 0,1 -13,2 -0,01 101,2
Gasolina y lubricantes 1,3 46,4 0,49 112,8 Palta 0,1 4,1 -0,01 160,6
Electricidad 29 95 0,35 130,4 Apio 00 -17,4  -0,01 99,7
Aceites 0,5 63,5 0,29 136,1 Naranja de mesa 0,1 -89 -0,01 120,8
Pan 19 155 0,26 95,7 Servicio de internet y otros 08 -1,1 -0,01 63,4
Pasaje urbano 8,5 3,0 0,24 92,2 Uva 0,1 -33 0,00 102,5
Consumo de agua 1,6 11,6 0,22 123,2 Harina y otros derivados 00 -7,8 0,00 101,3
Matricula y pensidn de ensefianza 8,8 1,6 0,17 114,8 Fréjol 01 -1,4 0,00 107,5
Total 3.89 Total 0,13

En cuanto a los alimentos, el aumento en los precios de las comidas fuera del hogar (4,5
por ciento), estaria asociada al aumento de los precios de los insumos alimenticios y a la
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recuperacion gradual del consumo. Sin embargo, el alza de los precios es menor a la
variacion acumulada de los alimentos dentro del hogar (9,8 por ciento) debido a las
restricciones para contener el avance de la pandemia, como los menores aforos, toques
de queda, entre otros.

En el caso de la carne de pollo (23,4 por ciento), el aumento del precio respondié al
incremento de los costos de produccién, afectados por la mayor cotizacion internacional
del maiz amarillo duro, principal insumo del alimento de las aves, y por el incremento del
tipo de cambio. Ello en un contexto de menor oferta de pollo y de menor disponibilidad de
productos sustitutos como jurel y bonito.

De manera similar, la variacion del precio de los aceites (63,5 por ciento) estuvo
influenciada por el alza de la cotizacién internacional del aceite de soya, su principal
insumo, que habria alcanzado un record histérico en el mes de junio (US$ 1 674 por
tonelada métrica). A ello se le suma la depreciacion local del tipo de cambio. La variacion
del precio de los aceites es la mas alta desde 1993.

El aumento del precio del pan (15,5 por ciento) se habria visto afectado por el alza de la
cotizacion internacional del trigo (39,0 por ciento). Sin embargo, la atomizacién de la oferta
habria impedido un traslado total del aumento de los costos de produccién a los precios
al consumidor.

En cuanto los combustibles, se evidenciaron alzas por la evolucion de los precios
internacionales, que fue contenida parcialmente con la inclusion del gas y el diésel al
Fondo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles (FEPC).

En el caso del gas (51,0 por ciento), el incremento del precio en los primeros ocho meses
del afio respondié al aumento del precio de referencia internacional (precios del gas
propano y butano en Mont Belvieu) y al mayor tipo de cambio. Posteriormente, se le incluyo
en el FEPC, lo que conllevé una reduccion en el precio en el mes de setiembre. No
obstante, en los siguientes meses, las actualizaciones de la banda de precios por los
mayores precios de paridad de importacién, dieron lugar a nuevas alzas de los precios.

En relacién a la gasolinay los lubricantes (46,4 por ciento), se registraron incrementos
en los precios de los gasoholes, acorde a la variacidon promedio de los precios ex planta
de las refinerias locales. Ello reflejo principalmente las alzas del marcador internacional
(precio en la Costa del Golfo). También influyé la actualizacion de la banda de precio del
diésel B5 de uso vehicular

Por su parte, el incremento de las tarifas de electricidad (9,5 por ciento) estuvo por
encima del incremento de 6,7 por ciento registrado en 2020. Ello se explica principalmente
por el aumento del tipo de cambio y el mayor precio del cobre, atenuados por el efecto de
la mayor demanda proyectada y por menores costos fijos (menor prima para centrales con
recursos energeéticos renovables). Los mayores reajustes en los pliegos tarifarios
determinados por Osinergmin ocurrieron en agosto y octubre.
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Determinantes de la variacion de tarifas eléctricas

(Contribuciones porcentuales)

2020 2021
Tipo de cambio 4,9 115
Precio del cobre 0,0 1,2
Variaciéon de la maxima demanda
proyectada v 2,5 -1,7
Reduccién de costos fijos # -0,5 -2,7
Otros ¥ -0,2 1,2
Total 6,7 9,5

' La méxima demanda se utiliza como denominador en el célculo del costo fijo medio, el cual se obtiene como
el costo fijo anualizado multiplicado por el tipo de cambio, dividido entre la maxima demanda proyectada por
OSINERGMIN para fin de afio. Z La variacion de costos fijos es un ajuste que se realiza con frecuencia
trimestral al numerador de los costos fijos medios para los cargos en el componente de transmision. ¥ Incluye
principalmente los efectos de indice de Precios al Por Mayor, aluminio, gas natural, entre otros.

Fuente: Osinergmin. INEI. Elaboracion: BCRP.

En cuanto a los rubros con mayor contribucién negativa a la inflacion anual destacan el
platano y el limén. En el caso del platano (-11,2 por ciento) esto se debié a un aumento
de la produccién en Piura ante una mejora de los rendimientos por mejores condiciones
climaticas. El afio anterior la produccion estuvo afectada por una disminucién de la
temperatura. Por su parte, el precio del limén (-13,2 por ciento) se redujo por una mayor
produccion en Piura, debido a mayores rendimientos de las empresas grandes, que
contaron con una adecuada dotacion de agua. Por otra parte, la deficiencia hidrica del afio
2020 continu6 afectando la produccidon de la pequefia agricultura, dando lugar a un
producto de menor calidad y menor cotizaciéon en el mercado.

Indicadores de inflacion tendencial

10.

11.

Los indicadores tendenciales mostraron variaciones mensuales e interanuales
mayores alas registradas en el mes previo. Todos los indicadores se ubican por encima
del rango meta de inflaciébn y muestran una tendencia al alza.

Lainflacion sin alimentos y energia fue 0,63 por ciento en diciembre, tasa que reflejé
un aumento de los precios de los componentes de bienes (0,28 por ciento) y servicios
(0,89 por ciento). En bienes destacé el alza de articulos de cuidado personal (0,4 por
ciento), mientras que en servicios el alza de pasajes de avién (13,6 por ciento) y transporte
nacional (22,4 por ciento).
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IPC sin alimentos y energia
Variacion porcentual de diciembre
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INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacion porcentual mensual

IPC Reponderada ! Media Percentil IPC sin
acotada %/ 63 % alimentos
y energia 4
dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
mar-20 0,65 0,28 0,22 0,15 0,42
jun-20 -0,27 0,06 0,01 0,00 0,07
sep-20 0,14 0,11 0,10 0,10 0,05
dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
ene-21 0,74 0,24 0,12 0,14 0,00
feb-21 -0,13 0,03 0,06 0,02 0,03
mar-21 0,84 0,37 0,54 0,27 0,64
abr-21 -0,10 0,14 0,15 0,15 0,11
may-21 0,27 0,19 0,16 0,17 0,17
jun-21 0,52 0,31 0,29 0,30 0,20
jul-21 1,01 0,44 0,50 0,36 0,28
ago-21 0,98 0,53 0,66 0,63 0,35
sep-21 0,40 0,41 0,45 0,49 0,23
oct-21 0,58 0,47 0,48 0,54 0,30
nov-21 0,36 0,44 0,40 0,40 0,23
dic-21 0,78 1 0,60 1 0,63 1 0,68 1 0,66 1 |

Y Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacidn estandar de sus variacione
porcentuales mensuales.

2/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubica
entre los percentiles 34 y 84.

3 percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 6.

* |PC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.

14729



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 01 - 6 de enero de 2022

INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacioén porcentual 12 meses

IPC Reponderada b Media Percentil IPC sin
acotada 63 alimentos
y energia Y

2001-2020
Var% promedio 2,56 2,46 2,52 2,45 2,13
Desv. estandar 0,30 0,14 0,12 0,13 0,23
dic-17 1,36 2,28 2,01 1,79 2,15
dic-18 2,19 1,87 1,79 1,82 2,21
dic-19 1,90 1,75 1,42 1,47 2,30
mar-20 1,82 1,61 1,30 1,25 1,73
jun-20 1,60 1,55 1,28 0,98 1,91
sep-20 1,82 1,54 1,18 0,82 1,83
dic-20 1,97 1,69 1,31 0,99 1,76
ene-21 2,68 1,76 1,35 1,06 1,69
feb-21 2,40 1,68 1,29 0,97 1,57
mar-21 2,60 1,77 1,61 1,08 1,79
abr-21 2,38 1,80 1,62 1,23 1,72
may-21 2,45 1,85 1,70 1,41 1,76
jun-21 3,25 2,11 1,98 1,72 1,89
jul-21 3,81 2,41 2,46 2,07 2,14
ago-21 4,95 2,87 3,08 2,64 2,39
sep-21 5,23 3,18 3,44 3,04 2,57
oct-21 5,83 3,55 3,83 3,47 2,79
nov-21 5,66 3,80 4,06 3,73 2,91
dic-21 | 643 1 4,26 1 4,53 1 4,23 1 324 1 |

1 ope T
/ Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacion estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.

% Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34y 84.

3/ percentil 63: Corresponde ala variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

*|IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
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12. El indice de precios de alimentos y energiaregistré un incremento de 0,92 por ciento
en el mes y de 10,18 por ciento en los ultimos 12 meses. Los precios de los alimentos
aumentaron 0,72 por ciento y los de energia 2,00 por ciento en el mes.

now20 dic-20 ene-21  feb-21 mar-21  abr-21 may-21  jun-21 jul-21  ago-21  sep-21  oct-21  now21  dic-21

Precios de alimentos y energia
Mensual 1,00 -0,30 1,62 -0,31 1,07 -0,35 0,38 0,90 1,85 1,70 0,59 0,90 0,50 0,92
12 meses 2,60 2,22 3,84 3,38 3,55 3,17 3,26 4,87 5,78 7,98 8,36 9,40 8,86 10,18

Precios de alimentos
Mensual 0,88 -0,46 1,43 -0,63 1,07 -0,62 0,62 0,79 1,51 1,38 0,83 0,53 0,10 0,72
12 meses 2,81 2,24 3,65 2,71 2,66 2,00 2,06 3,66 4,18 6,10 6,88 7,54 6,70 7,97

Precios de energia

Mensual 1,80 0,77 2,87 1,72 1,10 1,31 -1,08 1,56 3,90 3,59 -0,77 3,15 2,82 2,00
12 meses 1,24 2,13 5,08 7,77 9,38 10,90 11,30 12,96 16,46 20,45 18,09 21,68 22,91 24,41

indices de dispersién
13. En noviembre el indice de dispersion del IPC aumentd respecto al registrado en

noviembre. El porcentaje de rubros con variacién mayor a 3 por ciento en los ultimos doce
meses fue 55 por ciento, superior a su promedio 2001-2021 (35 por ciento).

Porcentaje de rubros del IPC con variacidn interanual de precios mayor a 3%

60 - Diciembre 2021: 55

50 1 KWMW [
o0 W

30 - mﬁ\

20 -

10

dic.-10 dic.-11 dic.-12 dic.-13 dic.-14 dic.-15 dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21

dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 now-21 dic-21

indice 25 27 26 26 24 27 30 35 42 48 49 50 55
Numero de rubros:
Rubros con variacién mayor a 3% 43 47 45 45 41 47 52 61 73 84 86 87 95

Rubros con variacién menor a 3% 131 127 129 129 133 127 122 113 101 90 88 87 79
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Otros indices de precios

14. En diciembre el indice de precios al por mayor (IPM) aument6 0,36 por ciento, tasa
mensual menor a la de noviembre (0,37 por ciento), y registré un aumento de 13,58 por
ciento en los ultimos doce meses (13,90 por ciento en noviembre, la mayor tasa desde
setiembre 1994, donde alcanzé a 15,06 por ciento). En el mes, los precios de los productos
nacionales registraron un alza de 0,20 por ciento y los productos importados de 0,88 por
ciento.

Dentro de los productos nacionales destaca el incremento de alimentos agricolas como
olluco (12,4 por ciento), yuca (7,5 por ciento), arveja verde (7,0 por ciento) y mandarina
(3,3 por ciento), de alimentos manufacturados como carne de porcino (3,0 por ciento), de
pollo (2,3 por ciento), de vacuno (1,3 por ciento), azlcar blanca (2,2 por ciento) y azucar
rubia (1,5 por ciento), y de otros bienes industriales como hilados de fibra de algodon (5,4
por ciento), clavos (4,2 por ciento) y gas licuado de petréleo (3,2 por ciento).

Entre los productos importados destacaron los abonos nitrogenados (5,6 por ciento) y
fosfatados (2,2 por ciento) y planchas de acero (5,0 por ciento).

indices de Precios al Por Mayor
Variacion porcentual 12 meses
20

sep.-94; 15,06

15

dic.-21; 13,58

oct.-08; 10,87

10

mar.-02; -3,07

oct.-09; -6,35

-10
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Fuente: INEI

15. El aumento del IPM genera impactos en las tarifas de electricidad y consumo de agua.

Por el lado de las tarifas de electricidad, el ajuste se da cuando un indicador compuesto
por las variaciones del IPM, el tipo de cambio, el precio del cobre, el aluminio, entre otras
variables, crece por encima de un umbral. En el caso de los componentes de generacién
y transmision este umbral de aumento es 5 por ciento, mientras que en el componente de
distribucion es 1,5 por ciento. El peso del IPM en este indicador es alrededor del 20 por
ciento.

En el caso del agua, un incremento acumulado de 3 por ciento en el IPM, calculado desde
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No.

16.

17.

01 - 6 de enero de 2022

el ultimo mes de ajuste, genera un incremento automatico de igual magnitud en las tarifas
de agua.

El indice de precios de maquinaria y equipo aument6 1,05 por ciento en el mes y 12,64
por ciento en los dltimos doce meses. Los precios de los bienes de origen nacional
aumentaron 0,87 por ciento, destacando las carretillas (1,9 por ciento), redes para pesca
(1,6 por ciento) y camas clinicas (1,2 por ciento). Por su parte, los bienes de origen
importado se incrementaron en 1,12 por ciento, principalmente por, computadoras (3,2 por
ciento), maquinas para lavar ropa (1,7 por ciento) y camionetas pick up (1,4 por ciento).

El indice de materiales de construccion aumentd 1,07 por ciento en el mes y 15,40 por
ciento en los dltimos doce meses. Los productos que mas incidieron en el alza son las
mayolicas y mosaicos (2,5 por ciento), varillas de construccién (2,6 por ciento), alambre
negro (2,5 por ciento) y clavo (1,9 por ciento).

indices de precios

Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccién
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses

ene-20 -0,35 -0,14 -0,19 0,28 -0,88 -1,52 -1,27 -0,20 -0,08 -0,61
feb-20 -0,14 0,17 -0,31 0,41 0,43 -0,60 1,10 1,38 0,37 -0,03
mar-20 0,28 0,43 -0,15 0,12 1,69 1,42 2,55 4,62 0,13 0,18
abr-20 -0,23 -0,07 0,07 -0,17 -1,19 0,26 -1,60 2,98 -0,07 0,21
may-20 -0,12 -0,37 -0,08 -0,44 -0,25 -0,17 -0,08 2,32 0,19 0,33
jun-20 -0,15 -0,44 -0,29 -0,58 0,31 0,01 0,99 2,79 0,41 0,71
jul-20 0,53 0,05 0,42 -0,41 0,90 1,57 1,45 5,38 0,84 1,69
ago-20 0,34 0,08 0,30 -0,23 0,46 1,08 0,65 4,36 0,40 1,37
sep-20 0,12 0,22 0,16 -0,08 0,01 1,20 -0,17 4,07 0,48 2,19
oct-20 0,25 0,35 0,13 -0,11 0,64 1,83 0,85 4,81 0,33 2,62
nov-20 0,36 0,85 0,32 0,31 0,51 2,65 0,60 5,50 0,43 3,57
dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
ene-21 1,07 3,01 1,03 2,28 1,18 541 0,46 6,62 1,53 6,67
feb-21 1,07 4,25 0,97 3,59 1,36 6,39 0,70 6,19 1,23 7,59
mar-21 1,61 5,63 1,67 5,48 1,40 6,09 1,18 4,78 1,09 8,62
abr-21 -0,01 5,86 -0,14 5,26 0,40 7,80 -0,10 6,37 0,36 9,08
may-21 1,09 7,14 0,89 6,28 1,73 9,93 1,93 8,50 0,74 9,69
jun-21 1,83 9,26 1,64 8,34 2,43 12,25 2,50 10,13 1,59 10,97
jul-21 1,51 10,32 1,47 9,47 1,62 13,06 1,40 10,07 1,73 11,95
ago-21 1,85 11,98 1,73 11,02 2,23 15,05 2,87 12,50 1,62 13,31
sep-21 1,16 13,15 1,18 12,16 1,12 16,33 1,12 13,95 0,63 13,49
oct-21 0,91 13,89 1,02 13,15 0,58 16,25 -1,48 11,32 2,07 15,47
nov-21 0,37 13,90 0,48 13,34 0,04 15,72 0,42 11,12 0,75 15,84
dic-21 0,36 13,58 0,20 12,82 1,04 16,01 1,07 12,64 1,05 15,40
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Inflacién por ciudades

18. En diciembre la inflacion nacional fue 0,74 por ciento en el mes y 6,99 por ciento en

los ultimos 12 meses (6,24 por ciento en noviembre).

IPC Nacional: Diciembre 2021
Variacion porcentual

Peso Mes 12 meses

INDICE GENERAL 100,0 0,74 6,99
Sin alimentos y energia 54,6 0,69 3,88
Alimentos y bebidas 39,8 0,58 8,39
Vestido y calzado 5,7 0,23 1,26
Alquiler de vivienda,combustibles y electricidad 8,7 1,76 13,76
Muebles, enseres y mantenimiento de la vivienda 5,6 0,67 4.47
Cuidados y conservacion de la salud 35 0,14 2,38
Transportes y comunicaciones 15,8 1,58 8,85
Pasaje urbano 8,3 1,54 5,79
Esparcimiento, diversién, servicios culturales y de ensefianza 141 0,17 3,04
Otros bienes y servicios 6,8 0,39 241

La dispersion de las inflaciones mensuales por ciudades aumentd en diciembre y
alcanzé a 0,44, mayor a su valor promedio de largo plazo (0,32 promedio 2012-2021). Cabe

sefalar que su valor maximo se dio en abril de 2020 (1,03).
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Dispersion de las inflaciones de ciudades
Desviacion estandar
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19. Los mayores aumentos mensuales de precios se registraron en Chachapoyas (1,77
por ciento), Tumbes (1,66 por ciento), Moyobamba (1,53 por ciento) y Huancavelica
(1,36 por ciento).

INFLACION DE DICIEMBRE 2021 POR CIUDADES
(Variacion porcentual mensual)
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion del mes

Chachapoyas Peso Var% Contr. Tumbes Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Comidas fuera del hogar 129 19 0,28 Pasaje urbano 73 99 1,02
Carne de pollo 36 54 0,24 Pescado fresco y congelado 24 118 0,26
Pan 32 7,7 0,20 Transporte nacional 1,3 94 0,16
Gas 1,7 87 0,17 Otras frutas frescas 0,4 225 0,12
Legumbres frescas 0,6 16,9 0,14 Gas 18 60 0,11
Moyobamba Peso Var% Contr. Huancavelica Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Carne de pollo 46 6,0 0,33 Papa 2,1 157 0,33
Azucar 1,0 20,7 0,24 Transporte nacional 16 16,1 0,29
Comidas fuera del hogar 124 14 0,21 Gas 2,2 10,1 0,24
Gas 1,5 10,2 0,16 Comidas fuera del hogar 12,7 15 0,23
Huevos 1,1 145 0,14 Pan 31 30 0,10

20. Las ciudades con mayor inflacion en los ultimos 12 meses fueron Chachapoyas
(12,5 por ciento), Huaraz (12,0 por ciento), Puerto Maldonado (11,2 por ciento) y
Moquegua (10,3 por ciento). Los rubros con mayores contribuciones a la inflacion anual
fueron pasaje urbano, comidas fuera del hogar y carne de pollo.

INFLACION POR CIUDADES DICIEMBRE 2021
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion ultimos doces meses

hachapoyas Peso Var% Contr. Huaraz Peso Var% Contr.
B Pond. Pond.
Comidas fuera del hogar 12,9 15,2 2,19 Pasaje urbano 6,1 31,2 2,18
Carne de pollo 3,6 355 1,32 Comidas fuera del hogar 13,7 11,6 1,88
Gas 1,7 431 0,70 Papa 16 799 0,93
Carne deres 2,7 18,8 0,66 Gas 1,6 485 0,62
Aceites 1,1 66,3 0,63 Carne de pollo 35 15,7 0,59
Puerto Maldonado Peso Var% Contr. Moquegua Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Comidas fuera del hogar 20,3 13,2 3,04 Pasaje urbano 88 325 3,20
Pasaje urbano 58 151 0,94 Comidas fuera del hogar 146 8,8 1,47
Gasolina y lubricantes 12 62,8 0,70 Gasolina y lubricantes 15 412 0,54
Carne de pollo 30 216 0,66 Aceites 0,8 56,7 0,44
Carne de res 2,1 17,8 0,49 Papa 1,7 28,3 0,42

21. Lavariacion anual del IPC nacional sin alimentos y energia fue 3,9 por ciento. En 24
ciudades se registré una variacion de precios mayor a la de Lima, mientras que solo una
ciudad registrd6 una tasa interanual menor. Pasaje urbano y matricula y pensién de
ensefianza son los rubros que contribuyen en mayor medida a la inflacién sin alimentos y
energia en distintas ciudades en los Ultimos 12 meses.

INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA POR CIUDADES
DICIEMBRE 2021
(Variacién porcentual ultimos doce meses)
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 01 - 6 de enero de 2022

Rubros de mayor contribucion al alza a la inflacion sin alimentos y energia ultimos
doces meses

Moquegua Peso Var% Contr. Huaraz Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 88 325 3,20 Pasaje urbano 6,1 31,2 2,18
Transporte nacional 1,7 20,6 0,30 Matricula y pensién de ensefianza 58 59 0,42
Matricula y pension de ensefianza 52 18 0,11 Compra de vehiculos 0,8 32,3 0,19
Articulos del cuidado personal 55 1,9 0,10 Transporte nacional 1,2 155 0,17
Otros utensilios domésticos 0,2 359 0,08 Articulos de limpieza 1,0 126 0,13
Pucallpa Peso Var% Contr. Chimbote Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 8,3 13,7 1,19 Pasaje urbano 84 15,6 1,38
Compra de vehiculos 2,0 17,7 0,32 Articulos del cuidado personal 56 38 0,19
Articulos de limpieza 1,4 15,0 0,21 Articulos de limpieza 1,2 135 0,16
Consumo de agua 1,4 11,0 0,14 Empleados del hogar 0,9 16,8 0,16
Articulos del cuidado personal 61 25 0,14 Consumo de agua 12 12,7 0,15

Inflacién en paises de la region?

22. En noviembre de 2021, continud la aceleracion de los precios al consumidor
en la region. Destacaron las alzas registradas en Chile y México, que alcanzaron
sus tasas mas altas desde noviembre de 2008 y enero de 2001, respectivamente.
Por su parte, considerando tan solo el componente subyacente, solo la inflacion
de Peru se ubico dentro de su rango meta.

Inflaciéon en Latinoamérica

(Variacion altimos 12 meses)
12,00
BRASIL CHILE COLOMBIA MEXICO PERU

10,00

8,00

6,00

4,00

ene-20

——Total ——Subyacente

Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.

23. Dentro del avance de los precios al consumidor, destacan los aumentos en los
rubros de alimentos y energia en laregion.

1 Elaborado por el Departamento de Economia Mundial.
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Aumento de precios de alimentos en Latinoamérica
(Variacion ultimos 12 meses)
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Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.
Aumento de precios de energia en Latinoamérica
(Variacion dltimos 12 meses)
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* Corresponde al componente de energia dentro del hogar.
Fuente: Bancos centrales e Institutos nacionales de estadistica.

24129
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América Latina: Inflacion Anual (%)

Brasil Chile Colombia México Paraguay Per( Uruguay
R“;l"‘;ic_’ 225525 2,040 2040 2040 2060 1,030 3070
dic.-19 4,31 3,00 3,80 2,83 2,81 1,90 8,79
ene.-20 4,19 3,46 3,62 3,24 2,81 1,89 8,71
feb.-20 4,01 3,89 3,72 3,70 2,41 1,90 8,32
mar.-20 3,30 3,74 3,86 3,25 2,50 1,82 9,16
abr.-20 2,40 3,42 3,51 2,15 2,02 1,72 10,86
may.-20 1,88 2,75 2,85 2,84 0,67 1,78 11,05
jun.-20 2,13 2,63 2,19 3,33 0,48 1,60 10,36
jul.-20 2,31 2,50 1,97 3,62 1,05 1,86 10,13
ago.-20 2,44 2,45 1,88 4,05 1,63 1,69 9,79
sep.-20 3,14 3,09 1,97 4,01 1,62 1,82 9,92
oct.-20 3,92 2,95 1,75 4,09 1,71 1,72 9,74
nov.-20 4,31 2,73 1,49 3,33 2,18 2,14 9,59
dic.-20 4,52 2,97 1,61 3,15 2,17 1,97 9,41
ene.-21 4,56 3,12 1,60 3,54 2,64 2,68 8,89
feb.-21 5,20 2,85 1,56 3,76 2,54 2,40 9,12
mar.-21 6,10 2,88 1,51 4,67 2,44 2,60 8,34
abr.-21 6,76 3,32 1,95 6,08 2,54 2,38 6,76
may.-21 8,06 3,65 3,30 5,89 3,69 2,45 6,64
jun.-21 8,35 3,80 3,63 5,88 4,46 3,25 7,33
jul.-21 8,99 454 3,97 5,81 5,20 3,81 7,30

ago.-21 9,68 4,78 4,44 5,59 5,60 4,95 7,59
sep.-21 10,25 5,34 4,51 6,00 6,60 5,23 7,41
oct.-21 10,67 6,03 4,58 6,24 7,60 5,83 7,89
nov.-21 10,74 6,70 5,26 7,37 7,60 5,66 7,86

Fuente: Institutos de Estadistica y Bancos Centrales.

América Latina: Inflacion Anual Subyacente (%)

Brasil Chile Colombia México Paraguay Peru
Rango o5 595 2040 2040 2040 2060 1,030
Meta:
dic.-19 341 254 378 359 312 230
ene.-20 322 253 362 373 311 231
feb.-20 321 270 361 366 291 234
mar.-20 294 252 364 360 261 1,73
abr.-20 252 233 324 350 231 187
may.20 216 207 2,68 364 18 186
jun.-20 1,92 199 217 371 18 191
jul.-20 1,70 1,80 221 385 230 181

ago.-20 1,29 1,95 2,15 3,97 2,78 1,79
sep.-20 1,40 2,24 2,33 3,99 2,77 1,83

oct.-20 1,88 2,39 2,23 3,98 2,96 1,68
nov.-20 1,85 2,35 1,96 3,66 3,53 1,75
dic.-20 2,76 2,59 1,88 3,80 3,41 1,76
ene.-21 2,55 2,65 1,78 3,84 3,40 1,69
feb.-21 2,68 2,40 1,74 3,87 3,20 1,57
mar.-21 2,91 2,61 1,67 4,12 3,20 1,79
abr.-21 3,30 2,85 1,99 4,13 3,39 1,72
may.-21 4,16 3,10 2,79 4,37 4,05 1,76
jun.-21 4,69 3,12 3,36 4,58 4,34 1,89
jul.-21 5,42 3,61 3,60 4,66 4,50 2,14
ago.-21 6,10 3,76 3,91 4,78 5,04 2,39
sep.-21 6,94 4,38 3,79 4,92 5,67 2,57
oct.-21 7,44 5,06 3,69 5,19 6,12 2,79
nov.-21 7,56 5,81 4,17 5,67 6,08 2,91

Fuente: Institutos de Estadistica y Bancos Centrales.
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Tipo de cambio multilateral

24. En términos nominales, se registrd una depreciacion multilateral de 0,02 por ciento
en diciembre. La depreciacién nominal del Sol/Canasta es reflejo principalmente de la
depreciacién del sol frente al yuan chino (0,73 por ciento) y al dolar americano (0,43 por
ciento).

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
(indice 2009=100)
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25. En diciembre se registré una apreciacion real multilateral mensual de 0,54 por ciento
(depreciacion de 7,50 por ciento anual). Ello result6 a partir de una depreciacion nominal
del Sol/Canasta de 0,02 por ciento, una inflacién externa multilateral de 0,22 por ciento y
una inflacién interna de 0,78 por ciento.

Tipo de Cambio Real Multilateral
(indice 2009=100)
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26. En términos reales, durante el mes de diciembre, destacé la apreciacion real
bilateral con Chile (4,24 por ciento), con Canada (2,03 por ciento) y Brasil (1,59 por
ciento).
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Diciembre 2021
(Variacién porcentual mensual)

Pond. : TCR Bilateral : Sol/ Un@ad Inflacion
1 1 Monetaria Externa 1/
I I
PAISES DESARROLLADOS 41,8 : 0,6 : 0,0 0,1
ESTADOS UNIDOS 19,0 I 0,1 I 0,4 0,2
JAPON 4,0 | 0,4 | 0,5 0,2
CANADA a1 | 2,0 I ags 0,0
suiza 3,3 I 0,1 I 0,7 0,0
ALEMANIA 2,9 : 1,4 : -0,4 0,3
ESPARA 2,8 1 0,1 1 0,4 1,3
ITALIA 1,8 : 1,2 : 0,4 0,0
PAISES BAJOS 2,2 i 1,7 i 0,4 0,5
BELGICA 0,9 I -1,0 I 0,4 0,1
REINO UNIDO 0,9 ! 1,5 ! 0,4 0,3
I I
ASIA 40,7 : 0,0 : 0,6 0,2
CHINA 31,5 I 0,2 I 0,7 0,3
COREA DEL SUR 4,2 I 0,1 I 0,4 0,2
INDIA 35 | 1,5 I o7 0,0
TAILANDIA 0,8 I 1,9 I -1,0 0,2
TAIWAN 0,7 : 0,2 : 0,7 0,3
I I
AMERICA LATINA 17,4 : 2.1 : -1,8 0,4
BRASIL 5,0 I 1,6 I 1,5 0,7
CHILE 3,8 I 4.2 I 3,9 0,4
ECUADOR 28 | 03 I 04 0,0
MEXICO 31 | 0,1 | 0,4 0,5
COLOMBIA 2,8 : -1,6 : -1,3 0,4
I I
TCRM 100,0 | -0,5 | 0,0 0,2
Indice (2009=100) ! 114,2 I 1220 134,8
I I

1/ Datos de inflacion proyectados para la mayoria de paises.

27. El tipo de cambio real bilateral con Estados Unidos registré una apreciaciéon de 0,14
por ciento. Ello resulté de una inflacion interna de 0,78 por ciento, una inflacion en
Estados Unidos de 0,21 por ciento y una depreciaciéon de 0,43 por ciento frente al
doélar. A doce meses, el resultado es de 12,60 por ciento, que se explica
fundamentalmente por la depreciacion del sol, puesto que la inflacion interna como la de
Estados Unidos han tenido evoluciones acumuladas similares. Sin embargo, a pesar de la
depreciacién del tipo de cambio nominal, la aceleracion de la inflacion doméstica frente a
la estadounidense ha reducido el tipo de cambio real respecto a noviembre y a su valor
maximo en setiembre.
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Tipo de Cambio Real Bilateral con EEUU
(indice 2009=100)
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En los Gltimos 12 meses, se registré una depreciaciéon real multilateral de 7,50 por
ciento. Esta se asocia a una depreciaciéon nominal del Sol/Canasta de 9,69 por cientoy a
una inflacién interna (6,43 por ciento), mayor a la inflacién externa multilateral (4,31 por
ciento). Destacaron la depreciacion real con respecto a China (10,2 por ciento), Estados
Unidos (12,6 por ciento) y Canada (10,6 por ciento). Este resultado se encuentra en linea
con el fortalecimiento acumulado a 12 meses del yuan frente al délar (2,7 por ciento) y el
debilitamiento del sol frente a la moneda norteamericana (12,06 por ciento).
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Diciembre 2021
(Variaciéon porcentual doce meses)

Pond. : TCR : Sol / Inflacion
I Bilateral ;  Unidad External/
I I
PAISES DESARROLLADOS as | 7.8 I 90 5,2
ESTADOS UNIDOS 190 | 12,6 | 121 6,9
JAPON 4,0 I -3,0 I 20 11
CANADA 21 1 106 | 122 4,9
SUIZA 3,3 I 3,2 I 81 1,6
ALEMANIA 2,9 : 2,3 : 4,0 4,6
ESPARA 2,8 I 4,4 | 40 6,8
ITALIA 1,8 : 1,3 : 4,0 3,7
PAISES BAJOS 2,2 I 2,3 | 40 4,6
BELGICA 0,9 I 3,4 I 40 5,7
REINO UNIDO 0,9 : 8,9 I 110 45
I I
ASIA 40,7 : 9,0 : 13,1 2,5
CHINA 31,5 | 10,2 | 150 2,0
COREA DEL SUR 4,2 1 1,0 1 3,6 3,8
INDIA 35 | 91 | 95 6,1
TAILANDIA 0,8 I 3,1 I 05 2,6
TAIWAN 0,7 : 10,1 : 13,9 2,9
I I
AMERICA LATINA 174 | 1,3 09 6,8
BRASIL 5,0 i 5,3 | 19 10,0
CHILE 3,8 I 3,3 I 38 6,9
ECUADOR 2.8 : 7.3 I 121 1,9
MEXICO 3,1 I 8,2 171 7,6
COLOMBIA 2,8 : -3,6 : 2,6 5,3
I I
TCRM 100,0 : 7,5 : 9,7 4,3
I I
I I

1/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.

Departamento de Estadisticas de Precios
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacion y Andlisis Econdmico
Gerencia Central de Estudios Econémicos

06 de enero de 2022
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