NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 70 - 8 de octubre de 2021

INFLACION: SETIEMBRE 2021

Inflacion de setiembre 2021

1. Lainflacién mensual en Lima Metropolitana fue 0,40 por ciento en setiembre (0,98
por ciento en agosto), con lo cual la inflacidn interanual aument6 de 4,95 por ciento
en agosto a 5,23 por ciento en setiembre. La inflaciébn del mes corresponde a un
aumento de los precios de alimentos y servicios publicos (electricidad y agua). Dentro de
los alimentos, destaca el alza de los precios de comidas fuera del hogar, por el aumento
del precio de los insumos alimenticios para el menu en restaurantes; y de los alimentos
perecibles agricolas, asociado a menores rendimientos por los mayores precios locales
de los fertilizantes. Ademas, se registrd6 un aumento de los precios de las entradas a
espectaculos (1,27 por ciento) por la reanudacion de actividades de esparcimiento, ante
el avance favorable de la vacunacion contra el Covid-19.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: SETIEMBRE 2021
IPC con base 2009=100

Positiva Peso Var.% Contribucién indice rubro/ Negativa Peso Var.% Contribucién indice rubro/

IPC IPC
Comidas fuera del hogar 11,7 0,7 0,09 113,5 Gas 1,4 -74 -0,12 109,4
Pan 1,9 31 0,06 95,7 Huevos 06 -42  -0,02 94,2
Electricidad 2,9 1,4 0,05 127,0 Papaya 0,2 -6,9 -0,01 112,2
Limén 0,2 15,1 0,03 133,4 Otras hortalizas 04 -1,6 -0,01 130,0
Cebolla 0,4 8,5 0,03 84,3 Transporte nacional 03 -2,1 -0,01 104,2
Entradas a espectaculos 1,7 1,3 0,02 96,2 Leche en conserva 1,6 -03 0,00 91,4
Aceites 0,5 2,6 0,02 137,9 Ajos 0,1 -4,1 0,00 111,6
Servicios y productos para mascotas 0,5 3,2 0,02 107,7 Duraznos 0,1 -33 0,00 128,8
Legumbres frescas 0,2 6,2 0,02 112,7 Zanahoria 0,1 -2,2 0,00 107,1
Consumo de agua 1,6 0,7 0,01 121,2 Naranja de mesa 0,1 -3,4 0,00 109,5
Total 0,35 Total -0,17

2. Lainflacién sin alimentos y energia fue 0,23 por ciento en el mes y 2,57 por ciento en
los Ultimos doce meses (2,39 por ciento en agosto). Los precios de alimentos y energia
aumentaron 0,59 por ciento en el mes, alcanzando una variacion de 8,36 por ciento en los
ultimos doce meses (7,98 por ciento en agosto).
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INFLACION
(Variacion porcentual ultimos doce meses)

10 Prom.01-20 2019 2020  Set.21
Inflacién: 2,6 1,90 1,97 5,23%
Sin alimentos y energia: 2,1 2,30 1,76 2,57%
Reponderada: 25 1,74 1,69 3,19%
7 Media Acotada: 2,5 1,42 1,31 3,44%
Percentil 63: 1,47 0,99 3,04%
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Inflacion: Setiembre 2021
Variaciones porcentuales

Promedio 2019 2020 Agosto 2021 Setiembre 2021

Peso 2001-2020 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 26 190 197 098 495 040 523
1. IPC sin alimentos y energia 56,4 21 230 176 035 2,39 0,23 2,57
i. Bienes 21,7 1,8 139 152 0,35 2,08 0,25 2,25
Compra de vehiculos 1,6 2,1 16 33 19 9,0 0,6 9,8
Resto de bienes 20,0 1,8 14 14 0,2 1,4 0,2 15
ii. Servicios 34,8 24 286 191 0,35 2,57 0,22 2,76
Matricula y pensién de ensefianza 8,8 4,1 53 20 0,0 1,6 0,0 1,6
Alguileres 2,4 0,5 0,7 05 0,4 15 0,0 15
Entradas a espectaculos 1/ 1,7 2,0 38 69 0,3 54 1,3 6,4
Pasaje de avién 0,4 30 -08 -33 4,5 25,4 0,7 27,9
Pasaje urbano 8,5 2,4 22 25 0,2 1,2 0,2 1,3
Transporte nacional 0,3 35 20 22 2,2 15,4 -2,1 14,7
Consumo de agua 1,6 4.4 5,0 3,0 2,0 10,4 0,7 11,2
Resto de servicios 10,9 1,0 0,8 0,7 0,3 1,7 0,3 2,0
2. Alimentos y energia 436 30 143 222 170 7,98 0,59 8,36
i. Alimentos 37,8 30 100 224 1,38 6,10 0,83 6,88
Carne de pollo 3,0 19 -73 6,6 3,5 16,4 0,1 15,6
Pan 1,9 3,2 09 03 1,4 10,3 31 13,7
Aceites 0,5 26 -23 41 104 59,7 2,6 63,8
Limén 0,2 1,2 -46 137 0,8 -1,7 15,1 39
Cebolla 0,4 48 -315 125 -0,5 51 8,5 3,8
Legumbres frescas 0,2 2,8 59 -6,5 1,1 6,1 6,2 14,1
Pescado fresco y congelado 0,7 25 25 -01 128 20,4 14 22,1
Comidas fuera del hogar 11,7 34 1,7 1,0 0,5 2,3 0,7 2,9
Resto 19,2 3,0 26 26 1,0 5,5 0,5 6,0
ii. Energia 5,7 28 432 213 359 20,45 -0,77 18,09
Combustibles 2,8 20 -04 -4.2 4,1 39,7 -3,3 32,7
Gasolina y lubricantes 1,3 1,3 06 -11,2 2,7 40,7 0,9 38,8
Gas 14 12 -17 2,0 54 42,0 -7.4 29,7
Electricidad 2,9 3,0 80 67 3,2 7,8 1,4 8,3

1/ Incluye televisién por cable y servicio de internet
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Los rubros mas vinculados al tipo de cambio, a las cotizaciones internacionales y contratos
vinculados al IPM habrian contribuido con 2,8 puntos porcentuales a la inflacién interanual
en el mes de setiembre. Como referencia en 2020, estos mismos rubros contribuyeron en
0,7 puntos porcentuales a la inflacion anual (2,0 por ciento). Cabe resaltar que estos son
los impactos directos y no consideran efectos de segundo orden.

Rubros vinculados al tipo de cambio, cotizaciones internacionales e IPM

Peso Var% 12 m Contr. Var% 12m Contr.

dic-20 Pond. set-21 Pond.
IPC 100,00 197 523
Rubros vinculados al tipo de cambio 14.06 166 0,21 344 0,44
Aparatos electrodomésticos 1,29 -0,42 0,00 2,48 0,02
Articulos del cuidado personal 4,93 0,75 0,03 1,03 0,05
Articulos de limpieza 0,92 0,74 0,01 2,27 0,02
Productos medicinales 2,08 5,53 0,11 2,07 0,04
Compra de vehiculos 1,62 3,34 0,06 9,82 0,17
Repuestos y y lavado de vehiculos 0,21 2,15 0,00 551 0,01
Reparacion de vehiculos 0,20 2,04 0,00 6,67 0,01
Alquileres 2,41 0,50 0,01 1,54 0,03
Pasajes de avion 0,41 -3,32 -0,01 27,94 0,09
Rubros \_/mculados_ a cotlzamor_les 019 186
internacionales y tipo de cambio 9.83 E— —
Vinculados a commodities de alimentos 7,03 4,83 0,30 16,50 1,07
Carne de pollo 2,96 6,63 0,17 15,57 0,42
Pan 1,92 0,25 0,00 13,66 0,23
Azucar 0,53 16,41 0,08 6,35 0,04
Fideos 0,54 5,60 0,03 8,85 0,05
Aceites 0,52 4,09 0,02 63,84 0,29
Huevos 0,58 0,00 0,00 8,12 0,04
Combustibles 2,79 -4,20 -0,11 32,70 0,79
Gasolinay lubricantes 1,30 -11,16 -0,14 38,83 0,41
Gas 1,40 1,97 0,02 29,71 0,37
Otros combustibles 0,09 3,02 0,00 7,82 0,01
Consumo de gas natural para la vivienda 0,01 -5,26 0,00 11,77 0,00
Rubros relacionados al IPM 164 0,06 0,21
Consumo de agua 1,64 3,03 0,06 11,20 0,21
Rubros relacionados al tipo de cambio, IPM
y cotizaciones 2,95 Q.24 2.30
Electricidad 2,95 6,73 0,24 8,35 0,30
Total rubros vinculados a tipo de cambio,
IPM vy cotizaciones 2847 2,58 0,70 10,34 281
Resto 71,54 1,75 1,27 3.32 242
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El crecimiento de los precios de este conjunto de rubros vinculados a los precios
importados, se habria ralentizado durante el mes de setiembre de 10,4 a 10,3 por ciento,
debido al impacto temporal de la caida del precio del gas doméstico. Por el contrario, los
rubros del resto de la canasta que representan el 72 por ciento, pasaron de 2,9 por ciento
en agosto a 3,3 por ciento en setiembre. Este resultado esta en linea con lo observado en

los indicadores tendenciales de inflacion que muestran una variacion interanual por
encima del rango meta.

Rubros vinculados atipo de cambio, IPMy
cotizaciones y resto de la canasta
Variacion ultimos 12meses
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Principales aumentos de precios del mes

a) Comidas fuera del hogar (0,7 por ciento): Aumento del precio de los insumos

b)

alimenticios. El precio del mendu, principal componente de este rubro, se incrementd
0,8 por ciento, mientras que el precio del “menu en comedores populares” aumento
1,8 por ciento. Asimismo, se registraron alzas en los precios de platos como caldo de
gallina, arroz chaufa (0,7 por ciento, cada uno) y pollo a la brasa (0,6 por ciento). A
pesar de las alzas, la variacion acumulada de este rubro en el presente afio es 2,4 por
ciento, menor al de los alimentos dentro del hogar (8,7 por ciento). La dificultad de
trasladar los costos a los precios es atribuible al hecho de que aun no se recuperan
los niveles de concurrencia a los restaurantes previos a la pandemia.

Pan (3,1 por ciento): Aumento del costo de produccién, principalmente por el
incremento de la cotizacién internacional del trigo, su principal insumo (24 por ciento
la variaciébn acumulada en el presente afio). A ello se sumé el aumento del tipo de
cambio. Destacaron las alzas en los precios del pan francés, principal componente de
este rubro (3,5 por ciento), asi como de otras variedades de pan como pan de “yema”
(5 por ciento), “integral” (3,4 por ciento) y “ciabatta” (2,1 por ciento).

Electricidad (1,4 por ciento): El alza respondio a la actualizacion del costo de la

infraestructura de transmision y distribucién determinada por el OSINERGMIN en el
pliego tarifario vigente a partir del 4 de setiembre. Se incorporaron las alzas entre el 4
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de agosto y el 4 de setiembre de las siguientes variables: indice de Precios al por
Mayor (1,9 por ciento), tipo de cambio (1,0 por ciento), precio del cobre (3,2 por ciento)
y precio del aluminio (3,3 por ciento). Con ello, la variacion interanual de las tarifas
eléctricas fue de 8,3 por ciento a setiembre de 2021, destacando el aumento de los
componentes de generacion y distribucion.

Tarifas eléctricas
Setiembre de 2021

Contribucion porcentual
Componentes

Mes 12 meses
Generacion 0,0 5,6
-Potencia 0,0 1,2
-Energia 0,0 4.4
Transmision 0,8 0,6
-Principal 0,5 -0,9
-Secundaria 0,3 15
Distribucion 0,6 2.1
-Media Tensién 0,1 0,2
-Baja Tensién 0,5 1,9
Total 14 8,3

d) Limén (15,1 por ciento): Alza del precio mayorista (58 por ciento la presentacion en
cajon y 70 por ciento la presentacién en bolsa), ante una menor oferta del producto de
mejor calidad. Los rendimientos en Piura, principal region productora, disminuyeron
por la insuficiente aplicacion de fertilizantes y pesticidas ante la elevacién de su precio.
Ademas, la produccién de la pequefia agricultura continta afectada por la deficiencia
hidrica del afio 2020.

e) Cebolla (8,5 por ciento): Menor abastecimiento procedente de Arequipa (-30 por
ciento con respecto a agosto y -7 por ciento con respecto a setiembre de 2020),
principalmente por menores rendimientos en Camand (agotamiento de la tierra) y por
una menor produccioén de la variedad “verde”, en lo que estaria influyendo el cambio
climéatico.

f) Entradas a espectaculos (1,3 por ciento): Refleja principalmente el alza de la
entrada al cine (5,6 por ciento). La reapertura de las salas se realizé en agosto, luego
de estar cerradas por dieciséis meses (abril 2020 - julio 2021) como medida sanitaria
para enfrentar la pandemia.

g) Aceite (2,6 por ciento): Incremento del precio internacional del aceite de soya, su
principal insumo, y depreciacion del tipo de cambio. Si bien la cotizacion disminuyé en
los tres ultimos meses, alcanzé una variacion acumulada de 63 por ciento en el periodo
enero—setiembre.
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h)

)

Servicios y productos para mascotas (3,2 por ciento): La comida para mascotas
aumento6 3,9 por ciento, ante el alza de los precios de los ingredientes importados,
entre los que se encuentran el maiz y torta de soya. Si bien los productos que tienen
mayor participacion en este mercado son producidos en el pais, también se importa el
producto final. Asimismo subi6 el precio del bafio y el corte de pelo (0,5 por ciento), lo
que refleja el crecimiento de la demanda por estos servicios.

Legumbres frescas (6,2 por ciento): Disminucién del abastecimiento de arveja verde
(-9 por ciento con respecto a agosto) principalmente por el menor ingreso de la
variedad “serrana” (-20 por ciento con respecto a agosto) procedente de Huanuco. En
esa region los rendimientos disminuyeron como resultado del déficit de lluvias en gran
parte de la campafa y el menor uso de fertilizantes y pesticidas por el alza de sus
precios.

Consumo de agua (0,7 por ciento): Rezago del alza que se aplico a partir del dia 17
de julio. Ello en aplicacion de la legislacion vigente que establece el incremento
automatico de la tarifa si el indice de Precios al por Mayor (IPM) alcanza una variacion
acumulada de 3 por ciento. Se consider6 el incremento del IPM entre febrero y junio
del presente afio, lo que dio un alza de la tarifa de 4,6 por ciento, que se registré de
forma paulatina (1,87 por ciento en julio, 1,96 por ciento en agosto y 0,71 por ciento
en setiembre).

Principales disminuciones de precios del mes

a)

b)

d)

f)

Gas (-7,4 por ciento): Rebaja del precio, luego de su inclusion en el Fondo de
Estabilizacion del Precio de los Combustibles (Decreto Supremo N° 023-2021-E del 6-
09-2021). A partir del dia sdbado 11 de setiembre los principales distribuidores
mayoristas disminuyeron el precio del balén de gas.

Huevos (-4,2 por ciento): Alto nivel de oferta. La produccién de huevos en el periodo
enero-agosto del presente afio fue mayor en 1,3 por ciento y en 3,2 por ciento al del
mismo periodo del afio 2020 y 2019, respectivamente. A pesar de esta rebaja, en el
presente afo el precio de los huevos alcanz6 una variacion acumulada de 18,9 por
ciento, mayor a la de otro alimento de alto contenido proteico como la carne de pollo
(16,7 por ciento).

Papaya (-6,9 por ciento): Mayor abastecimiento de la variedad “selva” (3,8 por ciento
con respecto a agosto) ante mayores envios de las regiones de San Martin y Ucayali.

Otras hortalizas (-1,6 por ciento): Se registraron disminuciones en los precios
delporo (-8,8 por ciento) y la lechuga (-8,5 por ciento) por una mayor oferta estacional
de los valles de Lima. También disminuyé el precio de la espinaca (-3,2 por ciento) por
mayores envios desde Junin. Ello en parte fue contrarrestado por el aumento del
precio del pepinillo (6,6 por ciento), por un menor abastecimiento estacional de Lima.

Transporte nacional (-2,1 por ciento): Menor demanda estacional y reversion del
alza del pasaje interprovincial registrado durante el feriado largo de fines de agosto.

Ajos (-4,1 por ciento): Aumento del abastecimiento, principalmente de la variedad

“criolla o napuri” (15 por ciento con respecto a agosto) que es la de mayor participacion
en este rubro. En esta época del afio el ajo procede principalmente de Arequipa. Las
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siembras en esa region aumentaron 33 por ciento en la campafia agosto 2020-julio
2021, con respecto a la campafia anterior.

g) Zanahoria(-2,2 por ciento): Incremento del abastecimiento (7 por ciento con respecto
a agosto y al mismo periodo del afio anterior). Las siembras en Lima, principal regién
abastecedora en el segundo semestre del afio, aumentaron 25 por ciento en el periodo
marzo-mayo con respecto al mismo periodo de la campafia anterior. El incremento de
las siembras y la ausencia de alteraciones climaticas, contrarrestaron el impacto
negativo de la menor aplicacion de fertilizantes y pesticidas, ante su encarecimiento.

Indicadores de inflacion tendencial

3. Los indicadores tendenciales mostraron variaciones mensuales menores y
variaciones interanuales mayores alas registradas en el mes previo. Los indicadores
se ubican por encima del rango meta de inflacibn y muestran una tendencia al alza con
excepcion de la inflacién sin alimentos y energia.

4. Lainflacién sin alimentos y energia fue 0,23 por ciento en setiembre, tasa que reflejé
un aumento de los precios de los componentes de bienes (0,25 por ciento) y servicios
(0,22 por ciento). En bienes destacé el aumento de compra de vehiculos (0,6 por ciento),
mientras que en servicios el alza de entradas a espectaculos (1,3 por ciento) y consumo
de agua (0,7 por ciento).

IPC sin alimentos y energia
Variacion porcentual de setiembre

0,87

Promedio 02-21:
0,10%

........................................................

0,00 )
0,02 03 004 0,01

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacién porcentual mensual

IPC Reponderada Y Media Percentil IPC sin
acotada ¥/ 63/ alimentos
y energia o

dic-18 0,18 0,15 0,14 0,16 0,34
ene-19 0,07 0,15 0,17 0,23 0,05
feb-19 0,13 0,13 0,18 0,13 0,12
mar-19 0,73 0,41 0,20 0,20 1,02
abr-19 0,20 0,10 0,07 0,08 0,04
may-19 0,15 0,20 0,12 0,14 0,14
jun-19 -0,09 0,06 0,06 0,04 0,02
jul-19 0,20 0,13 0,09 0,11 0,12
ago-19 0,06 0,09 0,09 0,10 0,14
sep-19 0,01 0,12 0,11 0,14 0,01
oct-19 0,11 0,13 0,14 0,11 0,23
nov-19 0,11 0,10 0,10 0,12 0,04
dic-19 0,21 0,11 0,08 0,06 0,34
ene-20 0,05 0,16 0,08 0,07 0,07
feb-20 0,14 0,11 0,12 0,11 0,15
mar-20 0,65 0,28 0,22 0,15 0,42
abr-20 0,10 0,11 0,14 0,01 0,18
may-20 0,20 0,13 0,08 0,00 0,13
jun-20 -0,27 0,06 0,01 0,00 0,07
jul-20 0,46 0,14 0,03 0,02 0,03
ago-20 -0,11 0,08 0,06 0,06 0,11
sep-20 0,14 0,11 0,10 0,10 0,05
oct-20 0,02 0,12 0,10 0,12 0,08
nov-20 0,52 0,20 0,17 0,16 0,11
dic-20 0,05 0,16 0,18 0,18 0,34
ene-21 0,74 0,24 0,12 0,14 0,00
feb-21 -0,13 0,03 0,06 0,02 0,03
mar-21 0,84 0,37 0,54 0,27 0,64
abr-21 -0,10 0,15 0,15 0,15 0,11
may-21 0,27 0,19 0,16 0,17 0,17
jun-21 0,52 0,31 0,29 0,30 0,20
jul-21 1,01 0,45 0,50 0,36 0,28
ago-21 0,98 0,54 0,66 0,63 0,35
sep-21 | o408 04138 0,45 & 0,49 & 023¢% |
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INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacién porcentual 12 meses

IPC Reponderada L Media Percentil IPC sin
acotada %/ 63/ alimentos
y energia o

2001-2020
Var% promedio 2,56 2,46 2,52 2,45 2,13
Desv. estandar 0,30 0,14 0,12 0,13 0,23
dic-17 1,36 2,28 2,01 1,79 2,15
dic-18 2,19 1,87 1,79 1,82 2,21
dic-19 1,90 1,75 1,42 1,47 2,30
ene-20 1,89 1,76 1,33 1,31 2,31
feb-20 1,90 1,74 1,28 1,29 2,34
mar-20 1,82 1,61 1,30 1,25 1,73
abr-20 1,72 1,62 1,37 1,17 1,87
may-20 1,78 1,56 1,34 1,02 1,86
jun-20 1,60 1,55 1,28 0,98 1,91
jul-20 1,86 1,56 1,22 0,88 1,81
ago-20 1,69 1,55 1,19 0,85 1,79
sep-20 1,82 1,54 1,18 0,82 1,83
oct-20 1,72 1,52 1,15 0,82 1,68
nov-20 2,14 1,63 1,22 0,86 1,75
dic-20 1,97 1,69 1,31 0,99 1,76
ene-21 2,68 1,76 1,35 1,06 1,69
feb-21 2,40 1,69 1,29 0,97 1,57
mar-21 2,60 1,77 1,61 1,08 1,79
abr-21 2,38 1,80 1,62 1,23 1,72
may-21 2,45 1,86 1,70 1,41 1,76
jun-21 3,25 2,11 1,98 1,72 1,89
jul-21 3,81 2,42 2,46 2,07 2,14
ago-21 4,95 2,88 3,08 2,64 2,39
sep-21 | 5234 3,19 ¢ 3,44 4 3,04 4 2,574 |

1, ape T
/Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las
ponderaciones originales de cada rubro entre la desviacion estandar de sus variaciones

porcentuales mensuales.

%/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas
entre los percentiles 34y 84.

3/ percentil 63: Corresponde a la variacién porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

*|PC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
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5. Elindice de precios de alimentos y energiaregistréo un incremento de 0,59 por ciento
en el mes y de 8,36 por ciento en los ultimos 12 meses (la mayor tasa interanual
desde diciembre de 2008). Los precios de los alimentos aumentaron 0,83 por ciento y
los de energia disminuyeron 0,77 por ciento en el mes, por la caida de precio del gas
(-7,4 por ciento).

ago-20  sep-20  oct-20  now20  dic-20 ene-21  feb-21 mar21  abr-21 may-21  jun-21  jul-21 ago-21  sep-21

Precios de alimentos y energia

Mensual -0,37 0,24 -0,06 1,00 -0,30 1,62 -0,31 1,07 -0,35 0,38 0,90 1,85 1,70 0,59
12 meses 1,57 1,81 1,78 2,60 2,22 3,84 3,38 3,55 3,17 3,26 4,87 5,78 7,98 8,36

Precios de alimentos

Mensual -0,45 0,09 -0,08 0,88 -0,46 1,43 -0,63 1,07 -0,62 0,62 0,79 1,51 1,38 0,83
12 meses 1,74 1,78 1,93 2,81 2,24 3,65 2,71 2,66 2,00 2,06 3,66 4,18 6,10 6,88

Precios de energia

Mensual 0,16 1,22 0,10 1,80 0,77 2,87 1,72 1,10 1,31 -1,08 1,56 3,90 3,59 -0,77
12 meses 0,50 2,05 0,82 1,24 2,13 5,08 7,77 9,38 10,90 11,30 12,96| 16,46 20,45 18,09

indices de dispersién
6. En setiembre el indice de dispersion del IPC aumenté respecto al registrado en

agosto. El porcentaje de rubros con variacion mayor a 3 por ciento en los ultimos doce
meses fue 48 por ciento, superior a su promedio 2001-2021 (35 por ciento).

Porcentaje de rubros del IPC con variacion interanual de precios mayor a 3%

60 -

50 % Mw ,w
N/

40 -

S M ''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''

20 A

10 : | | |

sep.-10  sep.-11  sep.-12 sep.-13  sep.-14  sep.-15 sep.-16  sep.-17  sep.-18  sep.-19  sep.-20  sep.-21

sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21

indice 19 21 24 25 27 26 26 24 27 30 35 42 48
Numero de rubros:
Rubros con variacién mayor a 3% 33 37 42 43 47 45 45 41 47 52 61 73 84

Rubros con variacién menor a 3% 141 137 132 131 127 129 129 133 127 122 113 101 90
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Otros indices de precios

7. En setiembre el indice de precios al por mayor (IPM) aumenté 1,16 por ciento, tasa
mensual menor a la de agosto (1,85 por ciento), y registré6 un aumento de 13,15 por ciento
en los Ultimos doce meses, la mayor tasa desde setiembre 1994 (15,06 por ciento). En el
mes, los precios de los productos nacionales registraron un alza de 1,18 por ciento y los
productos importados de 1,12 por ciento. Dentro de los productos nacionales destaca el
incremento de alimentos como manteca vegetal (5,9 por ciento), carne de pollo (5,5 por
ciento) y harina de trigo industrial (3,9 por ciento), asi como de bienes industriales como
accesorios de PVC (8,4 por ciento), bolsas de plastico (5,3 por ciento) y petréleo diésel
(3,6 por ciento). Entre los productos importados destacaron los abonos binarios (5,5 por
ciento), nitrogenados (4,3 por ciento) y fosfatados (3,6 por ciento), neumaticos para
camion (4,0 por ciento), fibras de poliésteres (3,5 por ciento) y petréleo diésel (3,1 por

ciento).
indices de Precios al Por Mayor
Variacion porcentual 12 meses
20

15

sep.-21; 13,14
oct.-08; 10,87

10

mar.-02; -3,07
oct.-09; -6,35

-10
FPPLS PRSI PFPLHELI PO N0 RO P
B BB B GRRBR B R R R G RBR RR BR RRR RRRR R

Fuente: INEI
8. El aumento del IPM genera impactos en las tarifas de electricidad y consumo de agua.

Por el lado de las tarifas de electricidad, el ajuste se da cuando un indicador compuesto
por las variaciones del IPM, el tipo de cambio, el precio del cobre, el aluminio, entre otras
variables, crece por encima de un umbral. En el caso de los componentes de generacién
y transmision este umbral de aumento es 5 por ciento, mientras que en el componente de
distribucion es 1,5 por ciento. El peso del IPM en este indicador es alrededor del 20 por
ciento.

Por otro lado, en el caso del agua, un incremento acumulado de 3 por ciento en el IPM,

calculado desde el ultimo mes de ajuste, genera un incremento automatico de igual
magnitud en las tarifas de agua. La Ultima vez que el IPM pasoé este umbral fue en el mes
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de junio, lo que gatillé una subida de las tarifas de agua desde el dia 17 de julio. De
acuerdo con el INEI, ello generd una variacion de 1,9, 2,0 y 0,7 por ciento en el indice de
precios de servicios de agua en los meses de julio, agosto, y setiembre, respectivamente.

9. El indice de precios de maquinaria y equipo aumento 1,12 por ciento en el mes y 13,95
por ciento en los ultimos doce meses. Los precios de los bienes de origen nacional
aumentaron 1,12 por ciento, destacando los cilindros (3,8 por ciento), redes de pesca (1,6
por ciento), camas clinicas (1,4 por ciento) y moto taxi (1,0 por ciento). Por su parte, los
bienes de origen importado se incrementaron en 1,12 por ciento, principalmente por el
alza de precios de tractores (3,6 por ciento), grupos electrogenos gasolineros (2,2 por
ciento) y motores para barcos (2,0 por ciento, entre otros.

10. El indice de materiales de construccién aument6 0,63 por ciento en el mes y 13,49 por
ciento en los ultimos doce meses. Los productos que mas incidieron en el alza son las
maderas (3,5 por ciento), suministros eléctricos (1,3 por ciento) y tubos y accesorios de
plastico (0,9 por ciento), entre otros.

indices de precios
Precios al por mayor Precios al por mayor Precios al por mayor Maquinaria Materiales
Nacional Importado y equipo de construccion
Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses Mes 12 meses
ene-20 035 -014 -0,19 0,28 0,88  -1,52 1,27 -0,20 008  -0,61
feb-20 -0,14 0,17 -0,31 0,41 043  -0,60 1,10 1,38 037  -0,03
mar-20 0,28 0,43 -0,15 0,12 1,69 1,42 2,55 4,62 013 0,18
abr-20 023  -0,07 007  -017 -1,19 0,26 -1,60 2,98 -0,07 0,21
may-20 012  -037 0,08  -044 025  -017 -0,08 2,32 0,19 0,33
jun-20 015  -044 029  -0,58 0,31 0,01 0,99 2,79 0,41 0,71
jul-20 0,53 0,05 042  -041 0,90 1,57 1,45 5,38 0,84 1,69
ago-20 0,34 0,08 030 -0,23 0,46 1,08 0,65 4,36 0,40 1,37
sep-20 0,12 0,22 0,16  -0,08 0,01 1,20 0,17 4,07 0,48 2,19
oct-20 0,25 0,35 013  -0,11 0,64 1,83 0,85 4,81 0,33 2,62
nov-20 0,36 0,85 0,32 0,31 0,51 2,65 0,60 5,50 0,43 3,57
dic-20 0,65 1,56 0,66 1,04 0,63 3,27 -0,31 4,79 1,45 4,99
ene-21 1,07 3,01 1,03 2,28 1,18 5,41 0,46 6,62 1,53 6,67
feb-21 1,07 4,25 0,97 3,59 1,36 6,39 0,70 6,19 1,23 7,59
mar-21 1,61 5,63 1,67 5,48 1,40 6,09 1,18 4,78 1,09 8,62
abr-21 -0,01 5,86 -0,14 5,26 0,40 7,80 -0,10 6,37 0,36 9,08
may-21 1,09 7,14 0,89 6,28 1,73 9,93 1,93 8,50 0,74 9,69
jun-21 1,83 9,26 1,64 8,34 243 12,25 250 10,13 1,59 10,97
jul-21 1,51 10,32 1,47 9,47 1,62 13,06 1,40 10,07 1,73 11,95
ago-21 1,85 11,98 1,73 11,02 223 1505 2,87 12,50 1,62 1331
sep-21 1,16 13,15 1,18 12,15 1,12 16,33 1,12 13,95 063 13,49
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Inflacién por ciudades

11. En setiembre la inflacion nacional fue 0,57 por ciento en el mes y 5,38 por ciento en
los ultimos 12 meses (4,95 por ciento en agosto).

IPC Nacional: Setiembre 2021
Variacion porcentual

Peso Mes 12 meses

INDICE GENERAL 100,0 0,57 5,38
Sin alimentos y energia 54,6 0,30 2,54
Alimentos y bebidas 39,8 1,06 7,16
Vestido y calzado 5,7 0,19 0,58
Alquiler de vivienda,combustibles y electricidad 8,7 -0,37 9,93
Muebles, enseres y mantenimiento de la vivienda 5,6 0,64 2,77
Cuidados y conservacion de la salud 35 0,11 2,57
Transportes y comunicaciones 15,8 0,37 5,02

Pasaje urbano 8,3 0,40 0,74
Esparcimiento, diversion, servicios culturales y de ensefanza 14,1 0,29 2,76
Otros bienes y servicios 6,8 0,25 1,81

La dispersién de las inflaciones mensuales por ciudades aumenté en setiembre y
alcanz6 a 0,40, mayor a su valor promedio de largo plazo (0,32 promedio 2012-2021).
Cabe sefalar que su valor maximo se dio en abril de 2020 (1,03).

Dispersion de las inflaciones de ciudades
Desviacion estandar

1,2

abr.-20; 1,03
1,0
0,8

mar.-17; 0,70

mar.-16; 0,63

0,6
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0,4
0,2
0,0
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12. Los mayores aumentos mensuales de precios se registraron en Huanuco (1,87 por
ciento), Huaraz (1,60 por ciento), Puerto Maldonado (1,53 por ciento) y Abancay (1,33

por ciento).
INFLACION DE SETIEMBRE 2021 POR CIUDADES
(Variaciéon porcentual mensual)
1,87
1,60
153 —
1,29 1,32 133
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion del mes
Huanuco Peso Var% Contr. Huaraz Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pan 34 12,3 0,37 Pan 33 96 0,23
Comidas fuera del hogar 135 2,0 0,30 Carne de pollo 35 37 0,14
Carne de pollo 39 58 0,23 Papa 16 8,6 0,13
Papa 21 90 0,16 Cebolla 0,6 29,6 0,12
Cebolla 0,6 27,4 0,11 Pescado fresco y congelado 09 11,6 0,12
Puerto Maldonado Peso Var% Contr. Abancay Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Comidas fuera del hogar 20,3 15 0,35 Carne de pollo 31 85 0,24
Pasaje urbano 58 33 0,21 Quesos 1,1 140 0,15
Pan 1,7 13,3 0,20 Tomate 0,4 26,5 0,14
Kerosene 0,7 89 0,10 Comidas fuera del hogar 140 0,5 0,09
Aceites 0,8 6,9 0,07 Legumbres frescas 0,5 13,9 0,08

13. Las ciudades con mayor inflacion en los uGltimos 12 meses fueron Puerto Maldonado
(10,8 por ciento), Huaraz (10,2 por ciento), Chiclayo (9,7 por ciento) y Moyobamba
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(9,5 por ciento). Los rubros con mayores contribuciones a la inflacion anual fueron pasaje
urbano y comidas fuera del hogar.

INFLACION POR CIUDADES SETIEMBRE 2021
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion Gltimos doces meses

Puerto Maldonado Peso Var% Contr. Huaraz Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Comidas fuera del hogar 20,3 11,3 2,59 Pasaje urbano 6,1 273 1,92
Pasaje urbano 58 36,0 1,89 Comidas fuera del hogar 13,7 7,9 1,30
Carne de res 2,1 26,0 0,66 Carne de pollo 35 16,0 0,58
Carne de pollo 3,0 227 0,64 Papa 1,6 459 0,54
Gasolina y lubricantes 12 52,0 0,61 Aceites 08 71,0 0,50
Chiclayo Peso Var% Contr. Moyobamba Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 78 27,0 2,44 Comidas fuera del hogar 124 8,2 1,22
Comidas fuera del hogar 92 93 1,05 Pasaje urbano 46 239 1,08
Carne de pollo 3,8 245 0,87 Carne de pollo 46 14,8 0,78
Aceites 1,0 70,4 0,60 Aceites 1,1 76,8 0,69
Gas 1,8 39,1 0,57 Carne de res 1,4 294 0,54
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Rubros de mayor contribucién ala baja a la inflacion ultimos doces meses

Arequipa Peso Var% Contr. Pond.
Pasaje urbano 80 -324 -4.52
Zanahoria 0,2 -20,0 -0,06
Ensefanza en areas diversas 0,4 -8,7 -0,03
Apio 0,1 -24,9 -0,02
Textos y Utiles escolares 12 -17 -0,02

14. La variacion anual del IPC nacional sin alimentos y energia fue 2,5 por ciento. En 18
ciudades se registr6 una variacion de precios mayor a la de Lima, mientras que siete
ciudades registraron una tasa interanual menor. Pasaje urbano y matricula y pension de
ensefianza son los rubros que contribuyen en mayor medida a la inflacién sin alimentos y
energia en distintas ciudades en los Ultimos 12 meses. Cabe resaltar que Arequipa mostro
una variacién negativa de -6,1 por ciento, debido a una reversion del incremento del pasaje
urbano que se dio en los meses de julio y agosto de 2020 (25,7 y 20,5 por ciento,
respectivamente) durante la primera ola de la pandemia del Covid-19.

INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA POR CIUDADES
SETIEMBRE 2021
(Variacion porcentual ultimos doce meses)
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Rubros de mayor contribucion al alza a la inflacion sin alimentos y energia ultimos
doces meses

Moquegua Peso Var% Contr. Puerto Maldonado Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 8,8 31,2 3,07 Pasaje urbano 58 36,0 1,89
Transporte nacional 1,7 104 0,15 Compra de vehiculos 2,2 2577 0,51
Matricula y pension de ensefianza 52 18 0,11 Matricula y pension de ensefianza 32 32 0,13
Articulos del cuidado personal 55 18 0,09 Articulos del cuidado personal 49 18 0,08
Servicio dental 0,2 34,6 0,08 Transporte nacional 0,8 138 0,08
Huaraz Peso Var% Contr. Chiclayo Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 6,1 27,3 1,92 Pasaje urbano 78 27,0 2,44
Matricula y pension de ensefianza 58 59 0,42 Articulos del cuidado personal 58 34 0,20
Compra de vehiculos 0,8 345 0,21 Empleados del hogar 1,7 10,7 0,17
Transporte nacional 1,2 16,5 0,18 Servicio de cuidado personal 0,4 18,5 0,10
Articulos de limpieza 1,0 105 0,11 Aparatos de recreo y cultura 12 125 0,09

Rubros de mayor contribucién a la baja a la inflacién sin alimentos y energia ultimos
doces meses

Arequipa Peso Var% Contr. Pond.
Pasaje urbano 8,0 -324 -4,52
Ensefianza en areas diversas 0,4 -8,7 -0,03
Textos y Utiles escolares 1,2 -1,7 -0,02
Productos medicinales 1,8 -1,1 -0,02
Ropa para mujeres y nifias 15 -09 -0,01
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Tipo de cambio multilateral

15. En términos nominales, se registré una depreciacion multilateral de 0,54 por ciento
en setiembre y una depreciacion nominal del sol frente al délar de 0,52 por ciento.
La depreciacion nominal del Sol/Canasta es reflejo principalmente de la depreciacion del
sol frente al yuan (0,84 por ciento) y frente al délar (0,52 por ciento).

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
(indice 2009=100)
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16. En setiembre se registr6 una depreciacion real multilateral mensual de 0,40 por
ciento (15,51 por ciento anual). Ello resulté a partir de una depreciacién nominal del
Sol/Canasta de 0,54 por ciento, una inflacién externa multilateral de 0,26 por ciento y una
inflaciéon interna de 0,40 por ciento. Con ello, el tipo de cambio real multilateral alcanzé su
valor maximo desde que se tiene registro.

Tipo de Cambio Real Multilateral
(indice 2009=100)

120,0 - -
Setiembre-2021: 117,7
. . Var % mensual: 0,4
115,0 A Promedio del periodo Ene-96 a Set-21 ar v mensua _0’ 0
088 Var % 12 meses: 15,51
! Var % Acumulada: 10,81
110,0 4
1050 1 W/\A
1000 { /\/J\\/\A My A N A A/\ N
v WA/ \j v
95,0 4 Setiembre-2021 Mes 12 Meses
Var. % del TCRM 0,40 15,51
900 4 Var. % del Sol/Canasta 0,54 17,94
Var. % del TC Nominal US$" 0,52 15,54
850 1 Inflacién Interna 0,40 5,23
' Inflacién Externa 0,26 3,06
¥'1.C. Promedio SBS
80,0 T T T T

Ene-96
Ene-97 A
Ene-98 1
Ene-99 7
Ene-00
Ene-01
Ene-02
Ene-03
Ene-04 -
Ene-05 1
Ene-06
Ene-07 1
Ene-08 7
Ene-09 1
Ene-10 7
Ene-11 1
Ene-12 1
Ene-13
Ene-14 7
Ene-15 7
Ene-16 1
Ene-17 7
Ene-18 7
Ene-19 7
Ene-20 1
Ene-21 7
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17. En términos reales, durante el mes de setiembre, destac6 la depreciacion real
bilateral con China (1,00 por ciento), mientras que con Estados Unidos la
depreciacidn real bilateral se ha desacelerado (0,23 por ciento). Esto resulta de una
inflacion interna de 0,40 por ciento, una inflacion de Estados Unidos de 0,11 por ciento y
la depreciacién de 0,52 frente al délar. A doce meses el resultado es de 15,54 por ciento,
que se explica fundamentalmente por la depreciacién del sol, puesto que la inflacion
interna peruana como la de Estados Unidos han tenido evoluciones acumuladas similares.
El indice de Tipo de Cambio Real Bilateral es el mas alto en los Ultimos 30 afios.

Tipo de Cambio Real Bilateral con EEUU
(indice 2009=100)
13007 Valor Méximo:
sep.-21
123,03

Setiembre-2021: 123,0
ar % mensual: 0,23
Var % 12 meses: 1554

ar % Acumulada: 14,59

120.0 A

110,0

Promedio del periodo Ene-96 a Set-21

00,0

20.0 4 septiembre-2021 Mes 12 Meses
Var. % del TCRB EEUU 0,23 15,54
Var. % del TC Nominal US$'" 0,52 15,54
20.0 4 Inflacién Interna 0,40 523
' Inflacion EEUU 0,11 522

" T.C. Promedio SBS
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Setiembre 2021
(Variacién porcentual mensual)

Pond. : TCR Bilateral : Sol/ Unid_ad Inflacion
: : Monetaria Externa 1/
| 1
PAISES DESARROLLADOS 418 | 0,0 ! 0,4 0,0
ESTADOS UNIDOS 19,0 : 0,2 ; 0,5 0,1
JAPON 4,0 ! -0,1 : 0,2 0,1
CANADA 4,1 I -0,8 I -0,1 -0,3
SuIzA 33 | -0,8 | 04 0,0
ALEMANIA 2,9 l 0,1 ! 0,5 0,0
ESPANA 2,8 : 0,9 ! 0,5 0,8
ITALIA 1,8 : 0,0 : 0,5 -0,1
PAISES BAJOS 2,2 ! -0,3 : 0,5 -0,4
BELGICA 0,9 | -0,1 I 0,5 -0,3
REINO UNIDO 0,9 i 0,2 i 0,0 0.2
| 1
ASIA 407 | 0,8 ! 0,7 0,5
CHINA 31,5 : 1,0 : 0,8 0,6
COREA DEL SUR 4,2 ! -0,8 : -0,6 0,2
INDIA 3,5 I 0,8 I 1,3 -0,1
TAILANDIA 08 | 08 I 06 05
TAIWAN 0,7 l 0,7 ! 1,1 0,1
| 1
AMERICA LATINA 17,4 i 0,4 E 0,5 0,3
BRASIL 5,0 ! 0,1 : 0,1 0,4
CHILE 3,8 i -0,2 i -0,1 0,3
ECUADOR 28 0,2 | 05 0,1
MEXICO 3,1 I 0,5 ! 0,6 0,3
COLOMBIA 2,8 : 2,0 ! 2,2 0,2
| 1
TCRM 100,0 i 0,4 i 0,5 0,3
Indice (2009=100) : 117,7 : 125,4 132,9
| 1

1/ Datos de inflacién proyectados para la mayoria de paises.

18. Mientras que, en los Ultimos 12 meses, se registré una depreciacion real multilateral
de 15,5 por ciento. Esta se asocia a una depreciacion nominal del Sol/Canasta de 17,9
por ciento y a una inflacién interna (5,23 por ciento), mayor a la inflacibn externa
multilateral (3,06 por ciento). Destacaron la depreciacién real con respecto a China (17,0
por ciento), Estados Unidos (15,5 por ciento) y Brasil (22,9 por ciento). Este resultado se
encuentra en linea con el fortalecimiento acumulado a 12 meses del yuan frente al dolar
(5,22 por ciento) y el debilitamiento del sol (15,54 por ciento) frente a la moneda
norteamericana.
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Setiembre 2021
(Variacion porcentual doce meses)

bond. : TCR : Sol/ Inflacién

: Bilateral : Unidad Externau/

| |
PAISES DESARROLLADOS 418 | 14,2 I 158 37
ESTADOS UNIDOS 190 | 15,5 I 155 5,2
JAPON 4,0 ! 5,3 I 108 0,1
CANADA 4,1 i 18,9 I 205 38
SUIZA 33 | 9,9 | 146 0,9
ALEMANIA 2,9 ! 14,3 I 153 4,3
ESPANA 2,8 ! 14,0 153 4,1
ITALIA 1,8 : 12,6 I 153 2,7
PAISES BAJOS 2,2 ! 12,1 I 153 2,3
BELGICA 0,9 i 12,7 I 153 2,9
REINO UNIDO 0,9 i 19,9 i 22,4 3,0

| |
ASIA 40,7 | 16,4 I 206 1,6
CHINA 31,5 | 17,0 I 21,9 1,0
COREA DEL SUR 4,2 ! 12,5 I 16,0 2,1
INDIA 3,5 i 17,1 I 154 6,8
TAILANDIA 08 | 5,0 | 96 0,9
TAIWAN 0,7 ! 17,8 I 217 1,9

| |
AMERICA LATINA 17,4 E 16,3 E 16,0 5,5
BRASIL 5,0 ! 22,9 I 182 9,4
CHILE 3,8 i 13,0 I 137 4,6
ECUADOR 28 | 11,0 | 155 1,1
MEXICO 3,1 ! 25,3 L 247 5,7
COLOMBIA 2,8 ! 12,6 135 4,4

| |
TCRM 100,0 E 15,5 E 17,9 31

| |

| |

1 1

1/ Datos de inflacion proyectados para la mayoria de paises.
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