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ACTIVIDAD ECONOMICA: JULIO

En julio el PBI creci6 3,3 por ciento, tasa mayor a la observada en junio por una
recuperacion de los sectores no primarios, principalmente servicios y comercio, junto a
una recuperacion de los sectores primarios.
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No. 67 — 19 de setiembre de 2019

NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP

Actividad econ6mica de julio de 2019

I. PBI sectorial

1. En julio el Producto Bruto Interno crecié 3,3 por ciento por una recuperacion de los
sectores primarios, principalmente pesca y manufactura primaria.

Cuadro 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura

2018 2019
porcentual del
PB12018 ¥ I Trim. Il Trim. Jul. Ene.-Jul. I Trim. Il Trim. Jul. Ene.-Jul.

PBI Primario 22,3 1,9 6,1 -3,0 31 -1,2 -4,2 1,9 -2,2

Agropecuario 55 7,3 10,8 4.6 8,6 5,2 2,1 -1,1 2,7

Pesca 0,5 6,1 29,2 -17,3 17,3 -20,5 -30,1 52,3 -22,3

Mineria e hidrocarburos 13,2 0,2 -0,8 5,4 -1,0 -0,5 -2,3 0,3 -1,2

Manufactura 3,0 0,5 214 -6,5 9,3 -13,0 -17,9 13,5 -12,6
PBINo Primario 77,7 35 54 4,3 4.4 3,3 2,9 3,7 3,2

Manufactura 9,6 0,6 6,6 4,9 3,7 3,2 -15 4,2 1,3

Electricidad y agua 1,8 2,3 5,0 4.6 3,8 6,0 3,9 4,2 4.8

Construccion 59 45 7,0 49 57 2,2 75 0,8 4.3

Comercio 10,7 2,7 3,2 2,7 29 24 2,7 3,2 2,7

Servicios 49,6 4,3 53 4,6 4.8 3,7 35 3,9 3,7
Producto Bruto Interno 100,0 3.2 55 2,6 41 24 12 3.3 2,0
1/ Ponderaci6n implicita del afio 2017 a precios de 2007.
Fuente: INEI, BCRP

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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Fuente: BCR, INEI

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

2. Los sectores primarios contribuyeron con 0,4 puntos porcentuales al resultado del
mes como consecuencia de (i) una mayor actividad de la manufactura primaria, por
mayor produccién de harina de pescado, debido a la mayor actividad pesquera vy (ii)
una recuperacion del sector mineria con respecto al mes anterior; compensado
parcialmente por (iii) una menor produccion agricola debido a los problemas
fitosanitarios que enfrento la produccion de arroz.
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3.Los sectores no primarios contribuyeron con 2,9 puntos porcentuales. (i) La
manufactura no primaria crecio 4,2 por ciento debido a la recuperacion de los bienes
destinados a inversion y consumo, (ii) el sector comercio crecid 3,2 por ciento
impulsado por las mayores ventas al por mayor y menor, y por la recuperacion de las
ventas de vehiculos, y (iii) el sector servicios crecio 3,9 por ciento impulsado por un
crecimiento en todos los subsectores.

4. La variacion acumulada del PBI total durante los uUltimos 12 meses fue de 2,7
por ciento; en tanto que la del PBI no primario, fue de 3,5 por ciento; mientras
que el PBI primario, tuvo un crecimiento acumulado nulo.

Gréfico 2
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BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

II. Sectores productivos

Sector Agropecuario

5. La produccion del sector agropecuario se contrajo 1,1 por ciento en julio debido
a una menor actividad agricola orientada al mercado interno (arroz, papa y maiz
amilaceo) atenuada por una mayor produccion de agroexportacion (café, uva, cacao
y arandanos), agroindustrial (maiz amarillo duro y cafia de azlcar) y pecuaria (carne
de ave y huevo). Con este resultado el sector acumulé un crecimiento de 2,7 por

ciento entre enero y julio.
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Cuadro 2
SECTOR AGROPECUARIO 2019
(Miles de Toneladas)
Estructura Julio Enero-Julio
Porcentual
2018" 2018 2019 Var. % Contribucion  Var. % Contribucién

AGRICOLA 60,9 -3,8 -2,4 1,8 1,2
Mercado Interno 35,8 -11,6 -4,6 -2,0 -0,8
Arroz Cascara 8,1 476,5 329,4 -30,9 -3,6 -12,1 -1,2
Papa 6,4 308,3 290,5 -5,8 -0,2 -0,8 -0,1
Cebolla 1,0 38,7 46,1 18,9 0,1 3,1 0,0
Tomate 0,5 13,2 9,8 -25,3 -0,1 -24,1 -0,1
Maiz Amilaceo 1,0 72,5 56,4 -22,3 -0,6 -4,9 -0,1
Otros 11,4 430,6 407,3 -1,2 -0,2 3,1 0,4
Agroexportacion 20,0 7,7 1,3 7,7 1,6
Café 49 54,9 70,3 28,1 2,2 3,7 0,3
Uva 2,6 5,7 12,5 119,8 0,3 13,9 0,3
Palta 1,6 57,9 48,2 -16,8 -0,3 5,5 0,1
Cacao 1,9 14,6 14,9 2,3 0,1 17,0 0,3
Arandano 2,4 2,2 2,6 16,0 0,1 89,5 0,5
Aceituna 1,1 19,9 3,5 -82,4 -1,1 6,4 0,1
PECUARIO 39,1 3,6 1,3 4,3 1,5
Ave 21,5 180,5 188,2 4,3 0,9 4,7 0,9
Huevo 3,9 37,8 40,4 6,9 0,2 11,0 0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,1 -1,1 2,7 2,7

Y A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego, INEl
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

6. La produccion agricola orientada al mercado interno disminuyé 11,6 por ciento en
julio por una menor producciéon de arroz, afectada por problemas sanitarios
(mosquilla y sogata) en Lambayeque y Piura, lo que influyé en la caida del
rendimiento de este cultivo a nivel nacional (8 por ciento); y de maiz amilaceo y
papa cuyas siembras fueron desalentadas en la region sierra por el retraso del ciclo
hidrolégico y la ocurrencia de heladas entre noviembre y febrero. La produccion de
maiz amilaceo se redujo en Cusco, Apurimac y Amazonas y la de papa en los
departamentos de Junin, Cusco y Pasco.

7. La produccion agroindustrial crecié 13,9 por ciento por mayores siembras de maiz
amarillo duro en La Libertad, Ica y San Martin; y cafla de azlcar por una mayor
superficie sembrada en La Libertad, Ancash y Lambayeque.

8. La produccién orientada a la exportacion crecié 7,7 por ciento en julio. Se observo
una mayor produccion de café en Ucayali, San Martin y Cajamarca con plantaciones
nuevas en produccion; de uva por adelanto de la produccion de Piura y arAndanos
en La Libertad con mayores areas cosechadas. Este resultado fue atenuado por una
menor produccion de palta por menores rendimientos debido a anomalias térmicas
frias en la costa y de aceituna por menores cosechas en Tacna.
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9. El 4rea sembrada, correspondiente a la campafa agosto 2018-julio 2019 para
cultivos de corto periodo vegetativo orientados al mercado interno?, que representan
el 41,7 por ciento de la actividad agricola?, sumé 2 224 mil hectareas hasta julio,
2,5 por ciento menor a la de igual periodo de la campafia anterior. En esta campafia
se han registrado menores siembras de arroz en Piura, de productos andinos por
presencia de heladas a fines de 2018 y de maiz amarillo duro por inundaciones en
la selva en el primer trimestre y por la prolongacion de la temporada de lluvias en
dicha region.

Cuadro 3
Camparfia agricola 2018-2019 - Area sembrada agosto - julio
Miles de Hectareas Variacién Explicacién

2017-2018 2018-2019 |Absoluta Porcentual Principales zonas
Total 2282 2224 -58 -2,5
Aumentan
Papa 334 341 7 2,0 Incremento de precios en chacra - Huanuco, Ayacucho
Algodén 16 19 3 20,3 Apoyo proyecto Mas Algoddn - Lambayeque
Quinua 66 68 2 3,7 Incremento de precios en chacra - Arequipa, Apurimac
Maiz amilaceo 250 252 2 0,7 Mejores condiciones climaticas - Cusco, Cajamarca
Disminuyen
Arroz 443 416 -27 -6,0 Obras en Poechos | Trim. 2019 - Piura
Maiz A. duro 265 258 -7 2,7 Anomalias de lluvias - Loreto, Ucayali, San Martin
Cebolla 16 15 -1 -6,1 Sustitucién por quinua - Arequipa
Tomate 5 4 -1 -15,8 Menores siembras - Lima e Ica
Andinos 1/ 468 446 -22 -4.7 Heladas nov. 2018 - ene.2019 desincentivaron las

siembras

Otros 419 405 -14 -3,4

1/ Haba, trigo, cebada, oca, olluco y arveja

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

10. Las condiciones de disponibilidad de recurso hidrico al 12 de setiembre de 2019
son muy buenas, tanto en el norte como en el sur del pais.
Gréfico 3
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1/ Al12 de setiembre de 2019.
Fuente: ANA.

1 Comprende alimentos de alto consumo como papa, arroz, hortalizas, productos andinos y menestras.
Excluye frutales, cultivos permanentes y semipermanentes y pastos.
2 La actividad agricola representa 61,0 por ciento del sector agropecuario.
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Sector Pesca

111. En julio la actividad pesquera crecié 52,3 por ciento debido a los mayores
; desembarques de anchoveta para consumo industrial en la Zona Norte-Centro,
se capturaron 200 mil TM en la Zona Norte-Centro (232,6 por ciento mayor respecto al
afio anterior, debido a que en la primera temporada de pesca de 2018, las capturas se
concentraron en los meses de abril y mayo).

Cuadro 4

SECTOR PESCA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2019
porcentual Julio Enero-Julio
2018 V Var. %  Contribucion  Var. % Contribucién
PESCA MARITIMA 953 58,5 512 -24.0 -23.0
Consumo humano 414 239 17,5 4.2 16
Conservas 1,3 152,2 2,0 55,1 0,6
Fresco 19,0 8,8 3,2 1,8 0,3
Congelado 20,7 35,1 12,3 3,4 0,7
Seco salado 0,4 10,0 0,1 6,2 0,0
Consumo industrial? 54,0 232,6 33,8 42,7 -24.6
Anchoweta 54,0 232,6 33,8 -42,7 -24,6
PESCA CONTINENTAL 47 89 11 17,9 07
SECTOR PESCA 100,0 52,3 52,3 -22,3 -22.3

1/ A precios de 2007.
2/ Anchoveta representa el 99,9 por ciento del consumo industrial.
Fuente: Ministerio de la Produccién.

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

12. En julio culminé la primera temporada de pesca de este afio, segun IMARPE se

capturoé el 95 por ciento de la cuota Norte-Centro (2,0 millones de TM).

Cuadro 5

Primera temporada de la Zona Norte-Centro (Millones de TM)

Limite Maximo Total de

Biomasa Captura Permisible Captura Extraccion (%)
2012- 9,5 2,7 2,5 93
2013l 10,8 2,1 2,0 98
2014-1 6,1 2,5 1,7 68
2015 9,5 2,6 2,5 97
2016-I 7,3 1,8 0,9 50
2017l 7,8 2,8 2,4 86
2018-I 10,9 3,3 3,2 98
2019-| 7,0 2,1 2,0 95

Fuente: IMARPE

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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13. En el periodo acumulado enero-julio el sector registré6 una disminucion de 22,3
por ciento debido principalmente a la menor cuota asignada. Por otro lado, el
sector presentd un crecimiento acumulado durante los dltimos 12 meses de 5,7 por

ciento.

Gréfico 5
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Fuente: BCR, INEI
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

14. La pesca para el consumo humano directo crecié 23,9 por ciento principalmente por los
mayores desembarques destinados a conservas (jurel y anchoveta) y congelados
(pota, atun, caballa y jurel).

15.En las primeras semanas de setiembre las anomalias negativas de la
temperatura superficial del mar se redujeron con respecto a agosto. El nimero de
puertos que presentaban anomalias negativas se redujeron a 3 (Chimbote, Huacho y
Callao). Segun el ultimo informe publicado por el Centro de Predicciones Climaticas de

v
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la NOAA, en la primera semana de setiembre la anomalia de la temperatura superficial
en la zona Nifio 1+2 se mantuvo por debajo del promedio (-0,6°C).

Cuadro 6
Anomalias de la Temperatura Superficial del Mar Temperatura
(En grados Celsius) (En grados Celsius)

Paita Chicama Chimbote Huacho Callao Pisco Paita

Ene.18 -0,7 -0,9 -1,7 -1,0 -0,5 -0,9 19,9
Feb. 1,1 -0,9 -2,6 -1,6 -1,5 -2,1 24,1
Mar. -2,0 -1,9 -3,0 -2,3 -2,5 -1,3 20,9
Abr. 2,1 -0,5 -1,7 -15 -1,6 -0,3 18,7
May. -0,7 -0,4 -14 -0,9 -11 -0,9 18,6
Jun. -1,0 -0,5 -1,0 -0,7 -0,5 -1,2 17,4
Jul. 0,2 0,1 -0,6 -0,7 -0,3 -0,2 17,7
Ago. 0,9 0,5 -0,5 -0,5 -04 -0,1 17,9
Set. 0,7 0,1 -0,3 -0,2 -0,2 0,1 17,3
Ene.19 14 2,6 1,7 1,6 1,4 0,2 21,8
Feb. 1,0 1,8 11 1,6 1,3 0,0 23,7
Mar. -0,6 0,2 -0,9 -0,2 0,0 -0,5 22,3
Abr. 0,1 0,5 -0,6 -0,1 0,1 0,7 20,9
May. -0,3 0,8 0,0 0,6 0,5 0,0 17,6
Jun. -0,7 0,0 -0,3 0,1 0,3 0,5 17,6
Jul. 0,0 -0,2 -0,5 -0,8 0,1 -0,1 175
Ago.19 -0,1 -0,4 -1,0 -1,2 -0,6 0,3 16,9
1Sem. 0,0 -0,6 -1,1 -1,7 -0,7 0,4 17,1
Il Sem. -0,6 -0,2 -1,3 -1,7 -0,7 -0,2 16,5
Il Sem. -0,3 -0,5 -0,8 -0,8 -0,6 0,3 16,6
IV Sem. 04 -0,3 -1,0 -0,7 -0,5 0,8 17,2
Set. 19* 0,1 0,1 -0,5 -0,8 -0,2 0,2 16,8
1 Sem. 0,2 -0,1 -0,5 -0,8 -0,4 0,5 17,0

Il Sem. -0,1 0,3 -0,6 -0,8 0,0 -0,1 16,6

* Al 11 de setiembre
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

Sector Mineria e Hidrocarburos

16. La produccién del sector mineria e hidrocarburos crecié 0,3 por ciento en julio. La
mineria metélica disminuyo 0,6 por ciento moderando su caida respecto al mes previo,
en tanto que la extraccion de hidrocarburos se recuperé en 5,2 por ciento.
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Cuadro 7

Sector Mineria e Hidrocarburos

(variacion porcentual con respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2019
porcentual Julio Enero - Julio
2018 Var.% Contribucion Var.% Contribucion

Mineria metalica 86,8 -0,6 -0,4 -1,6 -1,1
Cobre 55,1 4,3 2,3 2,0 1,1
Oro 13,5 -11,3 -1,6 -6,5 -0,9
Zinc 12,3 -14,1 -1,8 -9,5 -1,2
Molibdeno 7,1 23,2 1,4 3,9 0,3
Plata 6,8 -16,2 -1,2 -11,3 -0,8
Hierro 2,6 22,2 0,5 -7,2 -0,2
Plomo 2,2 -71 -0,2 7,1 0,2
Estafio 0,3 -4,5 0,0 11,1 0,0
Hidrocarburos 13,2 5,2 0,6 1,0 0,1
Petrdleo 29,8 2,4 0,7 0,9 0,3
Liquidos de gas natural 45,9 8,2 3,7 0,7 0,3
Gas natural 24,3 3,1 0,8 0,2 0,1
Mineria e Hidrocarburos 100,0 0,3 0,3 -1,2 -1,2

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas, Perupetro
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

a. La produccién de cobre crecié 4,3 por ciento en julio. Dicho resultado se explica
principalmente por la mayor producciéon de Southern, por la ampliacién de Toquepala,
asi como por la mayor producciéon de Las Bambas, debido a que el afio pasado
enfrent6 problemas geotécnicos.

Cuadro 8
Produccion de cobre

(Miles de toneladas métricas finas de concentrados por flotacidon)

. . Julio Enero - Julio
Unidades mineras
2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Total 190 198 4,3 1331 1358 2,0
Compafifa Minera Antamina 33 33 -0,5 255 260 1,9
Sociedad Minera Cerro Verde 38 35 -9,0 259 252 -2,7
Las Bambas - M.M.G 27 31 13,9 213 216 1,4
Southern Peru Copper Corporation 28 36 27,0 167 216 29,5
Toromocho - Chinalco 14 15 3,6 117 102 -12,9
Antapaccay 18 18 -5,1 121 118 -2,1
Constancia - Hudbay 10 11 5,7 68 67 -2,5
Sociedad Minera El Brocal 5 5 -2,5 27 23 -13,2
Resto 16 16 2,2 105 104 -0,7

Fuente: INEIl, Ministerio de Energia y Minas

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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Gréfico 6
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Fuente: Ministerio de Energia y Minas.
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

b. La produccion de oro disminuy6 11,3 por ciento respecto al mismo mes del afio
previo. El resultado se explica por la menor produccion en la mayoria de unidades de
Buenaventura y la menor extraccion por parte de Barrick, puesto que la unidad de
Lagunas Norte se encuentra en una etapa de agotamiento, y Pierina (Barrick) se
encuentra en etapa de cierre. Asimsimo, contribuy6 al resultado la menor produccion
de Horizonte, Gold Fields y Retamas, ademas de la produccién artesanal.
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Cuadro 9
Produccion de oro

(Miles de onzas Troy finas)

. . Julio Enero - Julio
Unidades mineras

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Total 395 350 -11,3 2594 2426 -6,5
Minera Yanacocha 49 50 2,6 269 330 22,9
Buenaventura 42 26 -38,8 282 168 -40,6
Compaiiia Minera Poderosa 24 29 18,0 159 162 1,4
Hochschild 17 17 0,8 130 130 -0,2
Minera Aurifera Retamas 15 11 -26,1 100 95 -51
Minera Barrick Misquichilca 29 16 -43,6 207 127 -38,7
Gold Fields La Cima 15 11 -24,1 79 95 20,3
Consorcio Minero Horizonte 18 16 -14,3 114 98 -13,4
La Arena - Pan American Silver 12 9 -25,9 86 67 -21,9
Artesanales 49 37 -24,1 356 277 -22,2
Madre De Dios 25 16 -35,1 178 118 -33,5
Puno 18 15 -17,8 127 110 -13,3
Arequipa 4 4 0,0 38 32 -18,1
Piura 2 2 0,0 12 17 35,2
Otros 125 128 2,8 813 879 8,0

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

Gréfico 7

Produccion de oro  |Promedio 2018: 376
(miles de onzas) Promedio Ene-Jul 2019: 347

395 399 395 399 394

367 376 369 375 362

359
350 354 350
338 334 333 347 347

N I R I NI IP - B CIP- I B R

> >N h p : ; ! h
{é&. ((Q‘P' @’S‘ v‘? @’5\ \QQ. \0\. v%o. c)é}'. oé. éo Q\o. ‘é&. <(é° @%‘ ?‘9 ®'§ \\)(\‘ \&.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
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c. La produccién de zinc disminuyd 14,1 por ciento debido principalmente a la
menor extraccidon de Antamina por menores leyes, las cuales se tenian previstas
desde el afio pasado.

Cuadro 10
Produccion de zinc

(Miles de toneladas métricas finas)

] . Julio Enero - Julio
Unidades mineras

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Total 124 107 -14,1 868 786 -9,5
Compaiiia Minera Antamina 43 25 -42,4 292 210 -28,4
Volcan Compafiia Minera 21 20 -5,2 140 138 -1,6
Nexa Resources 15 18 21,8 118 122 3,4
Sociedad Minera El Brocal 3 2 -45,9 30 27 -11,3
Compaiiia Minera Raura 4 4 -12,1 29 24 -15,3
Santander - Trevali 3 3 13,8 18 22 23,5
Resto 35 36 1,2 241 244 1,0

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

d. La produccion de molibdeno crecié 23,2 por ciento en julio por la mayor
produccion de Southern (debido a la ampliacion de Toquepala) y Cerro Verde, la cual
desde inicios de afio viene produciendo a mayores ritmos que el afio pasado.

Cuadro 11
Produccion de molibdeno

(Toneladas métricas finas)

) ] Julio Enero - Julio
Unidades mineras

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Sociedad Minera Cerro Verde 792 1074 35,7 6892 7799 13,2
Southern Peru Copper Corporation 601 864 43,7 3961 4759 20,2
Las Bambas - M.M.G 200 188 -6,0 1153 1263 9,5
Constancia - Hudbay 137 94 -31,4 342 733 114,0
Compaiiia Minera Antamina 169 166 -1,9 2187 937 -57,2
Toromocho - Chinalco 57 24 -58,1 491 117 -76,2
Total 1957 2411 23,2 15027 15608 3,9

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

e. La produccién de plata se redujo 16,2 por ciento, por la menor extraccion de
Buenaventura, Antamina, Ares y Volcan.
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Cuadro 12
Produccion de plata

(Miles de onzas Troy finas)

] ] Julio Enero - Julio
Unidades mineras

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Total 12029 10076 -16,2 78563 69652 -11,3
Compafifa Minera Ares 1420 1145 -19,3 9562 8202 -14,2
Compafiia Minera Antamina 1406 1089 -22,5 10220 8977 -12,2
Volcan Compafiia Minera 1148 885 -22,9 7829 6741 -13,9
Compaiiia De Minas Buenaventura 2107 1137 -46,0 13426 8099 -39,7
Southern Peru Copper Corporation 411 511 24,3 2498 3183 27,4
Nexa Resources 745 834 12,0 4938 5227 5,9
Resto 4793 4474 -6,6 30089 29223 -2,9

Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

f. Enjulio disminuy6 la produccion de estafio y plomo y aumento6 la de hierro:

e La produccion de estafio se redujo 4,5 por ciento, por la menor extraccion
de Minsur.

e La produccién de plomo disminuy6 7,1 por ciento, explicado principalmente
por una menor extraccion por parte de El Brocal y Buenaventura.

e La produccion de hierro crecié 22,2 por ciento, debido a la mayor extraccién
generada por la ampliacion de Shougang.

g. La produccién de hidrocarburos crecié 5,2 por ciento en julio. El lote 95 (Loreto)
registré una mayor produccion de petroleo debido a la perforacion de un segundo pozo
por parte de PetroTal. Por su parte, la produccion de gas natural aumenté debido a
una mayor demanda para el mercado interno (mayor generacion térmica).
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Cuadro 13
Produccion de hidrocarburos liquidos

(Miles de barriles diarios)

Lote Julio Enero - Julio
2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %

Petréleo 43 a4 2,4 48 49 0,9
Lote 192 (Pacific Stratus) 0 1 n.d. 7 5 -31,1
Lote X 13 14 6,9 13 14 7,9
Lote 95 1 4 469,6 0 2 1936,6
Lote 8 6 2 -60,7 6 4 -29,2
Lote Z- 2B 8 7 -9,4 8 7 -6,9
Lote Z-1 3 0 -100,0 2 1 -24,0
Lote XIII 2 2 11,7 2 2 1,2
Lote VI / VII 4 4 2,8 4 4 7,2
Lote IlI 1 1 -11,9 1 1 -13,0
Lote IV 2 3 44,0 2 3 23,5
Otros 4 5 29,9 4 6 34,0
Liquidos de gas natural 82 88 8,2 86 87 1,2
Lote 88 - Camisea - Mercado Interno 43 51 18,0 46 47 2,6
Lote 56 - Camisea - Exportacion 24 25 2,9 25 26 4,8
Lote 57 12 11 -12,2 13 12 -7,3
Lote 31-C 1 1 -20,3 1 1 -30,4
Lote Z-2B 1 1 -7,0 1 1 -11,3
Otros 0 0 n.d. 0 0 n.d.

Fuente: INEI, Perupetro

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

Cuadro 14

Produccion de gas natural

(Millones de pies cubicos diarios)

Lote Julio Enero - Julio
2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Gas natural 1301 1341 3,1 1200 1206 0,5
Lote 88 - Camisea - Mercado Interno 707 765 8,3 611 643 5,2
Lote 56 - Camisea - Exportacion 356 347 -2,3 363 341 -6,1
Lote 57 164 163 -04 171 166 -3,3
Lote X 15 16 3,1 15 15 43
Lote 31C 24 11 -54,9 10 8 -22,8
Lote Z- 2B 11 9 -21,8 7 8 19,5
Lote VI - VII 3 3 19,0 3 3 6,9
Otros 20 25 25,0 20 23 11,9

Fuente: INEI, Perupetro

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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Sector Electricidad, Aguay Gas

~17. En julio la producciéon del sector electricidad, agua y gas crecié 4,2 por ciento
con respecto al mismo mes del afio previo.

Segun el Comité de Operacion Econdémica del Sistema Interconectado Nacional
(COES), la produccidn total de electricidad para el sistema interconectado crecié 4,7
por ciento en julio. Por tipo de recurso, la generacion termoeléctrica crecié 4,5 por
ciento, mientras que la hidroeléctrica crecié 3,7 por ciento.

La demanda por parte de los principales clientes libres aumenté 2,3 por ciento en julio.
Dicho aumento se debi6 a una mayor demanda por parte de algunas empresas
manufactureras (8,4 por ciento) como Cementos Yura, Cemento Andino y Refineria
Cajamarquilla.

Cuadro 15
Generacion eléctrica por tipo de fuente
(GWh)
Estructura Julio Enero - Julio
P°r°e”(t;’;" 2018 2018 2019 Var% Contr. 2018 2019 Var% Contr.
Hidroeléctrica 62,5 1998 2071 3,7 1,7 18326 18664 1,8 1,2
Termoeléctrica 33,5 2022 2113 4,5 2,1 9827 10731 9,2 3,1
Del cual:

Gas natural de Camisea 31,3 1852 1991 7,5 3,3 9169 9987 8,9 2,8
Edlica 2,7 130 157 20,6 0,6 789 952 20,7 0,6
Solar 1,3 49 57 16,2 0,2 380 399 4,9 0,1
Total 100,0 4200 4398 4,7 4,7 29321 30746 4,9 49

Fuente: COES
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

18. El subsector gas registr6 un aumento del 0,5 por ciento, explicado por el incremento
de la distribucion de gas natural a empresas y gas natural vehicular (GNV). Por su
parte, el subsector agua crecié 1,21 por ciento debido a una mayor produccién por
parte de Sedapar y Sedapal entre las principales. En particular, Sedapar registré un
incremento de 5,8 por ciento en Arequipa.

Sector Manufactura

19. La manufactura de recursos primarios aument6 13,5 por ciento en julio debido a la
mayor produccién de harina de pescado, asi como de congelados de pescado. El
aumento de congelados estuvo asociado principalmente a las mayores capturas de
pota, atin y conchas de abanico. Asimismo, al resultado de julio contribuyé
positivamente la refinacion de cobre y de petréleo, debido a mayor produccién de zinc
refinado de Cajamarquilla y de GLP de Petroperu y Pluspetrol.
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Cuadro 16
MANUFACTURA PRIMARIA
(Variaciones porcentuales anuales)

Estructura Julio 2019 Enero - Julio
porcentual Var.% Contribucién Var.% Contribucion
2018
PROCESADORES DE RECURSOS PRIMARIOS 100,0 135 135 -12.6 -12.6
Arroz pilado 6,1 -30,9 -31 -12,1 -1,1
Azlcar 4,2 11,2 0,9 34 0,1
Productos carnicos 15,9 2,0 15 34 0,2
Harina y aceite de pescado 13,1 251,2 4,8 -44.5 -7,8
Conservas y productos congelados de pescado 47 104,7 4,6 45,6 2,2
Refinacion de metales no ferrosos 334 1,7 2,7 -10,9 -4,6
Refinacion de petroleo 22,7 3,3 2,2 -4,1 -1,5

Fuente: Ministerio de la Produccién
BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904

20. La manufactura no primaria crecié 4,2 por ciento debido a la recuperacion de la
produccién de los bienes orientados a la inversion y al consumo masivo. Dentro del
primer grupo resaltan los productos metalicos, material de transporte, cemento y
magquinaria eléctrica; mientras que en el segundo destaca la mayor produccién de
muebles.

Gréfico 8

Manufactura no primaria
(Var.% promedio mévil 12 meses)

-19 20 2,0
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Fuente: BCR, INEI

BCRPData https://estadisticas.bcrp.gob.pe/10101C01011904
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Cuadro 17
MANUFACTURA NO PRIMARIA
(Variaciones porcentuales anuales)

Estructura Julio 2019 Enero - Julio
CllU - RAMAS DE ACTIVIDAD porzc(;efst;ual Var.% Contribucién Var.% Contribucién
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 4.2 4.2 13 13
Alimentos y bebidas 217 105 21 4,6 11
Conservas de alimentos 2,3 23,2 04 -2,7 -0,1
Productos lacteos 2,5 11,3 0,3 11,4 0,3
Harina de trigo 1,6 5,0 0,1 54 0,1
Panaderia 2,8 20,3 0,6 12,4 04
Fideos 0,8 -3,4 0,0 -3,7 0,0
Aceites y grasas 2,4 5,0 0,1 2,3 0,1
Cacao, chocolate y productos de confiteria 0,5 0,9 0,0 0,2 0,0
Alimentos para animales 1,2 12,6 0,1 7,6 0,1
Productos alimenticios diversos 2,2 13,4 0,2 2,9 0,1
Bebidas alcohdlicas 0,8 15,5 0,1 2,9 0,0
Cerveza y malta 2,7 3,8 0,1 3,4 0,1
Bebidas gaseosas y agua de mesa 1,9 7,2 0,1 31 0,1
Textil, cuero y calzado 134 -14.0 2,1 -6,2 -0.8
Hilados, tejidos y acabados 2,7 -11,3 -0,3 -9,1 -0,3
Tejidos y articulos de punto 1,2 -0,5 0,0 -1,2 0,0
Cuerdas, cordeles, bramantes y redes 0,2 -22,1 -0,1 -4,1 0,0
Cuero 0,9 -22,8 -0,3 -17,7 -0,2
Prendas de vestir 59 -13,2 -0,9 0,7 0,1
Otros productos textiles 0,7 -6,8 -0,1 -7,6 -0,1
Calzado 1,7 -34,4 -0,5 -27,2 -0,4
Maderay muebles 75 157 12 15 01
Madera procesada 1,5 5,6 0,1 -3,1 0,0
Muebles 6,0 17,7 1,2 2,5 0,2
Industria de papel e imprenta 84 15 01 -43 -03
Papel y carton 0,2 1,2 0,0 47 0,0
Envases de papel y cartén 1,6 2,4 0,0 31 0,1
Otros articulos de papel y cartén 3,4 13,7 0,3 -10,6 -0,4
Actividades de impresion 31 -10,8 -0,3 -1,2 0,0
Productos guimicos, caucho y plasticos 172 -01 -0,1 0,6 0,2
Sustancias quimicas basicas 1,0 12,4 0,1 41 0,0
Fibras artificiales 0,2 -32,1 -0,1 -21,9 0,0
Productos farmacéuticos y medicamentos 1,6 3,2 0,1 1,5 0,0
Pinturas, barnices y lacas 2,3 -17,0 -0,4 -1,6 0,0
Productos de tocador y limpieza 3,9 6,2 0,2 -2,5 -0,1
Explosivos, esencias naturales y quimicas 1,8 -12,0 -0,2 1,7 0,0
Caucho 0,5 9,8 0,0 6,1 0,0
Plasticos 5,2 58 0,3 4,6 0,3
Plaguicidas, abonos compuestos y plasticos primarios 0,7 -6,0 -0,1 -13,8 -0,1
Minerales no metalicos 12,1 4,9 05 13 0,2
Vidrio y productos de vidrio 1,8 -4,2 -0,1 -9,9 -0,2
Cemento 5,9 9,7 0,5 4,1 0,3
Materiales para la construccion 4,3 2,1 0,1 21 0,1
Productos minerales no metélicos diversos 0,1 -0,3 0,0 79 0,0
Industria del hierro y acero 21 36 01 -03 0,0
Productos metalicos, maquinariay equipo 12,2 294 32 74 0.9
Productos metalicos 75 28,1 2,0 11,6 0,9
Magquinaria y equipo 0,8 -22,2 -0,2 -22,3 -0,2
Maquinaria eléctrica 1,4 66,8 0,5 -9,6 -0,1
Material de transporte 2,5 46,0 0,9 16,3 0,3
Manufacturas diversas */ 25 -18.7 -05 -9.3 -0.2
Servicios industriales 3.0 -6,6 03 24 01

1/ Incluye joyeria, bisuteria, articulos de oficina
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Sector Construccion

|21. En julio, el sector construccion creci6 0,8 por ciento. El consumo interno de cemento se
. expandi6é 11,4 por ciento por mayor actividad privada en la costa norte y central, en tanto
gue el avance de obras publicas se contrajo 26,2 por ciento.

Sector Construccion
(Var. % 12 meses)

2018 2019
I Trim. Il Trim. Jul. Ene.-Jul. I Trim. 11 Trim. Jul. Ene.-Jul.

Construccion 4,5 7,0 4,9 57 2,2 75 0,8 4,3

Consumo Interno de Cemento 5,0 5,3 2,2 4,7 2,5 6,2 11,4 54

Total D.L.C. 3,0 3,3 15 2,9 34 53 10,5 5.2
Del cual:

- Unacem -0,4 0,5 -1,6 -0,2 6,1 7,2 9,3 7,0

- Pacasmayo 11,0 3,8 0,4 6,2 4,7 11,2 25,7 10,5

-YuraY C. Sur 2,8 6,2 10,1 53 -2,8 0,2 3,4 -0,6

Importaciones 35,5 38,0 14,8 34,0 -7,3 18,1 27,6 7,3

Avance de obras 0,7 14,4 13,0 10,0 0,2 11,2 -26,2 -0,2
Fuente: INEI

Gréfico 10

Construccion
(Var.% promedio movil 12 meses)
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Fuente: BCRP, INEI

22.La compra-venta de inmuebles en Lima y Callao disminuy6 1,4 por ciento en el
trimestre moévil de junio -agosto de 2019 con respecto a similar periodo del afio
anterior. De acuerdo con Sunarp, en el trimestre moévil junio -agosto de 2019 se
registraron 7,9 mil operaciones (8,0 mil operaciones en similar periodo de 2018).
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Gréafico 11

Numero de operaciones compra-venta de inmuebles en Limay
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Sector Comercio

23. El sector comercio creci6 3,2 por ciento en julio impulsado por mayores ventas al por
mayor (3,4 por ciento), debido al crecimiento en la venta de maquinaria y equipo (4,7 por
ciento), y enseres domésticos (4,7 por ciento), asi como las mayores ventas al por menor
(3,2 por ciento) principalmente de productos farmacéuticos (6,0 por ciento). Asimismo, la
venta y reparacion de vehiculos creci6 1,5 por ciento, luego de 13 meses de caida.

Gréfico 12

Comercio
(Var. % 12 meses)
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3,2 32 32 34
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1,7
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Venta al por mayor Venta de vehiculos
EMayo.19 = Junio.19 = Julio.19

Venta al por menor Total comercio

Fuente: INEI
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Sector Servicios

El sector servicios crecid6 3,9 por ciento en julio (3,9 por ciento incluyendo
impuestos y derechos de importacion).

e El subsector transporte y almacenamiento creci6 2,2 por ciento impulsado por
el mayor transporte por via acuética (3,9 por ciento) y mayor transporte por
via terrestre y tuberias (2,8 por ciento) principalmente de pasajeros (3,6 por
ciento). Sin embargo, el transporte por via aérea se redujo ligeramente (-0,1
por ciento).

e El subsector de alojamiento y restaurantes aumento6 4,7 por ciento debido al
mayor servicio de comida por concesionarios (19,3 por ciento), restaurantes
(2,9 por ciento), servicios de bebida (8,3 por ciento); este crecimiento
compenso la caida de servicios de catering (-19,1 por ciento).

e ElI subsector telecomunicaciones y otros servicios de informacion se
incrementé 3,9 por ciento, impulsado por mayores servicios de internet y
televisién por suscripcion (8,7 por ciento), asi como por el aumento de
telefonia (3,8 por ciento), por mayores ventas de telefonia movil y mayores
servicios de internet por mayor cobertura; sin embargo, las actividades por
otros servicios de informacion disminuyeron (-0,6 por ciento), debido a la
menor actividad de edicion (-5,1 por ciento).

e EIl subsector financiero y de seguros crecié 5,2 por ciento por un mejor
desempenfo de los créditos de consumo (12,2 por ciento) e hipotecarios (6,9
por ciento), y por los mayores depdsitos a la vista (13,9 por ciento).

e El subsector de servicios prestados a empresas se increment6 3,5 por ciento
debido a la mayor actividad en publicidad e investigacién de mercados (3,3
por ciento), cientificas y técnicas (5,9 por ciento). Este crecimiento se vio
contrarrestado por las menores actividades de agencias de viajes y
operadores turisticos (-1,8 por ciento).

Cuadro 18

Sector Servicios
(Variaciones porcentuales)

Estructura 2018 2019
|
porcentua ITrim. Il Trim. Julio Ene-jul.  ITrim. NTrim. Julio  Ene.-lul.
del PBI 2018
Transporte y almacenamiento 5,3 51 6,6 5,6 58 2,4 1,8 2,2 2,1
Alojamiento y restaurantes 3,1 3,3 2,8 2,3 2,9 3,6 4,5 4,7 4,2
Telecomunicaciones y otros serv. Inf. 4,9 5,4 7,1 7,3 6,4 6,8 6,6 3,9 6,2
Financieray seguros 5,7 4,8 7,7 4,2 6,0 4,4 3,2 5,2 4,0
Servicios prestados a empresas 4,5 2,7 3,5 3,6 3,2 3,4 3,2 3,5 3,3
Administracion publica 4,6 4,3 4,3 4,2 4,3 5,0 4,9 4,9 4,9
Otros servicios 13,9 3,8 4,1 4,0 4,0 3,3 3,4 3,7 3,4
Subtotal servicios 42,0 4,3 5,2 4,6 4,7 4,0 3,9 3,9 4,0
Derechos de importacidn e impuestos 8,4 3,9 5,9 4,4 49 2,3 1,4 4,1 2,1
Total 50,4 4,3 5,3 4,6 4,8 3,7 3,5 3,9 3,7

Fuente: INEI, BCRP
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I1l. Mercado laboral

i1 25. Segun informacion de la Planilla Electronica, el nimero de puestos de trabajo formales
a nivel nacional aumentd 2,6 por ciento en julioy 2,3 por ciento en el periodo enero —
julio. En el periodo de enero — julio, el aumento del empleo en el sector privado (3,7 por
ciento) compensé la reduccion del empleo en el sector publico (-1,0 por ciento). Por
ambito geogréfico, en julio la expansion fue mayor en Lima (2,4 por ciento en Lima
versus 2,1 por ciento en provincias), sin embargo en el acumulado, el crecimiento sigue
siendo mayor en provincias que en Lima (2,9 y 1,6 por ciento, respectivamente).

Cuadro 19

Puestos de trabajo formales
Planilla electronica
Miles de puestos de trabajo

Julio Enero - Julio
2018 2019 Var. Miles Var. % 2018 2019 Var. Miles Var. %
Total 1/ 5071 5201 129 2,6 5053 5172 119 2,3
Privado 3599 3720 122 3,4 3610 3744 134 3,7
Publico 1472 1480 8 0,5 1443 1428 -15 -1,0
Lima 3100 3173 73 2,4 3116 3164 49 1,6
Resto Peru 1948 1988 40 2,1 1917 1973 56 29

1/La suma del empleo por drea no da el total debido al nimero de puestos de trabajo que no se puede clasificar.

Fuente: Sunat-Planilla mensual.

26. En el mes de julio, los sectores con mayor contribuciéon al empleo fueron construccion
(6,6 por ciento) y servicios (3,9 por ciento). El sector agropecuario ha moderado su
crecimiento (promedio de 1,7 por ciento en los Ultimos tres meses).

Cuadro 20
Puestos de trabajo formales en el sector privado
Planilla electrénica
Miles de puestos de trabajo

Julio Enero - Julio
2018 2019 Var. Miles Var. % 2018 2019 Var. Miles  Var. %
Total 3599 3720 122 34 3610 3744 134 3,7
Agropecuario 1/ 373 378 5 1,4 386 423 38 9,8
Pesca 22 22 0 0,7 23 22 -1 -5,3
Mineria 106 105 0 -0,1 105 106 1 0,7
Manufactura 451 454 3 0,7 457 460 3 0,7
Electricidad 14 15 0 3,0 14 14 0 35
Construccion 203 216 13 6,6 198 205 6 31
Comercio 599 614 15 2,4 610 621 11 1,8
Servicios 1822 1893 71 3,9 1 808 1873 65 3,6
Nota:
Total excluyendo sector agropecuario 3226 3342 116 3,6 3225 3320 96 3,0

1/ Incluye procesamiento y consenvacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat-Planilla mensual.
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7. La masa salarial del sector privado crecié 5,5 por ciento en julio, destacando comercio
(4,6 por ciento) y servicios 6,1 por ciento. En el periodo enero — julio la masa salarial
crecio 6,0 por ciento principalmente por el aporte de los sectores servicios y comercio.

Masa salarial formal en el sector privado
Planilla electrénica
Variacion porcentual nominal 12 meses

10,6

67 90 89 9,4 9,4

7,9
7.2 78 76 73 7,5
6,4
5,5

43 44 42 45 46
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[Masa salarial total 9181 A T s T o I N I ' D TE[ F I ™M | A I ™M [ 3 T 3]

{Total (En millones de soles corrientes) | 14094 | 8687 | 8781 | 8690 | 8845 | 15697 | 8991 | 9215 | 13004 | 9538 | 9037 | 9177 | 14874 |

Fuente:Sunat-Planilla electronica

28. En julio, la tasa de desempleo nacional desestacionalizada fue 4,0 por ciento,
ligeramente mayor a la del mismo periodo del afio anterior (3,9 por ciento).

Gréfico 13

Tasa de desempleo desestacionalizada
( ENAHO- Trimestre moévil )
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Tasa desestacionalizada 3,9 43 4,2 44 4,2 3,9 35 35 3,8 3,9 4,1 4,1 4,0
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