NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 08 - 8 de febrero de 2019

INFLACION: ENERO 2019

Inflacion de enero 2019

1. En enero de 2019 se registr6 una tasa mensual de inflacion de 0,07 por ciento,
acumulandose unatasa interanual de 2,13 por ciento, menor a la de diciembre (2,19
por ciento).

La inflacion sin alimentos y energia fue 0,05 por ciento en el mes y 2,40 por ciento
en los Gltimos doce meses.

Los precios de alimentos y energia aumentaron 0,08 por ciento en el mes. Su tasa de
variacion interanual fue 1,81 por ciento (2,17 por ciento en diciembre).
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dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19

Inflacién total

Mensual 0,16 0,13 0,25 0,49 -0,14 0,02 0,33 0,38 0,13 0,19 0,08 0,12 0,18 0,07
12 meses 1,36 1,25 1,18 0,36 0,48 0,93 1,43 1,62 1,07 1,28 1,84 2,17 2,19 2,13
Inflacién sin alimentos y energia

Mensual 0,29 -0,13 0,14 0,85 0,01 0,17 0,28 0,27 0,09 0,04 0,06 0,07 0,34 0,05
12 meses 2,15 1,97 1,97 1,99 1,91 2,00 2,23 2,33 2,04 2,09 2,13 2,16 2,21 2,40
Precios de alimentos y energia

Mensual 0,00 0,43 0,38 0,06 -0,31 -0,16 0,40 0,51 0,18 0,37 0,11 0,19 -0,01 0,08
12 meses 0,46 0,43 0,28 -1,47 -1,13 -0,30 0,51 0,79 -0,04 0,35 1,51 2,17 2,17 1,81

2. Lainflaciébn mensual en enero fue inferior en 0,12 por ciento respecto a la inflacion
de diciembre, lo que reflejo reducciones en pollo y pasaje urbano.
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Inflacién: Enero 2019
Variaciones porcentuales

Promedio Diciembre 2018 Enero 2019
Peso 2001-2018 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 26 018 219 007 [ 213
1. IPC sin alimentos y energia 56,4 2,1 0,34 221 0,05 2,40
i. Bienes 21,7 1,8 0,08 2,25 0,03 2,31
ii. Servicios 34,8 24 0,51 2,19 0,07 2,46
Educacion 9,1 4,1 0,0 4,7 0,3 5,0
Alquileres 2,4 0,5 0,0 1,3 0,0 1,2
Salud 11 29 0,1 1,8 0,1 1,6
Pasaje urbano 8,5 2,4 1,0 1,0 -0,4 1,7
Transporte nacional 0,3 3,7 25,4 2,2 -6,8 6,6
Consumo de agua 1,6 4.4 0,0 0,0 3,0 3,0
Resto de servicios 11,7 1,0 0,1 1,1 0,0 0,5
2. Alimentos y energia 436 32 -0,01 2,17 0,08 181
i. Alimentos 37,8 3,2 0,02 1,95 -0,07 1,53
Carne de pollo 3,0 21 21 -1,3 -4,8 -7,2
Papa 0,9 39 2,2 27,2 6,5 30,5
Otras hortalizas 0,4 4.8 1,6 3,1 6,9 7,7
Cebolla 04 6,9 -0,3 54,3 -1,7 53,9
Papaya 0,2 6,4 7,1 16,3 -3,9 -221
Zapallo 0,1 4,2 4,0 -0,8 28,5 33,0
Comidas fuera del hogar 11,7 3,6 0,2 2,2 0,2 2,2
Resto 21,2 29 -0,5 0,4 0,0 0,6
ii. Energfa 57 28 -0,21 3,67 1,06 3,69
Combustibles 2,8 2,5 -0,9 5,3 -0,7 3,7
Gasolina y lubricantes 1,3 2,1 -2,1 7,7 -14 50
Gas 1,4 1,3 0,3 3,3 0,0 2,5
Electricidad 2,9 2,6 0,3 24 24 3,7
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IPC
Variacion porcentual de enero
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Contribucién ponderada a la inflacién de enero

3. Los rubros con mayor contribucién al alza fueron electricidad, papa y consumo de agua.
Por el contrario, los rubros con mayor contribucién ponderada negativa fueron pollo, limon,
cebolla, pasaje urbano y transporte nacional.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: ENERO 2019

Positiva Peso Var.% Contribucion Negativa Peso  Var.% Contribucion
Electricidad 2,9 2,4 0,08 Carne de pollo 3,0 -4,8 -0,13
Papa 0,9 6,5 0,06 Limoén 0,2 -17,0 -0,04
Consumo de agua 1,6 3,0 0,05 Cebolla 0,4 -7,7 -0,04
Otras hortalizas 0,4 6,9 0,03 Pasaje urbano 8,5 -0,4 -0,03
Comidas fuera del hogar 11,7 0,2 0,03 Transporte nacional 0,3 -6,8 -0,03
Mandarina 0,2 15,4 0,03 Gasolina y lubricantes 1,3 -1,4 -0,02
Zapallo 0,1 28,5 0,03 Tomate 0,2 -7,2 -0,02
Matricula y pension de ensefianza 8,8 0,2 0,02 Huevos 0,6 -3,6 -0,02
Pescado fresco y congelado 0,7 2,3 0,02 Pasaje de avién 0,4 -3,5 -0,01
Cerveza 0,8 1,1 0,01 Azlcar 0,5 -2,1 -0,01
Total 0,36 Total 0,35

Principales aumentos de precios del mes

a. Electricidad (2,4 por ciento): Incremento de las tarifas eléctricas debido a la entrada en
operacion de la Subestacion Carapongo (Lima) que significo6 una subida de 0,2 puntos
porcentuales, y a la admision de los recursos de reconsideracion de las empresas
distribuidoras acerca del Valor Agregado de Distribucion (VAD) vigente entre noviembre
2018 y octubre 2022 que implicé un aumento de la tarifa de 2,0 puntos porcentuales. La
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actualizacion del VAD incorpor6 cambios de pardmetros que afectan las tarifas de
generacién, que implican un incremento de la tarifa de 0,2 puntos porcentuales.

b. Papa (6,5 por ciento): Disminucion del abastecimiento (-10 por ciento con respecto a
diciembre y -3 por ciento con respecto a enero de 2018) debido a las menores siembras en
Huénuco (-10,0 por ciento en las siembras correspondiente a la oferta del presente mes),
principal region abastecedora en esta época del afio. Ello por menores precios en chacra
en la campafia anterior y por alteraciones climaticas.

c. Consumo de agua (3,0 por ciento): Alza autorizada por Sunass, comprende el aumento
de 2,3 por ciento del suministro de agua potable y 5,6 por ciento del servicio de
alcantarillado.

d. Otras hortalizas (6,9 por ciento): Destacaron las alzas de los precios de espinaca (20,5
por ciento), lechuga (19,1 por ciento) y brécoli (8,1 por ciento), ante una disminucién de su
abastecimiento. La espinaca procede principalmente de Junin y su produccion estuvo
afectada por las lluvias y heladas. La lechuga y el brocoli proceden principalmente de los
valles de Lima, y son productos cuya calidad y rendimiento se altera ante el aumento de la
temperatura.

e. Comidas fuera del hogar (0,2 por ciento): Las mayores alzas se registraron en platos de
chifa (0,6 por ciento), tamales (0,4 por ciento), menu en restaurante y pollo a la brasa (0,3
por ciento cada uno). Con este resultado el rubro registré una variacién de los tltimos doce
meses de 2,2 por ciento, mayor a la de los alimentos y bebidas dentro del hogar (1,2 por
ciento).

f. Mandarina (15,4 por ciento): En el resultado influyé el término de las cosechas de las
variedades “malvacea” y “rio de oro” y el inicio de la campafa de la variedad sin pepa
“satsuma”.

g. Zapallo (28,5 por ciento): Las siembras en Arequipa, principal regién abastecedora en
esta época del afio, disminuyeron 9 por ciento con respecto al mismo periodo de la
campafa anterior, debido a los bajos precios en chacra. El abastecimiento de la variedad
“‘macre” a Lima, que es la de mayor consumo, disminuy6é 10 por ciento con respecto a
diciembre y 18 por ciento con respecto a enero de 2018.

h. Matricula y pensién de ensefianza (0,2 por ciento): Refleja el incremento de 2,5 por
ciento en las pensiones de los institutos de ensefianza técnica.

i. Pescado (2,3 por ciento): Refleja principalmente las alzas de los precios de bonito (4,2
por ciento) y jurel (2,2 por ciento), ante un irregular abastecimiento. En ello habrian influido
las alteraciones del ecosistema marino (temperatura marina mas altas y oleajes anémalos).
En el caso del bonito habria una menor pesca incidental, ante el alejamiento de la
anchoveta que es su principal alimento (se habria profundizado en busca de aguas mas
frias).

Principales disminuciones de precios del mes
a. Carne de pollo (-4,8 por ciento): La disminucién del precio refleja la menor demanda
luego de las fiestas de fin de afio. Las ventas en el canal mayorista pasaron de

aproximadamente 820 mil unidades diarias en diciembre a 774 mil unidades diarias en
enero.
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b. Limo6n (-17,0 por ciento): Resultado acorde a la estacionalidad de la produccion. El precio
del limén en cajon en el mercado mayorista disminuy6é 44 por ciento con respecto a
diciembre.

c. Cebolla (-7,7 por ciento): Refleja el ingreso estacional de la produccion del valle El Cural
de Arequipa (variedad “perilla”) de mayor rendimiento. El abastecimiento pasé de 532 TM
por dia en diciembre a 578 TM por dia en enero.

d. Pasaje urbano (-0,4 por ciento): Reversion estacional del alza de las tarifas de taxi y moto
taxi, luego de las fiestas de fin de afio.

e. Transporte nacional (-6,8 por ciento): Reversion del alza estacional de fin de afio, del
pasaje en dmnibus interprovincial.

f. Gasolina y lubricantes (-1,4, por ciento): Los precios de los gasoholes y del GLP
vehicular se redujeron en 1,6 y 1,7 por ciento, respectivamente. En el caso de los
gasoholes, dicha reduccion responde al traslado parcial de los menores precios
internacionales.

g. Tomate (-7,2 por ciento): Mayor oferta de la variedad “katia” procedente de los valles de
Lima, que paso6 de 126 TM por dia en diciembre a 183 TM por dia en enero. En este
resultado habria influido el clima mas célido.

h. Azacar (-2,1 por ciento): El ingreso de azicar en el canal mayorista aument6 6,1 por
ciento con respecto a diciembre y 21 por ciento con respecto a enero de 2018, reflejando
el aumento de la produccién nacional (7,8 por ciento en el periodo enero-noviembre con
respecto al mismo periodo del afio anterior).

4. La inflacidon sin alimentos y energia fue 0,05 por ciento en enero, lo que reflejo
incrementos en los precios del componente de bienes (0,03 por ciento) y de
servicios (0,07 por ciento). En servicios destacé el incremento de precios de consumo
de agua (3 por ciento), asi como la caida de pasaje urbano (-0,4 por ciento) y transporte
nacional (-6,8 por ciento).
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IPC sin alimentos y energia
Variacién porcentual de enero

0,45

Promedio 00-19:
-0,02%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

5. El indice de alimentos y energia registré variaciones de 0,08 por ciento en el mes y
1,81 por ciento en los ultimos doce meses. Los precios de los alimentos disminuyeron
0,07 por ciento y los de la energia aumentaron 1,06 por ciento en el mes. La variacion de
los precios de energia refleja el incremento en tarifas eléctricas (2,4 por ciento).

dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19
Precios de alimentos y energia
Mensual 0,00 0,43 0,38 0,06 -0,31 -0,16 0,40 0,51 0,18 0,37 0,11 0,19 -0,01 0,08
12 meses 0,46 0,43 0,28/ -1,47 -1,13 -0,30 0,51 0,79  -0,04 0,35 1,51 2,17 2,17 1,81

Precios de alimentos
Mensual -0,13 0,34 0,10 0,03 -0,38 0,04 0,42 0,52 0,17 0,40 0,06 0,22 0,02 -0,07
12 meses 0,31 0,22 -054 -2,57 -2,23 -1,37 -052 -0,28 -1,05 -0,44 0,81 1,79 1,95 1,53

Precios de energia
Mensual 0,86 1,03 2,31 0,29 0,14  -1,45 0,29 0,47 0,22 0,11 045 -0,02| -0,21 1,06
12 meses 1,55 1,89 6,02 6,44 6,64 7,44 7,86 8,50 7,25 5,94 6,37 4,79 3,67 3,69

Indicadores de inflacion tendencial

6. Entérminos mensuales, tres de los indicadores tendenciales mostraron variaciones
mayores a las registradas en el mes previo y dos variaciones menores.
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INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacion porcentual mensual

IPC IPC sin Subyacente Media Percentil Reponderada " Kernel ®
alimentos por exclusién Y acotada ¥ 634
y energia Y
ene-17 0,24 0,04 0,21 0,22 0,21 0,25 0,32
feb-17 0,32 0,14 0,23 0,25 0,31 0,23 0,28
mar-17 1,30 0,84 0,80 0,46 0,27 0,53 0,27
abr-17 -0,26 0,09 0,17 0,14 0,13 0,18 0,24
may-17 -0,42 0,08 0,22 0,14 0,09 0,13 0,19
jun-17 -0,16 0,06 0,16 0,12 0,10 0,16 0,13
jul-17 0,20 0,17 0,14 0,11 0,15 0,16 0,08
ago-17 0,67 0,38 0,14 0,14 0,16 0,27 0,03
sep-17 -0,02 -0,01 0,05 0,09 0,10 0,11 0,01
oct-17 -0,47 0,02 0,06 0,05 0,05 0,03 0,05
nov-17 -0,20 0,03 0,09 0,08 0,05 0,09 0,07
dic-17 0,16 0,29 0,04 0,11 0,15 0,14 0,07
ene-18 0,13 -0,13 0,16 0,15 0,19 0,11 0,08
feb-18 0,25 0,14 0,13 0,16 0,14 0,16 0,10
mar-18 0,49 0,85 0,77 0,24 0,18 0,39 0,14
abr-18 -0,14 0,01 0,14 0,12 0,12 0,09 0,18
may-18 0,02 0,17 0,20 0,14 0,16 0,10 0,19
jun-18 0,33 0,28 0,37 0,17 0,20 0,22 0,19
jul-18 0,38 0,27 0,20 0,22 0,20 0,19 0,18
ago-18 0,13 0,09 0,13 0,14 0,17 0,13 0,17
sep-18 0,19 0,04 0,11 0,08 0,09 0,11 0,16
oct-18 0,08 0,06 0,09 0,09 0,11 0,10 0,17
nov-18 0,12 0,07 0,10 0,08 0,09 0,08 0,16
dic-18 0,18 0,34 0,12 0,14 0,16 0,15 0,14
ene-18 | 0,078 0,05 & 0,13 4 0,16 4 0,23 4 0,155 0,124

1/ IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
2/ Subyacente por exclusion: IPC excluyendo los alimentos que presentan la mayor variabilidad en la variacion

mensual de sus precios, asi como también pan, arroz, fideos, aceites, combustibles, servicios publicos y de transporte.
3/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas entre los percentiles 34 y 8¢
4/ Percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

5/ Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las ponderaciones.

originales de cada rubro entre la desviacion estandar de sus variaciones porcentuales mensuales.

6/ Kernel: IPC construido como promedio mévil ponderado

Con relacién a las variaciones de los Ultimos doce meses, los indicadores

tendenciales aumentaron respecto a diciembre, a excepcién de la subyacente por
exclusion. Todos los indicadores tendenciales se ubican dentro del rango meta.
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INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacion porcentual 12 meses

IPC IPC sin Subyacente Media Percentil Reponderada®  Kernel o
alimentos por exclusion % acotada ¥ 63
y energia Y

2001-2018

Var% promedio 2,63 2,14 2,60 2,57 2,58 2,55 2,69
Desv. estandar 0,31 0,23 0,17 0,12 0,13 0,14 0,14
2011 4,74 2,42 3,65 4,14 4,15 4,14 4,18
2012 2,65 1,91 3,27 2,94 3,20 3,20 2,87
2013 2,86 2,97 3,74 3,24 3,57 3,39 3,18
2014 3,22 2,51 3,30 3,00 3,11 3,16 3,02
2015 4,40 3,49 4,13 3,70 4,12 3,99 4,14
2016 3,23 2,87 3,72 3,34 3,22 3,55 3,60
2017 1,36 2,15 2,33 1,92 1,79 2,31 1,76
ene-18 1,25 1,97 2,29 1,85 1,77 2,16 1,51
feb-18 1,18 1,97 2,18 1,76 1,60 2,10 1,33
mar-18 0,36 1,99 2,16 1,53 1,50 1,95 1,20
abr-18 0,48 1,91 2,12 1,52 1,49 1,86 1,14
may-18 0,93 2,00 2,10 1,52 1,56 1,83 1,14
jun-18 1,43 2,23 2,32 1,56 1,67 1,89 1,19
jul-18 1,62 2,33 2,38 1,68 1,72 1,92 1,30
ago-18 1,07 2,04 2,38 1,67 1,72 1,77 1,44
sep-18 1,28 2,09 2,44 1,66 1,71 1,77 1,59
oct-18 1,84 2,13 2,48 1,71 1,76 1,85 1,72
nov-18 2,17 2,16 2,49 1,71 1,80 1,83 1,80
dic-18 2,19 2,21 2,57 1,74 1,82 1,85 1,87
ene-19 | 2,134 2,40 4 2,53 & 1,75 4 1,86 4+ 1,89 4 1,92 4¢ |

1/ IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad.
2/ Subyacente por exclusion: IPC excluyendo los alimentos que presentan la mayor variabilidad en la variacion
mensual de sus precios, asi como también pan, arroz, fideos, aceites, combustibles, servicios publicos y de transporte.

3/ Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas entre los percentiles 34 y 84.
4/ Percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63.

5/ Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las ponderaciones.

originales de cada rubro entre la desviacion estdndar de sus variaciones porcentuales mensuales.

6/ Kernel: IPC construido como promedio moévil ponderado

indices de dispersién

7. En enero el indice de dispersion del IPC disminuyé respecto al registrado en
diciembre. El porcentaje de rubros con variacibn mayor a 3 por ciento en ultimos doce
meses fue 27 por ciento, por debajo de su promedio histérico (36 por ciento).

El indice de dispersion de las tasas de inflacién sin alimentos y energia (que
comprende los rubros de precios en promedio méas estables) aumenté respecto al
mes previo, alcanzando un 21 por ciento. El indice de dispersién de alimentos con
variacion mayor a 3 por ciento en los ultimos doce meses fue 30 por ciento en
enero. Ambos indicadores se mantuvieron por debajo de sus niveles promedio de largo
plazo.
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Porcentaje de rubros del IPC con variacién interanual de precios mayor a 3%
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Promedio 2001-2019: 36
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ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene.-19

feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19

indice 22 20 16 20 21 23 24 26 25 26 28 27
Numero de rubros:

Rubros con variacién mayor a 3% 39 35 28 35 36 40 42 45 44 45 48 47
Rubros con variacién menor a 3% 135 139 146 139 138 134 132 129 130 129 126 127

Porcentaje de rubros del IPC sin alimentos y energia con variacion
interanual de precios mayor a 3%
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ene.-08 ene.-09 ene-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene.-19

feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19
indice 20 20 12 18 18 21 19 20 17 19 20 21
NGmero de rubros:
Rubros sin alimentos y energia con variacion mayor a 3% 18 18 11 16 16 19 17 18 15 17 18 19
Rubros sin alimentos y energia con variacién menor a 3% 71 71 78 73 73 70 72 71 74 72 71 70
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Porcentaje de alimentos con variacion interanual de precios mayor a 3%
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Promedio 2001-2019: 43
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ene.-08 ene.-09 ene.-10 ene.-11 ene.-12 ene.-13 ene.-14 ene.-15 ene.-16 ene.-17 ene.-18 ene.-19

feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19

indice 21 15 15 18 19 21 26 29 31 29 33 30
NUmero de rubros:

Alimentos con variacion mayor a 3% 17 12 12 14 15 17 21 23 25 23 26 24
Alimentos con variacién menor a 3% 63 68 68 66 65 63 59 57 55 57 54 56

Inflacion por ciudades

8. En enero lainflacién nacional fue 0,06 por ciento en el mes y 2,36 por ciento en los
altimos doce meses (2,43 por ciento en diciembre).

IPC Nacional: Enero 2019
Variacion porcentual

Peso Mes 12 meses

INDICE GENERAL 100,0 0,06 2,36
Alimentos y bebidas 39,8 -0,04 1,97
Vestido y calzado 57 0,10 1,12
Alquiler de vivienda,combustibles y electricidad 8,7 1,07 2,92
Muebles, enseres y mantenimiento de la vivienda 5,6 0,21 1,92
Cuidados y conservacion de la salud 3,5 0,16 1,38
Transportes y comunicaciones 15,8 -0,53 2,92
Esparcimiento, diversion, servicios culturales y de ensefianza 14,1 0,16 3,67
Otros bienes y servicios 6,8 0,20 1,92
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9. Los mayores aumentos mensuales de precios se registraron en Iquitos (0,81 por
ciento), Tacna (0,65 por ciento), Cerro de Pasco (0,65 por ciento) y Huanuco (0,5 por
ciento).

INFLACION DE ENERO 2019 POR CIUDADES
(Variacién porcentual mensual)

0,81

0,65 0,65

0,17 0.20 0,20 024
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion del mes
lquitos Peso Var% Contr. Tacna Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pescado fresco y congelado 1,8 9,7 0,23 Papa 1,3 17,9 0,21
Leche en conserva 1,4 13,0 0,18 Carne de pollo 36 55 0,17
Articulos del cuidado personal 75 21 0,15 Palta 0,2 255 0,07
Carne de pollo 40 29 0,11 Comidas fuera del hogar 158 04 0,07
Aceites 08 83 0,05 Otras hortalizas 04 115 0,06
Pasco Peso Var% Contr. Huénuco Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 51 10,3 0,47 Papa 2,1 20,8 0,43
Papa 2,6 8,7 0,31 Cerveza 1,2 7,8 0,10
Comidas fuera del hogar 115 0,5 0,06 Comidas fuera del hogar 135 04 0,07
Matricula y pensién de ensefianza 57 1,0 0,06 Choclo 0,1 30,0 0,03
Zapallo 0,1 24,4 0,04 Otras hortalizas 0,7 3,9 0,03

10. Las ciudades con mayor inflacién en los altimos 12 meses fueron Ica (4,2 por
ciento), Puno (3,9 por ciento), Cerro de Pasco (3,8 por ciento) y Tacna (3,8 por
ciento). El rubro de mayor contribucion a la inflacion anual fue comidas fuera del hogar,
seguido por pasaje urbano y matricula y pension de ensefanza.
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INFLACION POR CIUDADES ENERO 2019
(Variacion porcentual Gltimos doce meses)
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Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacion ultimos doces meses

Ica Peso Var% Contr. Puno Peso Var% Contr.

Pond. Pond.
Pasaje urbano 9,7 12,7 1,35 Comidas fuera del hogar 14,3 3,3 0,51
Matricula y pensién de ensefianza 57 9.2 0,61 Matricula y pensién de ensefianza 6,8 4,3 0,33
Consumo de agua 1,2 60,9 0,58 Carne de carnero 2,1 125 0,27
Empleados del hogar 1,4 13,6 0,34 Zanahoria 0,3 54,6 0,25
Comidas fuera del hogar 11,3 25 0,33 Citricos 0,6 30,6 0,19
Cerro de Pasco Peso Var% Contr. Tacna Peso Var% Contr.

Pond. Pond.
Papa 2,6 889 1,89 Pasaje urbano 74 92 0,72
Pasaje urbano 51 11,0 0,51 Comidas fuera del hogar 158 21 0,39
Comidas fuera del hogar 115 25 0,32 Papa 1,3 34,6 0,37
Cebolla 0,4 137,6 0,28 Matricula y pension de ensefianza 59 4.2 0,30
Matricula y pension de ensefianza 57 3,7 0,21 Cebolla 0,5 81,1 0,24

11. Lavariacion anual del IPC nacional sin alimentos y energia fue 2,5 por ciento. En 14
ciudades registraron una variacion de precios mayor a la de Lima, mientras que 11
ciudades registraron una variacion menor.
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INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA POR CIUDADES
ENERO 2019
(Variacion porcentual altimos doce meses)
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12. Destaca en Ica el incremento de lainflacidén sin alimentos y energia de 6,3 por ciento
interanual. Esto estuvo influenciado por el aumento del pasaje urbano, matricula y
pensién de ensefianza y consumo de agua. En este Ultimo caso se explica por un
incremento de tarifas autorizadas por SUNASS en abril de 2018.

Rubros de mayor contribucién al alza a la inflacién sin alimentos y energia altimos
doces meses

Ica Peso Var% Contr. Ayacucho Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 9,7 12,7 1,35 Pasaje urbano 5,7 10,6 0,69
Matricula y pensién de ensefianza 57 92 0,61 Matricula y pensién de ensefianza 69 63 0,45
Consumo de agua 1,2 609 0,58 Articulos de limpieza 1,7 95 0,16
Empleados del hogar 14 136 0,34 Transporte nacional 1,7 53 0,10
Entradas a espectéculos 14 6,0 0,09 Ropa para hombres y nifios 18 56 0,10
Huancayo Peso Var% Contr. Tacna Peso Var% Contr.
Pond. Pond.
Pasaje urbano 7,4 15,6 1,12 Pasaje urbano 74 9,2 0,72
Matricula y pensién de ensefianza 82 44 0,40 Matricula y pensién de ensefianza 59 4.2 0,30
Transporte nacional 1,3 53 0,07 Entradas a espectaculos 1,0 7,0 0,07
Compra de vehiculos 06 91 0,05 Articulos del cuidado personal 54 11 0,06
Articulos del cuidado personal 40 1,1 0,04 Transporte nacional 09 59 0,04

Tipo de cambio Real Multilateral

13. En enero se registré una depreciacion real multilateral de 1,01 por ciento, la cual
resultdé de una depreciaciéon nominal del Sol/Canasta de 0,55 por ciento y de una inflacion
interna (0,07 por ciento) menor a la inflacion externa multilateral (0,53 por ciento). En
términos anuales, se acumula una apreciacién real multilateral de 0,96 por ciento.
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Tipo de Cambio Real Multilateral
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14. En términos nominales, se registré una depreciacién multilateral de 0,55 por ciento
en enero debido a que la mayoria de monedas de nuestros socios comerciales se
apreciaron mas que el sol respecto al délar. La depreciacion nominal del Sol/Canasta
es reflejo, principalmente, de la apreciacién del peso mexicano y el real brasilero frente al
dolar americano (4,76 y 3,93 por ciento, respectivamente); y de la apreciacion del sol frente
al délar americano (0,60 por ciento). La apreciacion del peso mexicano se explicaria por
un mayor superavit comercial tras el incremento del precio del petroleo, y del real brasilero
por buenos resultados en actividad econémica y mayor confianza industrial y de los
consumidores debido a los anuncios de reforma de pensiones y recorte de déficit fiscal.

Tipo de Cambio Nominal Multilateral
(indice 2009=100)
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15. Destaco la depreciacion real bilateral con nuestros socios comerciales de América
Latinacomo Colombia (2,0 por ciento) y Chile (1,7 por ciento) debido al fortalecimiento
de sus monedas frente al délar americano. El fortalecimiento en Colombia se deberia al
menor déficit comercial a causa del aumento del precio del petréleo durante el mes, y en

Chile por la menor tasa de desempleo, mayor produccion industrial y aumento de la tasa
de politica monetaria (en 25 puntos basicos).
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Enero 2019
(Variacion porcentual mensual)

Pond. : TCR Bilateral : Sol/ Unld_ad Infiacion
H __Monetaria External/
I I
PAISES DESARROLLADOS 43,6 : 0,0 : 0,0 0,1
ESTADOS UNIDOS 205 | 0,1 | 0,6 0,5
JAPON 4,0 | 3,2 | 2,5 0,7
CANADA 27 | 01 I o5 0,3
suiza 3,5 I 0,4 I 0,3 0,1
ALEMANIA 2,8 : 0,8 : 0,2 -0,6
ESPARA 4,0 i 1,1 i 0,2 -0,9
ITALIA 1,9 | 0,8 | 0,2 0,6
PAISES BAJOS 1,9 ! 0,0 ! 0,2 0,2
BELGICA 1,0 I 0,3 I 0,2 0,1
REINO UNIDO 14 | 0,7 ! 13 -0,6
I I
ASIA 38,2 : 1,5 : 0,5 1,0
CHINA 284 2,0 | 0,8 1,2
COREA DEL SUR 4,3 | 0,3 | 0,5 0,8
INDIA 39 | 0,3 I o5 0,2
TAILANDIA 0,8 I 15 I 2,3 0,7
TAIWAN 0,8 : 0,0 : 0,7 0,8
I I
AMERICA LATINA 18,2 : 2,4 : 2,0 0,5
BRASIL 5,5 | 42 | 3,5 0,7
CHILE 3,3 I 1,7 I 0,9 0,9
ECUADOR 33 | 0,2 I 06 0.4
MEXICO 3,0 | 3,6 | 4,4 -0,6
COLOMBIA 3,0 : 2,0 : 1,2 0,8
I I
TCRM 1000 | 1,0 I 0,5 0,5
Indice (2009=100) ! 96,9 ' 1004 125,8
I

1
1/ Datos de inflacién proyectados para algunos paises.

16. En los dltimos doce meses, se registré una apreciacion real multilateral de 0,96 por
ciento. Esta se asocia a una apreciacion nominal del Sol/Canasta de 0,92 por ciento y a
una inflacién interna (2,13 por ciento) mayor a la inflaciébn externa multilateral (2,09 por
ciento).

Destacé la apreciacion real con respecto a nuestros socios comerciales de América Latina
como Brasil, Chile y Colombia debido al fortalecimiento del sol peruano frente al real
brasilero, el peso chileno y el peso colombiano (10,7, 6,6 y 5,8 por ciento,
respectivamente).

Esta apreciacién del sol se explicaria por las depreciaciones de las monedas mencionadas
a causa principalmente del conflicto comercial entre Estados Unidos y China durante el
afo anterior. No obstante, esta situacion se empez6 a revertir en los Ultimos dos meses
debido a las expectativas de un futuro acuerdo comercial entre ambos paises para los
meses siguientes.
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Enero 2019
(Variacion porcentual 12 meses)

Pond. : TCR : Sol / Inflacion
H Bilateral 1 Unidad External/
I I
PAISES DESARROLLADOS 43,6 : 1,0 : 1,5 1,6
ESTADOS UNIDOS 20,5 | 3,8 | 40 1,9
JAPON 4,0 | 4,5 | 5,8 0,9
CANADA 27 1 a0 ) 28 1,9
suiza 35 I 0,5 I 09 0,7
ALEMANIA 2,8 : 2,8 : 2,7 1,8
ESPARA 4,0 I 3,2 1 27 1,4
ITALIA 1,9 : 35 : 2,7 1,1
PAISES BAJOS 1,9 I 2,4 | 27 2,3
BELGICA 1,0 I 2,7 1 27 1,9
REINO UNIDO 14 | 31 I 30 2,0
I I
ASIA 38,2 : -1,9 : -1,9 2,1
CHINA 28,4 I -1,5 I 16 2,2
COREA DEL SUR 4,3 I 1,4 I 10 1,7
INDIA 39 1 60 | 64 2,6
TAILANDIA 0,8 I 3,2 I 43 1,1
TAIWAN 0,8 : 1,8 : -0,8 1,1
I I
AMERICA LATINA 18,2 : 3,6 : -4,5 31
BRASIL 55 I 8,9 | -10,7 4.2
CHILE 3,3 I 5,8 1 .66 3,0
ECUADOR 33 | 23 I 40 05
MEXICO 3,0 I 3,9 1 25 3,6
COLOMBIA 3,0 : 4,6 : 5,8 3,4
I I
TCRM 100,0 : -1,0 : 0,9 2,1
I I
[

1
1/ Datos de inflacion proyectados para algunos paises.

Departamento de Estadisticas de Precios
Subgerencia de Estadisticas Macroeconémicas
Gerencia de Informacion y Andlisis Econdmico
Gerencia Central de Estudios Econémicos
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