NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 05— 17 de enero de 2019

Actividad econdmica de noviembre de 2018

I. PBI sectorial

1. En noviembre, el Producto Bruto Interno crecié 5,3 por ciento, impulsado por
todos los sectores, con excepciéon de la mineria metalica. Destaca el crecimiento
de la pesca y de la manufactura primaria, gracias al desempefio de la segunda
temporada de extraccion de anchoveta en la zona Norte-Centro. Por otro lado, la
construcciéon mostré una aceleracibn como consecuencia de un mayor avance de
obras publicas y privadas.

Cuadro 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura

2018
porcentual del
PBI12017 ¥ Ene.-Set. Oct. Nov. Ene.-Nov.
Agropecuario 5,3 7,9 7,2 52 7,6
Agricola 3,1 9,6 8,2 54 9,2
Pecuario 1,4 53 6,1 4.9 53
Pesca 0,4 17,9 22,7 188,5 28,5
Mineria e hidrocarburos 14,0 -1,0 -2,3 -2,5 -1,3
Minerfa metdlica 9,9 -1,0 3,1 -3,7 -1,5
Hidrocarburos 15 -1,0 2,2 4.8 -0,2
Manufactura 12,4 4,3 7,1 12,2 5,3
Primaria 2.8 7,6 8,9 40,9 10,4
No primaria 9,6 3,2 6,7 3,6 3,6
Electricidad y agua 1,8 3,3 51 6,5 3,8
Construccion 5,8 4.2 8,7 13,5 57
Comercio 10,8 2,7 2,6 2,4 2,7
Total Servicios 495 4.3 4.7 4.4 4.4
PBI Global 100,0 3.6 4.2 53 3.8
PBI Primario 22,4 2,6 1,3 6,4 2,8
PBI No Primario 77,6 3,9 5,0 5,0 41

1/ Ponderacién implicita del afio 2017 a precios de 2007.
Fuente: INEI, BCRP

2. La variacion acumulada de los ultimos 12 meses se acelerd a 3,6 por ciento
para el PBI total, en tanto que el PBI no primario acumulé un crecimiento de 3,9
por ciento.
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Gréfico 1
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II. Sectores productivos
Sector Agropecuario

3. En noviembre la produccion del sector agropecuario crecié 5,2 por ciento por los
resultados de la campafia de arandanos (49,7 por ciento), asi como por una elevada
oferta de carne de ave (5,5 por ciento) y de arroz (19,2 por ciento). De esta manera el
sector acumulé un incremento de 7,6 por ciento entre enero y noviembre.

Cuadro 2

SECTOR AGROPECUARIO 2018
(Miles de Toneladas)

Estructura Noviembre Enero-noviembre
Porcentual
2017Y 2017 2018 Var.% Contribucion Var. % Contribucién
AGRICOLA 60,1 54 3,0 9,2 6,0
Mercado Interno 36,0 7,7 2,2 7,7 2,8
Arroz Céscara 7,4 144 171 19,2 0,9 17,0 1,3
Papa 6,5 0 281 -2,9 -0,1 7,4 0,5
Platano 2,0 172 188 9,3 0,2 9,8 0,2
Cebolla 1,2 66 59 -10,0 -0,1 -9,5 -0,1
Tomate 0,5 34 42 21,4 0,2 9,4 0,0
Ajo 0,3 26 36 37,7 0,4 11,9 0,0
Agroindustrial 51 -3,0 -0,2 7,0 0,4
Maiz amarillo duro 2,5 105 81 -22,7 -0,6 1,8 0,0
Cafia de azlcar 1,7 1003 1103 10,0 0,2 8,4 0,1
Agroexportacién 19,0 4,8 1,0 12,5 2,4
Café 4,8 1 0 -17,0 0,0 9,0 0,5
Espéarrago 3,5 39 33 -13,8 -0,6 -6,2 -0,2
Uva 2,8 100 104 3,6 0,2 57 0,1
Mango 0,6 19 11 -39,5 -0,2 -1,7 0,0
Cacao 1,8 9 10 10,6 0,2 17,9 0,3
Arandano 1,4 12 19 49,7 2,2 52,0 0,7
PECUARIO 39,9 49 2,2 53 2,2
Ave 21,5 161 170 5,5 1,3 7,6 1,6
Huevo 3,8 35 40 14,8 0,6 8,2 0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 52 52 7.6 7,6

Y A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego, INEI
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4. La produccion agricola orientada al mercado interno crecié 7,7 por ciento por una
mayor produccion de arroz (en Amazonas y San Martin) y ajo (en Arequipa) por
mayores siembras y mejoras en los rendimientos de dichos cultivos (7,6 y 11,2 por
ciento, respectivamente) asi como por una recuperacion del banano en Piura y
Tumbes. Atenud este resultado la menor produccion de papa (en Lima y La Libertad)
y de cebolla (en Arequipa) por menores siembras desalentadas por los bajos precios
en chacra en el periodo de siembra correspondiente?.

La produccidén agroindustrial se redujo 3,0 por ciento por menores siembras de maiz
amarillo duro en la costa norte (Libertad, Piura y Lambayeque).

La produccion orientada a la exportacion aumentd 4,8 por ciento. Destacé el
incremento de la produccion de ardandanos en La Libertad y, en menor medida en
Lambayeque, de uva en Ica y recuperacion de las cosechas en Piura, y de cacao de
Ucayali.

5. La campafa de siembras 2018-2019 registré 1 086 mil hectareas sembradas en
el periodo agosto - noviembre, 6,7 por ciento menor al area sembrada en igual
periodo del afio anterior por retrasos en las siembras de arroz y maiz en el norte por
menor disponibilidad hidrica que se corregira con el avance del calendario del ciclo
hidrolégico y de papa. Las menores siembras de papa se han registrado
principalmente en Huancavelica y Apurimac con calendarios mas adelantados, hasta
noviembre instalan 89 y 79 por ciento de las siembras locales a diferencia de Huanuco
y Ayacucho que a la fecha instalan en promedio 59 y 76 por ciento de la campafa de

papa.
Cuadro 3
Camparia agricola 2018-2019 - Area sembrada agosto-noviembre
Miles de Hectareas Variacion Avance
2017-2018 2018-2019 [ Absoluta Porcentual %
Total Nacional 1164 1 086 -78 -6,7 46
Papa 251 237 -14 -5,6 71
Maiz amilaceo 191 188 -4 -1,9 75
Arroz 138 123 -16 -11,3 33
Maiz A. duro 115 104 -11 -9,6 43
Yuca 49 47 -1 -3,0 36
Frijol seco 36 33 -3 -7,6 44
Algodon 8 9 1 9,4 48
Quinua 57 58 1 2,2 94
Cebolla 6 5 -1 -16,2 35

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

6. Al 10 de enero de 2019, el volumen de agua almacenada en los principales reservorios
del pais es normal para la época del afio. En los reservorios de la costa norte, los
volumenes elevados del afio anterior fueron atipicos por estar vinculados al Nifio
Costero. Los volumenes actuales comparados con el promedio 2014-2017 son
mayores en Poechos, Tinajones y San Lorenzo y similar en Gallito Ciego. Los
pronosticos de lluvia para la costa norte en el primer trimestre 20192 son sobre lo
normal por lo cual se prevé mejoras en las reservas hidricas de dicha region.

1 Disminuyeron 20,6 y 51,1 por ciento durante enero-junio en los casos de la papa y cebolla respecto a
igual periodo del afio anterior periodo de referencia para las siembras correspondientes.
2 Segun el Servicio Nacional de Meteorologia e Hidrologia (SENAMHI).
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Gréfico 2
Volumen almacenado de Principales Reservorios - Norte 1/
(MMC)
Poechos
A
f 300 i Tinajones
A
I 1
244
189 Gallito Ciego
167
128 137 125 » 129 San Lorenzo
103
57
I 34
ene. ene. Promult ene. ene. Promult ene. ene. Promult ene. ene. Prom ult

2018 2019 5 afios 2018 2019 5 afios 2018 2019 5 afios 2018 2019 5 afios

1/ Al 10 de enero y el promedio de los Ultimos cuatro afios de la fecha referida durante 2014-2017.
Fuente: ANA.

Sector Pesca

7. En noviembre la actividad pesquera registré6 un aumento de 188,5 por ciento
debido alas mayores capturas de anchoveta para consumo industrial durante la
segunda temporada de pesca (867 mil TM en noviembre de 2018 frente a 6 mil
TM en noviembre de 2017). Cabe precisar que la baja captura del afio pasado se
debié a una alta dispersién del recurso maritimo y un elevado porcentaje de juveniles
de la biomasa en la segunda temporada de pesca.

Cuadro 4

SECTOR PESCA
(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2017 2018
porcentual Afio Noviembre Enero-Noviembre
2017 Var. % Var. % Contribucion  Var. % Contribucién
PESCA MARITIMA 93,8 51 204,2 187,6 30,1 28,2
Consumo humano 54,3 -15 11 10 7.2 3.8
Conservas 1,4 -23,3 104,2 1,9 29,6 0,4
Fresco 27,8 -7,1 -9,4 -4,3 -5,2 -1,4
Congelado 24,7 8,2 8,0 34 19,6 4,7
Seco salado 0,4 -24,0 0,0 0,0 18,5 0,1
Consumo industrial? 39,5 159 135278 1867 58,5 245
Anchoweta 39,4 15,8 13527,8 186,7 58,6 245
PESCA CONTINENTAL 6,2 -1.8 10,8 09 41 0,3
SECTOR PESCA 100,0 4.7 188,5 188,5 285 285

1/ A precios de 2007.
2/ Anchoveta representa el 99,9 por ciento del consumo industrial.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

8. Entreel 1y 10 de enero predominaron las anomalias positivas en la Temperatura
Superficial del Mar (TSM) en los principales puertos de la zona norte-centro.



” . NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
7. No. 05— 17 de enero de 2019

Cuadro 5
Anomalias de la Temperatura Superficial del Mar
(En grados Celsius) Temperatura
(En grados Celsius)

Paita Chicama Chimbote Huacho Pisco Paita

Ene.18 -0,7 -0,9 -1,7 -1,0 -0,9 19,9
Feb. 1,1 -0,9 -2,6 -1,6 -2,1 24,1
Mar. -2,0 -1,9 -3,0 -2,3 -1,3 20,9
Abr. 2,1 -0,5 -1,7 -15 -0,3 18,7
May. -0,7 -0,4 -1,4 -0,9 -0,9 18,6
Jun. -1,0 -0,5 -1,0 -0,7 -1,2 17,4
Jul. 0,2 0,1 -0,6 -0,7 -0,2 17,7
Ago. 0,9 0,5 -0,5 -0,5 -0,1 17,9
Set. 0,7 0,1 -0,3 -0,2 0,1 17,3
Oct. 0,3 0,5 0,1 0,1 0,6 17,5
Oct. 0,3 0,5 0,1 0,1 0,6 17,5
Nov. 2,7 1,6 0,2 0,2 0,9 20,5
Dic.* 2,3 2,8 1,8 2,0 15 20,7
I Sem. 1,2 2,8 1,1 1,2 -2,3 19,4
11 Sem. 2,6 35 15 1,0 24 21,0
Il Sem. 3,2 3,0 2,2 25 15 219
IVSem. 14 1,7 19 2,3 -0,2 20,5
Ene.19 2,3 3,1 2,0 2,2 0,1 22,0

* Al 10 de enero.
Fuente: Instituto del Mar del Pera

Recuadro 1

Desarrollos recientes en las condiciones oceanograficas y meteoroldgicas

Informe NOAA

En su dltimo informe del 10 de enero, la NOAA sefiala que:

Se espera que El Nifio se forme y continde durante la primavera 2019 del
Hemisferio Norte (abril-junio) con una probabilidad de 65 por ciento.

Durante diciembre continuaron las anomalias positivas; sin embargo, las
condiciones atmosféricas ain no se han acoplado y permanecen neutrales. Se
espera que contindien las anomalias positivas en todas las regiones de El Nifio
y la mayoria de los modelos internacionales predice que se formara un Nifio débil
gue durara al menos hasta la primavera 2019 del Hemisferio Norte.

Comunicado ENFEN

De acuerdo al Comunicado Oficial N° 01 de 2019 de la Comision ENFEN, se activa el
estado de Alerta El Nifio de magnitud débil debido (i) a la persistencia de las anomalias
positivas de la temperatura del mar en la regiéon 1+2, y a (ii) las condiciones favorables
para su permanencia hasta marzo.

Entre enero y febrero se prevé la ocurrencia de lluvias dentro del rango normal a
superior en la costa norte, sin descartar para el mes de marzo la ocurrencia de
lluvias mas intensas de lo normal (més no extraordinarias).

Entre enero y febrero se espera una ligera disminucion de las anomalias positivas
de la temperatura del mar debido al arribo de una onda Kelvin fria; esta situacion
se podria revertir en marzo debido a la llegada de una nueva onda Kelvin calida.

Se han intensificado las anomalias de viento en el Pacifico central, pero aun no
corresponden al acoplamiento entre océano y atmdésfera que se observa en un
Nifio.
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e Los caudales de los rios de la costa se mantienen dentro de sus valores normales,
por lo que las reservas hidricas de los principales reservorios de la costa norte y
sur se encuentran en niveles adecuados.

Sector Mineria e Hidrocarburos

9. La produccion del sector mineria e hidrocarburos se contrajo 2,5 por ciento en
noviembre debido a una menor extraccion de la mayoria de minerales metalicos (-3,7
por ciento). Por otro lado, la produccién del subsector hidrocarburos creci6é 4,8 por
ciento, impulsada por la aceleracion de la actividad del lote 192.

Cuadro 6

SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2018
Estructura

porcentual Noviembre Enero - Noviembre

2017 Var% Contribucién Var.% Contribucion
Mineria metalica 87,0 -3,7 -3,2 -1,5 -1,3
Oro 12,3 -6,3 -0,8 -5,5 -0,7
Cobre 47,6 3,4 1,6 -0,8 -0,4
Zinc 10,6 -18,9 -2,2 04 0,0
Plata 6,1 -6,7 -0,4 -5,2 -0,3
Plomo 2,0 -12,7 -0,3 7,1 -0,1
Estafio 0,2 17,6 0,0 2,6 0,0
Hierro 2,1 -36,8 -0,9 8,6 0,2
Molibdeno 6,1 -6,1 -0,4 0,5 0,0
Hidrocarburos 13,0 4,8 0,7 -0,2 0,0
Petréleo 3,5 11,3 04 13,4 0,5
Liquidos de gas natural 6,3 3,8 0,2 -6,3 -0,4
Gas natural 3,2 0,1 0,0 -2,6 -0,1
Mineria e Hidrocarburos  100,0 -25 -25 -13 -13

1/ A precios de 2007.
Fuente: INEl, Ministerio de Energia y Minas y Perupetro.

a. La produccion de cobre crecio 3,4 por ciento con respecto a similar periodo del
afio anterior. Dicho resultado se explica principalmente por una mayor produccion de
Antamina, Southern y Las Bambas; en este Ultimo caso, se registré una recuperacion
luego del problema asociado a la inestabilidad geotécnica de una de las paredes del
tajo de Ferrobamba.
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Cuadro 7
PRODUCCION DE COBRE Y
(Miles de toneladas métricas finas)

Noviembre Enero - Noviembre

2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
Antamina 33 37 12,4 400 411 2,8
Cerro Verde 36 34 -5,4 428 415 -3,0
Las Bambas 39 42 8,2 411 346 -15,8
Southern Peru 23 28 22,0 255 273 7,2
Toromocho 19 21 12,1 173 191 10,3
Antapaccay 23 17 -24,5 185 187 1,4
Constancia 9 10 59 109 112 31
Milpo 4 3 -25,4 43 36 -14,7
El Brocal 4 4 -15,7 41 42 2,4
Gold Fields La Cima 3 3 14,8 29 30 4,4
Otros 9 9 3,5 90 101 13,1
TOTAL 202 209 3,4 2163 2146 -0,8

1/ Corresponde a la produccion de concentrados de cobre por flotacion.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

b. La produccién de oro disminuyé 6,3 por ciento respecto al mismo mes del afio
pasado por menor extraccion en las minas Poderosa, La Arena, Gold Fields y La
Zanja, y por menores leyes en Barrick, puesto que Lagunas Norte (Barrick) se
encuentra en una etapa de agotamiento, y Pierina (Barrick) se encuentra en etapa de

cierre.
Cuadro 8
PRODUCCION DE ORO
(Miles de onzas troy finas)
Noviembre Enero - Noviembre

2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
Yanacocha 38 49 28,1 489 476 -2,6
Barrick Misquichilca 46 24 -48,5 464 306 -34,0
Consorcio Minero Horizonte 9 11 20,9 49 120 146,5
Poderosa 17 3 -81,3 172 109 -36,8
Buenaventura 16 19 15,7 183 187 1,9
Minera Aurifera Retamas 5 3 -41,7 67 32 -52,5
La Arena 14 12 -17,5 242 166 -31,3
Inmaculada 16 16 -1,9 154 139 -9,6
Gold Fields La Cima 9 8 -20,7 118 66 -44,3
Tantahuatay 18 16 -12,5 139 158 13,3
La Zanja 13 12 -11,9 171 133 -22,5
Pucamarca 7 8 15,4 89 91 2,6
Aruntani 5 3 -41,7 67 32 -52,5
Tambomayo 22 24 11,5 231 239 3,2
Productores artesanales® 45 46 2,1 620 550 -14,4
Madre de Dios 24 23 -2,7 366 274 -25,2
Puno 14 16 12,1 191 197 3,1
Arequipa 6 4 -22,5 55 57 2,4
Piura 1 2 94,4 7 22 194,9
Otros 127 130 2,4 1208 1414 17,1
TOTAL 407 382 -6,3 4462 4216 -5,5

1/ Corresponde a la produccién informal de oro que el Ministerio de Energia y Minas estima para esta
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

c. La produccién de zinc disminuydé 18,9 por ciento, principalmente por menor
extraccion por parte de Antamina (-27,2 por ciento) y Milpo (-41,5 por ciento).
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Cuadro 9
PRODUCCION DE ZINC
(Miles de toneladas métricas finas)

Noviembre Enero - Noviembre

2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
Antamina 48 35 -27,2 410 445 8,5
Volcan Y/ 2 21 -7,0 242 225 -6,8
Milpo 21 13 -41,5 191 166 -13,0
Los Quenuales 2 2 8,1 23 23 1,2
El Brocal 4 2 -36,2 49 44 -10,2
Santander 3 3 8,7 27 28 4,3
Atacocha 1 2 12,7 17 17 0,8
Otros 37 35 -5,3 389 405 4,1
TOTAL 139 112 -18,9 1348 1354 0,4

1/ Incluye la produccién de las subsidiarias Compafiia Minera Chungary Administradora Cerro.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

d. Laproduccién de molibdeno disminuy6 6,1 por ciento por menor extracciéon de
Antamina (347 TMF), y Cerro Verde (921 TMF).

Cuadro 10
PRODUCCION DE MOLIBDENO
(Toneladas métricas finas)

Noviembre Enero - Noviembre

2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
Southern Copper 462 606 31,2 7276 6651 -8,6
Antamina 498 347 -30,3 3239 4238 30,9
Cerro Verde 980 921 -6,1 11620 11477 -1,2
Toromocho 210 40 -80,8 2035 652 -67,9
Las Bambas 131 151 14,7 956 1809 89,2
Constancia 34 110 221,2 393 813 107,0
TOTAL 2315 2174 -6,1 25519 25641 0,5

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

e. La produccién de estafio crecié en noviembre; mientras que la extraccién de
hierro, plomo y plata disminuyo:

e Laproduccién de estafo crecio 17,6 por ciento, por la mayor extraccién de Minsur.

e La producciéon de hierro disminuy6 36,8 por ciento por la menor extraccién de
Shougang.

e La produccién de plata se redujo 6,7 por ciento, por la menor extraccién de
Buenaventura, el Brocal y Antamina.

e La produccibn de plomo mostr6 una disminucibn de 12,7 por ciento,
principalmente por una menor extraccion por parte de Milpo y El Brocal.

f. Laproduccion de hidrocarburos creci6 4,8 por ciento. Esto es explicado por una
mayor extraccion de petréleo (11,8 por ciento), debido al buen ritmo de extraccién por
parte del lote 192 y a que en noviembre del afio pasado este no estaba funcionando
a plena capacidad.

Por el lado de la extraccién de gas natural, la produccién de los lotes 56 y 57 se vio
incrementada por mayores exportaciones. Por el contrario, la produccion de los lotes
88 y 31-C (Camisea y Aguaytia, respectivamente) se contrajo debido a la menor

8
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demanda para generacién térmica, como consecuencia de la mayor disponibilidad de
recursos hidricos en el sistema.

Cuadro 11
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS LiQUIDOS
(Miles de barriles diarios)

Noviembre Enero - Noviembre
2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
Petrdleo 43 49 11,8 43 49 13,4
Petrobras 13 14 55 1 13 20,5
Lote X 13 14 5,5 11 13 20,5
Savia Peru 8 7 -4,4 8 8 -0,1
Lote Z- 2B 8 7 -4.4 8 8 -0,1
Pluspetrol 8 12 49,5 9 13 40,6
Lote 192 (Pacific Stratus) 0 11 n.a. 4 8 118,0
Lote 8 8 1 -88,7 6 5 -8,3
BPZ 2 0 -100,0 2 1 -41,1
LoteZ-1 2 0 -100,0 2 1 -41,1
Perenco 0 1 n.a 0 0 n.a.
Lote 67 0 1 n.a 0 0 n.a
Otros 12 14 12,9 13 13 4,0
Liquidos de Gas Natural 91 94 3,8 91 85 -6,2
Pluspetrol 78 77 -0,5 78 71 -9,8
Lote 88 48 49 0,8 49 46 -4,8
Lote 56 30 29 -2,5 30 24 -18,0
Repsol 1 15 33,4 10 12 21,1
Lote 57 11 15 33,4 10 12 21,1
Otros 2 2 1,8 2 2 -4,1
Fuente: Perupetro.
Cuadro 12

PRODUCCION DE GAS NATURAL
(Millones de pies cubicos diarios)

Noviembre Enero - Noviembre
2017 2018 Var % 2017 2018 Var %
CNPC 15 16 63 1 15 55
Lote X 15 16 6,3 14 15 55
Savia Peru 9 9 -2,4 7 8 115
Lote Z- 2B 9 9 -2,4 7 8 11,5
Pluspetrol 1161 1122 =33 1048 991 -54
Lote 88 720 639 -11,2 636 642 1,0
Lote 56 441 483 9,5 412 349 -15,3
Sapet 3 3 54 3 3 02
Lote VI - VII 3 3 -5,4 3 3 0,2
Aguaytia 9 0 -99,1 5 13 172,9
Lote 31-C 9 0 -99,1 5 13 172,9
Repsol 166 203 24 149 164 10,0
Lote 57 166 203 22,4 149 164 10,0
Otros 15 22 47,6 19 21 6,4
TOTAL DIARIO 1378 1375 -0,2 1245 1214 -2,5
TOTAL MENSUAL 41327 41 247 -0,2 415901 405470 -2,5

Fuente: Perupetro.
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Sector Electricidad, Agua y Gas

10. En noviembre la produccién del sector electricidad, agua y gas creci6 6,5 por
ciento con respecto al mismo mes del afio previo.

Segln el Comité de Operacion Econdmica del Sistema Interconectado Nacional
(COES), la produccion total de electricidad para el sistema interconectado crecié 5,6
por ciento en noviembre. Por tipo de recurso, la generacion hidroeléctrica se
incremento 19,4 por ciento, explicado por el incremento del volumen promedio de agua
en los reservorios (7,8 por ciento) y por el mayor caudal promedio de los rios asociados
a la actividad eléctrica (50,9 por ciento).

Cuadro 13
Generacion eléctrica por tipo de fuente
(GWh)
Participacion Noviembre Enero - Noviembre
2017 (%) 2017 2018 Var% Contr. 2017 2018 Var% Contr.
Hidroeléctrica 56,3 2172 2593 194 104 25223 26922 6,7 3,8
Termoeléctrica 41,0 1750 1470 -16,0 -6,9 18361 17377 -54 -2,2
Del cual:
Gas natural de Camisea 35,9 1646 1390 -15,5 -6,3 16082 16193 0,7 0,2
Gas natural de Aguaytia 0,2 22 0 -100,0 -0,5 119 348 193,6 0,55
RER 2,7 130 216 66,1 2,1 1199 2022 68,7 1,8
Total 100,0 4053 4279 5,6 5,6 44783 46321 3,4 3,4

Fuente: COES

11. El subsector gas registré un crecimiento de 31,2 por ciento. Por su parte, el subsector
agua crecié 2,6 por ciento debido a la mayor produccion por parte de Sedapal, EPS
Grau, Epsel, Sedapar y Seda Chimbote. En particular, Sedapal registré un incremento
de 1,9 por ciento en Lima Metropolitana.

Sector Manufactura

12. En noviembre, el sector manufactura registré6 un aumento de 12,2 por ciento por
la mayor produccién tanto de la manufactura primaria como no primaria.

La manufactura de recursos primarios aumenté 40,9 por ciento en noviembre,
por la mayor produccién de harina y aceite de pescado ante la mayor disponibilidad de
anchoveta; por la mayor produccion de conservas y productos congelados de pescado
asi como por la mayor produccion de arroz pilado, productos carnicos y azUcar. En
contraste, disminuyo la refinacion de petréleo y de metales no ferrosos.
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Cuadro 14
MANUFACTURA PRIMARIA
(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2018

Estructura

porcentual Noviembre Enero - Noviembre
2017Y Var. %  Contribucién Var. %  Contribucion

Arroz pilado 5,6 19,2 0,9 16,9 0,9
AzUcar 41 115 0,5 7,7 0,3
Productos céarnicos 16,2 4,4 0,8 6,4 1,0
Harina y aceite de pescado 77 13372,6 38,5 58,3 8,0
Conservas y productos congelados de pescado 4,6 37,3 1,4 11,8 0,6
Refinacion de metales no ferrosos 355 -1,9 -0,1 3,0 1,1
Refinacion de petréleo 26,3 -54 -1,2 -5,6 -1,5
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 40,9 40,9 104 104

1/ Aprecios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion

13. En noviembre, la manufactura no primaria aumenté 3,6 por ciento debido a la
mayor produccién de las ramas orientadas a la inversion y a los insumos.

a. Las ramas orientadas a la inversion aumentaron 10,6 por ciento por la mayor
produccion de productos metdlicos; servicios industriales; pinturas, barnices y
lacas; materiales para construccion; industria del hierro y el acero; y productos
abrasivos.

b. Las ramas orientadas a los insumos crecieron 8,6 por ciento por la mayor
produccién de explosivos, esencias naturales y guimicas; envases de papel vy
cartén; actividades de impresién; madera procesada; plasticos; vidrios; sustancias
guimicas basicas; alimento para animales; harina de trigo; y cuerdas, cordeles y
redes.

c. Las ramas orientadas al consumo masivo disminuyeron 0,9 por ciento, por la
menor produccion de calzado; prendas de vestir; bebidas gaseosas; y panaderia.

d. Las ramas vinculadas a las exportaciones se redujeron 13,9 por ciento por la
menor produccién de conservas de alimentos; hilados, tejidos y acabados; y
tejidos y articulos de punto.

14. La aceleracion de la manufactura no primaria con respecto al mes anterior se
explica por la mayor demanda relacionada a los rubros (i) productos metalicos,
(i) muebles (iii) explosivos, esencias naturales y quimicas y (iv) envases de
papel y cartén, los cuales contribuyeron con 4,7 por ciento al resultado del mes.
En el caso de productos metdlicos, el aumento en la produccién estuvo relacionado
con el aumento de la produccion de estructuras metdlicas, perfiles estructurados,
quickwall, entre otros. Por su parte, la mayor produccion de muebles se dio por una
mayor demanda interna. En explosivos, esencias naturales y quimicas se observaron
mayores pedidos de explosivos para minas y construccion. Finalmente, el rubro de
envases de papel y carton aumento su producciéon debido a un aumento en la demanda
de envases para agroexportacion.
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Gréfico 3

Manufactura no primaria por tipo de bienes (var. % 12 meses)
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Cuadro 15
MANUFACTURA NO PRIMARIA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2018
Estructura
porcentual Noviembre Enero - Noviembre
2017Y Var.%  Contribucion Var.%  Contribucion
Alimentos y bebidas 221 24 -0,6 2,0 0,5
Aceites y grasas 24 10,4 0,2 4,1 0,1
Bebidas alcohdlicas 0,6 7,0 0,1 28,0 0,2
Productos lacteos 2,6 0,4 0,0 2,0 0,1
Productos alimenticios diversos 2,2 -1,3 0,0 3,0 0,1
Harina de trigo 1,6 6,9 0,1 3,0 0,1
Alimentos para animales 11 54 0,1 14,4 0,2
Fideos 0,8 -1,2 0,0 2,6 0,0
Cacao, chocolate y productos de confiteria 0,5 55 0,0 53 0,0
Bebidas gaseosas 2,2 -6,1 -0,1 -11,6 -0,3
Cerveza y malta 2,8 -0,6 0,0 -0,9 0,0
Panaderia 2,9 -5,6 -0,2 -0,2 0,0
Conservas de alimentos 2,3 -27,9 -0,7 3,9 0,1
Textil, cuero y calzado 144 -14.7 22 26 04
Prendas de vestir 57 -35 -0,2 8,0 0,5
Otros productos textiles 0,7 24 0,0 -2,7 0,0
Cuero 0,9 -3,6 0,0 8,3 0,1
Cuerdas, cordeles y redes 0,2 8,3 0,1 51 0,0
Tejidos y articulos de punto 13 -18,9 -0,3 -3,2 0,0
Hilados, tejidos y acabados 2,9 -7,9 -0,2 -5,3 -0,2
Calzado 2,6 -37,2 -1,5 -28,6 -0,7
Madera y muebles 71 175 11 7.2 05
Madera Procesada 14 17,5 0,3 3,0 0,0
Muebles 5,7 17,5 0,8 8,3 0,5
Industria del papel e imprenta 8,7 8,1 0,7 11 0,1
Actividades de impresion 34 10,7 0,3 -6,2 -0,2
Envases de papel y cartén 13 29,6 0,4 20,1 0,3
Papel y carton 0,2 -10,4 0,0 13,4 0,0
Otros articulos de papel y carton 3,7 -0,4 0,0 -4.7 -0,2
Productos guimicos, caucho y plasticos 17,2 8,9 15 33 0,6
Plasticos 51 4,0 0,2 47 0,2
Productos de tocador y limpieza 3,9 9,6 04 4,1 0,2
Explosivos, esencias naturales y quimicas 1,7 31,8 0,4 8,6 0,1
Plaguicidas, abonos, compuestos plasticos 0,8 -11,6 -0,1 -11,9 -0,1
Fibras sintéticas 0,2 11,3 0,0 6,8 0,0
Pinturas, barnices y lacas 2,3 115 0,3 3,7 0,1
Productos farmacéuticos 1,6 15,0 0,2 35 0,1
Sustancias quimicas basicas 1,0 2,0 0,1 0,2 0,0
Caucho 0,6 94 -0,1 -7,6 0,0
Minerales no metalicos 122 2.2 03 21 03
Vidrio 1,8 6,8 0,1 31 0,1
Materiales para la construccién 43 4,1 0,2 25 0,1
Productos abrasivos 0,1 11,0 0,0 15,1 0,0
Cemento 6,1 -0,3 0,0 12 0,1
Industria del hierro y acero 2,1 3.6 0,1 4.8 0,1
Productos metélicos, maguinaria y equipo 112 214 2.2 104 12
Material de transporte 2,2 -10,5 -0,3 11,8 0,3
Productos metalicos 6,9 49,2 2,8 9,7 0,7
Maquinaria y equipo 0,9 1,0 0,0 -5,8 0,0
Magquinaria eléctrica 1,2 -22,5 -0,3 239 0,3
Manufacturas diversas % 2,0 55 0,1 2.7 01
Servicios industriales 29 122 0,3 4.8 0,1
MANUFACTURA NO PRIMARIA 100,0 36 36 36 36

1/ A precios de 2007
2/ Incluye joyeria, bisuteria y articulos de oficina.
Fuente: Ministerio de la Produccion.
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Grupo Resultado
Alimentosy | eConservas de alimentos (-27,9%): menor demanda en el
bebidas mercado externo de esparrago, almibar, jugos y néctares, entre
(-2,4 por otros productos.
ciento) eBebidas gaseosas (-6,1%): menor produccién de bebidas
gaseosas.
e Alimentos para animales (-1,3%): menor produccion de
alimentos para peces y para ganado.
e Bebidas alcohdlicas (7,0%): mayor produccién de ron y vinos.
e Aceites y grasas (10,4%): mayor produccién de aceites y grasas.
e Cacao, chocolate y productos de confiteria (5,5%): mayor
produccién de chocolate.
Textil e Calzado (-37,2%): menor produccién de zapatillas por una baja
(-14.7 por demanda inte!rna y externa. .
cie'nto) e Tejidos y articulos de punto (-18,9%): menor demanda interna
y externa.
e Hilados tejidos y acabados (-7,9%): menor produccién de felpa,
telas de algododn, tela dril e hilado acrilico.
e Prendas de vestir (-3,5%): menor produccion de medias y
calcetines.
e Cuero (-3,6%): menor produccién de carteras
Maderay e Muebles (17,5%): mayor demanda.
muebles
(17,5 por
ciento)
Papel e e Envases de papel y carton (29,6%): mayor demanda interna de
imprenta envases para alimentos, bebidas, productos de tocador, entre
(8,1 por otros.
ciento) eActividades de impresién (10,7%): mayor produccion de libros y
revistas.
ePapel y cartdn (-10,4%): menor produccién de cartulinas y papeles
diversos.
Productos eExplosivos, esencias naturales y quimicas (31,8 por ciento):
quimicos, mayor demanda.
cayc_ho Y | ePinturas, barnicesy lacas (11,5%): mayor produccién de pinturas.
plasticos | productos de tocador y limpieza (9,6%): mayor produccién de
(3’9 por detergentes, lavavaijillas, cera para piso, jabon de tocador y
ciento) ambientadores.

ePlasticos (4,0%): mayor demanda interna.

eProductos farmacéuticos (15,0%): mayores solicitudes de
fabricacion.

eSustancias quimicas basicas (2,0%): mayor demanda de gases
industriales.

eFibras sintéticas (11,3%): mayor produccion de fibras acrilicas.

ePlaguicidas, abonos, compuestos plasticos (-11,6%): menor
demanda de plaguicidas y fungicidas para uso agricola.

Minerales no
metalicos

eVidrio (6,8%): mayor produccion de parabrisas.
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(2,2 por eMateriales para la construccion (4,1%): mayor produccién de
ciento) ladrillos de techo, concreto premezclado y postes de concreto.
eCemento (-0,3%): menor produccién de cemento puzolanico.
Hierroy eRecuperacion en la produccion de barras e molino, barras de
acero construccion y perfiles laminados.
(3,6 por
ciento)
Productos eProductos metalicos (49,2%): mayor demanda de estructuras
metél_icos_, metalicas, perfiles estructurados, quickwall, calaminas corrugadas,
maquinaria codos, tubos de agua para obras de edificios, centros comerciales
y equipo e industriales entre otros.
(2,1’4 por eMaquinaria y equipo (0,9%): mayor produccion de pilas,
ciento) contrarrestado por una menor produccion de bombas,
compresores, grifos y valvulas debido a una menor demanda.
eMaquinaria eléctrica (-22,5%): menor produccion de tableros
eléctricos.
eMaterial de transporte (-10,5%): menor produccion de motos,
remolques y carrocerias para autobuses.
Manufactur eMenores ventas locales.
as diversas
(-5,5 por
ciento)
Servicios eMantenimientos en el sector naval y minero.
industriales
(12,2 por
ciento)

Sector Construccioén

15. En noviembre, el sector construccién aumenté 13,5 por ciento debido al mayor
avance de obras publicas y privadas. La demanda de cemento aumenté en todas las
regiones. Los despachos de Unacem aumentaron 5,3 por ciento en tanto que en la
zona norte los despachos de Pacasmayo crecieron 7,4 por ciento por obras de los
gobiernos subnacionales de la region norte.

Cuadro 16
SECTOR CONSTRUCCION
(Var.% respecto a igual periodo del afio anterior)

Pond. 2018

2017 | Trim. I Trim._ I Trim. Oct. Nov. Ene.-Nov.
Consumo interno de cemento 74,2 5,0 53 1,3 4,3 7.3 4,2
Avance de obras 25,8 6,0 15,6 -1,1 20,2 33,1 10,8
SECTOR CONSTRUCCION 100,0 51 7,4 0,7 8,7 13,5 5,6

Fuente: INEI
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Sector Comercio

16. El sector comercio crecid 2,4 por ciento en noviembre. El crecimiento del mes
fue impulsado por mayores ventas al por mayor (3,3 por ciento) debido al crecimiento
en la venta de combustibles, alimentos y bebidas, y maquinaria y equipo. Asimismo,
las ventas al por menor crecieron 2,8 por ciento por mayor actividad en
supermercados, farmacias y grifos. Por el contrario, la venta, mantenimiento y
reparacion de vehiculos automotores disminuyé 5,2 por ciento. De acuerdo con la
Asociacion Automotriz del Perq, las ventas de vehiculos livianos disminuyeron 18,6
por ciento en noviembre; mientras que las ventas de vehiculos pesados disminuyeron
1,5 por ciento.

Sector Servicios

17. El sector servicios crecié 4,8 por ciento en noviembre (4,4 por ciento
incluyendo impuestos y derechos de importaciéon) por mayores resultados en
todos sus componentes.

e Elsubsector transporte y almacenamiento crecio 4,4 por ciento impulsado por
el mayor transporte de carga (6,3 por ciento) y por mayor actividad de
almacenamiento y mensajeria (5,0 por ciento).

e El subsector de alojamiento y restaurantes aumentd 5,2 por ciento por el
crecimiento de las actividades de concesionarios (15,9 por ciento) y de
alojamiento (4,5 por ciento).

e El subsector telecomunicaciones y otros servicios de informacion crecié 6,8
por ciento, impulsado por mayores servicios de telefonia (9,2 por ciento).

e EIl subsector financiero y de seguros crecié 5,5 por ciento por un mejor
desempefio de los créditos corporativos, hipotecarios y de créditos de
consumo.

o El subsector de servicios prestados a empresas mostré un incremento de 3,3
por ciento. Dicho desempefio se explicé por la mayor actividad de agencias
de viaje (6,4 por ciento), actividades profesionales, cientificas y técnicas (3,8
por ciento) y publicidad e investigacion de mercados (2,6 por ciento).

Cuadro 17

Sector Servicios
(Variaciones porcentuales)

Estructura 2018
|
porcentua Ene.-Set. Oct. Nov. Ene.-Nov.
del PBI 2017
Transporte y almacenamiento 5,3 5,3 2,5 4,4 5,0
Alojamiento y restaurantes 3,1 3,3 4,4 5,2 3,6
Telecomunicaciones y otros serv. Inf. 4,8 4,9 6,1 6,8 51
Financieray seguros 5,6 5,8 4,8 5,5 5,7
Servicios prestados a empresas 4,6 3,2 3,8 3,3 3,3
Administracién publica 4,6 4,4 5,0 51 4,5
Otros servicios 13,9 3,9 3,9 4,0 3,9
Subtotal servicios 41,8 4,5 4,3 4,8 4,5
Derechos de importacién e impuestos 8,3 3,7 6,4 2,5 3,8
Total 50,2 4,3 4,7 4,4 44

Fuente: INEI, BCRP
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[1l. Mercado laboral

18. De acuerdo a informacion de la Planilla Electronica, el nUmero de puestos de trabajo
formales a nivel nacional, aumenté 3,5 por ciento en noviembre con relaciéon al mismo
mes del afio anterior. En el periodo enero — noviembre el empleo aumenté 3,8 por
ciento principalmente en el sector privado (4,2 por ciento) y en el resto del pais (6,3
por ciento).

Es de resaltar que todas las empresas privadas formales y entidades publicas estan
obligadas a reportar mensualmente a la Sunat el nimero de puestos de trabajo que
mantienen, por lo cual la Planilla Electrénica es un censo del empleo formal. Esta
incluye a 326 mil empresas privadas, 34 mil de las cuales tienen 10 o mas puestos

de trabajo.
Cuadro 18
Puestos de trabajo formales
Planilla electrénica
Miles de puestos de trabajo
Noviembre Enero-Noviembre
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %

Total 1/ 5 056 5231 3,5 4918 5103 3,8
Privado 3 606 3745 3,8 3501 3 647 4,2
Publico 1449 1 486 2,5 1417 1 456 2,7
Lima 2/ 2993 3018 0,8 2963 3025 2,1
Resto Peru 1865 2 008 7,7 1765 1876 6,3

1/La suma del empleo por drea no da el total debido al nimero de puestos de trabajo que no se puede
clasificar (4,2 por ciento del total)

2/Se han corregido los puestos de trabajo con ClIU’s de mineria, pesca, agro y agroexportacion ubicandolos
enelrestodel Pera

Fuente: Sunat-Planilla mensual.

19. En el sector privado destac6 el aumento en los sectores agropecuario (28,8 por
ciento), servicios (2,0 por ciento) y comercio (1,3 por ciento).
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Cuadro 19
Puestos de trabajo formales en el sector privado
Planilla electrénica
Miles de puestos de trabajo

Noviembre Enero-Noviembre
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Total 3606 3745 3,8 3501 3647 4,2
Agropecuario 324 417 28,8 284 340 19,7
Pesca 21 21 -0,5 22 22 -2,1
Mineria 101 101 0,8 99 102 31
Manufactura 513 517 0,8 497 509 2,6
Del cual:
Agro exportacion 1/ 77 80 3,6 62 70 13,2
Otros 435 437 0,3 435 439 1,1
Electricidad 12 11 -0,5 11 12 1,3
Construccion 204 201 -1,5 192 199 3,7
Comercio 547 554 1,3 543 556 2,6
Servicios 1698 1732 2,0 1670 1719 2,9
Del cual:

Actividades de asesoramiento empresarial 58 63 10,0 58 63 8,1
Ensefianza superior 126 131 3,5 117 118 0,7
Restaurantes 107 111 3,5 106 111 4,5
Otras actividades empresariales 160 161 1,0 160 165 2,7
Actividades de arquitectura e ingenieria y de asesoramiento 79 82 3,5 75 81 7,0
No especificado 187 189 0,8 183 188 2,9

1/ Procesamiento y conservacion de frutas y vegetales
Fuente: Sunat-Planilla mensual.

20. En noviembre, la masa salarial total crecié 9,4 por ciento en nominales y 7,0 por

ciento en reales.

Gréfico 4

Masa salarial formal total
Planilla electrénica
Variacion porcentual nominal 12 meses
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Total (En millones de soles ¢11 485119 569/11 96412 170{16 396/12 658{12 303{12 19519 109{12 39512 45712 39112 560
Var. Ultimos 12 meses 55 4,6 6,7 6,3 9,7 8,6 11,1 9,3 8,0 11,2 i 10,0 9,1 9,4
Total (En millones de soles ¢ 9027 115356/ 9377 | 9514 112756/ 9861 | 9583 | 9467 (14778} 9573 1 9603 | 9544 i 9663
Var. Ultimos 12 meses 3,9 3,2 5,4 5,1 9,3 8,0 10,1 7,7 6,3 10,0 8,6 7,1 7,0

Fuente:Sunat-Planilla electrénica
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Encuesta Nacional de Hogares — Urbano

21. En el trimestre movil setiembre — noviembre, la poblacion econémicamente activa
ocupada en el ambito urbano aumentd 1,0 por ciento con respecto al mismo periodo
de 2017.

Gréfico 5

Empleo urbano: PEA Ocupada Urbana - ENAHO
( Trimestre movil - Variaciones 12 meses)
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