NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 68 — 20 de setiembre de 2018

LIQUIDEZ Y CREDITO: AGOSTO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO!

1. En agosto el saldo total de crédito al sector privado aumenté 0,4 por ciento y su tasa
de crecimiento interanual se aceleré de 8,6 por ciento en julio a 8,7 por ciento?.

Por componentes, el crédito destinado a las empresas se mantuvo constante, registrando
un crecimiento interanual de 7,1 por ciento. Mientras tanto, el crédito destinado a los hogares
acelero su crecimiento interanual a 11,3 por ciento.

CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS

Tasas de variacion anual (%)
= Soles [ Ddlares e Total
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2. Por monedas, el crédito al sector privado en soles creci6 0,8 por ciento, mientras que
el crédito en ddlares se redujo 0,6 por ciento. El crecimiento del crédito en soles estuvo
impulsado por las colocaciones a hogares (1,3 por ciento), mientras que las colocaciones a
las empresas tuvieron un crecimiento de 0,3 por ciento mensual. El crédito en ddlares, en
cambio, disminuyé tanto en el segmento de empresas (0,6 por ciento) como hogares (0,4
por ciento mensual).

Con ello, el crecimiento interanual del crédito al sector privado en soles (9,6 por ciento) fue
mayor que el del mes anterior (9,4 por ciento), mientras que el crédito en dolares se
desaceler6 de 6,7 por ciento a 6,5 por ciento.

1 El crédito al sector privado comprende el total de colocaciones e inversiones de las instituciones creadoras de liquidez hacia las empresas no

financieras y hogares domiciliados en el pais.
2 En los cuadros y gréaficos de este informe, a menos que se especifique lo contrario, los saldos en moneda extranjera se valdan al tipo de cambio

constante de diciembre de 2017 (S/ 3,24 por US dédlar), para poder aislar el efecto de la valuacién cambiaria sobre los saldos en moneda extranjera.
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
wons_ ARTD WD A0 A ED

Crédito a empresas 182 912 4,0 7,2 7,1 -0,0
Corporativo ygran empresa 98 418 2,9 9,4 9,3 -0,1
Medianas empresas 42 666 1,6 1,8 2,0 -0,7
Pequefia y microempresa 41 828 9,4 8,0 7,6 0,8
Crédito a personas 114 078 6,7 11,0 11,3 1,1
Consumo 67 933 8,0 12,1 12,5 1,4
Vehiculares 2125 -5,4 -2,4 -1,7 0,4
Tarjetas de crédito 22 279 3,1 7,8 8,2 0,7
Resto 43 529 11,8 15,4 15,7 1,8
Hipotecario 46 145 5,0 9,5 9,6 0,7
TOTAL 296 990 5,0 8,6 8,7 0,4

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE COLOCACION

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
G v S i v I

Crédito a empresas 111 392 2,0 6,5 6,5 0,3
Corporativo y gran empresa 46 524 -5,2 6,5 6,6 0,1
Medianas empresas 25 637 4,5 4,3 4,4 0,0
Pequefia y microempresa 39 230 10,0 7,9 7,7 0,8
Crédito a personas 101 829 8,3 12,8 13,2 1,3
Consumo 63 606 8,1 12,6 13,0 1,4
Vehiculares 1808 6,4 6,8 7,3 0,6
Tarjetas de crédito 20 670 2,4 7,4 7,9 0,8
Resto 41 129 11,5 15,7 15,9 1,8
Hipotecario 38 222 8,7 13,3 13,5 1,1
TOTAL 213 220 4,8 9,4 9,6 0,8

CREDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE COLOCACION

Millones de US$S

Tasas de crecimiento (%)

e N Ty Thew| "um

Crédito a empresas 22 074 7,3 8,3 8,1 -0,6
Corporativo y gran empresa 16 017 11,8 12,1 11,7 -0,2
Medianas empresas 5256 -2,4 -1,8 -1,4 -1,8
Pequefia y microempresa 802 0,2 8,4 5,4 0,5
Crédito a personas 3781 -3,4 -1,7 -2,0 -0,4
Consumo 1335 6,7 6,1 6,8 0,7
Vehiculares 98 -32,1 -34,1 -33,3 -0,9
Tarjetas de crédito 497 13,0 12,9 12,8 0,3
Resto 741 17,2 10,8 11,7 1,3
Hipotecario 2 445 -7,7 -5,4 -6,2 -1,1
TOTAL 25 855 5,4 6,7 6,5 -0,6
Memo: Crédito sin comercio exterior 21 230 6,0 3,5 3,5 -0,2
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CREDITO A EMPRESAS

3. La tasa de crecimiento interanual del crédito destinado a empresas fue de 7,1 por
ciento en agosto.

El saldo de crédito al segmento de empresas grandes y corporativas disminuy6 0,1 por ciento
en comparacion al mes previo y su tasa de crecimiento interanual se redujo de 9,4 por ciento
en julio a 9,3 por ciento en agosto. Por monedas se aprecia una aceleracion en este
segmento del crédito en soles (de 6,5 por ciento a 6,6 por ciento) y una desaceleracion del
crédito en délares (de 12,1 por ciento a 11,7 por ciento).

CREDITO AL SEGMENTO DE EMPRESAS, SEGUN MONEDA Y TAMANO DE EMPRESA

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
v
Corporativoygran empresa 98418 29 9,4 9.3 0,1
M.N. 46524 5,2 6,5 6,6 0,1
M.E. (USS Millones) 16017 11,8 12,1 11,7 -0,2
Dolarizacion (%) 53,2 51,6 53,0 53,2 53,2
Medianas empresas 42 666 16 18 2,0 0,7
M.N. 25637 4,5 4,3 4,4 0,0
M.E. (USS$ Millones) 5256 2,4 -1,8 -1,4 -1,8
Dolarizacion (%) 40,4 41,3 40,6 40,4 40,4
Pequefia y micro empresa 41828 9,4 8,0 7.6 0,8
M.N. 39230 10,0 7,9 7,7 0,8
M.E. (USS$ Millones) 802 0,2 8,4 5,4 0,5
Dolarizacion (%) 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3
TOTAL 182912 4,0 72 71 0.0
M.N. 111392 2,0 6,5 6,5 0,3
M.E. (USS$ Millones) 22074 7,3 8,3 8,1 -0,6
Dolarizacion (%) 39,5 38,8 39,5 39,5 39,5

El crédito destinado a la pequefia y micro empresa tuvo un crecimiento mensual de
0,8 por ciento, aunque su crecimiento interanual se redujo de 8,0 por ciento en julio a
7,6 por ciento en agosto. La dolarizacion dentro de este segmento permanecié en 6,3 por
ciento. Cabe precisar que el crédito a la pequefia y micro empresa representa el 23 por
ciento del saldo total de crédito a empresas.

El crédito a la mediana empresa, en tanto, cay6 0,7 por ciento durante el ultimo mes,
pero su crecimiento interanual se incrementé de 1,8 por ciento hasta 2,0 por ciento.
La dolarizacién dentro de este segmento fue 40,4 por ciento (frente a 40,6 por ciento del mes
anterior). El crédito a este segmento representa el 23 por ciento del saldo total de crédito a
empresas.
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CREDITO A PERSONAS Y HOGARES

La tasa de crecimiento interanual del crédito de consumo se increment6 de 12,1 por
ciento en julio a 12,5 por ciento en agosto.

CREDITO DE CONSUMO
Tasa de variacién anual (%)
Soles == Délares —— Total
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4. Dentro del segmento de consumo, la tasa de crecimiento interanual del crédito
vehicular fue negativa en 1,7 por ciento. El coeficiente de dolarizacién de estos créditos
disminuyd 5,0 puntos porcentuales durante los Ultimos doce meses, pasando desde un nivel
de 22,0 por ciento en agosto de 2017 hasta 16,8 en agosto de 2018.

5. Las colocaciones por tarjetas de crédito elevaron su tasa de crecimiento interanual de
7,8 por ciento en julio a 8,2 por ciento en agosto, registrando niveles de dolarizacién de

7,3 por ciento.

6. El crédito hipotecario en agosto registré unatasa de crecimiento interanual de 9,6 por
ciento, ligeramente mayor que latasa de 9,5 por ciento de julio. El nivel de dolarizacién
de estos créditos continué bajando, ubicandose en 17,2 por ciento a finales de agosto, frente
al 17,5 por ciento registrado en julio y el 20,1 por ciento registrado en agosto del afio pasado.

CREDITO HIPOTECARIO

Tasa de variacion anual (%)

Soles = Délares —— Total
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10 1 87 96
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MOROSIDAD

7. En agosto el coeficiente de morosidad® de los créditos del conjunto de las sociedades
de depdsito aumento de 3,52 por ciento a 3,59 por ciento.

INDICE DE MOROSIDAD DE LOS CREDITOS DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

Porcentajes

ago.17 sep.17 oct.17 nov.17 dic.17 ene.18 feb.18 mar.18 abr.18 may.18 jun.18 jul.18 ago.18

Por segmento de colocacion, la morosidad de los créditos a empresas, subi6 de 3,64
por ciento en julio a 3,71 por ciento en agosto.

Dentro del crédito a hogares, la morosidad promedio aumenté 0,03 puntos
porcentuales. La morosidad de los créditos de consumo se increment6 de 3,60 por
ciento hasta 3,65 por ciento y la morosidad de los créditos hipotecarios subié de 2,95
a 2,97 por ciento.

La morosidad del crédito vehicular se redujo 0,12 puntos porcentuales con respecto a julio
(desde 5,45 por ciento hasta 5,33 por ciento). Mientras que la morosidad de las colocaciones
por tarjeta de crédito aument6 desde 4,73 por ciento hasta 4,77 por ciento.

INDICES DE MOROSIDAD DE LOS CREDITOS

Porcentajes
Dic/15 Dic/16 Ago/17 Dic/17 Jul/18 Ago/18
Crédito a empresas 312 328 349 333 364 371
Corporativo y grandes empresas 0,47 0,41 0,49 0,47 0,60 0,62
Medianas empresas 5,28 6,10 7,19 7,02 8,00 8,19
Micro y pequefias empresas 7,46 7,16 7,59 7,12 7,71 7,83
Crédito a personas 2,65 3,05 3,29 3,29 332 3,35
Consumo 3,32 3,66 3,81 3,70 3,60 3,65
Tarjetas de crédito 4,10 4,86 5,30 5,13 4,73 4,77
Vehicular 441 5,60 5,97 6,10 5,45 5,33
Hipotecario 1,84 2,28 2,64 2,78 2,95 2,97
PROMEDIO 2,87 3,09 3,42 331 3,52 3,59

2 Porcentaje de los créditos directos que se encuentran en situacion de vencidos o en cobranza judicial.
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LIQUIDEZ

8. Laliquidez del sector privado se increment6 0,2 por ciento en agosto y su crecimiento
anualizado se ubic6 en 10,6 por ciento.

A lo largo del ultimo afio, la liquidez del sector privado ha incrementado su tasa de
crecimiento interanual desde 6,0 por ciento en agosto de 2017 hasta 10,6 por ciento en
agosto de 2018 y este comportamiento ha sido propio de ambas monedas. El componente
en moneda nacional fue, sin embargo, el que ha tenido mayor crecimiento durante este
periodo: 14,1 por ciento interanual frente a 3,4 por ciento interanual en moneda extranjera.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS

Tasas de variacion anual (%)
= Soles [—1Ddlares = Total
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Por componentes, el circulante registré una disminucién estacional de 0,8 por ciento
en el mes, mientras que el saldo de depdsitos del publico crecié 0,4 por ciento. De las
tres modalidades de depdsitos, los depdsitos a la vista fueron los Unicos que crecieron (3,0
por ciento). Los depdsitos de ahorro disminuyeron 1,0 por ciento y los depdsitos a plazo
(excluyendo los depésitos CTS) mantuvieron su saldo casi constante. Los depésitos por CTS
disminuyeron 1,5 por ciento.

La liquidez en soles registré6 un aumento de 1,2 por ciento en agosto, que se explico
por acumulacién de depésitos alavista (7,4 por ciento) junto con la mencionada caida
del circulante (0,8 por ciento). Con ello laliquidez en moneda nacional creci6 14,1 por
ciento interanual.

En el caso de la liquidez en dolares, se registré una caida de 1,9 por ciento mensual que se
reflejo en todas las modalidades de depositos.
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LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE PASIVO

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
rons s Twuw  hgen] ous

Circulante 46 160 49 8,1 9,3 -0,8
Depdsitos 239 608 6,7 11,2 10,6 04
Depdsitos a la vista 70901 0,2 12,4 12,9 3,0
Depdsitos de ahorro 77 729 8,0 12,1 12,2 -1,0
Depdsitos a plazo 90978 13,9 9,5 7,6 -0,3
Depédsitos C.T.S. 19 794 7,4 7,0 7,1 -1,5
Resto 71185 12,1 10,2 7,8 -0,0
Valores y otros 1/ 5 686 3,5 23,1 20,6 0,3
TOTAL 291 454 6,0 10,9 10,6 0,2

¥ Incluye valores de deuday obligaciones en circulacion emitidas por sociedades de depésito y en poder del sector privado no financiero.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL, POR TIPO DE PASIVO

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
wons___"pTe 5 el Aem

Circulante 46 160 4,9 8,1 9,3 -0,8
Depésitos 150433 12,1 141 159 19
Depdsitos a la vista 39 317 5,0 15,8 25,9 7,4
Depédsitos de ahorro 49 057 10,6 16,9 17,9 -0,7
Depdsitos a plazo 62 059 15,8 11,0 9,0 0,7
Depdsitos C.T.S. 14 781 12,2 11,3 11,5 -1,5
Resto 47 279 19,3 10,9 8,3 14
Valores y otros 1/ 4922 7,1 10,1 6,6 -0,4
TOTAL 201 515 9,6 12,5 14,1 1,2

¥ Incluye valores de deuday obligaciones en circulacién emitidas por sociedades de depédsito y en poder del sector privado no financiero.

LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA, POR TIPO DE PASIVO

Millones de US$S Tasas de crecimiento (%)

Ago-17/0 Jul-18/0 Ago-18/0] Ago-18/0

Ago/18 Ago-16 Jul-m7 Ago-T7 Jul-18
Depdsitos 27 523 -0,3 6,7 2,6 -2,0
Depdsitos a la vista 9748 -4,1 8,7 -0,0 -1,9
Depdsitos de ahorro 8 850 4,4 4,8 3,6 -1,5
Depdsitos a plazo 8926 10,4 6,5 4,8 -2,5
Depésitos C.T.S. 1547 -3,2 -4,1 -4,0 -1,5
Resto 7 378 0,3 9,0 6,8 -2,7
TOTAL 27 759 -0,4 7,4 3,4 -1,9

¥ Incluye valores de deuday obligaciones en circulacion emitidas por sociedades de depdsito y en poder del sector privado no financiero.
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DOLARIZACION

9. El coeficiente de dolarizacién del crédito al sector privado (calculado atipo de cambio
corriente) disminuyé 0,1 puntos porcentuales en agosto, pasando de 28,7 por ciento
a 28,6 por ciento. Este mismo coeficiente, calculado a tipo de cambio constante,
registré unareduccién de 0,3 puntos porcentuales hasta 28,2 por ciento.

COEFICIENTES DE DOLARIZACION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Porcentajes
Dic/15 Dic/16 Ago/17 Dic/17 Jul/18 Ago/18
Crédito a empresas 37,5 37,4 38,8 39,7 39,3 39,1
Corporativo ygran empresa 45,2 48,3 51,6 53,9 52,8 52,7
Medianas empresas 46,3 42,0 41,3 40,5 40,4 39,9
Pequefia y microempresa 8,4 6,8 6,3 6,7 6,2 6,2
Crédito a personas 15,2 12,9 12,2 11,9 10,9 10,7
Consumo 7,6 6,7 6,7 6,8 6,4 6,4
Vehiculares 43,3 26,1 22,0 20,2 16,8 16,8
Tarjetas de crédito 6,1 6,2 6,9 6,9 7,3 7,3
Resto 5,7 57 57 6,0 5,5 54
Hipotecario 25,8 21,8 20,1 19,3 17,5 17,2
TOTAL 29,4 28,4 28,8 29,3 28,5 28,2
Atipo de cambio corriente 30,5 29,1 28,8 29,3 28,7 28,6

El coeficiente de dolarizaciéon de la liquidez tuvo una disminucién en comparaciéon a
julio. Valuada a tipo de cambio corriente, el coeficiente de dolarizacién alcanzé 31,3
por ciento en agosto (frente al 31,7 por ciento de julio); y valuada a tipo de cambio
constante, se redujo desde 31,5 por ciento en julio hasta 30,9 por ciento en agosto.

En el caso de los depdsitos, la evolucion fue similar. A tipo de cambio corriente, la
dolarizacién disminuyé en 0,7 puntos porcentuales (37,6 por ciento en agosto frente a 38,3
por ciento en julio); y a tipo de cambio constante 37,2 por ciento en agosto (contra 38,1 por
ciento en julio).

DOLARIZACION DE LOS CREDITOS Y LOS DEPOSITOS
Porcentajes

m Créditos [ Depdsitos

40,1 40,1 39,7 30,6 39,5 39,9 39,4 388 39,1 39,0 38,9 383
! ! ' , 37,6

ago.17 sep.17 oct.17 nov.17 dic.17 ene.18 feb.18 mar.18 abr.18 may.18 jun.18 jul.18 ago.18

ago/17 sep/17 oct/17 nov/17 dic/17 ene/18 feb/18 mar/18 abr/18 may/18 jun/18 jul/18 ago/18

A Tipo de cambio constante (Dic 2016)

Crédito 28,8 28,9 28,9 29,2 29,3 29,2 29,1 28,9 28,7 28,8 28,6 28,5 28,2

Liquidez 33,0 32,8 32,6 32,8 32,4 331 32,5 32,4 32,2 32,2 32,0 31,5 30,9

Depésitos 40,1 39,8 39,6 39,7 39,5 40,1 39,3 38,9 39,0 38,8 38,6 38,1 37,2
A Tipo de cambio corriente

Crédito 28,8 29,1 29,0 29,1 29,3 29,1 29,2 28,8 28,8 29,0 28,8 28,7 28,6

Liquidez 33,0 33,0 32,7 32,7 32,4 33,0 32,6 32,4 32,3 32,4 32,2 31,7 31,3

Depésitos 40,1 40,1 39,7 39,6 39,5 39,9 39,4 38,8 39,1 39,0 38,9 38,3 37,6
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10.

11.

PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA

En agosto los pasivos externos de la banca disminuyeron en US$ 96 millones. Los
pasivos de corto plazo aumentaron en US$ 178 millones y los pasivos de largo plazo se
redujeron en US$ 274 millones.

PASIVOS EXTERNOS DE LA BANCA, EN MONEDA EXTRANIJERA

Saldos en millones de US Ddlares
s Corto Plazo [—largoPlazo e TOtal

12 313 12907 12 563

11756 11 495 11042 11 235 11 467 11 386 11194 11108 11276 11180

ago.17 sep.17 oct.17 nov.17 dic.17 ene.18 feb.18 mar.18 abr.18 may.18 jun.18 jul.18 ago.18
ago/17 sep/17 oct/17 nov/17 dic/17 ene/18 feb/18 mar/18 abr/18 may/18 jun/18 jul/18 ago/18
Saldos (US$ millones) 12313 12907 12563 11756 11495 11042 11235 11467 11386 11194 11108 11276 11180
Corto plazo 3108 3725 3379 2705 2631 2231 2399 2661 2641 2577 2470 2430 2608
Largo plazo 9205 9182 9184 9051 8 864 8811 8 836 8 806 8745 8616 8638 8 846 8572
Liquidez ME 24861 25158 25152 25792 26290 27431 26681 26777 26230 26450 26353 26289 25759
Depdsitos de AFPs y fondos mutuos 2418 2327 2198 2 449 2 680 2113 1794 1747 1457 1826 1804 1995 1819
Flujos mensuales (US$ millones) 1143 594 -344 -807 -260 -453 193 232 -81 -192 -86 168 -96
Corto plazo 979 617 -346 -674 -74 -400 168 262 -20 -63 -108 -39 178
Largo plazo 164 -23 2 -134 -187 -53 24 -30 -61 -129 22 207 -274
Liquidez ME 532 297 -6 640 498 1141 -750 96 -547 220 -98 -63 -531
Depositos de AFPs y fondos mutuos -300 -91 -129 250 231 -567 -319 -47 -290 369 -22 191 -175

AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

El saldo de ahorro del sistema financiero se mantuvo constante en agosto y se
expandio6 9,7 por ciento durante el Gltimo afio. Se aprecia un crecimiento de los depdésitos
de 0,4 por ciento mensual, junto con el de los fondos mutuos en poder del publico (0,5 por
ciento), contrarrestado por la caida del valor de los fondos privados de pensiones en 0,7 por
ciento, lo que se puede atribuir a la caida de los indices de acciones de la bolsa local (5,1
por ciento en el caso del indice General).

COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERO

Millonesde S/ Tasas de crecimiento (%)
kG 05 S e S e I i
Depédsitos 239 608 11,0 11,2 10,6 0,4
AFPs 157 165 14,6 9,1 7,5 -0,7
Fondos mutuos 28 157 21,3 12,1 8,7 0,5
Resto 12 336 9,7 27,5 25,2 0,2
TOTAL 437 267 12,9 10,8 9,7 0,0

La participacion de las inversiones externas dentro del portafolio de inversiones de
las AFP aumenté de 44,9 a 45,4 por ciento, ubicandose a 4,1 puntos del limite operativo
vigente al 30 de agosto que fue 49,5 por ciento.
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La participacion de las inversiones domeésticas disminuy6é de 55,1 por ciento a 54,6 por
ciento. Este cambio se atribuye a una disminucion del porcentaje asignado a valores de renta
fija de 34,3 por ciento del fondo en julio a 33,2 por ciento en agosto. La proporcién de renta
variable se redujo también de 16,9 por ciento en julio a 16,6 por ciento en agosto y la
proporcion de inversiones en depositos (especificamente en soles) se increment6 a 4,7 por
ciento. El mayor peso de las inversiones externas hizo que el coeficiente de dolarizacion de
la cartera de inversiones aumente de 57,6 por ciento a 58,2 por ciento.

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DE LAS AFP

Porcentajes

Dic/15 Dic/16 Ago/17 Dic/17 Jul/18 Ago/18
Inversiones domésticas 59,8 619 56,9 56,7 55,1 54,6
Depdsitos en el sistema 113 59 57 57 40 47
Soles 0,8 2,4 3,8 33 2,6 3,6
Doélares 10,6 3,5 1,9 2,5 1,4 1,2
Valores de renta fija 312 35,5 341 338 343 332
Bonos soberanos 17,8 21,5 21,1 21,6 22,7 21,4

Valores del BCRP - 0,4 0,0 01 -
Otros valores de renta fija 13,4 13,6 13,0 12,0 11,6 11,8
Valores de renta variable 173 195 16,5 17,5 169 16,6
Fondos de inversion 9,9 9,2 7,6 7,0 5,8 5,9
Acciones 7,4 10,3 9,0 10,5 11,1 10,7
Operaciones en transito 0,0 1,0 0,6 -0,3 -0,1 0,1
Inversiones en el exterior 40,2 381 431 433 449 454
TOTAL 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 1000
(Millones de Soles) 124 093 136 353 147 532 156 247 159 599 159 309
(Dolarizacidn) 68,3 56,9 56,8 57,7 57,6 58,2

Departamento de Estadisticas Monetarias
Subgerencia de Disefio de Politica Monetaria
Gerencia de Politica Monetaria

Gerencia Central de Estudios Econdmicos
20 de setiembre de 2018
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