NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 66 — 14 de setiembre de 2017

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: AGOSTO 2017*

1. El sector publico no financiero registré un déficit de S/ 3 750 millones en
agosto, mayor en S/ 1 429 millones al resultado del mismo mes de 2016. Ello
se explica principalmente por el aumento de los gastos no financieros del gobierno
general (S/ 1 148 millones), tanto por el componente corriente cuanto por el de
capital, parcialmente contrarrestado por el aumento de los ingresos corrientes del
gobierno general (S/ 171 millones).

Los ingresos corrientes del gobierno general aumentaron 1,7 por ciento,
registrdndose un crecimiento de los ingresos tributarios del gobierno nacional (1,0
por ciento). Ello refleja la mayor recaudacién por concepto del IGV (4,0 por ciento)
e ISC (10,2 por ciento).

El gasto no financiero del gobierno general aument6 11,0 por ciento en el mes.
Este crecimiento refleja el incremento de las tres instancias de gobierno,
principalmente del gobierno nacional (12,2 por ciento), y de los componentes gasto
corriente (7,7 por ciento) y gasto de capital (23,1 por ciento). En particular, la
inversién aument6 9,5 por ciento, mostrando tasas positivas de crecimiento por
tercer mes consecutivo.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%

1. Ingresos corrientes del Gobierno General 10166 10337 1,7/ 81398 82887 18

a. Ingresos tributarios 7625 7715 1,2| 61425 60 284 -1,9

b. Ingresos no tributarios 2541 2622 3,2| 19973 22603 13,2

2. Gastos no financieros del Gobierno General 10425 11573 11,0/ 80 085 82 784 3,4

a. Corriente 8162 8788 7,7/ 63392 65479 3,3

b. Capital 2263 2785 23,1 16692 17 306 3,7

Formacion Bruta de Capital 2148 2352 9,5|14 389 14 040 -2,4

Gobierno Nacional 821 901 98| 5239 4676 -10,8

Gobiernos Regionales 523 538 29| 3142 2937 -6,5

Gobiernos Locales 804 912 13,5 6008 6426 7,0

Otros gastos de capital 116 433 274,7| 2303 3266 41,8
3.0tros ? 279  -15 342 722
4. Resultado Primario (=1-2+3) -539 -1251 972  -619

5. Intereses 1783 2499 40,2 5599 6837 22,1
6. Resultado Econémico (=4-5) -2321 -3750 -4 627 -7 457

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

! Informe elaborado por Alberto Palacios, Andrés Medina, Julio Alvarado, Jhonatan Vicufia, Jorge Zavala y Soyer Hilario
del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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|. RESULTADO ECONOMICO

2. En agosto de 2017, el sector publico no financiero registré un déficit econémico
de S/ 3 750 millones, mayor en S/ 1 429 millones al del mismo mes de 2016. Ello
se explica por el aumento de los gastos no financieros del gobierno general (11,0 por
ciento), tanto por el componente corriente cuanto por el de capital, lo que fue
parcialmente atenuado por el aumento de los ingresos corrientes del gobierno general
(1,7 por ciento).

En el periodo enero-agosto de 2017, el déficit economico fue negativo en S/ 7 457
millones, mayor en S/ 2 830 millones al registrado en el mismo periodo de 2016. Ello
se explica por los mayores gastos no financieros del gobierno general, el mayor déficit
de las empresas estatales no financieras y el mayor pago de intereses de la deuda
publica, parcialmente compensados por los mayores ingresos corrientes del gobierno
general.

3. El déficit del sector publico no financiero acumulado en los Gltimos 12 meses a
agosto de 2017 representd el 2,9 por ciento del PBI, mayor en 0,2 puntos
porcentuales del PBIl al registrado en el mes anterior. A ello contribuyd la reduccion
de los ingresos corrientes del gobierno general de 18,1 a 18,0 por ciento del PBI, y los
intereses se elevaron de 1,1 a 1,2 por ciento del PBI, mientras que los gastos no
financieros del gobierno general se mantuvieron en 19,5 por ciento del PBI.

Grafico N° 1
Resultado econémico del Sector Publico no Financiero
(Acumulado ultimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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Grafico N° 2

Ingresos corrientes del Gobierno General
(Acumulado altimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Grafico N° 3
Gasto no financiero del Gobierno General
(Acumulado dltimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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II. INGRESOS

4. En agosto de 2017, los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 10 337
millones) registraron un crecimiento de 1,7 por ciento respecto al mismo mes de
2016 debido a un incremento en los ingresos tributarios (1,2 por ciento) y no
tributarios (3,2 por ciento) del gobierno general. En el mes destaca el mayor
ingreso por concepto de IGV e ISC, que fue parcialmente contrarrestado por las
mayores devoluciones y los menores ingresos por impuesto a la renta de personas
juridicas.
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Cuadro N° 2
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017 Varo """ 2016 2017 var.ge COMP
% %
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 10166 10337 17 17 81398 82887 18 18
a. TRIBUTARIOS 7625 7715 12 0,9 61425 60284 -19 -1,4
GOBIERNO NACIONAL 7375 7447 1,0 0,7 59426 58148 -2,1 -1,6
1. Renta 2491 2483 -0,3 -0,1| 26279 24780 -57 -1,8
- Personas naturales 829 837 0,9 0,1 7878 7896 0,2 0,0
- Personas juridicas 1586 1532 -34 -0,5| 14850 13482 -9.2 -1,7
Domiciliados 1334 1278 -4.2 -0,6/ 11637 11093 -4,7 -0,7
No domiciliados 252 254 0,7 0,00 3213 2389 -257 -1,0
- Regularizacion 76 114 50,5 0,4 3551 3402 -4.2 -0,2
2. Importaciones 139 140 0,1 0,0 1034 932 -9,8 -0,1
3.IGV 4579 4762 40 1,8| 34434 35666 3,6 15
- Interno 2725 2727 0,0 0,0 20609 21022 2,0 0,5
- Importaciones 1854 2035 9,8 1,8| 13825 14644 59 1,0
4.1SC 503 554 10,2 0,5/ 3853 4083 6,0 0,3
- Combustibles 228 252 10,5 0,2] 1569 1587 11 0,0
- Otros 275 303 10,0 03| 2284 2496 9,3 0,3
5. Otros 773 798 3,2 0,2 5241 5238 -01 0,0
- ITAN 432 457 5,7 0,2 2589 2695 4,1 0,1
-ITF 13 16 16,3 0,0 111 113 15 0,0
- Traslado de detracciones 64 46 -28,4 -0,2 582 314 -46,0 -0,3
- Multas 39 41 4,5 0,0 423 320 -24,3 -0,1
- Impuesto Especial a la Mineria 30 55 84,3 0,2 113 355 214,2 0,3
- Otros 195 183 58 -0,1| 1423 1440 12 0,0
6. Devoluciones (-) 1111 1289 16,0 -1,8| 11415 12551 9,9 -1,4
GOBIERNOS LOCALES 250 268 7,3 0,2 1999 2136 6,8 0,2
b. NO TRIBUTARIOS 2541 2622 3,2 0,8 19973 22603 13,2 3,2
- Gobierno Nacional 2199 2258 2,7 0,6 17267 19738 14,3 3,0
- Gobiernos Regionales 73 76 4.8 0,0 580 591 2,0 0,0
- Gobiernos Locales 268 287 7,1 0,2 2127 2274 6,9 0,2

Fuente: Sunat, Banco de la Nacién, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.

En el periodo enero-agosto de 2017, los ingresos corrientes del gobierno general
aumentaron 1,8 por ciento respecto al mismo periodo de 2016 debido a los mayores
ingresos no tributarios (13,2 por ciento); por el contrario, los ingresos tributarios
disminuyeron (1,9 por ciento) debido a los menores ingresos del gobierno nacional (2,1
por ciento), parcialmente compensados por los mayores ingresos de los gobiernos
locales (6,8 por ciento).
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Gréfico N° 4
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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Ingresos corrientes del Gohierno General (Variacion porcentual 12 meses)
Enel6 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic|Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

TOTAL 13 72 A7 29 44 09 95 25 10 36 A3 21| 117 41 42 04 A9 45 85 17
Ingresos Tributarios -04 -83 87 03 04 39 -124 37 65 -54 54 01 -52 40 -98 -10 -26 -73 103 12

Ingresos No Tributarios 47 43 -86 -118 159 -72 -05 -09 88 27 -09 92 765 44 180 50 00 42 35 32

1.1 GOBIERNO NACIONAL

5. En agosto de 2017, los ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 7 447
millones) crecieron en 1,0 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Este
resultado refleja principalmente los mayores ingresos por IGV (4,0 por ciento) e ISC
(10,2 por ciento), los que fueron parcialmente contrarrestados por las mayores
devoluciones (16,0 por ciento) y los menores ingresos por impuesto a la renta de
personas juridicas (3,4 por ciento). En el mes, la recaudaciéon bruta, que excluye
devoluciones, aumenté en 3,0 por ciento.

En el periodo enero-agosto de 2017, los ingresos tributarios del gobierno nacional
disminuyeron 2,1 por ciento debido a los menaores ingresos por concepto de impuesto
a la renta (5,7 por ciento), principalmente de las personas juridicas no domiciliadas
(25,7 por ciento), y las mayores devoluciones de impuestos (9,9 por ciento), los que
fueron parcialmente atenuados por los mayores ingresos de IGV (3,6 por ciento) e ISC
(6,0 por ciento). La recaudacion bruta sélo disminuy6 en 0,2 por ciento.

6. En agosto de 2017, larecaudacion del impuesto a la renta (S/ 2 483 millones) se
redujo en 0,3 por ciento respecto al mismo mes de 2016, lo que refleja la menor
recaudacidon por renta de personas juridicas (3,4 por ciento), rubro que se
contrajo por séptimo mes consecutivo. Ello fue parcialmente compensado por los
mayores ingresos por impuesto a la renta de personas naturales (0,9 por ciento) y por
regularizacion (50,5 por ciento).
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Gréfico N° 5
Impuesto a la renta
(Variacion porcentual 12 meses)
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Impuesto alarenta (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel6 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic|Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
TOTAL 40 38 149 168 149 113 00 71 32 42 A9 315| 45 31 30 120 56 92 18 03

Personas naturales | -70 103 71 102 90 87 60 105 64 25 41 30 42 33 40 -76 26 -01 14 09
Personas juridicas 28 17 396 84 150 153 -25 -141 -41 -50 -36 554| 52 -42 -288 -109 -102 -139 -16 -34

En el caso de la tercera categoria, en el mes se registr6 una menor recaudaciéon de
11,2 por ciento y en el periodo enero-agosto de 2017 de 9,1 por ciento. Esta Gltima se
relaciona con los menores pagos a cuenta de los sectores de intermediacion
financiera, construccion y otros servicios, asi como con el traslado de empresas al

régimen MYPE Tributario, el cual aplica una menor tasa a las microempresas y
pequefias empresas.

En el caso de la segunda categoria, la caida del mes de agosto es pequefia, aunque
en el periodo enero-agosto de 2017 disminuyd 9,7 debido que en abril de 2016 se
registré el pago de obligaciones por reparto de dividendos de una empresa minera.
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Cuadro N° 3
IMPUESTO ALARENTAPOR CATEGORIAS
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%
TOTAL 2491 2483 -03| 26279 24780 57
Primera categoria 41 43 55 331 353 6,7
Segunda categoria 99 95 46 1175 1061 -9,7
Tercera categoria 1281 1137 -11,2( 11283 10253 -9,
Cuarta categoria 72 72 -04 581 584 0,5
Quinta categoria 617 627 1,77 5791 5898 1,8
No domiciliados 252 254 0,7] 3213 2389 -257
Regularizacion 76 114 5055 3551 3402 42
Otros 53 140 166,6 354 841 137,2
Régimen Especial (RER) 29 27 -6,5 222 211 51
Régimen MYPE Tributario 0 90 0 496
Otras rentas 23 23 24 132 133 0,9

Fuente: Sunat.

Los mayores ingresos por concepto de regularizacion del mes (50,5 por ciento)
contienen el impacto del pago de impuestos de los contribuyentes de las regiones
afectadas por El Nifio Costero, los cuales fueron postergados debido a dicho evento.
La Resolucion de Superintendencia N° 100-2017 de SUNAT permitié a las personas y
empresas ubicadas en zonas declaradas en emergencia la postergacién del pago de
obligaciones tributarias generadas entre enero y setiembre de 2017.

7. En agosto de 2017, los ingresos por el Impuesto General a las Ventas (S/ 4 762
millones) aumentaron 4,0 por ciento respecto al mismo mes de 2016, reflejando
la mayor recaudacién del IGV externo (9,8 por ciento).

El incremento de los ingresos por IGV externo en el mes y en el periodo enero-agosto
de 2017 (5,9 por ciento) respecto a los mismos periodos de 2016 se relaciona con el
aumento de las importaciones registrado en el afio, principalmente de combustibles y
de bienes de capital.
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Gréfico N° 6
IGV
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IGV (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel6 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic|Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

TOTAL
Interno

Importaciones 9,1 76 03 53 -28 -31 -96 -12 70 57 54 -01f -10 -09 67 27 159 04 144 98

09 38 21 62 03 24 34 24 70 61 23 02 25 L5 27 06 69 12 106 40
-3,2 14 35 69 15 -20 11 50 69 63 01 -03 45 32 -02 -29 07 19 82 00

8.

En agosto de 2017, los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo (S/ 554
millones) aumentaron 10,2 por ciento respecto al mismo mes de 2016 como
resultado de la mayor recaudaciéon por ISC externo (34,4 por ciento). Este ultimo
refleja la mayor recaudacion por ISC aplicado a combustibles (23,8 por ciento) y otros

bienes importados (72,3 por ciento). Esta evoluciéon también se presenta en el
transcurso del afio.

Por su parte, la recaudacién por concepto de ISC interno disminuyé marginalmente en
agosto, aunque en el periodo enero-agosto de 2017 la caida fue de 6,0 por ciento
respecto al mismo periodo de 2016. Este ultimo resultado se explica por el menor ISC
interno de combustibles (32,6 por ciento), reflejando la sustitucion hacia derivados

importados. Sin embargo, ello fue parcialmente compensado por el mayor ISC interno
de cervezas (6,6 por ciento).
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Cuadro N° 4
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO

(Ml

ones de soles)

AGOSTO

ENERO-AGOSTO

2016 2017 Var.%

2016 2017 Var.%

TOTAL

Combustibles
Interno
Importado

Otros
Cervezas
Gaseosas y agua mineral
Bienes importados

503 554 102

3853 4083 6,0

228 252 10,5
109 104 -41
119 148 23,8

275 303 10,0
191 197 3,5
36 35 -30
34 58 723

1569 1587 1,1
638 430 -32,6
931 1157 24,3

2284 2496 9,3
1483 1581 6,6
354 351 -09
289 452 56,2

Otros ¥ 15 13 -158| 158 113 -285
ISC Interno 350 349 -0,4| 2633 2474 -6,0
ISC Externo 153 206 34,4 1220 1609 31,8

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias,

bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.
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ISC (Variacion porcentual nominal 12 meses)

Enel6 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

Sep Oct Nov Dic|Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

TOTAL
Interno

152 18 86 172 04 14 47 90
19 99 -32 20 -101 -11,7 -20 39

Importaciones 76,2 381 418 724 299 654 -113 226

100 152 02 81| 17 123 03 22 20 A3 195 102
32 36 -171 76| -24 -13 -148 -138 -186 -0,7 25 -04
29,0 422 455 108 34,3 39,7 295 363 341 -24 654 344

9.

En agosto de 2017, la recaudaciéon por impuestos a las importaciones (S/ 140
millones) se incrementé en 0,1 por ciento respecto al mismo mes del afio
anterior, aungue en el periodo enero-agosto de 2017 se contrajo 9,8 por ciento
respecto al mismo periodo de 2016. Este ultimo resultado se relaciona con los
menores ingresos por el sistema de franja de precios (de S/ 122 millones en enero-
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agosto de 2016 a S/ 54 millones en el mismo periodo de 2017, respectivamente),
principalmente.

Gréfico N° 8
Impuesto a las importaciones
(Variacion porcentual 12 meses)
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10. En agosto de 2017, los otros ingresos tributarios (S/ 798 millones) registraron un
incremento de 3,2 por ciento respecto al mismo mes de 2016. La mayor
recaudacion por concepto del ITAN (5,7 por ciento) y del Impuesto Especial a la
Mineria (84,3 por ciento) fue parcialmente contrarrestada por el menor traslado de
detracciones (28,4 por ciento).

La mayor recaudacién por el Impuesto Especial a la Mineria-IEM se explica por los
mejores resultados de las empresas mineras por el aumento en la produccién y los
precios del sector en el periodo enero-agosto de 2017, lo que también se relaciona

con el incremento de la recaudacién minera por otros impuestos (como IGV e impuesto
a larenta).

10
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Cuadro N° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%

TOTAL 773 798 32| 5241 5238 -01
ITAN 432 457 57 2589 2695 4,1
Traslado de detracciones 64 46 -28,4 582 314 -46,0
Ampnistia y regularizacion 99 105 6,2 697 737 5,8
Multas 39 41 45 423 320 -24,3
Impuesto al Rodaje 26 20 -20,8 202 232 149
Impuesto Especial a la Mineria 30 55 84,3 113 355 2142
Casinos y tragamonedas 29 29 1,7 201 198 -1,8
RUS 16 12 -253 123 95 -224
ITF 13 16 16,3 111 113 15
Otros 25 16 -345 200 178 -11,2

Fuente: Sunat.

11. Las devoluciones de impuestos de agosto de 2017 ascendieron a S/ 1 289
millones, lo que representa un incremento del 16,0 por ciento respecto a las
registradas en el mismo mes del afio anterior.

Grafico N° 9
Devoluciones
(Millones de soles)
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12. En agosto de 2017, los ingresos no tributarios del gobierno nacional fueron 2,7
por ciento mayores a los del mismo mes de 2016 por los mayores ingresos por
contribuciones sociales y regalias mineras, petroleras y gasiferas.

En el periodo enero-agosto de 2017, los ingresos no tributarios del gobierno nacional
aumentaron en 14,3 por ciento respecto al mismo periodo de 2016 debido
principalmente a la transferencia de utilidades del FONAFE y al cobro de la garantia
de fiel cumplimiento al consorcio Gasoducto Sur Peruano, ambos ocurridos en enero
de 2017.

11
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Cuadro N° 6

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%
TOTAL 2199 2258 27| 17267 19738 143
Contribuciones sociales 1222 1261 31 9498 9723 24
Recursos propios y transferencias 514 443 -13,8| 3591 4652 29,6
Transferencia de utilidades de empresas 0 0 686 1536 123,8
Canon petrolero y gasffero y 111 114 2,8 824 968 17,5
Regalias petroleras y gasfferas 74 120 60,7 538 687 27,8
Gravamen Especial a la Mineria 6 1 -795 79 35 -56,1
Regalias mineras 66 86 30,1 346 618 784
Otros 206 234 13,70 1705 1520 -10,9

Y porcentaje del valor de la produccion por derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, PERUPETRO, EsSalud, ONP y MEF.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

13. En agosto de 2017, los ingresos de los gobiernos regionales (S/ 2 716 millones)
aumentaron 25,3 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Ello refleja
principalmente las mayores transferencias corrientes (22,4 por ciento), principalmente
de recursos ordinarios (S/ 418 millones), destinados para el pago del personal del
magisterio nombrado.

Las mayores transferencias de capital (39,9 por ciento) corresponden a recursos
ordinarios (S/ 111 millones) para la ejecucion de proyectos de inversion publica, asi
como del Fondo ante la ocurrencia de Desastres Naturales (S/ 105 millones) y el Fondo
de Proyectos de Inversion Publica en materia de Agua, Saneamiento y Salud (S/ 53
millones).

En el periodo enero-agosto de 2017, los gobiernos regionales acumularon ingresos
por S/ 18 683 millones, monto mayor en 12,2 por ciento a los registrados en el mismo
periodo de 2016, tanto por las mayores transferencias corrientes cuanto transferencias
de capital (12,6 por ciento, cada una). En el caso de las transferencias corrientes,
adicionalmente a las sefialadas en el parrafo precedente, destaca el canon minero.
Igualmente, entre las transferencias de capital destacan también aquellas para
proyectos de inversion publica.

12
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Cuadro N° 7
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO - AGOSTO

2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%
INGRESOS TOTALES (ath) 2167 2716 253| 16652 18683 12,2
a. INGRESOS CORRIENTES 1726 2100 21,6/ 14129 15843 12,1
1. No tributarios 73 76 4,8 580 501 2,0
2. Transferencias 1654 2024 22,4]1 13550 15251 12,6
- Recursos ordinarios 1493 1911 28,0/ 12073 13632 129
- Canon minero 0 0 n.d. 374 466 24,4
- Canon gasifero 23 24 3,7 219 207 -5,8
- Canon y sobrecanon petrolero 11 11 2,5 92 86 -5,9
- Regalia minera 3 3 19,5 88 131 48,4
- Renta de aduanas 16 19 19,2 138 147 6,7
- Otros 108 55 -49,1 565 582 31
b. INGRESOS DE CAPITAL 441 616 39,9 2523 2841 12,6

1. Transferencias
- Recursos ordinarios 229 340 486 1649 1791 8,6
- Fondo para proyectos de inversion 0 36 n.a. 0 309 n.a.
- Bonos 158 6 -96,1 758 189 -75,0
- Fondo PIP en materia de agua, saneamiento y salud 0 53 n.a. 0 203 n.a.
- Fondo ante la ocurrencia de desastres naturales 0 105 n.a. 0 175 n.a.
- Resto 54 77 432 117 174 49,1

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

14. En agosto de 2017, los ingresos de los gobiernos locales (S/ 2 105 millones)
disminuyeron 29,8 por ciento respecto al mismo mes de 2016, aunque en el
periodo enero-agosto del presente afio registraron un incremento de 20,4 por
ciento respecto al mismo periodo de 2016.

El resultado del mes refleja las menores transferencias de capital (56,0 por ciento),
principalmente de recursos ordinarios (S/ 1 196 millones) y de recursos por la
colocacion de bonos para financiar la ejecucion de proyectos de inversién publica
(S/ 100 millones), lo cual fue parcialmente contrarrestado por las mayores
transferencias del Fondo de Proyectos de Inversién Puablica en materia de Agua,
Saneamiento y Salud (S/ 284 millones). Por su parte, las transferencias corrientes
aumentaron en el mes (9,7 por ciento), basicamente por el Fondo de Compensacion
Municipal-FONCOMUN (S/ 54 millones).

El incremento de los ingresos de los gobiernos locales en el periodo enero-agosto de
2017 respecto al mismo periodo de 2016 se explica, principalmente, por las mayores
transferencias de capital (36,5 por ciento), en particular del Fondo de Proyectos de
Inversién Publica en materia de Agua, Saneamiento y Salud (S/ 1 360 millones) y para
la continuidad de la ejecucion de proyectos de inversion publica-recursos ordinarios
(DS N° 008-2017-EF). Por su parte, las mayores transferencias corrientes (14,9 por
ciento) corresponden principalmente a las realizadas por canon minero (24,4 por
ciento) y regalias mineras (48,4 por ciento).
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Cuadro N° 8
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO - AGOSTO

2016 2017 Var.% 2016 2017 Var. %
INGRESOS TOTALES (a+b) 2997 2105 -29.8| 16 253 19572 204
a. INGRESOS CORRIENTES 1218 1323 8,6 10554 11793 11,7
1. Tributarios 250 268 7,3 1999 2136 6,8
2. No tributarios 268 287 7,1 2127 2274 6,9
3. Transferencias 700 768 9,71 6428 7 384 14,9
- Canon 133 113 -15,2| 2132 2 364 10,9
Del cual: Canon minero 0 0 n.a 1123 1397 24,4
Canon petrolero 26 26 18 217 217 0,1
Canon gasifero 70 73 3,7 659 617 -6,4
- FONCOMUN 332 386 16,5| 3041 3068 0,9
- Regalias mineras 15 18 19,5 470 698 48,4
- Otros 220 250 13,9 784 1254 59,9
b. INGRESOS DE CAPITAL 1779 782 -56,0 5699 7779 36,5

1. Transferencias
- Recursos ordinarios 1538 342 -77,7] 3808 4275 12,3
- Participacion FONIPREL -16 0 n.a. 291 376 29,3
- FOCAM 13 13 2,6 98 116 19,2
- Del Gobierno Nacional 35 65 84,7 150 206 37,4
- Bonos 160 60 -62,8 707 651 -7,9
- Fondo PIP en materia de agua, saneamiento y salud 0 284 n.a. 0 1360 n.a.
- Plan de incentivos 0 0 n.a. 446 456 2,3
- Prevencion y mitigacion de riesgos y desastres 0 0 n.a. 0 123 n.a.
- Renta de aduanas 13 16 19,2 113 120 6,7
- Fenémeno El Nifio 0 0 n.a. 34 0 n.a.
- Resto 35 2 -93,2 87 95 9,1

Fuente: MEF
. GASTOS

15. En agosto de 2017, el gasto no financiero del gobierno general (S/ 11 573
millones) aumentd 11,0 por ciento respecto al mismo mes de 2016. El aumento
del gasto se registro en los tres niveles de gobierno, nacional (12,2 por ciento),
regional (7,0 por ciento) y local (11,9 por ciento), y en los componentes corriente
(7,7 por ciento) y de capital (23,1 por ciento).

En el periodo enero-agosto de 2017, el gasto no financiero del gobierno general
aumento 3,4 por ciento respecto al mismo periodo de 2016, en las tres instancias de
gobierno, nacional (2,5 por ciento), regional (5,1 por ciento) y local (4,9 por ciento), y
en los componentes corriente (3,3 por ciento) y de capital (3,7 por ciento).
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Cuadro N° 9
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
AGOSTO ENERO - AGOSTO
5 - -
2016 2017 Var. % Contrib. 2016 2017 Var. % Contrib.
% %

. GASTOS CORRIENTES 8162 8788 7.7 6,0 63392 65479 33 26
Gobierno Nacional 5625 6 061 7,8 4,21 43894 44828 2,1 1,2
Gobiernos Regionales 1665 1802 8,2 1,3| 12454 13454 8,0 12
Gobiernos Locales 872 925 6,2 05| 7044 7197 2,2 0,2
Remuneraciones 3028 3395 12,1 3,5 25005 27202 8,8 2,7
Gobierno Nacional 1800 2070 15,0 2,6| 15457 16679 79 15
Gobiernos Regionales 1071 1164 8,6 09| 8121 9061 11,6 1,2
Gobiernos Locales 157 162 3,0 0,0] 1426 1462 2,5 0,0
Bienes y servicios 3391 3458 2,0 0,6 24854 23950 -3,6 -1,1
Gobierno Nacional 2369 2337 -14 -0,3| 17202 16069 -6,6 -14
Gobiernos Regionales 398 438 10,1 04| 2771 2724 -1,7 -0,1
Gobiernos Locales 624 683 9,5 0,6 4881 5157 5,6 0,3
Transferencias 1/ 1742 1935 11,0 1,8| 13534 14327 59 1,0
Gobierno Nacional 1 456 1654 13,6 1,9 11235 12079 75 1,1
Gobiernos Regionales 196 201 2,3 0,0 1563 1669 6,8 0,1
Gobiernos Locales 91 80 -11,7 -0,1 736 579 -21,4 -0,2

1. GASTO DE CAPITAL 2263 2785 23,1 50| 16692 17306 3.7 0.8
Gobierno Nacional 926 1286 38,9 3,5 7441 7771 4,4 0,4
Gobiernos Regionales 523 539 2,9 0,1 3153 2942 -6,7 -0,3
Gobiernos Locales 814 960 18,0 1,4] 6098 6592 8,1 0,6
Formacién bruta de capital 2148 2 352 9,5 2,0 14389 14040 -2,4 -0,4
Gobierno Nacional 821 901 9,8 0,8 5239 4676 -10,8 -0,7
Gobiernos Regionales 523 538 2,9 0,1 3142 2937 -6,5 -0,3
Gobiernos Locales 804 912 13,5 1,00 6008 6426 7,0 0,5
Otros gastos de capital 116 433 2747 3,00 2303 3266 41,8 1,2
lll. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (1+11) 2/ 10425 11573 11,0 11,0 80085 82784 34 34
Gobierno Nacional 6 551 7 347 12,2 76| 51335 52599 2,5 1,6
Gobiernos Regionales 2189 2341 7,0 1,5 15608 16 397 51 1,0
Gobiernos Locales 1686 1885 11,9 19| 13142 13789 4,9 0,8

1/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.
2/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

Fuente: MEF.

15



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 66 — 14 de setiembre de 2017

Grafico N° 10
Gastono financiero del gobierno general
(Variacion porcentual 12 meses)
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TOTAL 33 29 L0 84 10 15 39 17 09 23 62 23 187 A13 08 10 I8 48 08 MO
Gobierno Nacional 26 203 122 58 04 -21 68 35 42 -134 -111 -192| 222 -162 07 17 85 30 43 122
Gobiernos Regionales 52 141 260 68 147 72 164 128 41 -64 03 08 114 -13 52 07 124 80 -01 70
Gobiernos Locales 734 432 254 84 251 103 -142 190 177 -146 29 05 84 02 14 02 05 77 106 119

A agosto de 2017, el gasto no financiero del gobierno general acumulado en los
Gltimos 12 meses representé el 19,5 por ciento del PBI, menor en 0,4 puntos
porcentuales del producto al registrado en el afio 2016, habiéndose estabilizado
en los ultimos dos meses.

Cuadro N° 10
Gasto no financiero del gobierno general
(Porcentaje del PBI)
2012 2013 2014 2015 2016 Agosto 17 *

Gobierno Nacional 11,1 12,1 13,1 13,8 12,5 12,2
Gobiernos Regionales 4,1 4,2 4,1 4,0 4,0 3,9
Gobiernos Locales 4.4 4.6 4.2 34 3,5 3,4
TOTAL 19,6 209 215 21,3 19,9 19,5
* Acumulado 12 dltimos meses.

Fuente: MEF.

16. La formacién bruta de capital del gobierno general aument6 9,5 por ciento en
agosto de 2017, acumulando en el periodo enero-agosto del presente afio una
caida de 2,4 por ciento respecto al mismo periodo de 2016. En el mes, las tres
instancias de gobierno registraron un aumento de la inversidn: gobierno nacional de
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9,8 por ciento, gobiernos regionales de 2,9 por ciento y gobiernos locales de 13,5 por
ciento.

La inversion publica viene registrando un crecimiento desde junio de 2017. Asi,
en el periodo enero-mayo del presente afio registré una contraccion de 10,0 por ciento,
para recuperarse en el trimestre junio-agosto en 7,2 por ciento, principalmente la
inversion del gobierno nacional (6,8 por ciento) y gobiernos locales (15,4 por ciento).

Cuadro N° 11

INVERSION PUBLICA DEL GOBIERNO GENERAL
(Variacion porcentual 12 meses)

2017
Ene-May Jun-Ago Ene-Ago
Gobierno Nacional -23,6 6,8 -10,8
Gobiernos Regionales -6,0 -7,1 -6,5
Gobiernos Locales 0,3 15,4 7,0
Total -10,0 7,2 -2,4

Grafico N° 11

Formacion brutade capitaldel gobierno general
(Variaciéon porcentual 12 meses)
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T0TAL M1 49 02 A7 185 A4 M8 A7 3 %3 M6 04 L8 96 84 B4 A6 48 L1 95
Gobierno Nacional -504 08 21 208 29 191 06 6,6 08 515 213 00 02 311 -295 -255 -106 55 45 98
Gobiernos Regionales 590 150 27 514 02 94 189 205 132 -16,7 281 38 1040 -313 174 -5 204 -4.6 -196 29
Gobiernos Locales 1828 91,2 55,1 64 409 154 213 298 280 219 44 28 26 120 07 09 51 92 216 135

La formacion bruta de capital del gobierno general acumulada en los dltimos 12
meses a agosto de 2017 represento el 3,9 por ciento del PBI, coeficiente similar
al registrado en el mes anterior, y menor en 0,7y 0,5 puntos porcentuales del PBI
a los de agosto de 2015 y 2016, respectivamente. Respecto al afio 2016, este

resultado se explica por la menor inversion del gobierno nacional y gobiernos
regionales.
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Gréfico N° 12
Formacidn bruta de capital del gobierno general

(Acumulado ultimos doce meses - Porcentaje del PBI)
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Formacion bruta de ca|
May 16  Jun Jul  Ago Set Oct Nov DiclEne17 Feb Mar  Abr  May Jun Jul  Ago
TOTAL 45 44 43 44 44 42 41 41 41 40 39 39 39 38 39 39
Gobierno Nacional 17 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5 14 1,4 1,4 1,4 1,3 13 1,3 1,3 13 1,3
Gobiernos Regionales 0,9 0,9 0,9 1,0 0,9 0,9 09 09 0,9 08 09 08 08 08 08 08
Gobiernos Locales 19 19 1,8 18 1,8 1,8 18 1,8 18 18 1,8 18 17 1,7 18 18

1.1 GOBIERNO NACIONAL

17. En agosto de 2017, el gasto no financiero del gobierno nacional neto de
transferencias a los gobiernos sub-nacionales (S/ 7 347 millones) aumento 12,2
por ciento respecto al mismo mes de 2016, lo que refleja el crecimiento del gasto
corriente (7,8 por ciento) y de capital (38,9 por ciento).

En el periodo enero-agosto de 2017, el gasto aument6 2,5 por ciento: 2,1 por ciento el
componente corriente y 4,4 por ciento el componente de capital.

El gasto por concepto de remuneraciones (S/ 2 070 millones) aumenté 15,0 por
ciento en agosto y 7,9 por ciento en el periodo enero-agosto de 2017 respecto a
los mismos periodos de 2016. El resultado del mes se explica principalmente por:

18.

¢ |Interior (S/ 39 millones) y Defensa (S/ 24 millones), refleja el otorgamiento del quinto
tramo de la planilla del personal policial (Decreto Legislativo N° 1132) en octubre
de 2016.

e Educacion (S/ 29 millones), refleja el aumento de la Remuneracion Integral Mensual
por hora otorgado a partir de marzo de 2017 a los profesores nombrados, y desde
agosto para los profesores contratados.

¢ Ministerio Publico y Poder Judicial (S/ 4 millones), refleja las nuevas plazas de
fiscales y magistrados para la implementacion progresiva del nuevo Cadigo
Procesal Penal, y el pago de la segunda parte de la bonificacion de fiscales y
magistrados del Poder Judicial y Ministerio Publico en marzo de 2017.
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19.

20.

Cuadro N° 12

PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

Sectores AGOSTO

2016 2017 Diferencia
Interior 586 626 39
Educacion 257 285 29
Defensa 267 292 24
Salud 118 164 46
Poder Judicial 101 106 4
Otros 348 348 0
Total 1679 1821 142
Fuente: MEF.

El gasto en bienes y servicios (S/ 2 337 millones) disminuy6 1,4 por ciento en
agosto y 6,6 por ciento en el periodo enero-agosto de 2017 respecto a los
mismos periodos de 2016. El resultado del mes se explica principalmente por:

Ministerio de Defensa (S/ 37 millones), por el menor gasto en la adquisicion de
vehiculos, maquinarias, equipos y mobiliarios para las operaciones y cumplimiento
de las funciones de las instituciones publicas.

Ministerio de Educacion (S/ 15 millones), en la adquisicion de materiales y Utiles de
ensefianza y en los servicios de capacitacion y perfeccionamiento docente.
Ministerio de Relaciones Exteriores (S/ 9 millones), en el fortalecimiento de la
politica exterior y la accion diplomatica.

Ministerio de Economia y Finanzas (S/ 8 millones), en la contrataciéon de servicios
técnicos y profesionales, asi como en los servicios de comunicacion, publicidad y
difusion.

Ello fue parcialmente contrarrestado por los mayores gastos de:

Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 48 millones), en mantenimiento y
conservacion de carreteras.

Ministerio del Interior (S/ 27 millones), para operaciones policiales en la reduccion
de la victimizacion en zonas urbanas del pais.

Presidencia del Consejo de Ministros (S/ 14 millones), para los servicios de
consultorias y asesorias, asi como para la elaboracién de encuestas y estadisticas
por parte del INEL.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 654 millones) aumenté 13,6 por ciento
en agosto y 7,5 por ciento en el periodo enero-agosto de 2017 respecto a los
mismos periodos de 2016. El resultado del mes refleja, principalmente, las mayores
transferencias a:

Programa Nacional de Apoyo a los mas Pobres - Juntos (S/ 69 millones).
Programa Nacional de Asistencia Solidaria - Pension 65 (S/ 59 millones).

Subsidio por gasto de sepelio del beneficiario SIS (S/ 19 millones).

Reduccién de la vulnerabilidad y atencién de emergencias por desastres (S/ 13
millones).
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e Acceso y permanencia de poblaciébn con alto rendimiento académico a una
educacion superior de calidad (S/ 6 millones).

21. En agosto de 2017, el gasto en formacion bruta de capital del gobierno nacional
aumenté 9,8 por ciento respecto al mismo mes de 2016, presentando un
crecimiento por tercer mes consecutivo, aunque aun acumula una caida de 10,8
por ciento en el periodo enero-agosto de 2017 respecto al mismo periodo de
2016.

Grafico N° 13
Formacion brutade capital del gobierno nacional
(Variacion porcentual 12 meses)
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22. En agosto de 2017, los Ministerios de Vivienda, Construccidon y Saneamiento y de
Educacion (con S/ 70 millones cada uno), son los que explican los mayores gastos de
inversion en proyectos de mejora y ampliacién de los sistemas de agua potable y
alcantarillado, y de infraestructura educativa. Por el contrario, los Ministerios de
Agricultura y Riego, de Energia y Minas, y de Transportes y Comunicaciones
registraron menores niveles de inversion (S/ 26 millones, S/ 12 millones y S/ 7 millones,
respectivamente).

En el periodo enero-agosto de 2017, el Ministerio de Vivienda, Construccion y
Saneamiento y, en menor medida, las universidades y el Ministerio de Educacion
registraron una mayor inversion respecto al mismo periodo de 2016 (S/ 180 millones,
S/ 39 millones y S/ 14 millones, respectivamente), mientras que los Ministerios de
Agricultura y Riego, Transportes y Comunicaciones, y Energia y Minas registraron una
menor inversion (S/ 177 millones, S/ 102 millones y S/ 90 millones, respectivamente).

20



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 66 — 14 de setiembre de 2017

Cuadro N° 13

INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017—AACION_1 - 5516 pg17vaacion |
Flujo % Flujo %

Ministerio de Transportes y Comunicaciones 474 466 -7 -1,6| 2354 2252 -102 -4,3
Ministerio de Educacion 45 114 70 1557 670 684 14 2,0
Ministerio de Vivienda, Construccién y Saneamiento 18 89 70 389,55 227 407 180 79,1
Universidades 43 41 -2 -5,2 232 271 39 169
Ministerio de Agricultura y Riego 69 43 -26  -37,8 416 239 -177 -425
Ministerio de Salud 5 4 -1 -20,8 64 68 4 6,8
Ministerio de Energia y Minas 15 3 -12 -78,9 127 37 -90 -70,7
Presidencia del Consejo de Ministros 1 4 3 266,3 15 18 4 243
Instituto Nacional Penitenciario 3 1 -2 -578 29 9 -20 -70,1
Resto 147 135 -12 -8,2| 1105 690 -415 -37,6
TOTAL 821 901 81 98| 5239 4676 -563 -10,8

Fuente: MEF.

23. Los principales proyectos ejecutados por las entidades del gobierno nacional en
agosto de 2017 fueron:

e Linea 1 del Metro de Lima y Callao (S/ 48 millones).

e Linea 2 del Metro de Lima y Callao (129 millones).

e Carretera Puerto Bermudez — San Alejandro, Huanuco — Pasco - Ucayali (S/ 65
millones).

e Carretera Mazamari — Pangoa — Cubantia, Junin (S/ 38 millones).

e Autopista Puno - Juliaca (S/ 26 millones),

¢ Planta de Tratamiento de Aguas Residuales, Piura (S/ 23 millones).

¢ Vialidad urbana para la Nueva Ciudad de Olmos, Lambayeque (S/ 19 millones).

¢ Integracion Vial Tacna-La Paz (S/ 15 millones).

Cuadro N° 14

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA DEL GOBIERNO NACIONAL: AGOSTO 2017
(Millones de soles)

Enero - Agosto | Devengado Agosto . B

Proyecto PIM 2017 20?79 2016 2017 Diferencia
GOBIERNO NACIONAL 18 397 5935 821 901 80
Proyectos que explican variacién de Inversion Pablica 3517 1629 316 382 66|
Linea 1 del Metro de Lima y Callao 273 213 3 48 46
Carretera Mazamari - Pangoa - Cubantia 110 61 0 38 38
Linea 2 del Metro de Lima y Callao 1917 584 98 129 32
Planta de Tratamiento de Aguas Residuales, Piura 51 35 0 23 23
Vialidad Urbana para la Nueva Ciudad de Olmos, Lambayeque 222 109 0 19 19
Carretera Puerto Bermidez - San Alejandro, Huanuco - Pasco - Ucayali 379 270 55 65 10
Carretera Huancavelica - Lircay 81 47 23 13 -10
Autopista Puno - Juliaca 121 92 47 26 -21]
Carretera Camana - Tacna, Arequipa - Moquegua 106 51 29 5 -24]
Integracion Vial Tacna - La Paz 257 167 61 15 -47
Resto 14 880 4 306 505 519 14]

24. Los otros gastos de capital (S/ 385 millones) aumentaron S/ 280 millones entre
agosto de 2016 y 2017. Ello se explica por el adelanto para obras complementarias
de la Linea 1 del Metro de Limay Callao (S/ 161 millones), y las mayores transferencias
de capital para el otorgamiento del Bono Familiar Habitacional, subsidio destinado a
hogares de bajos ingresos para la obtencion de una vivienda (S/ 151 millones).
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25.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

El gasto no financiero de los gobiernos regionales de agosto de 2017 (S/ 2 341
millones) aumenté 7,0 por ciento respecto al mismo mes de 2016, como
resultado de los mayores gastos corrientes (8,2 por ciento) y gastos de capital
(2,9 por ciento).

Grafico N° 14

Gastono financiero delos gobiernosregionales
(Variacion porcentual 12 meses)
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Gasto no fianciero (Variaciones porcentuales 12 meses)

ene-16 feb mar abr may jun jul  ago sep oct nov diclene-17 feb mar abr may jun jul  ago

Corriente 111 143 245 73 146 79 157 109 91 -32 133 33 83 84 23 105 104 113 53 82
Capital -59,0 134 32,7 53 152 49 190 195 -131 -16,7 -275 -89 1040 -370 174 -354 199 -44 -196 29
26. En agosto de 2017, el gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos

regionales aumento 2,9 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Los gobiernos
regionales que registraron una mayor inversion fueron los de Ucayali S/ 52 millones),
Arequipa (S/ 44 millones), Junin y Moquegua (con S/ 23 millones, cada uno),
Lambayeque y Puno (con S/ 16 millones, cada uno), y Loreto (S/ 13 millones). Por el
contrario, los gobiernos regionales que registraron una menor ejecucion fueron La
Libertad (S/ 82 millones), Pasco (S/ 38 millones), Callao (S/ 22 millones) y San Martin
(S/ 16 millones).

En el periodo enero-agosto de 2017, la inversién disminuyo 6,5 por ciento respecto al
mismo periodo de 2016 reflejando la menor ejecucién de los proyectos de inversion de
La Libertad, Cusco, Callao, Ayacucho, San Martin, Piura y Lima. Por el contrario,
Arequipa, Junin y Moquegua, principalmente, destacaron por una mayor ejecucion de
la inversion.
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Cuadro N° 15

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017—YANACION__| 5y6  pop7_ Variacion |
Flujo % Flujo %

Arequipa 16 60 44 2705 156 449 293 187,8
Junin 15 38 23 1512 126 239 113 90,0
San Martin 49 34 -6 -32,0 254 200 54 -21,2
Moquegua 16 38 23 1456 84 173 90 107,3
Lambayeque 9 25 16 1735 185 165 -19 -105
Cusco 32 34 2 6,0 265 153 -112 -424
Ucayali 3 55 52 1740,3 134 153 19 13,9
Loreto 14 27 13 94,2 82 146 64 78,3
Pasco 52 14 -38  -72,6 102 117 15 15,0
Puno 12 28 16 138,0 72 109 36 504
La Libertad 92 10 -82 -88,7 405 106 -299 -73,8
Amazonas 19 18 -1 -4,5 105 98 -7 -6,3
Ayacucho 17 17 0 0,8 162 96 -66  -40,6
Piura 23 14 -8 -36,1 144 94 -49  -344
Apurimac 12 14 2 17,2 89 80 -9 -9,8
Huanuco 21 24 3 141 86 78 -8 -9,8
Huancavelica 17 18 1 6,6 91 71 21 22,7
Cajamarca 15 11 -4 -27,7 92 66 =25 -27,7
Lima 19 17 -2 -8,2 98 66 -33  -33,3
Tacna 4 6 2 496 29 49 20 69,8
Callao 24 2 22 -91,6 160 49 -111 -69,6
Madre de Dios 13 10 -2 -18,9 60 46 -14  -234
Ica 6 5 0 -4,3 69 41 -28  -40,0
Ancash 3 8 4 126,7 28 35 7 245
Tumbes 7 5 -2 250 42 33 -10 -22.8
Lima Metropolitana 14 3 -10 n.a. 22 24 3 118
Mancomunidad Regional de Los Andes 0 0 0 n.a. 0 1 1 n.a.
TOTAL 523 538 15 29| 3142 2937 -204 -6,5

27. Los principales proyectos ejecutados por los gobiernos regionales que explican
el resultado de agosto de 2017 fueron:

o Hospital Regional de Pucallpa, Ucayali (S/ 43 millones).

e Sede central del Gobierno Regional de Moquegua (S/ 23 millones).

¢ Hospital de Apoyo San Martin de Porres de Macusani, Puno (S/ 15 millones).
¢ Hospital Regional Hermilio Valdizan, Huanuco (S/ 13 millones).

e Carretera variante de Uchumayo, Arequipa (S/ 13 millones).

e Tunel Transandino y Presa Limén, Lambayeque (S/ 12 millones).
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Cuadro N° 16

PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION PUBLICA DEL GOBIERNO REGIONAL: AGOSTO 2017
(Millones de soles)

20 Devengado Agosto it .

Proyecto PIM 2017 2016 2017 Diferencia
GOBIERNOS REGIONALES 8 981 523 538 15
Proyectos gue explican variacion de inversiéon publica 683 79 130 51
Hospital Regional de Pucallpa 103 0 43 43
Costa Verde - Costanera, Callao 69 23 0 -23
Sede central del Gobierno Regional de Moquegua 43 0 23 23
Saneamiento de Villa Rica, Pasco 8 22 8 -13
Hospital Regional Daniel A. Carrion, Pasco 70 16 1 -15
Hospital Rioja, San Martin 20 16 1 -15
Hospital de Apoyo San Martin de Porres de Macusani, Puno 38 0 15 15
Hospital Regional Hermilio Valdizan, Huanuco 42 0 13 13
Carretera variante de Uchumayo, Arequipa 201 2 13 11
Tunel Transandino y Presa Limén 88 0 12 12
Resto 8 298 444 408 -36

1.3 GOBIERNOS LOCALES

28. En agosto de 2017, el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 1 885
millones) registré un crecimiento de 11,9 por ciento respecto al mismo mes de
2016, lo que refleja el aumento del gasto de capital (18,0 por ciento) y del gasto
corriente (6,2 por ciento).

Grafico N° 15
Gastono financiero delos gobiernoslocales
(Variacion porcentual 12 meses)

73,4

106 119
8,4 7
0,5 . 14 02 05
-0,2
14,2 -14.6
Enel6 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Enel7 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
Gasto no fianciero (Variaciones porcentuales 12 meses)
ene-16 feb mar abr may jun ju ago sep oct nov diclene-17 feb mar abr may jun jul ago
Corriente 555 237 43 104 137 64 55 52 73 06 14 -44 73 -80 44 -23 59 63 05 62
Capital 1936 910 557 60 393 148 -275 385 278 -281 41 31 120 121 -16 33 51 91 214 180

29. La inversion de los municipios (S/ 912 millones) aument6 13,5 por ciento. Los
municipios de los departamentos de Ayacucho (S/ 23 millones), La Libertad (S/ 20
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millones), Cajamarca y Huanuco (con S/ 19 millones, cada uno), Ancash y
Huancavelica (con S/ 16, millones cada uno) y San Martin (S/ 15 millones) fueron los
gue registraron una mayor inversion, lo que fue compensado parcialmente por la
menor inversion de los municipios de Lima (S/ 22 millones), Cusco (S/ 20 millones) y
Arequipa (S/ 14 millones).

En el periodo enero-agosto de 2017, este nivel de gobierno fue el Unico que mostré
una mayor inversion respecto al mismo periodo de 2016, principalmente por la
ejecucion de proyectos de saneamiento y agua.

Cuadro N° 17

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017—YANACION_ | 5416 5gp7_ VariACion

Flujo % Flujo %
Lima 79 57 22 -27,8 686 710 24 3,5
Cusco 121 100 -20 -16,8 855 657 -198 -23,2
Cajamarca 61 80 19 314 382 528 146 38,2
La Libertad 48 68 20 426 350 411 61 17,5
Puno 40 40 0 -0,4 327 345 17 53
Ancash 35 50 16 451 295 335 39 133
Piura 48 58 10 21,0 341 333 -8 -2,4
Ayacucho 25 48 23 885 221 323 102 46,4
Arequipa 60 46 -14 -23,6 332 320 -13 -3,8
Apurimac 40 37 -4 -9,2 332 306 -26 -7,9
Huanuco 29 48 19 66,6 205 279 73 35,8
San Martin 22 37 15 705 153 256 102 66,7
Junin 30 38 8 26,2 239 247 8 34
Huancavelica 20 36 16 80,0 155 234 79 51,2
Loreto 20 19 -1 -7,2 135 173 38 28,2
Ica 16 29 13 86,8 157 164 7 4.4
Lambayeque 17 19 1 7,7 168 143 -25  -14.8
Amazonas 15 24 10 68,1 94 134 40 42,2
Tacna 14 27 13 92,4 150 133 -17 -11.3
Ucayali 19 19 0 1,3 92 109 17 181
Moquegua 18 8 -10 -54,2 143 87 -56 -39,0
Pasco 11 12 1 10,0 80 86 5 6,7
Tumbes 3 5 1 392 43 a7 4 91
Callao 12 4 -8 -67,0 52 44 -8 -155
Madre de Dios 3 4 2 578 18 23 5 253
TOTAL 804 912 108 13,5/ 6008 6426 418 7,0
Fuente: MEF.
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Cuadro N° 18

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

(Millones de soles)

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO AGOSTO ENERO-AGOSTO
Variacion Variacion Variacion Variacién

2016 20177':Iquo % 2016 20177':I ujo % 2016 20177':Iquo % 2016 202].77FIujo %
NORTE NORTE
LALIBERTAD 92 10 -82 -89 405 106 -299 -74] LALIBERTAD 48 68 20 43 350 411 61 18
LAMBAYEQUE 9 25 16 174 185 165 -19 -11] LAMBAYEQUE 17 19 1 8 168 143 -25 -15]
PIURA 23 14 -8 -36 144 94 -49 -34] PIURA 48 58 10 21 341 333 -8 -2|
TUMBES 7 5 -2 -25 42 33 -10 -23 TUMBES 3 5 1 39 43 47 4 9
CAJAMARCA 15 11 -4 -28] 92 66 -25 -28] CAJAMARCA 61 80 19 31 382 528 146 38
TOTAL NORTE 146 66 -80 -55 868 464  -403 -46) TOTAL NORTE 177 229 52 29( 1284 1462 178 14
CENTRO CENTRO
ANCASH 3 8 4 127 28 35 7 25 ANCASH 35 50 16 45| 295 335 39 13
CALLAO 24 2 -22 -92 160 49  -111 -70) CALLAO 12 4 -8 -67| 52 44 -8 -16)
HUANCAVELICA 17 18 1 7 91 71 -21 -23| HUANCAVELICA 20 36 16 80 155 234 79 51
HUANUCO 21 24 3 14 86 78 -8 -10) HUANUCO 29 48 19 67 205 279 73 36
ICA 6 5 0 -4 69 41 -28 -40) ICA 16 29 13 87 157 164 7 4
JUNIN 15 38 23 151 126 239 113 90 JUNIN 30 38 8 26| 239 247 8 3
LIMA 32 20 -12 -37 120 90 -30 -25) LIMA 79 57 -22 -28] 686 710 24 4
PASCO 52 14 -38 -73 102 117 15 15 PASCO 11 12 1 10 80 86 5 7
TOTAL CENTRO] 170 130 -41 -24 783 720 -63 -8| TOTAL CENTRO 231 274 43 19| 1870 2099 229 12
SUR SUR
APURIMAC 12 14 2 17 89 80 -9 -10| APURIMAC 40 37 -4 -9 332 306 -26 -8
AREQUIPA 16 60 44 270 156 449 293 188 AREQUIPA 60 46 -14 -24 332 320 -13 -4
AYACUCHO 17 17 0 1 162 96 -66 -41] AYACUCHO 25 48 23 88 221 323 102 46
CusCco 32 34 2 6| 265 153 -112 -42) Cusco 121 100 -20 -17 855 657  -198 -23|
MOQUEGUA 16 38 23 146 84 173 90 107 MOQUEGUA 18 8 -10 -54| 143 87 -56 -39
PUNO 12 28 16 138| 72 109 36 50 PUNO 40 40 0 o 327 345 17 5
TACNA 4 6 2 50 29 49 20 70 TACNA 14 27 13 92 150 133 -17 -11]
TOTAL SUR 109 198 89 82 856 1108 252 29 TOTAL SUR 318 305 -12 -4 2361 2171  -190 -8|
ORIENTE ORIENTE
AMAZONAS 19 18 -1 -5| 105 98 -7 -6) AMAZONAS 15 24 10 68 94 134 40 42
LORETO 14 27 13 94 82 146 64 78] LORETO 20 19 -1 -7 135 173 38 28
MADRE DE DIOS 13 10 -2 -19 60 46 -14 -23| MADRE DE DIOS 3 4 2 58 18 23 5 25
SAN MARTIN 49 34 -16 -32 254 200 -54 -21] SAN MARTIN 22 37 15 70 153 256 102 67
UCAYALI 3 55 52 1740 134 153 19 14 UCAYALI 19 19 0 1 92 109 17 18
TOTAL ORIENTH 98 144 46 48| 635 643 8 1 TOTAL ORIENTE 78 104 26 33 493 695 201 41
TOTAL 523 538 15 3| 3142 2937 -205 -7 TOTAL 804 912 108 13| 6008 6426 418 7

30. Segun funciones, en agosto de 2017 destaca el aumento de la inversién en la funciéon
Saneamiento (48,1 por ciento), que explica 10,5 puntos porcentuales del incremento
de la inversion de los gobiernos locales, lo que fue contrarrestado principalmente por

la menor inversion en la funcién Ambiente (44,9 por ciento).

Al interior de la funcidon Saneamiento destaca el Programa de Saneamiento Rural (79,2
por ciento), principalmente en los departamentos de Loreto, Tumbes, Ayacucho y
Huancavelica. Este aumento de la inversién se relaciona con la transferencia de
recursos a través del Fondo de Proyectos de Inversion Publica en materia de Agua,
Saneamiento y Salud.
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Cuadro N° 19

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES POR PRINCIPALES FUNCIONES
(Millones de soles)

FUNCION AGOSTO . VARIACION _

2016 2017 Nominal % Contribucién

Saneamiento 175 259 84 48,1 10,5
Programa de Saneamiento Rural 114 204 90 79,2 11,2
Programa de Saneamiento Urbano 54 51 -3 -5,7 -0,4
Resto 7 4 -3 -39,3 -0,4
Transporte 248 248 0 -0,1 0,0
Educacion 124 136 12 9,3 1,4
Agropecuaria 45 42 -2 -5,1 -0,3
Cultura y Deporte 15 42 27 180,1 3,3
Orden Publico y Seguridad 29 35 5 17,7 0,6
Vivienda y Desarrollo Urbano 28 27 -1 -2,5 -0,1
Salud 17 20 3 19,2 04
Ambiente 35 19 -16 -44,9 -1,9
Resto 89 85 -4 -47 -0,5
TOTAL 804 912 108 13,4 13,4

31. Los proyectos de los gobiernos locales son atomizados, sin embargo, los
principales proyectos que explican el aumento del mes son:

Carretera Camiara - Villa Locumba (S/ 11 millones).

Servicio de Seguridad Ciudadana de Parcona, Ica (S/ 9 millones).
Transitabilidad Vehicular en Villa El Salvador, Lima (S/ 6 millones).
Transitabilidad en el distrito Santa Maria del Valle, Huanuco (S/ 5 millones).

[11.4 Gasto de mantenimiento

32. En agosto de 2017, el gasto en mantenimiento disminuyd 2,2 por ciento respecto
al mismo mes de 2016. En el mes, la caida refleja los menores gastos en las tres
instancias de gobierno, principalmente en la compra de bienes del gobierno nacional
y en la contratacion de servicios de los gobiernos sub-nacionales.

La caida observada en el periodo enero-agosto de 2017 respecto al mismo periodo de
2016 (15,9 por ciento) correspondié al gobierno nacional (18,8 por ciento) y gobiernos
regionales (28,9 por ciento), principalmente en la contratacién de servicios (16,9 por
ciento). Debido a ello, el gasto en mantenimiento disminuy6 de 0,6 por ciento a 0,4 por
ciento del PBI entre enero-agosto de 2016 y 2017.
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Cuadro N° 20

BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2016 2017 Var.% | 2016 2017 Var. %
Gobierno Nacional 266 260 -23| 1711 1388 -18,8
Compra de bienes 25 16 -34,0 136 97 -28/4
Contratacion de servicios 241 243 1,01 1575 1291 -18,0
Gobiernos Regionales 33 32 -3,6 237 168 -28,9
Compra de bienes 5 7 381 36 40 13,6
Contratacion de servicios 28 25 -11,7 201 128 -36,5
Gobiernos Locales 64 63 -0,9 440 452 2,8
Compra de bienes 27 29 9,6 209 203 -3,0
Contratacion de servicios 37 34 -8,5 231 249 8,1
Total 363 355 -2,2| 2387 2009 -15,9
%PBI 0,7 0,6 0,6 0,4
Compra de bienes 57 53 -6,8 381 341 -105
Contratacion de servicios 306 302 -1,3] 2007 1668 -16,9

Fuente: MEF.
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