NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 43 —9 de junio de 2017

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: MAYO 2017*

N
# 1. EIl sector publico no financiero registré un déficit de S/ 2 045 millones en
Y mayo, superior en S/ 1 089 millones al obtenido en el mismo mes de 2016.
Ello se explica por los mayores gastos no financieros del gobierno general (S/ 794
millones) y los menores ingresos corrientes (S/ 209 millones). Con ello, el
resultado econémico para el periodo enero-mayo fue positivo en S/ 1 452 millones.

Los ingresos tributarios del gobierno general disminuyeron 2,8 por ciento en
mayo, debido a la menor recaudacion del impuesto a la renta (5,6 por ciento) y las
mayores devoluciones de impuestos (35,9 por ciento), parcialmente compensadas
por el aumento del IGV (6,8 por ciento).

El gasto no financiero del gobierno general aumenté 7,9 por ciento en mayo.
Este incremento se presentd principalmente en el gobierno nacional y los gobiernos
regionales, en el componente corriente y de capital.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

MAYO ENERO - MAYO

2016 2017 Var.% | 2016 2017 Var.%

1. Ingresos corrientes del gobierno general 9984 9775 -2,1| 53 246 54 288 2,0

a. Ingresos tributarios 7108 6909 -2,8| 40 447 39 095 -3,3

b. Ingresos no tributarios 2875 2866 -0,3| 12799 15193 18,7

2. Gastos no financieros del gobierno general 10048 10842 7,9| 47 377 48 547 25

a. Corriente 7939 8696 9,5| 37 787 38738 2,5

b. Capital 2109 2146 1,8 9590 9809 2,3

Formacion Bruta de Capital 2021 2004 -0,8| 8050 7256 -9,9

Gobierno Nacional 683 634 -7,2| 3024 2332 -22,9

Gobiernos Regionales 424 510 20,4| 1683 1582 -6,0

Gobiernos Locales 914 860 -6,0| 3343 3342 0,0

Otros gastos de capital 88 142 61,3 1540 2553 65,8
3. Otros ? -216  -420 498  -538
4. Resultado Primario (=1-2+3) -280 -1488 6367 5203

5. Intereses 676 557 -17,5| 3294 3750 13,8
6. Resultado Econémico (=4-5) -956 -2 045 3072 1452

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

1 Informe elaborado por Alberto Palacios, Andrés Medina, Jhonatan Vicufia, Jorge Zavala y Soyer Hilario del
Departamento de Estadisticas Fiscales.
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|. RESULTADO ECONOMICO

2. En mayo de 2017, el sector publico no financiero registr6 un déficit de S/ 2 045
millones, mayor en S/ 1 089 millones al obtenido en el mismo mes de 2016. Ello se
explica por el aumento de los gastos no financieros del gobierno general (7,9 por ciento),
principalmente del componente corriente y, en menor medida, por la disminucion de los
ingresos corrientes del gobierno general (2,1 por ciento).

En el periodo enero-mayo de 2017, el resultado econdmico fue positivo en S/ 1 452
millones, menor en S/ 1 620 millones al registrado en el mismo periodo de 2016.

3. El déficit del sector publico no financiero acumulado en los ultimos 12 meses a mayo
de 2017 representé el 2,7 por ciento del PBI, mayor en 0,1 puntos porcentuales del
producto al registrado en el mes anterior, lo que refleja la caida de los ingresos
corrientes del gobierno general de 18,3 a 18,2 por ciento del PBI. Por su parte, los
gastos no financieros del gobierno general se mantuvieron en 19,6 por ciento del PBI.

Grafico N° 1
Resultado econémico del sector pablico no financiero
(Acumulado Ultimos doce meses - porcentaje del PBI)
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Grafico N° 2
Ingresos corrientes del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)

22,0 21,
21,9 21,7 21,4 21,3 21,2 21,0 20,8 20,6 204 20,1 20,0 199

1971196 195 19,4 19,3 19,1 19,0 189 18,8 186 18,5 18,6 18,6 18,4 18,3 18,2

16,8

16,8

4’7

16,6 16,3 16,2 16,1 15,9 15,8 15,6 15,4 15,2 15,1 15,1 14,9 14,9 14,8 14,7 14, 4,5 114,4 14,4 14,3 14,1 14,0 13,8 13, 3,6 13,5 13,
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
15 16 17

[J Ingresos tributarios

Grafico N° 3
Gasto no financiero del gobierno general
(Acumulado Gltimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Grafico N° 4
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado ultimos doce meses - porcentaje del PBI)
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II.  INGRESOS

4. En mayo de 2017, los ingresos corrientes del gobierno general (S/9 775 millones)
registraron una caida de 2,1 por ciento respecto al mismo mes de 2016 debido
principalmente a la disminucién de los ingresos tributarios del gobierno
nacional. En el mes destacan el menor ingreso por concepto del impuesto a la renta
y las mayores devoluciones de impuestos, mientras que la recaudacién por concepto
del IGV aumenté. Por su parte, los ingresos no tributarios disminuyeron 0,3 por ciento.

En el periodo enero-mayo de 2017, los ingresos corrientes (S/ 54 288 millones)
aumentaron 2,0 por ciento respecto al mismo periodo de 2016, lo que refleja los
mayores ingresos no tributarios (18,7 por ciento), en tanto que los ingresos tributarios
disminuyeron 3,3 por ciento, en particular del gobierno nacional.

Cuadro N° 2

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

MAYO ENERO - MAYO
2016 2017 Var.% CO””'E" 2016 2017 Var. % oMM
% %
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 9984 9775 21 -2, 1| 53246 54288 20 20
a. TRIBUTARIOS 7108 6909 -2,8 -2,0l 40447 39095 -3,3 -2,5
- GOBIERNO NACIONAL 6865 6648 -3,2 -2,2| 39074 37621 -3,7 -2,7
1. Renta 2527 2386 -5,6 -1,4| 18868 17565 -6,9 -2,4
- Personas naturales 917 941 2,6 0,2] 5465 5465 0,0 0,0
- Personas juridicas 1411 1267 -10,2 -1,4] 10083 9020 -10,5 -2,0
Domiciliados 1097 1016 -7,4 -0,8| 7886 7441 -5,6 -0,8
No domiciliados 314 251 -20,0 -06| 2197 1579 -28,1 -1,2
- Regularizacion 199 179 -10,2 -0,2| 3320 3080 -7,2 -0,4
2. Importaciones 120 123 2,7 0,0 644 561 -12,9 -0,2
3. 1GV 4134 4417 6,8 2,8 21547 22102 2,6 1,0
- Interno 2457 2475 0,7 0,2 12969 13132 1,3 0,3
- Importaciones 1677 1942 158 2,71 8578 8970 4,6 0,7
4.1SC 447 434 -29 -0,1f 2433 2531 4,0 0,2
- Combustibles 199 144 -27,4 -0,5 975 947 -2,9 -0,1
- Otros 249 290 16,7 04| 1458 1584 8,7 0,2
5. Otros 756 808 6,8 05| 2956 2857 -3,4 -0,2
- ITAN 434 449 35 0,2 1311 1349 29 0,1
- Traslado detracciones 53 24 535 -0,3 394 186 -52,8 -0,4
- Multas 60 58 -34 0,0 271 195 -27,8 -0,1
- Impuesto Especial a la Mineria 14 72 407,3 0,6 49 199 305,8 0,3
- Otros 197 205 4,2 0,1 932 927 -05 0,0
6. Devoluciones (-) 1119 1521 359 -4,0 7376 7995 8,4 -1,2
- GOBIERNOS LOCALES 243 261 7,3 0,2 1373 1474 7,3 0,2
b. NO TRIBUTARIOS 2875 2866 -0,3 -0,1| 12799 15193 18,7 4,5
- Gobierno Nacional 2523 2489 -1,3 -0,3| 11069 13352 20,6 4.3
- Gobiernos Regionales 72 75 3,4 0,0 356 359 0,8 0,0
- Gobiernos Locales 280 302 7,9 0,2] 1374 1482 7,9 0,2

Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, beneficencias publicas.
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Gréfico N° 5
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Variacion porcentual 12 meses)
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1.1 GOBIERNO NACIONAL

5. En mayo de 2017, los ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 6 648
millones) disminuyeron 3,2 por ciento. Este resultado refleja principalmente los
menores ingresos por impuesto a la renta (5,6 por ciento) y las mayores devoluciones

(35,9 por ciento). La recaudacion bruta, que excluye devoluciones, aumenté en 2,3 por
ciento.

En el periodo enero-mayo de 2017, los ingresos tributarios del gobierno nacional
disminuyeron 3,7 por ciento respecto al mismo periodo de 2016, lo que también refleja

principalmente los menores ingresos por impuesto a la renta de las personas juridicas
y las mayores devoluciones de impuestos.

Grafico N° 6
Ingresos tributarios del gobierno nacional: Enero-Mayo 2017 vs. 2016
(Variacion porcentual 12 meses)
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6. En mayo de 2017, la recaudacion del impuesto a la renta (S/ 2 386 millones)
disminuyé 5,6 por ciento respecto al mismo mes de 2016, registrandose menores
ingresos por impuesto alarenta de personas juridicas y por regularizacién (10,2
por ciento, cada uno), lo que reflejaria en parte la vigencia del nuevo régimen

MYPE tributario. Por su parte, el impuesto a la renta de las personas naturales
aumento 2,6 por ciento.

Gréfico N° 7
Impuesto alarenta
(Variacion porcentual 12 meses)
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7. En mayo de 2017, el impuesto a larenta de tercera categoria disminuyé 13,8 por
ciento; parte de esta caida refleja el traslado de empresas al régimen MYPE

tributario que aplica una menor tasa de impuesto a las micro y pequefas
empresas.

En el periodo enero-mayo de 2017, la caida del impuesto a la renta de no domiciliados
se explica porque se registré un ingreso extraordinario en marzo de 2016 por la venta
de acciones de las empresas de energia eléctrica. También contribuy6 a la caida del
impuesto los menores ingresos por la campafia de regularizacion 2017 y la aplicacién

desde febrero del Régimen MYPE Tributario (afectando a la renta de tercera
categoria).
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Cuadro N° 3
IMPUESTO ALARENTAPOR CATEGORIAS
(Millones de soles)
MAYO ENERO - MAYO

2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%

TOTAL 2527 2386 -56(18868 17565 -6,9
Primera categoria 39 4 11,8 212 226 6,4
Segunda categoria 127 121 -4,6 867 765 -11,8
Tercera categoria 1058 912 -13,8/ 7662 6972 -9,0
Cuarta categoria 70 74 5,8 371 380 2,3
Quinta categoria 681 702 3,00 4015 4095 2,0
No domiciliados 314 251 -20,0 2197 1579 -28,1
Regularizacion 199 179 -10,2| 3320 3080 -7,2
Otros 39 104 166,0 224 470 109,3
Régimen Especial (RER) 28 26 -7,3 139 132 51
Régimen MYPE Tributario - 64 - 251
Otras rentas 11 14 27,9 85 87 2,1

Fuente: Sunat.

8. En mayo de 2017, los ingresos por el Impuesto General a las Ventas (S/ 4 417
millones) aumentaron 6,8 por ciento respecto al mismo mes de 2016, lo que
refleja principalmente la mayor recaudacién por concepto de IGV externo (15,8
por ciento). El aumento del IGV externo se relaciona con las mayores importaciones,
en particular de combustibles por parte de la refineria La Pampilla y, en menor medida,
PETROPERU. Por su parte, el IGV interno aumentd 0,7 por ciento, en parte afectado
por la menor recaudacion por la aplicacion del régimen “IGV Justo”.

En el periodo enero-mayo de 2017, los ingresos por IGV aumentaron 2,6 por ciento
respecto al mismo periodo de 2016, tanto del IGV externo (4,6 por ciento) cuanto del
IGV interno (1,3 por ciento).

Grafico N° 8
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9. En mayo de 2017, los ingresos por el Impuesto Selectivo al Consumo (S/ 434
millones) disminuyeron 2,9 por ciento respecto al mismo mes de 2016,
registrandose por primera vez una caida desde julio del afio anterior. Sin
embargo, en el periodo enero-mayo de 2017 se registra un aumento de 4,0 por
ciento respecto al mismo periodo de 2016. En el mes, se registré un menor ingreso
por concepto de ISC interno (18,6 por ciento), principalmente del ISC aplicado a
combustibles, el cual fue parcialmente contrarrestado por el incremento del ISC
aplicado a cervezas. Por su parte, el ingreso por ISC externo aument6 (31,3 por
ciento), tanto el aplicado a combustibles cuanto a otros bienes importados.

Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
Millones de soles)

MAYO ENERO - MAYO
2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%
ISC TOTAL 447 434 29 2433 2531 40
Combustibles 199 144 -27.4 975 947 -2,9
Interno 85 14  -83,3 386 202  -47,6
Importado 113 130 14,5 590 745 26,4
Otros 249 290 16,7 1458 1584 8,7
Cervezas 158 179 13,2 936 992 6,0
Gaseosas Yy agua mineral a7 45 -4,9 242 240 -1,0
Bienes importados 28 56 99,2 175 280 60,6
Otros 15 11  -30.8] 105 72 -311
NOTA
Internos 306 249 -18,6/ 1669 1506 -9,8
Externos 141 186 31,3 764 1026 34,2

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos,
rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.
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ISC
(Variacion porcentual 12 meses)

20,6

] 18,3 172
s 15,2 15,2
12,1 110 12,3
9,0
64 7,5 86 7.4 87 77
: 5,7
0,2 0,3
O | _ ’ [
0.4 U | ]
2,5 -2,0 2,9
5,5 4.3 47
Qo = = > c = [e] = s > o Qo = = > c = [e] = a > (=} Qo = = >
? S22 8332638 2808 e £8 8332480620 g = 2 &

Ene 15
Ene 16
Ene 17



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 43 —9 de junio de 2017

10. En mayo de 2017, la recaudacion por aranceles a las importaciones (S/ 123
millones) aumentd 2,7 por ciento respecto al mismo mes del afio anterior,
creciendo por primera vez en mas de 12 meses, aunque en el periodo enero-
mayo de 2017 acumula una caida de 12,9 por ciento. Cabe indicar que el efecto de
las mayores importaciones fue parcialmente contrarrestado por los menores ingresos

por sobretasas arancelarias (de S/ 14 millones a S/ 8 millones entre mayo de 2016 y
mayo de 2017).

Grafico N° 10

Impuesto alas importaciones
(Variacién porcentual 12 meses)
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11. En mayo de 2017, los otros ingresos tributarios (S/ 808 millones) registraron un
incremento de 6,8 por ciento respecto al mismo mes de 2016, lo que se explica
principalmente por los mayores ingresos por el Impuesto Especial a la Mineria (407,3
por ciento) y, en menor medida, del Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN).

Sin embargo, en el periodo enero-mayo de 2017 los otros ingresos tributarios
disminuyeron 3,4 por ciento, lo que refleja el menor traslado de detracciones (52,8 por
ciento) y el menor ingreso por multas (27,8 por ciento).
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Cuadro N° 5
OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)
MAYO ENERO - MAYO

2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%

TOTAL 756 808 B8 2956 2857 34
ITAN 434 449 35 1311 1349 29
Traslado de detracciones 53 24 -535 394 186 -52,8
Amnistia y regularizacion 97 109 126 412 413 0,2
Multas 60 58 -3,4 271 195 -27,8
Impuesto al Rodaje 23 30 30,2 125 153 22,1
Impuesto Especial a la Mineria 14 72 407,3 49 199 305,8
Casinos y tragamonedas 25 25 0,6 121 121 -0
RUS 15 11 -25,0 7 62 -19,9
ITF 13 13 1,8 69 67 -3,1
Otros 23 16 -31,8 127 111 -12,2

Fuente: Sunat.

12. Las devoluciones de impuestos de mayo de 2017 ascendieron a S/ 1 521
millones, lo que representa un incremento de 35,9 por ciento respecto a las
registradas en el mismo mes del afio anterior. En el periodo enero-mayo de 2017
se realizé un monto de devoluciones de S/ 7 995 millones, nivel 8,4 por ciento mayor
gue el del mismo periodo de 2016.

GraficoN° 11
Devoluciones

(Millones de soles)

2106
1923

1812 1811
1533 15371 50415101521
13321303
1131 1185 1201 1137] 1119 1144
1107 1042 1118/ 11111117 1147

gso | | 936 940

707 721

I 413
Q = = > c 5 0o ¥ 8 > O a = = > £ = 0 = ® > o o = L s

c Qo > ) 5] o 5 5 S = 5 o _

g £2 83328606 2805 8 253553%383%38 853 3

Ene 15
Ene 16
Ene 17

En el periodo enero-mayo de 2017, las devoluciones representaron el 19,0 por ciento
de la recaudacién por concepto de IGV e impuesto a la renta, frente a 13,5 por ciento
en 2015y 18,2 por ciento en 2016, el coeficiente mas alto de los ultimos 20 afios. Los
montos otorgados en lo que va del afio corresponden principalmente a devoluciones
por exportacion.

13. En mayo de 2017, los ingresos no tributarios del gobierno nacional fueron 1,3
por ciento menores que los del mismo mes de 2016 por la caida del rubro otros
ingresos, que mas que compensé los mayores ingresos de todos los otros
rubros, entre los que destacan las regalias mineras, contribuciones sociales, y

10
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recursos propios y transferencias. En el mes, el rubro otros ingresos fue menor en
34 por ciento. Este rubro incluye las transferencias de las empresas publicas (en
particular ELECTROPERU) a la Oficina de Normalizacion Previsional (ONP), las
cuales en mayo ascendieron a S/ 296 millones frente a S/ 453 millones en mayo de
2016.

En el periodo enero-mayo de 2017, los ingresos no tributarios aumentaron 20,6 por
ciento, lo que refleja los mayores ingresos propios y transferencias por el cobro de
garantias del Gasoducto Sur Peruano y las transferencias de utilidades de empresas
por la transferencia extraordinaria de utilidades del Fondo Nacional de Financiamiento
de la Actividad del Estado (FONAFE), ambos en enero de 2017.

Cuadro N° 6

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MAYO ENERO - MAYO

2016 2017 Var.%| 2016 2017 Var.%
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 2523 2489 -1,3( 11069 13352 20,6
Contribuciones sociales 1173 1223 42| 5895 6018 21
Recursos propios y transferencias 421 463 10,1 2205 3340 51,5
Transferencia de utilidades de empresas 0 0 686 1536 123,8
Canon petrolero y gasifero 1/ 94 111 18,0 470 637 35,5
Regalias petroleras y gasiferas 66 85 30,4 293 455 55,6
Regalias mineras 53 134 1548 185 427  130,9
Otros 716 473  -34,00 1335 939 -29,6

1/ Porcentaje del valor de la produccion por derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, PERUPETRO, EsSalud, ONP y MEF.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

14. En mayo de 2017, los ingresos de los gobiernos regionales (S/ 2 361 millones)
aumentaron 11,4 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Ello se explica
principalmente por las mayores transferencias corrientes (16,8 por ciento), en
particular de recursos ordinarios (S/ 197 millones).

Si bien los ingresos de capital de los gobiernos regionales disminuyeron 6,0 por ciento,
principalmente los provenientes de la colocaciéon de bonos (S/ 3 millones en mayo de
2017 frente a S/ 208 millones en mayo de 2016), cabe resaltar las transferencias de
capital por S/ 84 millones para el Fondo de Proyectos de Inversién Pablica en materia
de Agua, Saneamiento y Salud, y por S/ 79 millones al Fondo para Proyectos de
Inversion.

A mayo de 2017, los gobiernos regionales acumularon ingresos por S/ 10 648 millones,
lo que implica un aumento de 9,3 por ciento en el periodo, principalmente relacionado
con las mayores transferencias corrientes (8,8 por ciento) y de capital (15,0 por ciento).

11
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Cuadro N° 7
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)
MAYO ENERO-MAYO

2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%
INGRESOS TOTALES (a+b) 2120 2361 114| 9738 10648 93
a. INGRESOS CORRIENTES 1658 1926 16,2| 8445 9162 8,5
1. No tributarios 72 75 34 356 359 0,8
2. Transferencias 1585 1852 16,8] 8089 8803 8,8
- Recursos ordinarios 1429 1626 13,8 6747 7513 11,4
- Canon gasifero 29 22 -22,6 143 135 -5,9
- Canon y sobrecanon petrolero 13 11 -121 61 55 -9,2
- Regalia minera 33 15 -54,5 66 88 32,6
- Renta de aduanas 17 18 5,6 88 91 34
- Del Gobierno Nacional 8 88 9435 651 592 -9,0
- Otros 57 71 25,7 334 329 -1,3
b. INGRESOS DE CAPITAL 462 435 -6,0 1293 1486 15,0

1. Transferencias

Del cual:

- Recursos ordinarios 249 236 -5,0 955 950 -0,5
- Fondo para proyectos de inversion 0 79 n.a. 0 186 n.a.
- Bonos 208 3 -987 300 168 -44,0
- Fideicomiso regional 0 30 n.a. 0 30 n.a.
- Desembolsos BID 0 1 n.a. 1 50 9082,7
- Fondo PIP en materia de agua, saneamiento y salud 0 84 n.a. 0 86 n.a.

Fuente: MEF

1.3 GOBIERNOS LOCALES

15. En mayo de 2017, los ingresos de los gobiernos locales (S/ 2 344 millones)
aumentaron 23,1 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Ello refleja
principalmente las mayores transferencias de capital (S/ 371 millones), principalmente
para el Fondo de Proyectos de Inversién Publica en materia de Agua, Saneamiento y
Salud (S/ 391 millones) y, en menor medida, financiamiento de proyectos en ejecucion
(S/ 23 millones) y Fondo para Proyectos de Inversién (S/ 11 millones), parcialmente
contrarrestados por las menores transferencias de recursos ordinarios (S/ 112
millones). Por su parte, las transferencias corrientes aumentaron, observandose en el
mes y en el periodo enero-mayo de 2017 mayores ingresos tributarios y no tributarios
de los gobiernos locales.

En el periodo enero-mayo de 2017, los ingresos de los gobiernos locales aumentaron
48,6 por ciento respecto al mismo periodo de 2016, principalmente por las mayores
transferencias de capital (S/ 3 628 millones), asociados con la continuidad de la
ejecucion de proyectos de inversiéon publica (DS N° 008-2017-EF) y, en menor medida,
por los mayores ingresos corrientes (S/ 708 millones).
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Cuadro N° 8

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

MAYO ENERO-MAYO
2016 2017 Var.% 2016 2017 Var.%
INGRESOS TOTALES (a+b) 1904 2344 231 8705 12940 486
a. INGRESOS CORRIENTES 1192 1261 59| 6098 6706 10,0
1. Tributarios 243 261 73] 1373 1474 7,3
2. No tributarios 280 302 79| 1374 1482 7,9
3. Transferencias 668 698 45| 3351 3750 11,9
- Canon 140 113 -18,9 665 635 -4,6
Del cual:
Canon petrolero 29 29 2,2 139 140 0,6
Canon gasifero 87 67 -22,6 430 402 -6,5
- FONCOMUN 276 351 26,9 1935 1890 -2,3
- Regalias mineras 179 81 -54,5 353 468 32,5
- Otros 74 153 107,0 398 757 90,2
b. INGRESOS DE CAPITAL 712 1083 52,00 2607 6235 139,1
1. Transferencias
Del cual:
- Recursos ordinarios 114 2 -98,2| 1287 3920 2045
- Participacion FONIPREL -1 17 n.a. 381 359 -6,0
- FOCAM 11 12 11,8 54 77 42,4
- Del Gobierno Nacional 14 16 11,0 33 116 248,5
- Financiamiento de proyectos de inversion en ejecucion 0 23 n.a. 0 23 n.a.
- Fondo PIP en materia de agua, saneamiento y salud 0 391 n.a. 0 603 n.a.
- Fondo para proyectos de inversion 0 11 n.a. 0 22 n.a.
- Plan de incentivos 446 456 2,3 446 456 -1,2
- Prevencién y mitigacion de riesgos y desastres 0 0 n.a. 0 123 n.a.
- Renta de aduanas 14 14 5,6 72 74 34

Fuente: MEF

. GASTOS

16. En mayo de 2017, el gasto no financiero del gobierno general (S/ 10 842 millones)
aumenté 7,9 por ciento respecto al mismo mes de 2016, lo que se explica segln
niveles de gobierno, por los mayores gastos del gobierno nacional (8,8 por
ciento) y gobiernos regionales (12,4 por ciento), y segin componentes del gasto,
principalmente por el mayor gasto corriente (9,5 por ciento) y, en menor medida,

por el gasto de capital (1,8 por ciento).

En el periodo enero-mayo de 2017, el gasto no financiero del gobierno general
aumento 2,5 por ciento respecto al mismo periodo de 2016, tanto en las tres instancias
de gobierno, nacional (2,0 por ciento), regional (5,3 por ciento) y local (1,1 por ciento),
cuanto por componentes del gasto corriente (2,5 por ciento) y de capital (2,3 por

ciento).

Cabe indicar que la formacion bruta de capital disminuyé 0,8 por ciento en mayo de
2017, acumulando en el periodo enero-mayo del presente afio una caida de 9,9 por
ciento respecto al mismo periodo de 2016. En el mes, solo los gobiernos regionales
registraron una mayor inversion (20,4 por ciento), mientras que a mayo de 2017 las
tres instancias de gobierno, principalmente el gobierno nacional, registran menores

niveles de inversion.
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Cuadro N° 9
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
MAYO ENERO - MAYO
0, i 0, i
2016 2017 Var. % Contrib. 2016 2017 Var. % Contrib.
% %

. GASTOS CORRIENTES 7939 8 696 95 75| 37787 38738 25 20
Gobierno Nacional 5413 5950 9,9 54| 26200 26520 1,2 0,7
Gobiernos Regionales 1592 1757 10,4 1,6 7 356 7941 7,9 1,2
Gobiernos Locales 934 989 5,9 0,5 4230 4277 1,1 0,1
Remuneraciones 3105 3467 11,7 3,6 15267 16623 8,9 2,9
Gobierno Nacional 1931 2148 11,2 2,2 9516 10283 8,1 1,6
Gobiernos Regionales 1005 1140 13,5 1,3 4879 5443 11,6 1,2
Gobiernos Locales 169 179 57 0,1 872 896 2,8 0,1
Bienes y servicios 3327 3325 0,0 0,0] 14679 13645 -7,0 -2,2
Gobierno Nacional 2 245 2193 -2,3 -0,5| 10255 9 099 -11,3 2,4
Gobiernos Regionales 401 404 0,8 0,0 1511 1475 -2,4 -0,1
Gobiernos Locales 681 729 7,1 0,5 2913 3072 55 0,3
Transferencias 1/ 1507 1904 26,4 4,0 7 840 8470 8,0 1,3
Gobierno Nacional 1237 1610 30,2 3,7 6 429 7138 11,0 15
Gobiernos Regionales 186 213 14,2 0,3 966 1023 59 0,1
Gobiernos Locales 84 81 -3,1 0,0 445 309 -30,6 -0,3

. GASTO DE CAPITAL 2109 2146 18 04 9590 9 809 23 05
Gobierno Nacional 759 766 1,0 0,1 4519 4811 6,5 0,6
Gobiernos Regionales 427 512 19,9 0,8 1694 1586 -6,4 -0,2
Gobiernos Locales 923 868 -6,0 -0,5 3377 3411 1,0 0,1
Formacion bruta de capital 2021 2004 -0,8 -0,2 8 050 7 256 -9,9 -1,7
Gobierno Nacional 683 634 -7,2 -0,5 3024 2332 -22,9 -1,5
Gobiernos Regionales 424 510 20,4 0,9 1683 1582 -6,0 -0,2
Gobiernos Locales 914 860 -6,0 -0,5 3343 3342 0,0 0,0
Otros gastos de capital 88 142 61,3 0,5 1540 2553 65,8 2,1
llIl. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (1 +11) 2/ 10048 10842 79 79| 47377 48547 25 25
Gobierno Nacional 6172 6717 8,8 54| 30720 31332 2,0 1,3
Gobiernos Regionales 2019 2 269 12,4 25 9 050 9527 53 1,0
Gobiernos Locales 1857 1857 0,0 0,0 7 608 7 689 1,1 0,2

1/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.
2/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

Fuente: MEF.
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Grafico N° 12

Gasto no financiero del gobierno general
(Variacion porcentual 12 meses)
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17. A mayo de 2017, el gasto no financiero del gobierno general acumulado en los
altimos 12 meses representd el 19,6 por ciento del PBI, igual que el registrado
en el mes anterior y menor en 0,4 puntos porcentuales del producto al coeficiente
registrado en 2016, alcanzando un nivel similar al de 2012. Respecto al resultado
de 2014 (21,5 por ciento del PBI), el menor nivel se registra en los gobiernos locales y
gobierno nacional, principalmente.

Cuadro N° 10
Gasto no financiero del gobierno general
(Porcentaje del PBI)
2012 2013 2014 2015 2016 Mayo 2017 *

Gobierno Nacional 111 12,1 13,1 13,8 12,5 12,3
Gobiernos Regionales 4,1 4,2 4,1 4,0 4,0 3,9
Gobiernos Locales 4.4 4,6 4,3 3,4 3,5 3,4
TOTAL 196 209 215 21,2 20,0 19,6
* Acumulado 12 dltimos meses.

Fuente: MEF

La formacion bruta de capital del gobierno general acumulada en los dltimos 12
meses a mayo de 2017 represent6 el 3,9 por ciento del PBI, coeficiente similar al
del mes anterior, y menor en 0,5y 0,2 puntos porcentuales del producto al
registrado ajulio de 2016 y en el afio 2016.
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Gréfico N° 13
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1.1 GOBIERNO NACIONAL

18. En mayo de 2017, el gasto no financiero del gobierno nacional neto de
transferencias a los gobiernos subnacionales (S/ 6 717 millones), aument6 8,8
por ciento respecto al mismo mes de 2016, explicado por el incremento del
componente corriente (9,9 por ciento) y de capital (1,0 por ciento). En el periodo enero-
mayo de 2017, el gasto aumenté 2,0 por ciento: 1,2 por ciento el componente gastos
corrientes y 6,5 por ciento el componente gastos de capital.

19. El gasto por remuneraciones (S/ 2 148 millones) registr6 un aumento de 11,2 por
ciento. Ello refleja los incrementos de remuneraciones otorgados a los servidores de
las Fuerzas Armadas y Policia Nacional, asi como las nuevas plazas de fiscales y
magistrados del Ministerio Publico y Poder Judicial, destinados a la implementacién
del Nuevo Cadigo Procesal Penal.

Cuadro N° 11
PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

MAYO

2016 2017 Diferencias
Interior 485 587 101
Educacion 268 278 10
Defensa 269 294 25
Salud 134 166 32
Poder Judicial 116 120 4
MEF 111 108 -3
Otros 317 325 8
Total 1701 1878 178

Fuente: MEF

20. El gasto en bienes y servicios (S/ 2 193 millones) disminuy6 2,3 por ciento. Ello
se explica, principalmente, por los menores gastos de:

¢ Ministerio de Defensa (S/ 120 millones), en la adquisiciébn de maquinarias y equipos
militares.
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21.

22.

Ministerio de Educacion (S/ 43 millones), en la dotacion de material y recursos
educativos para instituciones educativas de educacién basica regular.

Oficina Nacional de Procesos Electorales (S/ 34 millones) y Jurado Nacional de
Elecciones (S/ 13 millones), ya que en 2016 se destinaron mayores recursos por el
proceso electoral nacional.

Ministerio de Relaciones Exteriores (S/ 33 millones), en el fortalecimiento de la
politica exterior y la accion diplomatica.

Ello fue parcialmente contrarrestado por los mayores gastos de:

Ministerio de Salud (S/ 91 millones), en adquisicion de suministros médicos
(vacunas y medicamentos).

Ministerio de Agricultura y Riego (S/ 17 millones), para el manejo forestal y
sostenibilidad de la produccién agropecuaria.

Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 11 millones), en el mantenimiento
y conservacion de carreteras.

Ministerio Publico (S/ 9 millones), para el desarrollo de los procesos de las fiscalias
superiores y provinciales.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 610 millones) aumenté 30,2 por ciento.
Ello refleja principalmente las mayores transferencias a:

Pago de sentencias judiciales y laudos arbitrales (S/ 190 millones).

Programa Nacional de Alimentacién Escolar (S/ 90 millones).

Apoyo a productores agropecuarios (S/ 35 millones).

Mejora de la articulacién de pequefios productores al mercado (S/ 35 millones).
Acceso de hogares rurales con economias de subsistencia a mercados locales-
Haku Winay (S/ 22 millones).

Reduccién de vulnerabilidad y atencion de emergencias por desastre (S/ 8
millones).

En mayo de 2017, el gasto en formacién bruta de capital del gobierno nacional
disminuyé 7,2 por ciento respecto al mismo mes de 2016, acumulando una caida
de 22,9 por ciento en el periodo enero-mayo de 2017 respecto al mismo periodo
del afio anterior. Si bien la inversion disminuyé, la tasa de caida es menor que la
registrada en los tres meses previos de 2017.
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Grafico N° 14

Formacion brutade capital del gobierno nacional
(Variacion porcentual 12 meses)
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23. A nivel sectorial, los Ministerios de Transportes y Comunicaciones, de Agricultura y
Riego, y de Energia y Minas, principalmente, son los que explican los menores gastos
de inversion en proyectos de infraestructura, lo cual fue parcialmente contrarrestado
por la mayor inversion del Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento,
principalmente. Cabe indicar que con excepcién de las universidades y Presidencia del
Consejo de Ministros, en el periodo enero-mayo de 2017 todos los sectores registraron
un menor nivel de ejecucion de la inversion.

Cuadro N° 12

INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MAYO ENERO-MAYO
2016 2017—AACION_1 - 5516 pgy7—varacion |
Flujo % Flujo %

Ministerio de Transportes y Comunicaciones 287 235 -52 -18,1| 1288 1073 -215 -16,7
Ministerio de Educacion 102 102 1 0,5 404 363 -40 -10,0
Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento 31 95 64 209,5 176 157 -19 -10,8
Universidades 34 40 6 16,9 113 142 29 255
Ministerio de Agricultura y Riego 53 27 -26  -49,3 239 127 -112 -46,8
Ministerio de Salud 8 9 2 214 42 38 -4 -9,8
Ministerio de Energia y Minas 19 3 -16  -83,9 81 26 -85  -67,7
Presidencia del Consejo de Ministros 2 1 -1 42,3 9 10 2 183
Instituto Nacional Penitenciario 4 2 -3 -62,3 19 4 -15  -80,6
Resto 143 119 -24  -16,6 655 392 -263 -40,2
TOTAL 683 634 -49 -7,2 3024 2332 -692 -229

Fuente: MEF.

24. De otro lado, los proyectos mas importantes ejecutados por las entidades del
gobierno nacional en mayo de 2017 fueron:

¢ Mejoramiento de la carretera Juanjui - Tocache (S/ 80 millones).
¢ |Instalacion de viabilidad urbana para la nueva ciudad de Olmos (S/ 55 millones).
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e Mantenimiento y operacién de locales de educacion basica regular (S/ 39 millones).

¢ Mejoramiento de la carretera Puerto Bermudez - San Alejandro (S/ 31 millones).

¢ |Instalacion de los servicios de agua potable y alcantarillado sanitario en la nueva
ciudad de Olmos (S/ 29 millones).

e Mejoramiento de la carretera Empalme PE-34B (Rosario) - Carlos Gutiérrez -
Crucero - Quiscupunco - Oriental - Ananea - Cojata - Vilguechico - Empalme Pe-
34L (Coasia), por niveles de servicio (S/ 23 millones).

e Integracion Vial Tacnha - La Paz (S/ 18 millones).

e Materiales (software) para estudiantes de educacién béasica regular (S/ 17 millones).

¢ Construccion del paso a desnivel Casagrande en la carretera Panamericana Norte,
Km 616+268 (S/ 11 millones).

25. Los otros gastos de capital (S/ 132 millones) aumentaron S/ 56 millones entre
mayo de 2016 y 2017, principalmente por las mayores transferencias de capital
para el otorgamiento del Bono Familiar Habitacional (S/ 45 millones), subsidio
especial destinado a hogares de bajos ingresos para la obtencién de una vivienda.

1.2 GOBIERNOS REGIONALES

26. El gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 2 269 millones) de mayo
de 2017 aumento6 12,4 por ciento respecto al mismo mes de 2016, debido a los
mayores gastos corrientes (10,4 por ciento) y de capital (19,9 por ciento).

Gréfico N° 15
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27. En mayo de 2017, el gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos
regionales aumentd 20,4 por ciento respecto al mismo mes de 2016. Los
gobiernos regionales que registraron una mayor ejecucion de la inversion fueron los
de Arequipa (S/ 170 millones) y, en menor medida, Moquegua (S/ 22 millones), Junin
(S/ 12 millones) y Lambayeque (S/ 9 millones). Por el contrario, los gobiernos
regionales que registraron una menor ejecucion de la inversion fueron La Libertad

(S/ 52 millones), Callao (S/ 21 millones), Cusco y Ucayali (S/ 18 millones, cada uno) y
Piura (S/ 12 millones).
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En el periodo enero-mayo de 2017, la inversion de los gobiernos regionales disminuyé
6,0 por ciento, basicamente por la menor ejecucion en La Libertad (S/ 205 millones),
Cusco y Callao (S/ 67 millones, cada uno) y Lambayeque (S/ 66 millones),
contrarrestada parcialmente por la mayor ejecucion en Arequipa (S/ 209 millones),
Junin (S/ 87 millones) y Moguegua (S/ 70 millones).

Cuadro N° 13

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

MAYO ENERO-MAYO
2016 2017—YAMACION | 515 5gq7_ Variacion |
Flujo % Flujo %

Arequipa 19 189 170 902,5 64 273 209 323,9
Junin 9 21 12 139,0 46 133 87 190,1
San Martin 30 28 -2 -6,7 117 115 -2 -14
Moguegua 9 31 22 2354 33 103 70 208,8
Lambayeque 14 23 9 62,5 152 86 -66 -43,2
Loreto 9 10 1 6,0 48 74 26 544
Cusco 41 23 -18  -43,9 138 71 -67 -48,8
Ucayali 34 16 -18 52,4 54 68 14 27,0
La Libertad 68 16 -52  -76,3 272 68 -205 -75,2
Pasco 7 11 4 53,6 21 64 43 210,44
Amazonas 17 19 2 12,4 49 60 10 20,8
Piura 23 11 -12 -51,3 76 51 -25  -32,6
Ayacucho 23 18 -5 -21,0 85 48 -36  -43,0
Callao 25 4 -21  -85,1 108 41 -67 -62,2
Apurimac 15 13 -2 -114 53 41 12 -224
Puno 13 15 3 237 40 40 0 -0,7
Cajamarca 5 7 2 347 54 35 -19  -348
Huanuco 13 10 -3 -23,7 42 34 -8 -19,9
Lima 8 7 0 -2,9 58 32 -26  -44.6
Huancavelica 11 12 1 6,7 43 29 -14  -33,3
Tacna 4 4 0 9,5 16 26 10 66,2
Ica 2 5 3 1236 34 25 -9 -26,2
Madre de Dios 11 5 -6 -53,9 33 21 -12  -351
Tumbes 8 7 -2 -19,0 24 17 -7 -27,6
Ancash 5 3 -2 -39,8 16 14 -2 -14,3
Lima Metropolitana 0 0 0 n.a. 8 13 5 699
TOTAL 424 510 87 204| 1683 1582 -101 -6,0

Fuente: MEF.

28. Los proyectos mas importantes ejecutados por los gobiernos regionales en
mayo de 2017 fueron:

e Majes Siguas - Il Etapa (S/ 141 millones).

o Mejoramiento de la carretera variante de Uchumayo, Arequipa (S/ 29 millones).

¢ Construccion, operacion y mantenimiento del Tunel Trasandino y primera etapa de
la presa Limén (S/ 13 millones).

e Ampliacién y mejoramiento del hospital de Moquegua (S/ 13 millones).
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e Mejoramiento del servicio institucional del gobierno regional de Moquegua (S/ 11
millones).

e Fortalecimiento de la capacidad resolutiva para atencion integral de salud del
hospital Cesar Vallejo (establecimiento de salud de categoria 1l-1) de La Libertad
(S/ 8 millones).

¢ Ampliacion y mejoramiento de la capacidad resolutiva del hospital de apoyo San
Martin de Porres de Macusani, Puno (S/ 8 millones).

1.3 GOBIERNOS LOCALES

29. En mayo de 2017, el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/ 1 857
millones) registré un crecimiento nulo respecto al mismo mes de 2016, lo que
refleja el aumento del gasto corriente (5,9 por ciento), compensado por la
reduccién del gasto de capital (6,0 por ciento).

Gréfico N° 16
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30. Lainversion de los municipios (S/ 860 millones) disminuy6 6,0 por ciento. Los
municipios de los departamentos de Apurimac, Arequipa, Tacna y Cusco son los que
registraron una menor ejecucién de sus proyectos de inversion, lo que fue compensado
parcialmente por la mayor ejecucion de los municipios de los departamentos de
Ancash (S/ 25 millones), Lima y Cajamarca (S/ 21 millones, cada uno), principalmente.

En el periodo enero-mayo de 2017, la inversion de los gobiernos regionales no vario
respecto al mismo periodo de 2016. De un lado, aumenté la inversion de los municipios
de Cajamarca (S/ 86 millones), San Martin (S/ 47 millones), Loreto (S/ 27 millones),
Huanuco (S/ 26 millones), Ayacucho (S/ 25 millones) y Huancavelica (S/ 22 millones);
y, de otro lado, disminuyé la inversion de los municipios de Cusco (S/ 102 millones),
Apurimac (S/ 51 millones), Tacna (S/ 31 millones), Arequipa (S/ 24 millones),
Moquegua (S/ 22 millones) y Lambayeque (S/ 20 millones), principalmente.
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) Cuadro N° 14
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(Millones de soles)

MAYO ENERO-MAYO
2016 2017—vAMACION | 5515 5gp7 Variacion

Flujo % Flujo %
Lima 78 100 21 271 419 400 -19 -4,5
Cusco 119 100 -18 -155 448 345 -102 -22,8
Cajamarca 47 68 21 43,6 183 269 86 47,0
La Libertad 52 49 -3 -5,3 200 208 8 4,1
Puno 55 47 -8 -149 171 179 8 4,7
Piura 47 40 -7 -154 186 176 -9 -5,1
Ancash 35 59 25 711 167 171 3 19
Arequipa 62 31 -31  -50,2 190 166 24 -127
Apurimac 81 40 -41  -50,5 208 158 51 -24,3
Ayacucho 41 49 8 203 130 155 25 195
Huanuco 34 37 3 8,8 113 139 26 235
San Martin 22 32 9 417 84 131 47 55,6
Junin 37 38 1 2,7 123 126 3 2,1
Huancavelica 28 34 6 224 87 109 22 257
Loreto 26 23 -3 -133 74 100 27 36,6
Ica 25 22 -3 -10,7 93 86 -7 -7,6
Lambayeque 25 17 -8 -337 97 77 20 -20,4
Tacna 40 8 -31 -78,6 105 74 -31  -29,6
Amazonas 16 14 -1 -8,4 49 61 12 24,9
Moquegua 5 9 4 718 71 49 -22  -304
Ucayali 12 11 -1 -6,8 47 48 1 1,9
Pasco 10 11 2 188 42 45 3 6,9
Callao 6 9 3 583 17 28 11 63,1
Tumbes 8 7 -1 -12,1 29 28 -1 -2,4
Madre de Dios 2 2 0 -148 9 11 2 189
TOTAL 914 860 -55 -6,0] 3343 3342 -1 0,0

Fuente: MEF.

31. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en mayo
de 2017 fueron:

e Mejoramiento y rehabilitacion de la infraestructura vial de la av. San Juan de Dios,
tramo Panamericana Norte - av. Perimétrica, Puente Piedra, Lima (S/ 12 millones).

¢ Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud en la Microred Palmira, Ancash
(S/ 11 millones).

¢ Mejoramiento de la carretera vecinal desde el boquerdn de Nufiez en Bellavista
hasta Chilaco en Lancones, Piura (S/ 8 millones).

32. En mayo de 2017, el gasto en mantenimiento disminuy6 5,2 por ciento respecto
al mismo mes de 2016, acumulando una contraccién de 25,1 por ciento en el
periodo enero-mayo de 2017 respecto al mismo periodo de 2016. En el mes, la
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caida reportada refleja los menores gastos de los gobiernos regionales (31,4 por
ciento) y gobiernos locales (6,1 por ciento), los que fueron atenuados por el aumento
del gobierno nacional (1,7 por ciento). En particular, destaca la caida del componente
contratacion de servicios de mantenimiento (7,1 por ciento).

La caida observada en el periodo enero-mayo de 2017 en gastos en bienes y servicios
de mantenimiento correspondié principalmente al gobierno nacional y los gobiernos
regionales, principalmente en la contratacion de servicios. De esta forma, el gasto en
mantenimiento como porcentaje del PBI disminuy6 de 0,5 a 0,4 por ciento del producto.

Cuadro N° 15
BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

MAYO ENERO-MAYO

2016 2017 Var. % 2016 2017 Var. %

Gobierno Nacional 171 174 1,7 965 657 -31,9
Compra de bienes 22 18 -17,2 57 47 -17,3
Contratacion de servicios 150 157 45 908 609 -32,8
Gobiernos Regionales 43 30 -31,4 138 74 -46,4
Compra de bienes 6 12 87,5 20 24 19,5
Contratacion de servicios 37 18 -51,7 117 49 -57,9
Gobiernos Locales 66 62 -6,1 244 278 14,1
Compra de bienes 31 30 -2,1 118 117 -1,0
Contratacion de servicios 35 32 -9,6 126 162 28,2
Total 281 266 -52 1 346 1009 -25,1

%PBI 0,5 0,5 0,5 0,4

Compra de bienes 59 60 2,0 195 188 -3,7
Contratacion de servicios 222 206 -7,1 1151 820 -28,7

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Politica Econdmica
Gerencia de Politica Monetaria

Gerencia Central de Estudios Econémicos
9 de junio de 2017



