NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 42 - 8 de junio de 2017

Inflacion: Mayo 20171

Inflacion

1. Lainflacién de mayo fue -0,42 por ciento, como resultado de la correccién a la
baja de los precios de alimentos que se vieron afectados por choques de oferta
particularmente fuertes en marzo. La inflacién interanual se situé en 3,04 por ciento,
menor al 3,69 por ciento de abril. EIl componente de alimentos y energia disminuy6 1
por ciento en el mes, y su variacion interanual pasé de 4,75 en abril a 3,62 por ciento.

La inflacion sin alimentos y energia fue 0,08 por ciento en mayo y 2,54 por ciento en
los ultimos doce meses (2,79 por ciento en abril).

INFLACION
(Variacidn porcentual Gltimos 12 meses)

Méaximo
Rango
2 meta de
inflacién
1 Minimo
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abr-16  may-16 jun-16 jul-16 ago-16 sep-16 oct-16 nov-16 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17

Inflacion total

Mensual 001 021 014 008 03 021 041 029 033 024 032 130 |-026 -042
12 meses 391 354 334 2% 294 313 341 335 323 310 325 397 | 369 304
Inflacion sin alimentos v energia

Mensual 003 032 0212 01 017 011 012 015 038 004 014 084 | 009 008
12 meses 325 333 328 28 29 301 300 302 287 298 259 272 | 279 254
Precios de alimentos v energia

Mensual 001 008 006 -004 058 032 075 046 029 046 053 184 |-065 -1,00
12 meses 468 378 341 307 293 326 38 373 366 323 401 543 | 475 3,62

2. La tasa de inflacibn mensual negativa se explica por la reversién del alza de
precios de alimentos perecibles, que en marzo se vieron afectados por factores
climatologicos y por problemas de comercializacion y por los menores precios
de la energia. La variacion porcentual mensual de alimentos pas6 de 2,12 por ciento
en marzo a -0,73 por ciento en el abril y -0,83 por ciento en mayo. Por su parte, el
componente de energia disminuy6 2,19 por ciento en mayo, debido a caidas en las
gasolinas (0,9 por ciento) y las tarifas de electricidad (3,6 por ciento).

! Elaborado por Milagros de la Lama, Jefferson Martinez, Fernando Mundaca, Maria Alejandra
Rodriguez, Elmer Sanchez y Luis Valdivia.
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Inflacion: Mayo 2017
Variaciones porcentuales

Promedio Abril 2017 Mayo 2017
Peso 2001-2016 Mes 12 meses Mes 12 meses
IPC 100,0 28 -0.26 369 -0,42 3,04
1. IPC sin alimentos y energia 56,4 21 0,09 2,79 0,08 254
i. Bienes 21,7 1,9 0,12 2,92 0,23 2,47
Compra de vehiculos 1,6 1,7 0,1 1,0 2,4 0,3
Resto de bienes 20,0 1,9 0,1 31 0,0 2,7
ii. Servicios 34,8 2,4 0,07 2,71 -0,02 2,58
Educacion 9,1 4,0 0,0 47 0,0 47
Alquileres 2,4 0,5 -0,1 1,2 0,2 1,1
Salud 11 31 0,1 43 0,1 4,3
Pasaje urbano 8,5 2,5 0,0 2,4 0,1 2,2
Transporte nacional 0,3 3,4 2,9 8,4 -6,5 0,8
Resto de servicios 13,3 1,4 0,1 1,2 0,0 1,2
2. Alimentos y energia 436 34 -0,65 4,75 -1,00 3,62
i. Alimentos 37,8 35 -0,73 4,55 -0,83 3,74
Carne de pollo 3,0 2,9 -6,4 -4.8 -4,0 -4,4
Huevos 0,6 3,0 16,0 19 -2,4 -1,2
Limon 0,2 0,1 -48,4 7,2 -25,1 -16,8
Cebolla 04 4,6 18,6 53,2 -3,5 43,9
Legumbres frescas 0,2 4,1 -16,0 21,9 -18,4 2,4
Comidas fuera del hogar 11,7 3,7 0,5 3,9 0,5 3,9
Resto 21,8 34 -0,3 53 -0,6 44
ii. Energia 5,7 2,9 -0,04 6,19 -2,19 2,79
Combustibles 2,8 2,3 -0,1 8,4 -04 6,4
Gasolina y lubricantes 1,3 1,7 -0,3 17,1 -0,9 12,2
Gas 14 1,2 0,1 2,1 0,0 2,1
Electricidad 2,9 2,7 0,0 45 -3,6 0,1

Inflacién sin alimentos y energia

3. En mayo, lainflacién sin alimentos y energia fue 0,08 por ciento, la segunda tasa
mensual mas baja en lo que va del afio. Destacaron las disminuciones de transporte
nacional (6,5 por ciento) y del pasaje de avion (1,7 por ciento), que fueron compensadas
por el alza en compra de vehiculos (2,4 por ciento). La caida en los precios del
transporte nacional se debe a la correccion del incremento estacional por semana santa
del mes de abril.

Esta evolucién ha sido favorecida por la apreciacion del sol; en términos anuales,
el tipo de cambio disminuy6 1,9 por ciento entre junio de 2016 y mayo de 2017.

La inflacién interanual sin alimentos y energia se ubica dentro del rango meta desde
diciembre de 2016, luego de alcanzar una tasa interanual maxima de 3,8 por ciento en
febrero de 2016.
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INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA Y TIPO DE CAMBIO
(Variacion porcentual ultimos 12 meses)

Marzo 2009: TC: 12,9%
IPC sin alim. y energia: 4,8%

Mayo 2017:
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4. En mayo, la caida del componente de alimentos y energia obedece
principalmente a los menores precios de energia y a las reversiones en los
precios de algunos alimentos, que aumentaron en marzo por factores
climatolégicos y problemas en la comercializacién (interrupciones en las vias de
acceso alaciudad de Lima).

5. Los precios de los combustibles disminuyeron 0,4 por ciento en el mes, debido a
las disminuciones de 0,9 por ciento de la gasolina y las tarifas eléctricas que se
redujeron en 3,6 por ciento, tras la actualizacion trimestral de los precios de generacion
y revision de los costos de transmision.

6. Los precios de alimentos cayeron 0,73 por ciento en abril y 0,83 por ciento en
mayo, luego del aumento de 2,12 por ciento de marzo. Dentro de este grupo,
destacan los alimentos perecibles que disminuyeron 4,80 y 4,87 por ciento en abril y
mayo, respectivamente. Aun asi, este grupo registra una inflacién interanual de 7,7 por
ciento.

En comparacion a eventos de El Nifio anteriores, esta correccion a la baja de precios
de alimentos agricolas fue mas rapida, debido a que este ultimo fenémeno fue de corta
duracion (el abastecimiento a Lima fue afectado solo en el mes de marzo)?, por lo que
no llegd a afectar el area sembrada de muchos productos agricolas con alta
participacion en el IPC como la papa, que si se vio afectada durante el fenébmeno El
Nifio registrado entre 2015 y 2016.

Adicionalmente, la correccion de precios de algunos productos que fueron fuertemente
afectados en marzo, fue favorecida por una mayor produccion estacional en los meses
siguientes.

7. Con estas variaciones, el indice alimentos y energia disminuyo 1 por ciento en
mayo, acumulando un incremento de 3,62 por ciento en los ultimos doce meses (4,75
por ciento en abril).

2 A diferencia del episodio del afio 1997/1998, cuando las condiciones climaticas que caracterizan al fenémeno
se registraron desde abril de 1997 a octubre de 1998.
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abr-16 may-16 jun-16 jul-16 ago-16 sep-16 oct-16 now-16 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 abr-17

Precios de alimentos y energia

Mensual -0,01 0,08 0,06 -004 058 032 075 046 029 046 0,53 1,84 | -0,65 -1,00
12 meses 4,68 3,78 341 307 293 32 38 373 366 323 401 543 | 475 3,62

Precios de alimentos

Mensual 029 -006 | -0,10 -0,06 05 027 074 022 024 043 0,86 2,12 | -0,73 -0,83
12 meses 4,67 4,10 38 359 346 370 425 370 354 312 4,07 563 | 455 3,74

Precios de energia

Mensual -2,11 1,04 1,17 0,09 0,66 0,66 0,81 2,12 063 070 -167 -0,11 | -0,04 -2,19
12 meses 4,74 1,59 045 -041 -0,70 0,28 1,39 3,92 448 3,98 3,63 3,98 6,19 2,79

Contribucién ponderada a la inflacion de mayo

8. Los principales rubros que contribuyeron al alzay ala baja a la inflacion del mes
corresponden a alimentos, uno de los componentes mas volatiles del IPC. Entre
los rubros con mayor contribucién ponderada a la baja se encuentran electricidad,
pollo, legumbres, limén, hortalizas, choclo, papa, cebolla y tomate. Dentro de los rubros
con mayor contribucién ponderada al alza destacan comidas fuera del hogar, compra
de vehiculos, pescado, aji y uva.

CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: MAYO 2017

Positiva Peso Var.% Contribucion Negativa Peso  Var.% Contribucion
Comidas fuera del hogar 11,7 0,5 0,07 Electricidad 2,9 -3,6 -0,12
Compra de vehiculos 1,6 2,4 0,04 Carne de pollo 3,0 -4,0 -0,12
Pescado fresco y congelado 0,7 2,3 0,02 Legumbres frescas 0,2 -18,4 -0,06
Aji 0,1 14,7 0,01 Limén 0,2 -25,1 -0,05
Uva 0,1 10,8 0,01 Otras hortalizas 0,4 -7,6 -0,05
Pasaje urbano 8,5 0,1 0,01 Choclo 0,1 -15,0 -0,03
Pan 1,9 0,3 0,01 Papa 0,9 -2,7 -0,03
Carnederes 1,2 0,5 0,01 Transporte nacional 0,3 -6,5 -0,02
Bebidas gaseosas 1,3 0,4 0,01 Cebolla 0,4 -3,5 -0,02
Ajos 0,1 6,3 0,01 Tomate 0,2 -6,0 -0,02
Tota 0,20 Total -0,52

Contribucion ponderada a la inflacion interanual

9. Los dos rubros que determinaron la inflacion interanual fueron comidas fuera del
hogar y educacién. Entre los rubros con mayor contribucion positiva destacaron
también pasaje urbano, cebolla, articulos de cuidado personal y azlcar.
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CONTRIBUCION PONDERADA A LA INFLACION: JUNIO 2016 - MAYO 2017

Positiva Peso  Var.% Contribucién Negativa Peso  Var.% Contribucion
Comidas fuera del hogar 11,7 3,9 0,52 Carne de pollo 3,0 -4,4 -0,13
Matricula y pensién de ensefianza 8,8 4,8 0,47 Pasaje deavion 0,4 -13,4 -0,05
Pasaje urbano 8,5 2,2 0,18 Limoén 0,2 -16,8 -0,03
Cebolla 0,4 43,9 0,16 Otras frutas frescas 0,4 -4,4 -0,02
Articulos del cuidado personal 4,9 3,0 0,14 Camote 0,1 -16,1 -0,01
Azlcar 0,5 20,8 0,13 Huevos 0,6 -1,2 -0,01
Gasolina y lubricantes 1,3 12,2 0,13 Papaya 0,2 -2,7 0,00
Leche en conserva 1,6 6,8 0,11 Bebidas de bajo contenido alcohdlico 0,1 -3,7 0,00
Platano 0,3 24,9 0,09 Gastos en hoteles y similares 0,1 -2,2 0,00
Otras hortalizas 0,4 16,3 0,09 Repuestos y y lavado de vehiculos 0,2 -1,4 0,00
Total 2,02 Total -0,25

Principales disminuciones de precios del mes de mayo

a. Electricidad (-3,6 por ciento), ajustes en precios de generacion y transmisién: La
rebaja responde principalmente a la actualizacion trimestral del precio de generacién
como resultado de la revisibn de los contratos entre compafiias generadoras y
distribuidoras. Adicionalmente se revisaron diversos cargos que se afiaden al costo de
transmisién, con respecto a los niveles que tenian en el anterior reajuste de tarifas de
febrero 2017. Entre ellos se encuentra el pago por compensacion adicional por
seguridad de suministro (compensacion para generadores que operen con gas natural),
cargo unitario por costos marginales y retiros sin contrato, cargo unitario por el Fondo
de Inclusion Social y Energético (FISE), entre otros.

b. Carne de pollo (-4,0 por ciento), rezago de la caida de precios del mes previo. El
rezago disminuyo fuertemente en las dos Ultimas semanas de abril por la normalizacién
de oferta afectada en las semanas previas por eventos climaticos.

c. Legumbres frescas (-18,4 por ciento), mayor abastecimiento: Disminucion del
precio de la arveja verde criolla (-24 por ciento) y americana (18 por ciento) por un mayor
abastecimiento de Junin donde se habrian adelantado cosechas por el descenso de la
temperatura. También se observé una mayor participacién de Huanuco por el aumento
de las siembras y mayores rendimientos.

d. Limén (-25,1 por ciento), correccion a la baja del precio, luego de la fuerte alza de
marzo (116,4 por ciento), mes en el que el abastecimiento estuvo afectado por
alteraciones climéticas (altas temperaturas, fuertes lluvias e inundaciones en la costa
norte). El abastecimiento paso6 de 523 TM diarias en febrero a 382 TM diarias en marzo,
para luego aumentar a 561 TM diarias en abril y 429 TM diarias en mayo (386 TM diarias
en mayo 2016).

e. Otras hortalizas (-7,6 por ciento), menor demanda estacional y mayor
abastecimiento: Se registraron disminuciones en los precios de brocoli (-21,6 por
ciento) y lechuga (-8,4 por ciento), principalmente por una menor demanda estacional,
y por un mayor abastecimiento procedente de los valles de Lima. El abastecimiento de
brécoli aument6 65 por ciento con respecto al mes de abril y el de lechuga americana
(variedad de lechuga de mayor oferta), aument6 4 por ciento en el mismo periodo. El
descenso de la temperatura contribuyé a mejorar las condiciones de produccion y a
disminuir las mermas en la comercializacion.
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f. Choclo (-15,0 por ciento), mayor oferta. Aumento del abastecimiento (5 por ciento con
respecto a abril y 46 por ciento con respecto a mayo de 2016). La mayor participacion
de Junin, donde se han registrado mayores siembras, compenso el menor ingreso del
producto procedente de Ancash, afectado por menores siembras y heladas.

g. Papa (-2,7 por ciento), mayor oferta: Mayor oferta procedente de Junin, principal
region abastecedora en esta época del afio (12 por ciento con respecto a abril), y una
mayor participacion de Ayacucho (9 por ciento con respecto a abril), que ingresa al
mercado con un producto de buena calidad y precio mas bajo. Las condiciones
climaticas durante la siembra y la floracibn con temperaturas mas bajas vy
precipitaciones superiores a sus normales habrian favorecido su cultivo.

h. Transporte nacional (-6,5 por ciento), correccion de alza estacional del mes previo,
luego del incremento por la mayor demanda estacional de semana santa del mes de
abril.

i. Cebolla (-3,5 por ciento), mayor abastecimiento estacional: Disminucion del precio
mayorista (-11,4 por ciento). Contribuyé a ello el ingreso estacional de algunas
variedades de cebolla roja procedente de Arequipa que son comercializadas con un
menor periodo de secado. También influyd la mayor participacion de Ica en el
abastecimiento (26 por ciento), con un menor precio. A pesar de esta disminucion
mensual, el precio de cebolla acumula un incremento interanual de 43,9 por ciento que
refleja las alzas consecutivas registradas entre enero y abril, ello debido a que la
produccion de Arequipa se vio afectada por el déficit hidrico del afio pasado.

Principales aumentos de precios del mes de mayo

a. Comidas fuera del hogar (0,5 por ciento), estacionalidad al alza por festividad del
dia de la madre: Las mayores alzas se registraron en arroz chaufa (1,1 por ciento),
desayuno en restaurante y caldo de gallina (0,7 por ciento cada uno). EI mena en
restaurante aumenté 0,6 por ciento por ciento. La variaciéon ultimos doce meses es 3,9
por ciento similar la de los alimentos y bebidas dentro del hogar (3,7 por ciento).

ALIMENTOS DENTRO Y FUERA DEL HOGAR
(Variacién porcentual Gltimos 12 meses)

Pesos en la canasta:
Comidas fuera del hogar: 11,7%
Alimentos dentro del hogar: 26,1%

7,0 4 - 70

Alimentos dentro del hogar:|
Mayo 2017: 3,7%

Comidas fuera del hogar:
Mayo 2017: 3,9%

-1,0 - - -1,0
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b.

Compra de vehiculos (2,4 por ciento), ingreso de nuevos modelos y depreciacion
del sol: El aumento de los precios esta asociado al ingreso de nuevos modelos y a la
depreciacion del tipo de cambio (0,8 por ciento en el mes). En abril la importacion de
automoviles aument6 41 por ciento con respecto a abril de 2016. En los ultimos doce
meses el precio de los vehiculos aumenté 0,3 por ciento, mayor a la apreciacién del tipo
de cambio (-1,9 por ciento).

. Pescado fresco (2,3 por ciento), menor oferta. Alza refleja principalmente el alza del

precio del bonito (7,1 por ciento) especie de agua calida cuya disponibilidad disminuyé
ante la menor temperatura marina. El ingreso de esta especie en los terminales
pesqueros paso de 114 TM diarias en abril a 94 TM diarias en mayo.

Aji (14,7 por ciento), menor oferta: El abastecimiento de aji escabeche procedente de
los valles de Lima disminuyé 10 por ciento con respecto a abril, reflejando problemas
gue afectaron la oferta, como aumentos de la temperatura ambiental en la mayor parte
de la campafia. En los Gltimos doce meses este rubro presenta una variacién de 25,9
por ciento.

Uva (10,8 por ciento), menor abastecimiento: Refleja el alza del precio de la variedad
“Blanca Italia Nacional” (15,9 por ciento) que procede principalmente de los valles de
Lima. Se registré un menor ingreso de este producto al Mercado Mayorista de Frutas
de Lima (-56 por ciento con respecto a abril y -2 por ciento con respecto a mayo 2016),
debido principalmente a factores estacionales.

Indicadores de inflaciéon tendencial

10. En este mes, los indicadores tendenciales mostraron variaciones mensuales

consistentes con tasas anualizadas dentro del rango meta. Con relacién a las
variaciones de los ultimos doce meses, todos los indicadores mostraron variaciones
menores a las de abiril.
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INDICADORES TENDENCIALES MENSUALES DE INFLACION

Variacion porcentual mensual

IPC IPC sin IPC sin Subyacente Media Percentil Reponderada
alimentos alim.dentro del acotada 63
y energia hogar y energia
mar-15 0,76 0,91 0,85 0,90 0,43 0,39 0,60
jun-15 0,33 0,26 0,29 0,26 0,24 0,27 0,32
sep-15 0,03 0,06 0,16 0,28 0,30 0,38 0,28
dic-15 0,45 0,53 0,50 0,26 0,37 0,39 0,33
ene-16 0,37 -0,07 0,11 0,29 0,31 0,26 0,36
feb-16 0,17 0,52 0,57 0,62 0,45 0,48 0,44
mar-16 0,60 0,70 0,66 0,72 0,47 0,40 0,48
abr-16 0,01 0,03 0,10 0,19 0,26 0,23 0,20
may-16 0,21 0,32 0,35 0,41 0,33 0,35 0,33
jun-16 0,14 0,21 0,21 0,23 0,19 0,18 0,24
jul-16 0,08 0,19 0,18 0,17 0,17 0,18 0,18
ago-16 0,36 0,17 0,19 0,25 0,27 0,24 0,28
sep-16 0,21 0,11 0,13 0,18 0,18 0,14 0,20
oct-16 0,41 0,12 0,15 0,26 0,24 0,25 0,29
nov-16 0,29 0,15 0,17 0,20 0,24 0,24 0,27
dic-16 0,33 0,38 0,35 0,15 0,19 0,22 0,22
ene-17 0,24 0,04 0,14 0,21 0,22 0,21 0,25
feb-17 0,32 0,14 0,19 0,23 0,25 0,31 0,23
mar-17 1,30 0,84 0,74 0,80 0,46 0,27 0,53
abr-17 -0,26 0,09 0,16 0,17 0,14 0,13 0,18
may-17 | -0,42 0,08 0,16 0,22 0,14 0,09 0,13

INDICADORES TENDENCIALES ANUALES DE INFLACION

Variacion porcentual 12 meses

IPC IPC sin IPC sin Subyacente Media Percentil Reponderada
alimentos alim.dentro del acotada 63
y energia hogar y energia

Promedio

2001-2016 2,74 2,14 2,44 2,62 2,66 2,68 2,61
2011 4,74 2,42 3,19 3,65 4,14 4,15 4,14
2012 2,65 1,91 2,65 3,27 2,94 3,20 3,21
2013 2,86 2,97 3,40 3,74 3,24 3,57 3,39
2014 3,22 2,51 2,92 3,30 3,00 3,11 3,16
2015 4,40 3,49 3,87 4,13 3,70 4,12 3,99
mar-16 4,30 3,58 4,00 4,19 3,91 4,12 4,11
jun-16 3,34 3,28 3,70 4,09 3,70 3,76 3,78
sep-16 3,13 3,01 3,37 3,83 3,43 3,34 3,53
oct-16 3,41 3,00 3,35 3,88 3,48 3,36 3,62
nov-16 3,35 3,02 3,37 3,84 3,53 3,39 3,66
dic-16 3,23 2,87 3,21 3,72 3,34 3,22 3,54
ene-17 3,10 2,98 3,24 3,65 3,25 3,17 3,43
feb-17 3,25 2,59 2,86 3,25 3,05 3,00 3,21
mar-17 3,97 2,72 2,94 3,33 3,04 2,87 3,27
abr-17 3,69 2,79 3,00 3,31 2,91 2,76 3,25
may-17 | 3,04 2,54 2,80 3,11 2,71 2,50 3,04

IPC sin alimentos y energia: IPC excluyendo alimentos, combustibles y electricidad

Subyacente: IPC excluyendo los alimentos que presentan la mayor variabilidad en la variacion mensual de sus
precios, asi como también pan, arroz, fideos, aceites, combustibles, servicios publicos y de transporte

Media acotada: Promedio ponderado de las variaciones porcentuales de precios ubicadas entre los
percentiles 34y 84

Percentil 63: Corresponde a la variacion porcentual del rubro ubicado en el percentil 63

Reponderada: Reduce el peso de los rubros con mayor volatilidad, dividiendo las ponderaciones originales de
cada rubro entre la desviacién estandar de sus variaciones porcentuales mensuales
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indice de dispersion

11. En mayo el indice de dispersién del IPC disminuy6 respecto al mes previo,
registrando caidas por tercer mes consecutivo. El porcentaje de rubros con
variacion ultimos 12 meses mayor a 3 por ciento fue de 38 por ciento (44 por ciento en
abril y 46 por ciento en marzo).

12. El indice de dispersién de las tasas de inflacion sin alimentos y energia también
disminuyé respecto al mes previo. El porcentaje de rubros excluyendo alimentos y
energia alcanzd a 29 por ciento, siendo esta tasa mayor a la registrada en abril (36 por
ciento).

Porcentaje de rubros del IPC con variacién dltimos 12 meses mayor a 3%
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40 ~ ’—4‘
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38

66
108




NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 42 - 8 de junio de 2017

Porcentaje de rubros del IPC sin alimentos y energia con variacion ualtimos
12 meses mayor a 3%
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0 : : : : : : : : : : :
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

may-16 jun-16 jul-16 ago-16 sep-16 oct-16 now16 dic-16 ene-17 feb-17 mar-17 abr-17 may-17

indice 51 48 44 46 43 46 43 42 40 38 35 36 29
Numero de rubros:

Rubros sin alimentos y energia con variacién mayor a 3% 45 43 39 41 38 41 38 37 36 34 31 32 26
Rubros sin alimentos y energia con variacién menor a 3% 44 46 50 48 51 48 51 52 53 55 58 57 63

Expectativas de inflacion

13. En mayo, las expectativas de inflacién se ubicaron entre 3,0 y 3,1 por ciento para 2017
(se ubicaban en 3,2 por ciento hace un mes) y se mantuvieron entre 2,8 y 3,0 por ciento
para 2018.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
31 de Mar. 28 de Abr. 28 de May.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2017 3,0 3,2 3,0 4

2018 2,7 2,8 2,8 =

2019 2,5 2,5 2,7 14
SISTEMA FINANCIERO 2/

2017 3,1 3,2 3,0 4

2018 3,0 2,8 2,8 =

2019 2,8 2,8 2,8 =
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2017 3,2 3,2 31 &

2018 3,0 3,0 3,0 =

2019 3,0 3,0 3,0 =

1" 17 analistas en marzo, 14 en abrily 27 en mayo de 2017.

220 empresas financieras en marzo, 23 en abril y22 en mayo de 2017.

3 335 empresas no financieras en marzo, 332 en abril y 346 en mayo de 2017.
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Inflacién por ciudades

14.

15.

En mayo, la inflacion nacional fue -0,58 por ciento, registrandose caidas en los
grandes grupos de alimentos y bebidas y de alquiler de vivienda, combustible y
electricidad. La correccion de los alimentos y bebidas se asocia a la normalizacién de
las vias de comercializaciébn y abastecimiento de los alimentos luego de las
interrupciones generadas por las condiciones climéticas adversas registradas en marzo
e incluso en abril en algunas ciudades. Las tarifas eléctricas disminuyeron luego del
pliego tarifario de inicios de mes, mientras que dentro de los combustibles, destacan
los precios de los gasoholes, que cayeron siguiendo la evolucion de los precios ex
planta.

A nivel nacional, destacaron las caidas en los precios de pollo, electricidad, citricos,
legumbres y hortalizas, que aportaron en conjunto -0,50 puntos porcentuales a la
inflacién nacional mensual. Por el contrario, aumentaron los precios de comidas fuera
del hogar, pasaje urbano, compra de vehiculos, aji y uva, los que en conjunto aportaron
0,15 puntos porcentuales.
IPC Nacional
Variacién porcentual

Peso Mes 12 meses
INDICE GENERAL 100,0 -0,58 3,33
ALIMENTOS Y BEBIDAS 39,8 -1,20 4,06
VESTIDO Y CALZADO 57 0,12 1,99
ALQ. DE VIVIENDA,COMBUSTIBLES. Y ELECTRICIDAD 8,7 -1,31 1,23
MUEBLES, ENSERES. Y MANT. DE LA VIVIENDA 5,6 0,16 2,70
CUIDADOS,CONSERVACION DE LA SALUD 3,5 0,09 3,27
TRANSPORTES Y COMUNICACIONES 15,8 0,12 2,60
ESPARC., DIVERS,, SERV. CULT. YDE ENS. 141 0,06 3,83
OTROS BIENES Y SERVICIOS 6,8 0,13 3,49

Las mayores caidas mensuales se registraron en las ciudades del norte del pais
como Chimbote (-1,83 por ciento), Piura (-1,47 por ciento) y Tumbes (-1,40 por
ciento). En todas estas ciudades, la mayoria de rubros de mayor contribucion a la baja
pertenece al grupo de alimentos.

INFLACION DE MAYO 2017 POR CIUDADES
(Variacion porcentual mensual)
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En Chimbote se redujeron los precios de pollo (-14,4 por ciento), papa (-24,6 por
ciento), cebolla (-30,2 por ciento) y electricidad (-5,7 por ciento). En Piura cayeron pollo
(-13,1 por ciento), azucar (-13,0 por ciento), otras hortalizas (-20,8 por ciento) y citricos
(-22,4 por ciento). En Tumbes cayeron los precios de pollo (-16,4 por ciento), pescado
(-16,8 por ciento), manzana (-30,4 por ciento) y tomate (-26,3 por ciento).

Rubros de mayor contribucion ala baja a la inflacion del mes

Chimbote Peso Var% Contr. Pond. Piura Peso Var% Contr. Pond.
Mayo Mayo
Carne de pollo 3,6 -14,4 -0,53 Carne de pollo 3,4 -13,1 -0,45
Papa 1,0 -24,6 -0,35 Azlcar 0,9 -13,0 -0,19
Cebolla 0,5 -30,2 -0,27 Otras hortalizas 0,4 -20,8 -0,18
Electricidad 26 -57 -0,17 Citricos 0,6 -22,4 -0,15
Citricos 0,7 -139 -0,15 Pasaje urbano 84 -13 -0,14
Tumbes Peso Var% Contr. Pond. Trujillo Peso Var% Contr. Pond.
Mayo Mayo
Carne de pollo 3,6 -16,4 -0,56 Carne de pollo 33 -78 -0,24
Pescado fresco y congelado 24 -16,8 -0,44 Otras hortalizas 0,4 -20,5 -0,19
Manzana 0,4 -30,4 -0,16 Electricidad 25 -56 -0,16
Tomate 0,3 -26,3 -0,12 Cebolla 04 -251 -0,14
Electricidad 23 43 -0,11 Papa 1,0 -105 -0,13

16. A pesar de registrar tasas de inflacibn mensual negativas, las ciudades con
mayor inflacion en los ultimos 12 meses fueron Piuray Trujillo, en donde los rubros
de mayor contribucién a la inflacion anual no pertenecen al grupo de alimentos y
bebidas.

En Piura se registraron incrementos en pasaje urbano (16,0 por ciento), comidas fuera
del hogar (4,9 por ciento) y matricula y pensiéon de ensefanza (5,8 por ciento). En
Trujillo se incrementaron los precios de pasaje urbano (6,9 por ciento), comidas fuera
del hogar (3,4 por ciento) y matricula y pensién de ensefianza (6,9 por ciento).

INFLACION POR CIUDADES MAYO 2017
(Variacién porcentual Gltimos doce meses)
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17. Considerando las variaciones de los ultimos doce meses del IPC sin alimentos y
energia, se observa que 15 ciudades registraron una variacion mayor a la de
Lima, mientras que 10 ciudades registraron una variacion menor. En Piura
aumentaron el pasaje urbano (16,0 por ciento), la matricula y pension de ensefianza
(5,8 por ciento) y los articulos de cuidado personal (2,4 por ciento); en Arequipa
aumentaron el pasaje urbano (13,9 por ciento), la matricula y pensién de ensefianza
(6,4 por ciento) y el consumo de agua (11,9 por ciento), y en Tarapoto la matricula y
pensién de ensefianza (13,5 por ciento), los articulos de cuidado personal (3,9 por
ciento) y el pasaje urbano (2,4 por ciento).

INFLACION SIN ALIMENTOS Y ENERGIA POR CIUDADES
MAYO 2017
(Variaciéon porcentual Gltimos doce meses)
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Tipo de cambio Real Multilateral

18. En mayo se registro una depreciacion real multilateral del sol de 1,63 por ciento,
lo cual resulté de una depreciacion nominal del Sol/Canasta de 0,95 por ciento, y de
una inflacién interna (-0,42 por ciento) menor a la inflacién externa multilateral (0,24 por
ciento).

Tipo de Cambio Real Multilateral
(indice 2009=100)

1100 ) ) 110,0
Promedio del periodo: mayo-2017: 93,8

s 98,5 Var % mensual: 1,63 1050
' Var % 12 meses: -4,01 '

RV —-
v v Y\ s

mayo-2017 Mes 12 Meses
90,0 Var. % del TCRM 1,63 -4,01 90,0
Var. % del Sol/Canasta 0,95 -3,11
Var. % del TC Nominal US$" 0,79 1,83
85,0 Inflacién Interna -0,42 3,04 85,0
Inflacion Externa 0,24 2,09
*T.C. Promedio SBS
80,0 80,0
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19. En mayo, destaca la depreciacion frente a zona euro (tasas alrededor de 4,3 por ciento).
Por otro lado, se registré una apreciacion real frente a Chile (-0,9 por ciento) y Brasil (-
0,6 por ciento).

Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Mayo 2017
(Variacién porcentual mensual)

Pond. : TCR Bilateral : Sol/ Un@ad Inflacion
L 1 Monetaria Externa 1/
I I
PAISES DESARROLLADOS 46,3 : 2,1 : 1,5 0,1
ESTADOS UNIDOS 20,6 | 1,4 I 0,8 0,2
JAPON 3,5 I 0,4 I 11 0,2
CANADA 52 | 0,3 I 03 0,2
SUIZA 4,7 I 2,7 I 2,3 0,0
ALEMANIA 3,3 : 4,3 : 3,9 0,1
ESPARA 2,9 I 4,3 I 3,9 0,1
ITALIA 2,0 : 4,2 : 3,9 0,0
PAISES BAJOS 1,7 I 4,1 I 3,9 0,0
BELGICA 1,1 I 4,2 I 3,9 0,0
REINO UNIDO 13 : 35 : 2,9 0,2
I I
ASIA 34,7 : 1,8 : 1,0 0,4
CHINA 262 | 1,6 I 0,9 0,3
COREA DEL SUR 3,8 I 2,1 I 1,6 0,1
INDIA 26 | 2,9 I 10 15
TAILANDIA 1,1 I 1,6 I 0,8 0,4
TAIWAN 1,1 : 2,6 : 1,6 0,5
I I
AMERICA LATINA 18,9 : 0,1 : 0,6 0,3
BRASIL 4,9 I 0,6 I 1,4 0,3
CHILE 3,8 I 0,9 I 1,6 0,3
ECUADOR 2.8 : 1,4 : 0.8 0,2
MEXICO 3,9 I 1,4 I 0,8 0,2
COLOMBIA 3,5 : 0,2 : 0,8 0,2
I I
TCRM 1000 | 1,63 I 0,95 0,24
Indice (2009=100) I 93,77 I 9896 120,53
I

1
1/ Datos de inflacion proyectados para algunos paises.

20. En los ultimos 12 meses, el sol registré una apreciacion real multilateral de 4,0
por ciento. Esto se asocia a una apreciacion nominal de 3,11 por ciento y una inflacion
interna (3,04 por ciento) mayor a la externa multilateral (2,09 por ciento).

21.En cambio, se deprecidé respecto a las principales monedas de la region,
especialmente respecto al real brasilero y al peso colombiano. Respecto al real
brasilero, se registr0 una depreciacion real debido al fortalecimiento de su moneda
(respecto a nuestra moneda) acumulado en los ultimos 12 meses. Por su parte, la
depreciacion real respecto a Colombia responde a una apreciacion de su moneda.
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Tipo de Cambio Real Multilateral por componentes
Mayo 2017
(Variacién porcentual 12 meses)

Pond. : TCR : Sol / Inflacién
L Bilateral , Unidad Externa 1/
I I
PAISES DESARROLLADOS 46,34 : -4,86 : -3,52 1,61
ESTADOS UNIDOS 20,6 I 2,8 | -18 2,0
JAPON 3,5 I 7,2 I 46 0,2
CANADA 52 | 83 | 68 14
SUIZA 4,7 I 5,0 I 24 0,3
ALEMANIA 3,3 : 53 : 4.4 1,8
ESPARA 2,9 I 5,0 | 44 2,1
ITALIA 2,0 : 5,5 : 4,4 1,6
PAISES BAJOS 1,7 I 5,7 | 44 1,4
BELGICA 1,1 I 5,2 | 44 2,0
REINO UNIDO 13 : 12,8 125 2.7
I I
ASIA 34,73 : -5,66 : -4,58 1,87
CHINA 26,2 I 7.8 | 6,9 2,0
COREA DEL SUR 3,8 1 1,5 I 2,5 2,0
INDIA 26 | 18 L 19 2,9
TAILANDIA 1,1 I -1,8 I 1,0 0,2
TAIWAN 1,1 : 0,5 : 6,3 2,5
I I
AMERICA LATINA 18,93 : : 0,97 3,74
BRASIL 4,9 I 9,0 | 84 3,6
CHILE 3,8 I 0,7 I 0,3 2,7
ECUADOR 2,8 : 3,5 I 18 13
MEXICO 3,9 I 2,5 | 56 6,5
COLOMBIA 3,5 : 1,6 : 0,4 43
I I
TCRM 10000 | 31 2,09
' I

1/ Datos de inflacién proyectados para algunos paises.



