NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 36 — 18 de mayo de 2017

Actividad Econéomical: Marzo 2017

PBI sectorial

1. A nivel sectorial, el crecimiento del PBl en marzo se mantuvo en un nivel similar
al de febrero. El impacto del fendmeno El Nifio fue limitado en el sector primario
afectandose la produccién agricola de limén, platano y cafia de azlcar; y minera,
pues el acceso limitado a la zona central redujo el flujo de insumos a algunas minas.
El efecto fue mayor en el sector no primario, el Nifio Costero redujo la produccién de
algunas ramas de la manufactura; la actividad del sector construccién por menor
inversion publica; el comercio al por mayor y por menor; y las actividades de servicios
relacionadas a alojamiento, servicios financieros y servicios prestados a empresas.

La menor produccion asociada a este fendmeno natural fue revertida por la ausencia
de la Semana Santa en marzo de este afio, y el repunte de algunas ramas de la
manufactura como cemento, materiales de construccion, maquinaria y equipo v,
muebles; asi como el crecimiento de las ventas de autos, el transporte por via aérea,
y las actividades de almacenamiento.

Cuadro 1
PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2016 2017
porcentual del
PBI 2016 Y/ Ao Ene. Feb. Mar. I Trim.
Agropecuario 52 2,0 1,4 -11 -2,5 -0,8
Del cual:
Agricola 31 0,9 -3,4 -5,3 -6,7 -5,2
Pecuario 14 3,7 7,9 4,2 3,5 5,2
Pesca 0,4 -10,1 42,2 30,6 37,3 37,9
Mineria e hidrocarburos 13,8 16,3 14,7 1,4 -2,7 4,1
Del cual:
Mineria metdlica 9,7 21,1 13,9 15 -2,7 3,9
Hidrocarburos 1,6 5,1 19,5 1,2 -2,8 53
Manufactura 12,8 -1,5 6,3 -3,0 1,8 1,7
Primaria ¥ 2,8 -0,6 20,8 7,8 4,9 11,4
No primaria 10,0 -2,0 1,8 -5,6 0,9 -1,0
Electricidad y agua 1,9 7,3 5,7 -1,9 -0,7 1,0
Construccion 58 -3,1 -5,3 -6,9 -3,8 -5,3
Comercio 11,0 1,8 1,0 0,2 -0,8 0,1
Total Servicios ¥ 49,1 3,9 3,9 2,6 2,5 3,0
PBI Global 100,0 39 49 0,7 0,7 2,1
PBI Primario 22,2 9,8 131 2,0 -1,3 4.4
PBI No Primario 77,8 2,3 2,7 0,4 1,3 14

1/ Ponderacién implicita del afio 2016 a precios de 2007.

2/ Excluye arroz.

3/Incluye derechos de importacién e impuestos a los productos
Fuente: INEI, BCRP

1 En la elaboraciéon de este informe participaron (en orden alfabético): Pablo del Aguila, Nelly
Espejo, Martin Martinez, Fernando Regalado, Miguel Angel Saldarriaga, Ketty Vasquez y César
Virreira.
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2. ElI PBI acumulado en los 12 ultimos meses registra una moderacion en los sectores
Mineria e Hidrocarburos, por disminucién del efecto base de la produccién de cobre;

agropecuario, por problemas climatolégicos derivados de El Nifio 2016 y 2017; asi
como construccion, comercio y servicios.
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Servicios

(Acumulado ultimos 12 meses - variacién porcentual anual)
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Sector Agropecuario

3. En marzo, la produccién del sector agropecuario disminuy6 2,5 por ciento en
un contexto adverso de déficit hidrico en la etapa inicial de siembras y crecimiento de
los cultivos asi como de presencia del Nifio Costero en la fase de cosechas,
caracterizado por anomalias célidas, lluvias intensas, desborde de rios y huaicos en
la costa norte y central. Estas dificultades temporales en la actividad agricola fueron
atenuadas por un crecimiento de 3,5 por ciento de la produccién pecuaria (carne de
ave y huevos). Con este resultado el sector acumula en el primer trimestre una
disminucion en su actividad de 0,8 por ciento
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SECTOR AGROPECUARIO
(Miles de Toneladas)

Estructura Marzo | Trimestre
Porcentual
2016Y 2016 2017  Var.% Contribucién Var. % Contribucién
AGRICOLA 59,7 -6,7 -4,0 -4,6 2,6
Mercado Interno 37,4 -8,8 -3,3 -7,4 -2,6
Arroz Cascara 8,0 251 233 -7,3 -0,6 -18,2 -1,4
Papa 6,3 403 379 -6,1 -04 2,3 0,1
Platano 2,2 173 159 -8,0 -0,2 -3,8 -0,1
Cebolla 1,2 40 30 -24,6 -0,2 -6,4 -0,1
Naranja 0,7 32 25 -20,6 -0,1 -9,0 0,0
Mandarina 0,9 24 21 -11,7 -0,1 -15,3 -0,1
Limén 0,4 29 17 -42,9 -0,2 -29,2 -0,1
Maiz Choclo 0,7 55 39 -28,7 -0,3 -22,9 -0,2
Arveja Grano Verde 0,3 16 14 -13,9 -0,1 -8,5 0,0
Agroexportacion e Industrial 22,3 -3,0 -0,6 -0,1 0,0
Café 41 16 20 21,4 0,7 14,5 0,2
Cafia de azlcar 1,8 542 268 -50,5 -0,5 -18,7 -0,3
Esparrago 3,6 32 31 -4,6 -0,2 3,4 0,1
Uva 3,0 79 80 1,6 0,1 3,0 0,1
Aceituna 0,4 4 8 87,9 0,3 87,9 0,1
Cacao 1,7 8 9 6,9 0,1 3,1 0,0
Algodon Rama 0,4 6 2 -62,9 -0,4 -41,5 -0,2
Palta 1,7 35 30 -16,3 -0,3 -9,0 -0,1
Paprika 0,6 3 1 -56,8 -0,5 -34,1 -0,4
PECUARIO 40,3 3,5 1,4 4,2 1,8
Ave 21,5 141 148 5,0 1,2 5,6 1,2
Huevo 3,8 33 35 5,4 0,2 5,8 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -2,5 -2,5 -0,8 -0,8
A precios de 2007.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego, INE!
Cuadro 2

Desarrollo de la campafa agricola: agosto 2016 - julio 2017

4. La produccion agricola orientada al mercado interno disminuyé 8,8 por ciento, con
una menor produccion de arroz en la costa norte (La Libertad) y de papa y de otros
productos de la sierra (choclo y arveja) por el déficit hidrico del tercer trimestre de
2016; asimismo, los desbordes de rios y ocurrencia de huaicos dificultaron las
cosechas de limoén, ya afectadas por anomalias calidas durante su época de floracion
en Piura.

También se registré una reduccion de la produccion de platano, principalmente de
banano organico en Tumbes y Piura (10 por ciento de la produccién nacional) donde
se anegaron los campos por presencia de lluvias intensas.

La produccién orientada a la exportacion y a la agroindustria disminuy6 3,0 por ciento.
La agroindustria azucarera fue impactada por el Nifio Costero en sus principales zonas
productoras (Lambayeque, La Libertad y Ancash) por dificultades en el transporte de
la cafia de azucar hacia los ingenios azucareros para su procesamiento por la
interrupcion de las vias.

5. La actividad agricola durante la presente campafia se desarrolla en condiciones
hidrometeorolégicas cambiantes:
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e Hasta fines de 2016 se observo un escenario de déficit hidrico con el Nifio 2015-
2016 con condiciones de sequia en la sierra y selva y heladas inusuales en la
sierra que afectaron los cultivos de papa, maiz choclo y arveja.

e En febrero se consolidé el Nifio Costero 2017 con lluvias intensas en las zonas de
media y baja altitud en la costa, aumentando el caudal de los rios y el agua
almacenada en los reservorios disponibles para una camparia arrocera auspiciosa
con una prolongacion de la presencia de temperaturas célidas que requiere este
cereal.

e En marzo se intensificaron las lluvias, con la activacién de las quebradas que
generaron huaicos y desbhordes de rios, alterando las actividades agricolas y de
transporte, ocasionando pérdidas de areas, afectacidn de cultivos y retrasos en el
calendario de actividades de siembra y cosecha.

La abundancia de lluvias permitio ademas un alto volumen de agua disponible en los
reservorios que asegura el desarrollo de la campafia agricola que muestra un avance
de siembras de 87,7por ciento. Asi, se ha corregido el atraso en las siembras que pasoé
de 9,9 por ciento en diciembre a 2,1 por ciento en marzo de 2017, faltando cuatro
meses para terminar la campafa agricola. Ademas se ha ampliado el calendario de
siembras de arroz con la extension del periodo calido durante el otofio, cultivo que a
marzo registra un crecimiento de 1,5 por ciento de areas sembradas.

Cuadro 3
Campafia agricola 2016-2017 - Area sembrada agosto - marzo
Miles de Hectareas Variacion Avance
Promedio 1/ 2015-2016 2016-2017 |Absoluta Porcentual %

Total Nacional 1910 1859 1820 -40 -2,1 87,7
Papa 262 263 255 -8 -3,0 84,1
Maiz amilaceo 248 238 222 -16 -6,9 96,9
Arroz 324 331 336 5 15 81,8
Maiz A. duro 221 212 207 -5 -2,6 77,2
Cebada 147 137 133 -4 -2,7 99,2
Haba 71 68 65 -2 -3,3 97,5
Yuca 75 75 72 -3 -4,2 69,9
Trigo 132 119 120 1 0,9 93,8
Frijol seco 62 58 55 -3 -4,7 73,4
Algodén 23 15 6 -9 -59,3 78,8
Quinua 61 66 62 -3 -4.8 100,0
Cebolla 11 11 11 0 -3,9 66,0
Tomate 4 4 4 0 -9,1 67,5

1/ Promedio Ultimas cuatro campanas.
Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego

Sector Pesca

6. En marzo la actividad pesquera registré6 un aumento de 37,3 por ciento por los
mayores desembarques de anchoveta en la zona sur del litoral y por la mayor
disponibilidad de caballa y langostinos para consumo humano en la zona norte-
centro. Los desembarques de anchoveta se vieron beneficiados por anomalias
negativas en la temperatura superficial del mar en la zona sur del litoral. Por el
contrario, el calentamiento observado en la zona norte-centro favorecio la captura de
especies como caballa y langostino.
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Cuadro 4
SECTOR PESCA
(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2016 2017
porcentual Dic. Marzo | Trimestre
2016 Y Var. % Var. % Contribucion Var% Contribucion
PESCA MARITIMA 93,3 42,0 41,9 37,6 42,1 38,7
Consumo humano 57,7 -6,8 254 22,8 13,8 10,3
Conservas 1,9 28,9 -6,9 -0,2 31,0 0,6
Fresco 31,3 -20,3 -13,8 -8,0 -10,3 -4,5
Congelado 23,9 9,1 112,6 31,3 49,7 14,4
Seco salado 0,6 55,6 -24.,6 -0,3 =247 -0,2
Consumo industrial?” 35,6 82,3 n.a n.a. 1656 284
Anchoweta 35,6 82,3 n.a. n.a. 166,0 28,4
PESCA CONTINENTAL 6,7 8,5 -25 -0,3 -9,9 -0,8
SECTOR PESCA 100.0 40,5 37.3 37,3 37,9 37,9

1/ A precios de 2007.
2/ Anchoveta representa el 99,9 por ciento del consumo industrial.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

7. La pesca para el consumo humano directo crecié 25,4 por ciento en marzo. El
incremento de las anomalias en la temperatura superficial del mar contribuyé a la
captura de caballa (36,7 miles de TM) y langostino para congelado.
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Fuente: Ministerio de la Produccién

8. Los desembarqgues de potay concha de abanico para congelado aumentaron en
marzo. La extraccion de pota registr6 25,9 miles de TM, con lo que creci6 44,4 por
ciento. La extraccion de conchas de abanico crecié 40,3 por ciento con 0,4 miles de
TM, sin embargo el nivel de captura ha venido disminuyendo en los ultimos meses.
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Gréfico 3
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Fuente: Ministerio de la Produccién

Gréfico 4
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Fuente: Ministerio de la Produccién

9. Laextraccion de anchoveta durante marzo no se vio afectada en el sur. En marzo
se desembarcaron 59,7 miles de TM, en contraste al afio anterior donde no se registré
captura del recurso. Los desembarques del periodo corresponden a la primera
temporada de pesca en la zona sur que, a diferencia de la zona norte-centro, registré
anomalias negativas de la temperatura superficial del mar durante el mes y por lo tanto
se observo reactivacion de afloramiento costero, propicio para la captura de la especie.
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Gréfico 5

EXTRACCION DE ANCHOVETA PARA CONSUMO INDUSTRIAL - ZONA SUR
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10. El precio promedio de la harina de pescado se mantuvo en abril. Durante abril, el
precio promedio de la harina de pescado fue US$ 1 300 por TM, manteniéndose sin
variacion respecto del mes previo y 11,1 por ciento por debajo con respecto el mismo
periodo el afio anterior.
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Fuente: Reuters y Bloomberg

Sector Mineria e Hidrocarburos

11. En marzo, la produccién del sector mineria e hidrocarburos cayé 2,7 por ciento
por la menor produccion de oro y molibdeno; y por la moderacion del
crecimiento de la produccion de cobre. El subsector hidrocarburos disminuy6 2,8
por ciento principalmente por la menor produccion de liquidos de gas natural y gas
natural respecto a similar periodo del afio anterior.
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Cuadro 5

SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2016 2017
Estructura .
porcentua] Ano Marzo | Trim.
2016 " Var%  Var.% Contribucién Var.% Contribucion
Mineria metélica 85,1 21,2 -2,7 -2,3 3,9 3,3
Oro 12,6 4,2 -10,0 -1,3 -7,9 -11
Cobre 46,6 40,1 1,2 0,6 10,3 45
Zinc 9,7 -6,1 -0,6 -0,1 4,1 0,4
Plata 6,3 6,7 -2,9 -0,2 -51 -0,3
Plomo 2,0 -0,4 -4,3 -0,1 -7,2 -0,2
Estafio 0,3 -3,7 -14,9 0,0 -6,0 0,0
Hierro 1,9 4.7 9,2 0,2 7,0 0,2
Molibdeno 5,8 27,8 -22,0 -1,4 -2,7 -0,2
Hidrocarburos 14,9 -5,1 -2,8 -0,4 5,3 0,8
Petroleo 3,6 -30,1 9,2 0,3 -11,0 -0,5
LGN 7,4 3,9 -5,8 -0,5 15,5 11
Gas natural 3,9 12,0 -7,4 -0,3 6,0 0,2
Total 100,0 16,3 27 27 41 41
1/ A precios de 2007.
Fuente: INEl, Ministerio de Energia y Minas y Perupetro.
Gréfico 7
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Fuente: INEI, Ministerio de Energia y Minas y Perupetro.

12. La produccién de cobre aumenté 1,2 por ciento respecto a similar periodo del
afio anterior. La moderacion respecto a los meses anteriores es el resultado de la
menor produccion de Cerro Verde (debido a la huelga de trabajadores de 21 dias) y
de Antamina. Por su parte, Las Bambas registr6 una mayor produccién comparada al
mismo mes del afio anterior pues en dicho periodo recién iniciaba operaciones.
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Cuadro 6
PRODUCCION DE COBRE Y
(Miles de toneladas métricas finas)

Marzo | Trimestre

2016 2017 Var % 2016 2017 Var %
Las Bambas 13 37 174,6 31 111 251,3
Cerro Verde 46 36 -20,3 116 113 -3,0
Antamina 42 30 -27,6 113 93 -17,3
Southern Peru 24 23 -5,9 72 68 -5,3
Antapaccay 20 16 -18,1 48 46 -4,2
Toromocho 10 15 44,8 31 38 22,1
Constancia 8 9 14,1 29 27 -6,6
El Brocal 4 4 -1,8 11 11 0,0
Milpo 3 4 19,7 11 10 -10,3
Gold Fields La Cima 2 2 1,9 7 7 -1,6
Otros 9 7 -18,0 25 22 -12,6
TOTAL 182 184 1,2 496 547 10,3

1/ Corresponde a la produccién de concentrados de cobre por flotacién.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

13. Laproduccion de oro disminuy6 10,0 por ciento. En marzo se redujo la produccién
de Yanacocha por menores leyes y la produccion artesanal de Madre de Dios.

Cuadro 7
PRODUCCION DE ORO
(Miles de onzas troy finas)

Marzo | Trimestre
2016 2017 Var % 2016 2017 Var %
Barrick Misquichilca 43 46 7,7 120 123 2,8
Yanacocha 64 39 -39,7 194 138 -28,9
Poderosa 19 20 6,8 54 59 8,9
Consorcio Minero Horizonte 22 20 -12,5 57 53 -6,4
Minera Aurifera Retamas 15 18 14,5 47 51 7,9
Buenaventura 14 15 5,9 44 43 -2,5
La Arena 16 14 -10,8 47 42 -9,5
La Zanja 12 12 -3,1 34 33 -2,5
Tantahuatay 11 11 -1,7 35 32 -7,3
Gold Fields La Cima 11 9 -10,9 36 34 -6,4
Pucamarca 8 9 3,4 33 29 -13,4
Inmaculada 13 8 -36,4 34 42 22,8
Aruntani 10 7 -29,1 28 20 -28,6
Productores Artesanales
Madre de Dios 48 35 -27,3 177 108 -39,2
Puno 19 18 -3,7 40 51 28,0
Arequipa 4 5 9,4 8 15 76,6
Piura 0 0 n.a. 0 2 n.a.
Otros 88 91 3,5 250 266 6,6
TOTAL 418 376 -10,0 1238 1141 -7,9

1/ Corresponde a la produccién informal de oro que el Ministerio de Energia y Minas estima para esta
region.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

10
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14. La produccion de zinc disminuyé 0,6 por ciento por menor producciéon de Milpo
por lainterrupcion en las vias de comunicacion. La produccion de Milpo alcanzo
las 13 mil TMF, nivel inferior al mismo periodo del afio previo (21 mil TMF) debido a
la reduccion en el abastecimiento de insumos de produccién por el cierre de las
carreteras en la zona central del pais por las lluvias asociadas al Fendbmeno El Nifio.
Esta contraccion fue compensada parcialmente por mayor produccion de Antamina.

Cuadro 8
PRODUCCION DE ZINC

(Miles de toneladas métricas finas)

Marzo 1 Trim.

2016 2017 Var % 2016 2017 Var %
Antamina 22 29 31,1 58 87 50,4
Volcan ¥ 23 21 -9,5 73 61 -15,6
Milpo 21 13 -37,8 62 51 -17,2
El Brocal 4 6 52,3 10 18 73,4
Los Quenuales 2 2 -5,5 7 6 -7,8
Santander 3 2 -20,4 8 7 -9,1
Atacocha 2 1 -54,3 7 4 -41,6
Otros 33 35 6,7 96 99 2,7
TOTAL 111 110 -0,6 320 333 4,1

1/ Incluye la produccién de las subsidiarias Compafiia Minera ChungaryAdministradora Cerro.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas.

15. Laproduccion de molibdeno disminuy6 22,0 por ciento por la menor extraccion
de Cerro Verde, Southern y Antamina por menores leyes.

Cuadro 9
PRODUCCION DE MOLIBDENO
(Toneladas métricas finas)

Marzo I Trim.
2016 2017 Var % 2016 2017 Var %
Cerro Verde 998 865 -13,3 2152 2926 225,7
Southern Copper 874 690 -21,0 2757 2216 -18,4
Toromocho 64 126 98,5 274 338 -53,9
Antamina 360 66 -81,6 674 90 142,6
TOTAL 2295 1791 -22,0 5856 5697 -2,7

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

16. Los metales hierro, plomo, estafio y la plata registraron comportamientos
mixtos.

e La produccion de hierro aumentd 9,2 por ciento por la mayor produccion de
Shougang Hierro Pert en su mina Marcona (833 miles de TLF) respecto a similar
periodo del afio anterior (763 miles de TLF).

e La produccion de estafio disminuy6 14,9 por ciento por la menor extraccion de
Minsur en su unidad San Rafael (1 360 TMF) respecto a similar periodo del afio
anterior (1 597 TMF).

e Laproduccion de plomo disminuyé 4,3 por ciento por menor extraccion de Milpo (2
542 TMF) respecto a similar periodo del afio anterior (2 193 TMF) por falta de
insumos de produccién debido al cierre de carreteras asociados a los efectos del
Fendmeno EI Nifio.
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e La produccion de plata disminuy6 2,9 por ciento por menor extracciéon de Antamina
y de las unidades mineras de Volcan respecto a similar periodo del afio anterior.

17. Laproduccion de hidrocarburos disminuyé por la menor extraccion de liguidos
de gas natural y gas, lo cual fue compensado parcialmente por la mayor
produccién de petréleo. La produccién de gas natural y liquidos de gas natural
disminuyé 7,4 y 5,8 por ciento, respectivamente, por la menor produccién en el Lote
56 de Pluspetrol. Por el contrario, la produccion de petréleo aumenté 9,2 por ciento
por un efecto base debido a que en el mismo periodo del afio anterior el Lote 192 no
registro extraccion de crudo por el cierre de operaciones del oleoducto nor-peruano.

Cuadro 10
PRODUCCION DE HIDROCARBUROS LiIQUIDOS
(En miles de barriles diarios)

Marzo | Trimestre
2015 2016 Var % 2016 2017 Var %
Petrdleo 39 42 9,2 46 41 -10,6
Petrobras - Lote X 10 9 -9,7 11 10 -5,2
Savia Peru - Lote Z - 2B 9 7 -20,5 9 7 -12,3
Pacific Stratus - Lote 192 0 5 n.a. 5 2 -52,4
Pluspetrol - Lote 8 6 6 -4,2 7 6 -11,5
BPZ-loteZ-1 3 5 74,5 3 2 -19,5
Perenco - Lote 67 1 0 -100,0 1 0 -100,0
Otros 10 10 1,0 11 12 10,1
Liquidos de Gas Natural 97 91 -5,8 80 94 16,6
Pluspetrol 88 79 -10,6 73 81 10,3
Lote 88 48 49 16 a4 50 12,5
Lote 56 40 30 -25,3 29 31 6,9
Repsol - Lote 57 6 10 64,3 4 10 156,5
Otros 3 2 -22,7 3 2 -18,6
Total Hidrocarburos Liquidos 136 133 -2,3 126 135 6,7

Fuente: Perupetro.
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Cuadro 11
PRODUCCION DE GAS NATURAL
(En millones de pies cubicos diarios)

Marzo I Trim.
2015 2016 Var % 2016 2017 Var %
CAMISEA
Pluspetrol 1148 989 -13,8 994 994 0,0
Lote 88 637 613 -3,8 615 576 -6,4
Lote 56 511 376 -26,4 378 418 10,4
Repsol - Lote 57 91 155 70,4 63 160 153,6
RESTO
CPNC - Lote X 13 13 -4,5 13 14 11,7
Savia Peru - Lote Z- 2B 7 5 -36,5 7 5 -30,5
Sapet - Lote VI- VIl 3 3 -14,8 3 2 -24,7
Aguaytia - Lote 31-C 14 17 26,5 21 6 -69,0
Otros 21 16 -22,5 20 18 -9,6
TOTAL DIARIO 1298 1198 -7,4 1121 1201 7,1
TOTAL MENSUAL 40 232 37147 -7,4 102025 108049 59

Fuente: Perupetro.

Sector Manufactura

18. En marzo, el sector manufactura registré un aumento de 1,8 por ciento debido
a la mayor producciéon de la manufactura primaria y a la recuperacion de la
manufactura no primaria.

La manufactura de recursos primarios aumenté 4,9 por ciento en marzo por la
mayor produccion de harina y aceite de pescado y de conservas y productos
congelados de pescado, por la mayor disponibilidad de anchoveta y caballa,
respectivamente. Este resultado fue atenuado por menor produccion de azlcar y
menor refinacion de metales no ferrosos (Cajamarquilla), por las inundaciones y
huaicos causados por el Fenémeno EI Nifio.

Cuadro 12
MANUFACTURA PRIMARIA
(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

2017
Estructura
porcentual Marzo | Trimestre
2016" Var.%  Contribucién Var.%  Contribucién
Arroz pilado 6,0 -7,3 -0,6 -18,1 -1,0
Azlcar 4,5 -49,4 -1,7 -19,1 -0,9
Productos carnicos 15,9 3,3 0,2 3,3 0,5
Harina y aceite de pescado 6,8 n.a. 57 160,3 74
Conservas y productos congelados de pescado 4,7 90,0 35 99,7 4,0
Refinacién de metales no ferrosos 37,2 -12,1 -6,2 -6,9 -2,9
Refinacién de petréleo 25,0 16,8 4,0 16,9 4,2
MANUFACTURA PRIMARIA 100,0 49 49 114 114

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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19. En marzo, la manufactura no primaria registré un aumento de 0,9 por ciento. El
Fenémeno El Nifio impacto principalmente a través de (i) problemas de transporte,
de abastecimiento de insumos y de acceso a mano de obra por el cierre de carreteras,
puentes y caminos por los deslizamientos, (ii) menor demanda y (iii) dafos en la
infraestructura de las fabricas y en la maquinaria.

20. Las ramas de la manufactura asociadas a la inversién explicaron el resultado
positivo de la manufactura no primaria.

a. Las ramas vinculadas a la inversién crecieron 3,2 por ciento por la mayor
produccién de productos metalicos, maquinaria y equipo, material de transporte y
cemento.

b. Las ramas orientadas a los insumos crecieron 0,7 por ciento por la mayor
produccién de plaguicidas, abonos y plasticos. El resultado fue atenuado por
menor produccion de actividades de impresion.

c. Lasramas orientadas al consumo masivo se mantuvieron en el mismo nivel que
el afio previo. Los productos lacteos, las prendas de vestir y los productos de
tocador y limpieza tuvieron un resultado negativo. Este fue compensado por la
mayor produccién de aceites y grasas, bebidas gaseosas y productos alimenticios
diversos.

d. Las ramas orientadas a las exportaciones disminuyeron 1,9 por ciento por la
menor produccion de prendas de vestir, hilados, tejidos y acabados y conservas

de alimentos.
Grafico 8
Manufactura no primaria por tipo de bienes (var % 12 meses)
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Sector Construccién

21. En marzo, el sector construccién disminuyé 3,8 por ciento. Si bien se mantienen
las tasas de crecimiento negativas en el sector, la caida se ha moderado respecto a
los meses previos por una recuperacién en el avance de obras publicas (2,4 por
ciento).
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Cuadro 13
SECTOR CONSTRUCCION
(Var. % respecto a igual periodo del afio anterior)

Consumo

. Avance de Sector
interno de v i
cemento obras construccion

Mar-16 -1,1 24,1 3,4
Abr 3,9 -5,6 14
May 2,4 21,9 5,6
Jun -3,8 -4,2 -3,8
Jul -3,8 -17,5 -7,9
Ago -4,4 28,6 11
Set -6,7 5,8 -3,8
Oct -11,2 -32,5 -16,5
Nov -5,1 -19,1 -8,7
Dic -4,8 -3,7 -4,2
2016 -2,7 -4,1 -3,1
Ene-17 -6,5 13,5 -5,3
Feb -4,5 -19,6 -6,9
Mar -5,7 2,4 -3,8
Fuente: INEI

Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econdmicos
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