NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 28 — 20 DE ABRIL DE 2017

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: MARZO 20172

1. El sector publico no financiero registré un déficit de S/ 164 millones en marzo,
mayor en S/ 26 millones al obtenido en el mismo mes de 2016. Ello se explica por
la disminucidn de los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 591 millones). Con
ello, el resultado econémico para el primer trimestre fue positivo en S/ 1 457 millones.

Los ingresos corrientes del gobierno general disminuyeron 8,8 por ciento en
términos reales en marzo, lo que reflej6 los menores ingresos tributarios (13,4 por
ciento).

El gasto no financiero del gobierno general disminuyo 3,5 por ciento en términos
reales en marzo, lo que reflejé la disminucién del gasto del gobierno nacional y los
gobiernos locales, principalmente por el componente de capital.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 Var.%real 2016 2017 Var. %real
1. Ingresos corrientes del gobierno general 11328 10737 -8,8 31268 32395 0,2
a. Ingresos tributarios 9 055 8156 -134 24249 23116 -7,8
b. Ingresos no tributarios 2273 2580 9,2 7 020 9279 27,9
2. Gastos no financieros del gobierno general 10432 10471 -3,5 27078 27542 -1,7
a. Corriente 8083 8195 -2,5 22168 22045 -3,9
b. Capital 2349 2276 -6,8 4910 5497 8.3
Formacion Bruta de Capital 2224 2076 -10,2 4144 3770 -12,2
Gobierno Nacional 824 618 -27,8 1656 1244 -27,5
Gobiernos Regionales 370 434 13,0 780 758 -6,3
Gobiernos Locales 1031 1024 -4,5 1707 1768 -0,1
Otros gastos de capital 124 200 54,9 766 1727 118,6
3.0tros ? -491 75 606 -229
4. Resultado Primario (=1-2+3) 405 341 4797 4624
5. Intereses 543 505 -10,6 2 506 3167 22,3
6. Resultado Econ6mico (=4-5) -138 -164 2291 1457

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, Banco de la Nacion, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

|. RESULTADO ECONOMICO

2. En marzo de 2017, el sector publico no financiero registré un déficit de S/ 164
millones, mayor en S/ 26 millones al obtenido en el mismo mes de 2016. Ello se
explica por la disminucion de los ingresos corrientes del gobierno general (8,8 por ciento
en términos reales). Ello fue atenuado por la caida de los gastos no financieros del
gobierno general (3,5 por ciento), tanto por el componente corriente cuanto por el de

1 Informe elaborado por Alberto Palacios, Andrés Medina, Jhonatan Vicufia, Jorge Zavala y Soyer Hilario del Departamento
de Estadisticas Fiscales.
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capital. Con ello, el resultado econémico para el primer trimestre de 2017 fue positivo
en S/ 1 457 millones.

3. El déficit del sector publico no financiero acumulado en los ultimos 12 meses a
marzo de 2017 fue equivalente a 2,7 por ciento del PBI, igual que el registrado a
febrero. Respecto a este Ultimo mes, se registré una contraccién de los gastos no
financieros del gobierno general de 0,1 puntos porcentuales (19,8 a 19,7 por ciento del
PBI) y de los ingresos corrientes de 0,2 puntos porcentuales (de 18,6 a 18,4 por ciento

del PBI).
Grafico N° 1
Resultado econémico del sector publico no financiero
(Acumulado ultimos doce meses - porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 2
Ingresos corrientes del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 3
Gasto no financiero del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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4. En marzo de 2017, los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 10 737 millones)

registraron una caida de 8,8 por ciento en términos reales con respecto al mismo
mes de 2016. Los ingresos tributarios disminuyeron 13,4 por ciento, principalmente por
los menores ingresos por impuesto a la renta, y por las mayores devoluciones. Por su
parte, los ingresos no tributarios aumentaron 9,2 por ciento.

Los ingresos corrientes del primer trimestre aumentaron en 0,2 por ciento en términos
reales, registrandose un menor nivel de ingresos tributarios (7,8 por ciento),
compensados por mayores ingresos no tributarios (27,9 por ciento).
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Cuadro N° 2
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 Var.% Contrib. 2016 2017 Var.% Contrib.
real % real %
INGRESOS CORRIENTES (at+b) (11328 10737 -88 -8,8| 31268 32395 0,2 0,2
a. TRIBUTARIOS 9055 8156 -134 -10,7| 24249 23116 -7,8 -6,1
- GOBIERNO NACIONAL 8772 7854 -139 -10,8| 23305 22107 -8,3 -6,2
1. Renta 4785 4165 -16,3 -6,9] 11261 10656 -8,5 -3,1
- Personas naturales 940 978 0,0 0,00 2815 2924 0,4 0,0
- Personas juridicas 2815 2005 -31,5 -7,8] 7308 6484 -14,1 -3,3
Domiciliados 1922 1791 -104 -1,8| 5687 5414 -7,9 -14
No domiciliados 893 214 -76,9 -6,1| 1621 1070 -35,9 -1,9
- Regularizacion 1030 1182 10,3 09 1138 1248 55 0,2
2. Importaciones 150 115 -25,9 -0,3 410 330 -22,1 -0,3
3.IGV 4125 4231 -1,3 -0,5| 13258 13553 -1,2 -0,5
- Interno 2403 2398 -4,0 -0,9| 8032 8248 -0,7 -0,2
- Importaciones 1722 1834 24 04 5226 5305 -1,9 -0,3
4.1SC 470 467 -4,4 -0,2| 1493 1590 3,0 0,1
- Combustibles 171 161 -9,7 -0,1 587 603 -0,7 0,0
- Otros 298 306 -1,3 0,0 906 987 54 0,2
5. Otros 380 379 -4,1 -0,1f 1034 944 -11.8 -0,4
- ITAN 5 7 545 0,0 21 31 439 0,0
- Traslado detracciones 108 50 -56,0 -0,5 281 133 -54.2 -0,5
- Multas 53 30 -45,6 -0,2 146 107 -29,1 -0,1
- Impuesto Especial a la Mineria 30 103 234,55 0,6 35 127 2512 0,3
- Otros 184 189 -15 0,0 551 545 -4.4 -0,1
6. Devoluciones (-) 1137 1503 27,2 -27/ 4150 4965 15,7 21
- GOBIERNOS LOCALES 283 303 2,8 0,1 943 1009 3,4 0,1
b. NO TRIBUTARIOS 2273 2580 9,2 1,8/ 7020 9279 27,9 6,3
- Gobierno Nacional 1930 2214 10,3 1,8 5939 8133 325 6,2
- Gobiernos Regionales 75 79 0,8 0,0 214 221 -0,3 0,0
- Gobiernos Locales 267 287 3,4 0,1 866 925 3,2 0,1

Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, beneficiencias publicas.
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Grafico N° 4
Ingresos corrientes del Gobierno General
(Variacion porcentual real 12 meses)
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5. En marzo de 2017, los ingresos tributarios del gobierno nacional (S/ 7 854 millones)
disminuyeron 13,9 por ciento en términos reales. Este resultado refleja principalmente
los menores ingresos por impuesto a la renta (16,3 por ciento) y las mayores devoluciones
del mes (27,2 por ciento). En el primer trimestre de 2017, los ingresos tributarios
disminuyeron 8,3 por ciento en términos reales con respecto al mismo periodo de 2016,

mientras que la recaudacién bruta, que excluye las devoluciones de impuestos, fue menor
en 4,7 por ciento.

Gréafico N° 5
Ingresos tributarios del gobierno nacional: | Trimestre
(Variacion porcentual real 12 meses)
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En marzo de 2017, la recaudacion del impuesto a la renta (S/ 4 165 millones)
disminuydé 16,3 por ciento en términos reales. Se registraron menores ingresos por
renta de personas juridicas (31,5 por ciento), en particular de no domiciliados y una
variacion nula de ingresos por renta de personas naturales.

Grafico N° 6
Impuesto alarenta
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El impuesto a la renta pagado por los no domiciliados sumé S/ 214 millones en marzo de
2017, menor en S/ 679 millones al registrado en el mismo mes de 2016.

En marzo de 2017, si se excluyen los ingresos por renta de no domiciliados,
regularizacion y otros ingresos, se registré6 una menor recaudacién por concepto
de impuesto a la renta aplicado a las diferentes categorias, lo que refleja
principalmente los menores ingresos por renta de tercera categoria (13,9 por
ciento). En el primer trimestre del presente afio, la recaudacion de impuesto a la renta
disminuyé 8,5 por ciento.

Cuadro N° 3

IMPUESTO ALARENTA POR CATEGORIAS
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 V&% 2016 2017 VAP
real real
TOTAL 4785 4165 -16,3| 11261 10656 -85
Primera categoria 47 51 3,0 132 140 2,6

Segunda categoria 110 143 24,7 303 379 21,2
Tercera categoria 1877 1680 -139| 5541 5199 -9,3

Cuarta categoria 65 70 3,2 222 228 -1,0
Quinta categoria 718 715 -42| 2157 2176 -2,5
No domiciliados 893 214 -76,9] 1621 1070 -35,9
Regularizacion 1030 1182 10,3 1138 1248 55
Otros 45 111 138,0 146 215 424

Fuente: Sunat.
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Grafico N° 7
Impuesto alarenta por categorias: | Trimestre
(Variaciones porcentuales reales 12 meses)
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8. En marzo de 2017 se acreditaron los primeros pagos correspondientes a la campafia de
regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio contable de 2016. De esta forma, la
recaudacion por este concepto en marzo del presente afio ascendié a S/ 1 182 millones,
mayor en 10,3 por ciento en términos reales a la registrada en el mismo mes de 2016.
Los pagos registrados correspondieron a las empresas cuyos terminales son 0, 1, 2, 3y
4. En el mes de marzo de la campafia del afio anterior se acreditaron los pagos de 4
terminales (0, 1, 2y 3).

9. En marzo de 2017, el impuesto general a las ventas (S/ 4 231 millones) registré una
caida de 1,3 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016. El
IGV interno disminuyd en 4,0 por ciento mientras el IGV externo aumenté en 2,4 por
ciento. De esta forma, por quinto mes consecutivo se observa una caida de la recaudacion
por concepto de IGV.

La recaudacion del IGV en el primer trimestre del presente afio acumul6 una caida de 1,2
por ciento: IGV interno (0,7 por ciento) e IGV externo (1,9 por ciento).
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Grafico N° 8
IGV
(Variacion porcentual real 12 meses)
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IGV (Variacién porcentual real 12 meses)
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10. En marzo de 2017, los ingresos por Impuesto Selectivo al Consumo (S/ 467
millones) disminuyeron 4,4 por ciento en términos reales con respecto al mismo
mes de 2016. Se registraron menores ingresos por concepto de ISC interno (18,1 por
ciento), principalmente del ISC aplicado a combustibles (68,6 por ciento), a gaseosas y
agua mineral (3,1 por ciento) y a otros bienes de venta interna (67,5 por ciento). Esto fue
compensado por los mayores ingresos por concepto de ISC externo (22,0 por ciento),

tanto por combustibles (19,2 por ciento) como por otros bienes importados (29,2 por
ciento).

En el primer trimestre de 2017 el ISC se incremento 3,0 por ciento, lo cual responde a los
mayores ingresos por ISC externo (29,2 por ciento).
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Cuadro N° 4

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 V&% o016 2017 VAP
real real
ISC TOTAL 470 467 -4,4] 1493 1590 3,0
Combustibles 171 161 -9,7 587 603 -0,7
Interno 56 18 -68,6 221 146  -36,0
Importado 115 142 19,2 366 457 20,6
Otros 298 306 -1,3 906 987 54
Cervezas 172 186 3,9 589 625 2,6
Gaseosas y agua mineral 48 48 -3,1 144 145 -2,4
Bienes importados 45 61 29,2 100 166 60,8
Otros * 33 11 -675 74 52  -322
NOTA
Internos 309 263 -18,1| 1027 967 -8,9
Externos 160 203 22,0 466 623 29,2

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias,

rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.
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ISC (Variacion porcentual real 12 meses)
Enel16 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic| Ene 17 Feb Mar
Total 101 26 41 128 38 40 24 58 17 114 30 53 44 88 44
Interno -26 -138 -72 -19 -132 -146 -48 0,9 0,0 0,1 -198 4,2 54 -44 -18,1
Importaciones 685 321 359 659 254 600 -138 191 251 375 408 7,3 30,3 353 220

11. En marzo de 2017, la recaudacion por aranceles a las importaciones (S/ 115
millones) disminuy6 25,9 por ciento con respecto al mismo mes del afio anterior, lo
gue se explica por los menores ingresos por concepto de sobretasas arancelarias (franja
de precios) de S/ 31 millones en marzo de 2016 a S/ 5 millones en marzo de 2017. En el
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12.

primer trimestre la recaudacion por aranceles a las importaciones se redujo en 22,2 por
ciento.

Grafico N° 10

Impuesto a las importaciones
(Variacion porcentual real 12 meses)
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En marzo de 2017, los otros ingresos tributarios (S/ 379 millones) registraron una
caida de 4,1 por ciento en términos reales respecto al mismo mes de 2016, lo que
se explica principalmente por los menores ingresos por traslado de detracciones (56,0
por ciento), compensado por los mayores ingresos por impuesto especial a la mineria
(234,5 por ciento). En el primer trimestre, los otros ingresos tributarios acumulan una
caida de 11,8 por ciento.

Cuadro N° 5
OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 V&% 2016 2017 VAP
real real
TOTAL 380 379 -41| 1034 944 -11.8
ITAN 5 7 54,5 21 31 439
Traslado de detracciones 108 50 -56,0 281 133 -54,2
Amnistia y regularizacién 87 93 2,9 233 235 -2,5
Multas 53 30 -45,6 146 107 -29,1
Impuesto al Rodaje 23 28 16,8 79 92 128
Impuesto Especial a la Mineria 30 103 2345 35 127 251,2
Casinos y tragamonedas 23 24 3,2 72 74 -0,7
RUS 15 11  -27,6 47 40 -17,9
ITF 13 13  -6,9 42 39 -10,2
Otros 23 19 -215 79 66 -19,2

Fuente: Sunat.
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13. Las devoluciones de impuestos de marzo de 2017 ascendieron a S/ 1 503 millones,
lo que representa un incremento de 27,2 por ciento en términos reales con respecto
a las registradas en el mismo mes del afio anterior.

Las devoluciones para el primer trimestre suman S/ 4 963 millones, superiores en 15,7
por ciento a las emitidas el primer trimestre de 2016.

Grafico N° 11
Devoluciones
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14. En marzo de 2017, los ingresos no tributarios del gobierno nacional fueron mayores
en 10,3 por ciento en términos reales con respecto a los del mismo mes de 2016,
por los mayores ingresos por contribuciones sociales, recursos propios y transferencias,
y canon petrolero y gasifero.

En el primer trimestre los ingresos no tributarios acumulan un crecimiento de 32,5 por
ciento por los mayores ingresos por recursos propios, y por la transferencia de utilidades
de empresas (S/ 700 millones).
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Cuadro N° 6

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
0, 0,

2016 2017 | o016 2017 VA

real real

INGRESOS NO TRIBUTARIOS 1930 2214 103| 5939 8133 32,5
Contribuciones sociales 1155 1218 14| 3491 3652 11
Recursos propios y transferencias 407 548 29,4/ 1398 2320 60,8
Transferencia de utilidades de empresas 0 0 n.a. 0 700
Canon petrolero y gasifero 1/ 76 122 55,1 266 407 47,9
Regalias petroleras y gasfferas 74 79 3,2 161 257 54,7
Regalias mineras 81 167 99,6 125 246 89,0
Otros 138 79 -445 498 551 71

1/ Porcentaje del valor de la produccién por derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, PERUPETRO, EsSalud, ONP y MEF.

Gobiernos regionales

15. En marzo de 2017, los ingresos de los gobiernos regionales (S/ 2 343 millones)
aumentaron 18,2 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016.
Ello se explica principalmente por las mayores transferencias de capital (42,9 por ciento
real), en particular de recursos ordinarios (S/ 50 millones), asi como por recursos a partir
de la emision de bonos (S/ 63 millones), para financiar proyectos de inversién publica
priorizados.

A marzo de 2017, los gobiernos regionales obtuvieron ingresos por S/ 6 122 millones, lo
que implica un aumento de 4,5 por ciento real para el periodo, principalmente relacionado
con las mayores transferencias de capital del gobierno nacional, asi como transferencias
corrientes, en particular de la fuente recursos ordinarios.
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Cuadro N° 7
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)
MARZO | TRIMESTRE

2016 2017 Var.%real| 2016 2017 Var.%real
INGRESOS TOTALES (a+b) 1906 2343 182| 5657 6122 45
a. INGRESOS CORRIENTES 1636 1941 14,1 5146 5404 15
1. No tributarios 75 79 0,8 214 220 -0,7
2. Transferencias 1560 1862 14,8 4931 5184 1,6
- Recursos ordinarios 1353 1459 3,71 3967 4329 55
- Canon gasffero 25 26 0,3 81 87 5,0
- Canon y sobrecanon petrolero 18 21 n.a. 37 32 -15,5
- Regalia minera 2 7 338,5 18 48 165,0
- Renta de aduanas 17 17 -4,4 54 54 -1,9
- Del Gobierno Nacional 61 245 289,2 575 430 -27,6
- Otros 84 87 -0,9 201 203 -2,5
b. INGRESOS DE CAPITAL 271 402 42,9 511 718 35,4

1. Transferencias

Del cual:

- Recursos ordinarios 244 294 15,9 391 488 20,8
- Bonos 0 63 n.a. 92 166 74,0
- Participaciéon FONIPREL 4 0 n.a. 5 14 202,9
- Participaciones FED ¥ 23 0 n.a. 23 0 n.a.
- Desembolsos BID 0 45 n.a. 0 49 n.a.

1/ Fondo de Estimulo al Desempefio y Logro de Resultados Sociales (FED).
Fuente: MEF

Gobiernos locales

16. En marzo de 2017, los ingresos de los gobiernos locales (S/ 3 228 millones)
disminuyeron 1,5 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016.
Ello refleja las menores transferencias de capital (S/ 159 millones), principalmente al
Fondo de Promocidn a la Inversion Publica Regional y Local-FONIPREL (S/ 372 millones).
Ello fue atenuado por mayores recursos provenientes de la emisién de bonos y
transferencias para la prevencion y mitigacion de riesgos y desastres.

En el periodo enero-marzo de 2017, los ingresos de los gobiernos locales aumentaron
40,1 por ciento en términos reales con respecto al mismo periodo de 2016, principalmente
por las mayores transferencias de capital (S/ 2 017 millones), principalmente asociados
con la continuidad de la ejecucibn de proyectos de inversibn publica
(D.S. N° 008-2017-EF).
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Cuadro N° 8
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)
MARZO | TRIMESTRE
2016 2017Var. %real 2016 2017 /ar. % real
INGRESOS TOTALES (ath) 3154 3228 -15 5513 7987 40,1
a. INGRESOS CORRIENTES 1607 1842 10,2 3815 4271 8,2
1. Tributarios 283 303 2,7 943 1005 3,0
2. No tributarios 267 287 3,4 866 932 4,0
3. Transferencias 1057 1252 13,9 2005 2335 12,5
- Canon 143 149 0,7 380 397 0,9
Del cual:
Canon petrolero 44 53 18,0 84 84 -3,9
Canon gasifero 75 79 0,9 240 262 5,6
- Foncomun 786 762 -6,8 1281 1186 -10,4
- Regalias mineras 9 39 335,6 93 256 165,4
- Otros 120 302 1425 251 495 90,6
b. INGRESOS DE CAPITAL 1546 1387 -13,7 1698 3715 1115
1. Transferencias
Del cual:
- Recursos ordinarios 1138 1132 -4,4 1138 2922 148,2
- Participacién FONIPREL 372 0 n.a. 383 341 -13,9
- FOCAM 9 15 69,4 29 51 71,4
- Del Gobierno Nacional 7 39 427,0 22 65 183,9
- Bonos 0 82 n.a. 0 136 n.a.
- Desembolsos BID 0 13 n.a. 0 26 n.a.
- Prevencion y mitigacién de riesgos y desastres 0 91 n.a. 0 123 n.a.
- Renta de aduanas 14 14 -4,4 44 44 -1,9
- Fenémeno El Nifio 0 0 n.a. 34 0 n.a.
Fuente: MEF
. GASTOS

17. En marzo de 2017, el gasto no financiero del gobierno general (S/ 10 471 millones)
disminuy6 3,5 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016.
Ello se explica por los menores gastos del gobierno nacional y de los gobiernos
locales, principalmente en el componente de capital.

Al mes de marzo, el gasto no financiero del gobierno general disminuyd 1,7 por ciento
respecto a similar periodo de 2016. Los gastos corrientes disminuyeron 3,9 por ciento,
mientras que los de capital crecieron en 8,3 por ciento. Segun instancias de gobierno, las
caidas registradas por el gobierno nacional y gobiernos locales fueron contrarrestadas
por el mayor gasto de los gobiernos regionales.
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Cuadro N° 9
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
MARZO | TRIMESTRE
0, i 0, i
2016 2017 Var. % Contrib. 2016 2017 Var. % Contrib.
real % real %
. GASTOS CORRIENTES 8083 8 195 -25 -19] 22168 22045 -39 -3.2
Gobierno Nacional 5540 5572 -3,3 -1,7| 15532 15134 -5,8 -3,3
Gobiernos Regionales 1539 1574 -1,6 -0,2 4259 4522 2,6 0,4
Gobiernos Locales 1004 1048 0,4 0,0 2 376 2389 -2,9 -0,3
Remuneraciones 3030 3289 4.4 1,3 9351 9992 33 11
Gobierno Nacional 1897 2076 53 1,0 5888 6 254 2,7 0,6
Gobiernos Regionales 954 1021 3,0 0,3 2925 3188 54 0,6
Gobiernos Locales 179 191 2,5 0,0 538 551 -1,0 0,0
Bienes y servicios 3529 3234 -11,9 -4,0 8148 7331 -13,1 -3,9
Gobierno Nacional 2398 2070 -17,0 -3,9 5840 4937 -18,3 -4,0
Gobiernos Regionales 396 347 -15,7 -0,6 733 719 -5,3 -0,1
Gobiernos Locales 735 817 6,9 0,5 1575 1675 2,7 0,2
Transferencias 1/ 1524 1672 55 0,8 4 669 4721 -2,3 -0,4
Gobierno Nacional 1246 1426 10,1 1,2 3805 3943 0,1 0,0
Gobiernos Regionales 189 206 4,8 0,1 601 615 -1,0 0,0
Gobiernos Locales 89 40 -56,7 -0,5 264 163 -40,2 -0,4
Il._GASTO DE CAPITAL 2349 2276 -6,8 -15| 4910 5497 83 15
Gobierno Nacional 935 815 -16,2 -1,5 2399 2942 18,8 1,7
Gobiernos Regionales 370 434 13,0 0,5 781 759 -6,2 -0,2
Gobiernos Locales 1044 1027 -5,4 -0,5 1730 1795 0,2 0,0
Formacion bruta de capital 2224 2076 -10,2 -2,2 4144 3770 -12,2 -19
Gobierno Nacional 824 618 -27,8 -2,2 1656 1244 -27,5 -1,7
Gobiernos Regionales 370 434 13,0 0,5 780 758 -6,3 -0,2
Gobiernos Locales 1031 1024 -4,5 -0,4 1707 1768 -0,1 0,0
Otros gastos de capital 124 200 54,9 0,7 766 1727 118,6 34
lll. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (1 +11) 2/ 10432 10471 -35 -35| 27078 27542 -17 -17
Gobierno Nacional 6 475 6 387 -5,1 -3,2| 17932 18076 -2,5 -1,7
Gobiernos Regionales 1909 2009 12 0,2 5040 5281 1,3 0,2
Gobiernos Locales 2048 2075 -2,5 -0,5 4106 4185 -1,6 -0,2

1/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado.
2/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.

Fuente: MEF.
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Gréfico N° 12
Gasto no financiero del gobierno general
(Variacion porcentual real 12 meses)
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18. A marzo de 2017, el gasto no financiero del gobierno general acumulado en los ultimos
12 meses represento el 19,7 por ciento del PBI, menor en 0,1 puntos porcentuales del
producto al coeficiente registrado en 2016 y en 1,8 puntos porcentuales del producto al
alcanzado en 2014.

La formacion bruta de capital del gobierno general a marzo de 2017 represento el 4,0 por
ciento del PBI, similar al coeficiente del mes anterior y de 2016, y menor en 1,6 puntos
porcentuales del producto al alcanzado en 2013 (5,6 por ciento del PBI).

Cuadro N° 10

Gasto no financiero del gobierno general
(Porcentaje del PBI)

Marzo

2012 2013 2014 2015 2016 2017 *
Gobierno Nacional 11,1 12,1 13,1 13,8 125 124
Gobiernos Regionales 41 4,2 4,1 4,0 4,0 3,9
Gobiernos Locales 4.4 4,6 4,3 3,4 3,5 3,4
TOTAL 196 209 215 21,2 20,0 19,7
* Acumulado 12 ultimos meses.
Fuente: MEF
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Grafico N° 13
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado Gltimos doce meses - porcentaje del PBI)
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1.1 GASTO DEL GOBIERNO NACIONAL

19. En marzo de 2017, el gasto no financiero del gobierno nacional neto de
transferencias alos gobiernos subnacionales (S/ 6 387 millones), disminuyé 5,1 por
ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016, explicado por la caida
del componente corriente (3,3 por ciento) y de capital (16,2 por ciento).

20. El gasto por remuneraciones (S/ 2 076 millones) registr6 un aumento de 5,3 por
ciento en términos reales. Ello refleja los incrementos de remuneraciones otorgados a
los servidores de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional, asi como las nuevas plazas de
Fiscales y Magistrados del Ministerio Publico y Poder Judicial, destinados a la
implementacion del Nuevo Cédigo Procesal Penal.

El menor gasto en Salud (S/ 131 millones) se explica por las menores retribuciones y
complementos en efectivo al personal profesional nombrado.

Cuadro N° 11
PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

MARZO

2016 2017 Diferencias
Interior 487 557 70
Educacion 241 269 28
Defensa 266 301 35
Salud 303 172 -131
Poder Judicial 100 124 24
MEF 72 163 91
Otros 282 281 -1
Total 1750 1867 117

Fuente: MEF

21. El gasto en bienes y servicios (S/ 2 070 millones) disminuy6 17,0 por ciento en
términos reales. Ello se explica, principalmente, por los menores gastos de:
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22.

23.

24.

e Ministerio de Salud (S/ 296 millones), en las compras de suministros médicos
(vacunas, medicamentos), asi como en los gastos por contrato administrativo de
servicios.

e Oficina Nacional de Procesos Electorales (S/ 90 millones), ya que en el 2016 se
destinaron mayores recursos por el proceso electoral nacional.

¢ Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 59 millones), para el mantenimiento y
conservacion de carreteras.

e Ministerio de Educacion (S/ 48 millones), en la adquisicion de materiales y Gtiles de
ensefianza y en los servicios de capacitacion y perfeccionamiento docente.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 426 millones) aument6 10,1 por ciento en
términos reales. Ello refleja principalmente las mayores transferencias a:

¢ Programa Nacional de Asistencia Solidaria - Pension 65 (S/ 125 millones).

¢ Organismos internacionales para las intervenciones de reduccién de cultivos con fines
ilicitos (S/ 52 millones).

e Programa Nacional de Apoyo Directo a los més Pobres-Juntos- (S/ 18 millones).

¢ Apoyo al Habitat Rural (S/ 12 millones).

¢ Mejora de la articulacién de pequefios productores al mercado (S/ 7 millones).

El gasto en formacion bruta de capital del gobierno nacional en marzo de 2017
disminuyé 27,8 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2015,
acumulando una caida de 27,5 por ciento en el primer trimestre del afio.

Gréfico N° 14
Formacion bruta de capital del gobierno nacional
(Variacién porcentual real 12 meses)
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Los Ministerios de Educaciéon, Agricultura y Vivienda, Construccion y Saneamiento
principalmente son los que explican los menores gastos de inversién en proyectos de
infraestructura (educativa, riego, electrificacién rural), asi como en gastos de prevencién
para fenébmenos naturales.
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Cuadro N° 12

INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE

2016 2017—YANACION_| o5 5gq7 Variacion

Nominal % real Nominal % real

Ministerio de Transportes y Comunicaciones 325 342 17 1,2 855 721 -134 -18,4
Ministerio de Educacion 106 40 -66 -63,8 209 157 52 27,4
Universidades 29 39 10 279 48 73 25 481
Ministerio de Agricultura 86 41 -45  -53,9 109 64 -45  -433
Ministerio de Vivienda, Construccién y Saneamiento 82 33 -49  -61,8 131 50 -81  -63,1
Ministerio de Salud 8 17 10 n.a 17 21 4 21,9
Ministerio de Energia y Minas 23 5 -18  -79,1 46 20 -26  -58,4
Presidencia del Consejo de Ministros 3 2 -1 -25,7 5 7 2 42,4
Instituto Nacional Penitenciario 7 1 -6 -86,8 10 1 -9 -86,9
Resto 155 98 -57  -39,0 226 130 -96 -445
TOTAL 824 618 -205 -27,8] 1656 1244 -412 27,5

Fuente: MEF.

En el primer trimestre de 2017 la inversién del gobierno general disminuyé 12,2 por ciento
respecto a igual periodo de 2016, explicado principalmente por la inversién en las zonas
Norte y Centro del pais, afectadas por los desastres naturales producto de El Nifio
Costero.

25. Los proyectos mas importantes desarrollados por las entidades del gobierno
nacional en marzo de 2017 fueron:

e Construccion de la Linea 2 y Ramal Avenida Faucett-Gambetta de la Red Basica del
Metro de Lima y Callao (S/ 120 millones).

¢ Integracion vial Tacna - La Paz (S/ 37 millones).

¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera desvio Negromayo - Occoruro - Pallpata
- desvio Yauri (S/ 26 millones).

e Concesiones en telecomunicaciones (S/ 26 millones).

e Construccién de la autopista Puno — Juliaca (S/ 21 millones).

¢ Mejoramiento y ampliacion del servicio de control de carreteras a nivel nacional (S/ 30
millones).

e Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Puerto Bermudez - San Alejandro (S/
14 millones).

o Fortalecimiento de la atencion de los servicios de emergencias y servicios
especializados - Nuevo Hospital de Lima Este — Vitarte (S/ 14 millones).

26. Los otros gastos de capital (S/ 196 millones) aumentaron S/ 85 millones entre marzo
de 2016 y 2017, principalmente por las mayores transferencias de capital para el
Programa Nacional de Saneamiento Urbano (S/ 101 millones) y para el Bono del
Buen Pagador (S/ 89 millones), otorgado a las personas que adquieren un producto
Mivivienda a través de las Instituciones Financieras Intermediarias.

1.2 GASTO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

27. El gasto no financiero de los gobiernos regionales (S/ 2 009 millones) de marzo de
2017 aumentd 1,2 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2016,
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debido a los mayores gastos de capital (13,0 por ciento real), los que fueron
atenuados por los menores gastos corrientes (1,6 por ciento real).

Gréfico N° 15
Gasto no financiero de los gobiernos regionales

(Variacién porcentual real 12 meses)
22,6

20,8

Variaciones porcentuales reales

ene-16 feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic| ene-17 feb mar
Corriente 6,2 9,4 19,3 3,3 10,6 4.4 12,3 7,7 5,8 -6,4 9,6 0,1 5,0 5,0 -1,6
Capital -60,8 85 27,2 1,3 11,3 1,5 156 16,1 -15,7 -19,4 -29,9 -11,8 97,7 -39,0 13,0

28. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos regionales aument6 13,0
por ciento en términos reales. Los gobiernos regionales que registraron los mayores
incrementos fueron los de Junin (S/ 40 millones); Pasco y La Libertad (con S/ 23 millones

cada uno); San Martin y Moquegua (con S/ 22 millones cada regién) y Ucayali (S/ 17
millones).
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Cuadro N° 13

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 variacion 2016 2017 variacion

Nominal % real Nominal % real
Arequipa 17 17 0 -1,3 29 71 42 136,9
San Martin 26 47 22 779 44 66 22 457
Junin 13 54 40 2919 17 65 48 263,1
Moquegua 7 29 22 290,44 15 56 41 264,1
Pasco 2 25 23 1009,1 9 46 37 416,3
La Libertad 16 39 23 135,2 193 45 -148 -77,2
Loreto 21 19 -2 124 29 43 15 458
Lambayeque 30 24 -6 -224 38 38 0 -2,7
Callao 15 14 -1 -119 32 36 4 79
Cusco 31 20 -11 37,2 59 29 -29 -514
Piura 16 16 0 -5,3 35 29 -7 -215
Ucayali 6 23 17 2794 15 27 12 71,6
Amazonas 14 16 2 10,0 15 24 9 55,6
Cajamarca 21 12 -8 -419 25 20 -5 -225
Lima 38 12 -26  -69,5 40 18 -22  -56,7
Puno 8 10 2 213 17 17 0 -1,8
Apurimac 14 8 -6 -46,7 26 17 -9 37,7
Tacna 3 7 4 1141 7 16 9 128,7
Huanuco 11 7 -4 42,2 19 15 -5 -26,8
Ica 10 3 -7 -73,2 29 14 -15 -53,6
Lima Metropolitana 0 0 0 n.a. 0 13 13 n.a.
Ayacucho 13 9 -4 -354 34 13 -21 -63,6
Huancavelica 14 8 -6 -45,8 22 12 -10 -47,0
Madre de Dios 8 6 -2 -28,1 14 12 -2 -179
Tumbes 11 3 -8 -75,8 13 8 -5 -38,6
Ancash 4 5 1 14,9 5 8 2 382
TOTAL 370 434 64 13,0 780 758 -22 -6,3
Fuente: MEF.

29. Los proyectos mas importantes ejecutados por los gobiernos regionales en marzo
de 2017 fueron:

e Proyecto Chavimochic Tercera Etapa (S/ 19 millones).

e Ampliacion y mejoramiento del hospital de Moquegua (S/ 15 millones).

e Mejoramiento y ampliacion del hospital regional Daniel Alcides Carrién, distrito de
Yanacancha, Regién Pasco (S/ 15 millones).

¢ Mejoramiento del hospital EI Carmen Huancayo, Region Junin (S/ 14 millones).
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e Construccion, operacion y mantenimiento del tunel trasandino y la primera etapa de la
Presa Limén (S/ 14 millones).

¢ Implementacion del Instituto Regional de Enfermedades Neoplasicas de la Macro
Regién del Centro del Pert (S/ 13 millones).

e Mejoramiento de los servicios del Hospital 11-2 Tarapoto, distrito de Tarapoto, provincia
y region San Martin (S/ 12 millones).

e Construccién de la via Costa Verde-Costanera, Tramo Callao (S/ 9 millones).

e Fortalecimiento del hospital regional de Pucallpa, Region Ucayali (S/ 9 millones).

e Mejoramiento del servicio institucional de la sede central del Gobierno Regional de
Moquegua (S/ 8 millones).

1.3 GASTO DE LOS GOBIERNOS LOCALES

30. En marzo de 2017, el gasto no financiero de los gobiernos locales (S/2 075 millones)
registré una caida de 2,5 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes
de 2016, principalmente por la disminucion del gasto de capital (5,4 por ciento real).

Gréfico N° 16
Gasto no financiero de los gobiernos locales

(Variacion porcentual real 12 meses)
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Variaciones porcentuales reales

ene-16 feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic| ene-17 feb mar|
Corriente 486 18,4 0,0 6,2 9,8 3,0 2,5 2,2 40 -28 -1,9 -74 4,1 -109 0,4
Capital 180,7 82,8 49,3 2,0 34,5 11,1 -296 345 239 -304 0,7 -02 8,7 8,5 -5,4

31. La inversion de los municipios (S/ 1 024 millones) disminuy6 4,5 por ciento en
términos reales. Los municipios de los departamentos de Cusco, Lima, Ancash, Piura,
Apurimac y Tacna son los que registraron una menor ejecucion de sus proyectos de
inversion.
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Cuadro N° 14
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE
2016 2017 —variacion 2016 2017 —Yariacion

Nominal %real Nominal %real
Lima 146 122 -23 -19,1 258 198 -60 -25,7
Cusco 139 113 -26 -21,8 215 179 -36 -19,6
Cajamarca 48 73 25 46,5 89 145 56 57,1
La Libertad 54 63 9 11,2 105 114 9 54
Piura 74 56 -17 -26,6 109 106 -3 -6,1
Arequipa 61 53 -8 -16,4 93 102 9 57
Puno 49 57 9 13,6 78 93 14 14,2
Apurimac 50 40 -10 -23,0 88 88 0 -3,3
Ancash 66 45 -21 -35,0 91 83 -8 -11,8
Huanuco 29 39 10 28,8 54 72 18 29,9
San Martin 23 48 26 105,2 42 69 27 59,3
Ayacucho 39 42 2 1,4 63 65 2 0,2
Junin 37 37 0 -3,6 55 60 5 52
Loreto 21 38 17 73,0 34 59 24 65,6
Huancavelica 29 31 2 41 43 53 10 19,8
Ica 22 22 0 -5,3 45 45 0 -3,9
Tacna 37 27 -10 -30,1 50 44 -7 -15,9
Lambayeque 29 24 -5 -20,8 47 42 -6 -15,3
Moquegua 23 23 1 -0,1 49 33 -16 -34,9
Amazonas 13 15 2 9,9 23 33 10 38,4
Ucayali 10 17 7 59,2 24 26 2 5,6
Pasco 14 15 2 7,2 22 24 1 2,2
Tumbes 9 7 -2 -25,5 15 16 1 2,0
Callao 6 11 5 78,1 9 14 6 62,0
Madre de Dios 3 3 0 -6,0 5 6 1 20,3
TOTAL 1031 1024 -7 -45| 1707 1768 61 -0,1

Fuente: MEF.

32. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en marzo
de 2017 fueron:

e Instalacion y mejoramiento de los sistemas de agua potable, alcantarillado y
almacenamiento Il Etapa, en el distrito de Moquegua, provincia de Mariscal Nieto,
Moquegua (S/ 12 millones).

e Instalacion del servicio de agua potable y saneamiento de las localidades Puerto San
Juan, Inchiyacu, Chopiloma, Barranquita y Buenos Aires, distrito de Cahuapanas -
Datem del Marafion, Loreto (S/ 11 millones).

23



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 28 — 20 DE ABRIL DE 2017

N e Creacion de la piscina municipal en el pueblo joven UPIS ElI Carmen de Congata,
1 I distrito de Uchumayo — Arequipa, Arequipa (S/ 10 millones).
Py e Mejoramiento de la accesibilidad peatonal y vehicular en el entorno de las estaciones
Honorio Delgado, UNI, Parque del Trabajo y Caqueta del Cosaci, distritos de San
Martin de Porres y Rimac, Lima (S/ 7 millones).
e Mejoramiento de la infraestructura vial del asentamiento humano marginal Ciudad
Nueva: casco urbano, Asociacién de Vivienda 7 de junio y Asociacion de Vivienda 26
de mayo, distrito de Ciudad Nueva, Tacna (S/ 6 millones).

33. En marzo de 2017, el gasto en mantenimiento disminuyd 16,7 por ciento en términos
reales con respecto al mismo mes de 2016. Esta caida refleja los menores gastos
ejecutados en el gobierno nacional (31,0 por ciento real) y gobiernos regionales (59,1 por
ciento). Ello fue atenuado por el crecimiento del gasto de los gobiernos locales (60,0 por
ciento), en particular en la contratacion de bienes y servicios.

Al mes de marzo el gasto disminuy6 41,6 por ciento en términos reales, por la caida del
gobierno nacional y los gobiernos regionales, tanto por la compra de bienes cuanto por la
contratacion de servicios.

Cuadro N° 15

BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

MARZO | TRIMESTRE

2016 2017 Var.%real 2016 2017 Var. % real

Gobierno Nacional 199 143 -31,0 644 317 -52,5
Compra de bienes 11 7 -39,4 19 11 -44.5
Contratacion de servicios 188 136 -30,5 625 306 -52,7
Gobiernos Regionales 37 16 -59,1 51 26 -50,4
Compra de bienes 5 4 -22,3 8 8 -10,8
Contratacion de servicios 31 11 -65,2 42 18 -58,3
Gobiernos Locales 57 95 60,0 118 148 21,6
Compra de bhienes 30 42 33,1 56 67 14,5
Contratacion de servicios 27 54 89,9 61 81 28,1
Total 293 254 167 812 491 416

%PBI 0,5 0,5 0,5 0,3

Compra de bienes 46 53 9,5 84 85 -14
Contratacion de servicios 246 201 -21,7 729 405 -46,2

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacién y Analisis Econdmico
Gerencia Central de Estudios Economicos
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