NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 85 — 9 de diciembre de 2016

Encuesta Mensual de Expectativas Macroecondmicas: Noviembre 2016*

1. En la segunda quincena de noviembre, el Banco Central de Reserva llevo a
cabo la Encuesta Mensual de Expectativas Macroecondmicas a una muestra
representativa de empresas de los diversos sectores econdmicos del pais,
asi como a instituciones financieras y analistas econémicos.

Expectativas macroeconémicas

2. En noviembre, las expectativas de inflacién se ubicaron entre 3,0 y 3,2 por
ciento para el afio 2016 y en un rango entre 2,8 y 3,0 para 2017. Las
expectativas conjuntas de analistas econémicos y bancos se mantuvieron en
3,0 por ciento para 2016 y se incrementaron a 2,8 por ciento para 2017. La
expectativa de inflacion a 12 meses se ubicé en 2,91 por ciento, con lo que
se mantiene dentro del rango meta.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
30 de Set. 31de Oct. 29 de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS 1/

2016 3,0 3,0 3,0 =

2017 2,6 2,7 2,8 4

2018 2,5 2,5 2,5 =
SISTEMA FINANCIERO 2/

2016 3,0 3,0 3,0 =

2017 2,6 2,8 3,0 144

2018 2,5 2,6 2,8 14
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/

2016 3,0 3,1 3,2 144

2017 3,0 3,0 3,0 =

2018 3,0 3,0 3,0 =

20 analistas en setiembre, 16 en octubre y 17 en noviembre de 2016.

2 18 empresas financieras en setiembre, 20 en octubre y 17 en noviembre de 2016.

3 337 empresas no financieras en setiembre, 329 en octubre y 355 en noviembre de 2016.

1 Este informe fue elaborado por Pablo Del Aguila Ramirez y Fernando Alonso Regalado
Senmache.



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 85 — 9 de diciembre de 2016

Expectativas Conjuntas de Inflacion 2016 y 2017
(Analistas y empresas financieras)
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EXPECTATIVAS CONJUNTAS! 2016
INFLACION
30de May. 30deJun. 27deJul. 29deAgo. 30de Set. 31de Oct. 29 de Nov.
Minimo 2,90 2,90 2,80 2,50 2,50 2,60 2,80
Maximo 4,00 4,00 4,00 4,00 3,50 3,50 3,80
Mediana 3,40 3,40 3,20 2,90 3,00 3,00 3,00
Prom. primer decil 2,95 2,99 2,85 2,63 2,63 2,75 2,93
Prom. ultimo decil 3,98 3,85 3,85 3,75 3,35 3,35 3,55

! Expectativas de Analistas y Entidades Financieras

EXPECTATIVAS CONJUNTAS! 2017

INFLACION
30de May. 30deJun. 27deJul. 29deAgo. 30de Set. 31deOct. 29 de Nov.
Minimo 2,50 2,30 2,00 2,00 2,00 2,40 2,50
Maximo 3,80 3,80 3,80 3,80 3,20 3,50 3,80
Mediana 3,00 3,00 2,90 2,80 2,55 2,70 2,80
Prom. primer decil 2,50 2,45 2,38 2,33 2,20 2,48 2,50
Prom. Gltimo decil 3,60 3,58 3,60 3,55 3,10 3,35 3,45

* Expectativas de Analistas y Entidades Financieras
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Expectativas de inflacién a 12 meses* %
(Puntos porcentuales) Jun.15 2,90
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* Corresponde al promedio de las expectativas del sistema financiero y analistas econémicos.

3. Las expectativas de crecimiento econdémico para el afio 2016 se ubicaron en
3,9 por ciento y en 4,2 por ciento para 2017. Las expectativas conjuntas se
ubicaron igualmente en 3,9 por ciento para 2016 y 4,2 por ciento para 2017.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
30 de Set. 31 de Oct. 29de Nov.
ANALISTAS ECONOMICOS 1/
2016 3,8 3,9 3,9 =
2017 4,2 4,2 4,2 =
2018 4,4 41 4,2 14
SISTEMA FINANCIERO 2/
2016 3,8 3,8 3,9 1@
2017 4,2 4,2 4,2 =
2018 4,2 4,2 4.0 =
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/
2016 3,8 3,9 3,9 =
2017 4,2 4,3 4,2 *
2018 45 4,5 4,5 =
/" 20 analistas en setiembre, 16 en octubre y 17 en noviembre de 2016.
2 18 empresas financieras en setiembre, 20 en octubre y 17 en noviembre de 2016.
3 337 empresas no financieras en setiembre, 329 en octubre y 355 en noviembre de 2016.
Expectativas Conjuntas de Crecimiento del PBI 2016 y 2017
(Analistas y empresas financieras)
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Tasa de Crecimiento del PBI 2016 4514514042142 140:38:133133132132¢ 32 {3341 35135 36137138138/ 38"!38/39
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EXPECTATIVAS CONJUNTAS! 2016

PBI
30 de May. 30 de Jun. 27 de Jul. 29 de Ago. 30 de Set. 31 de Oct. 29 de Nov.
Minimo 3,00 3,00 3,00 3,00 3,50 3,70 3,50
Maximo 4,20 4,10 4,50 4,40 4,40 4,40 4,10
Mediana 3,60 3,70 3,80 3,80 3,80 3,80 3,90
Prom. primer decil 3,10 3,10 3,10 3,35 3,55 3,70 3,60
Prom. tltimo decil 4,05 4,05 4,38 4,10 4,15 4,10 4,05

! Expectativas de Analistas y Entidades Financieras

EXPECTATIVAS CONJUNTAS® 2017

PBI
30 de May. 30 de Jun. 27 de Jul. 29 de Ago. 30 de Set. 31 de Oct. 29 de Nov.
Minimo 3,00 3,00 3,00 3,80 3,74 3,80 4,00
Maximo 4,50 4,50 4,70 5,00 5,00 4,50 5,00
Mediana 4,00 4,00 4,20 4,20 4,20 4,20 4,20
Prom. primer decil 3,40 3,35 3,45 3,90 3,81 3,90 4,00
Prom. ultimo decil 4,50 4,50 4,55 4,63 4,63 4,50 4,68

! Expectativas de Analistas y Entidades Financieras
4. El tipo de cambio esperado para el cierre del afio 2016 se increment6 a un
rango entre S/ 3,43 y S/ 3,45 por délar, y para 2017 se ubic6 en S/ 3,50 por
dolar. Las expectativas conjuntas se incrementaron a S/ 3,44 por délar en
2016y a S/ 3,50 en 2017.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/ por USS$)*

Encuesta realizada al:
30 de Set. 31 de Oct. 29 de Nov.

ANALISTAS ECONOMICOS */

2016 3,43 3,42 3,43 4

2017 3,50 3,49 3,50 @

2018 3,52 3,52 3,60 1@
SISTEMA FINANCIERO

2016 3,43 3,40 3,45 4

2017 3,47 3,47 3,50 14

2018 3,50 3,50 3,50 =
EMPRESAS NO FINANCIERAS */

2016 3,40 3,40 3,45 14

2017 3,50 3,50 3,50 =

2018 3,50 3,50 3,55 4@

" 20 analistas en setiembre, 16 en octubre y 17 en noviembre de 2016.
2 18 empresas financieras en setiembre, 20 en octubre y 17 en noviembre de 2016.
3 337 empresas no financieras en setiembre, 329 en octubre y 355 en noviembre de 2016.

*Tipo de cambio al cierre del afio

Expectativas Conjuntas de Tipo de Cambio 2016 y 2017
(Analistas y empresas financieras)
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EXPECTATIVAS CONJUNTAS" 2016

TC
30de May. 30deJun. 27deJul. 29de Ago. 30de Set. 31de Oct. 29 de Nov.
Minimo 3,35 3,34 3,30 3,30 3,35 3,34 3,35
Méaximo 3,65 3,60 3,55 3,50 3,55 3,47 3,55
Mediana 3,50 3,45 3,40 3,40 3,43 3,42 3,44
Prom. primer decil 3,38 3,35 3,31 3,32 3,35 3,35 3,35
Prom. tltimo decil 3,61 3,55 3,53 3,47 3,51 3,46 3,51

! Expectativas de Analistas y Entidades Financieras

EXPECTATIVAS CONJUNTAS! 2017

TC
30 de May. 30deJun. 27 deJul. 29 de Ago. 30de Set. 31 de Oct. 29 de Nov.
Minimo 3,25 3,28 3,25 3,10 3,25 3,25 3,25
Méaximo 3,90 3,80 4,00 3,90 3,90 3,95 3,70
Mediana 3,55 3,55 3,50 3,45 3,49 3,48 3,50
Prom. primer decil 3,28 3,29 3,28 3,23 3,29 3,29 3,29
Prom. ultimo decil 3,81 3,73 3,80 3,68 3,75 3,70 3,68

! Expectativas de Analistas y Entidades Financieras



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 85 — 9 de diciembre de 2016

Expectativas empresariales

5. Los indices de difusion del BCRP se obtienen en base a las respuestas de
las empresas no financieras en la Encuesta de Expectativas
Macroecondmicas y estan acotados por los valores 0 y 100, siendo 50 una
posicion neutral. Por encima de este nivel se indica una situacion positiva y
por debajo de 50 una situacion negativa.

6. En noviembre, dieciocho de veinte indicadores se ubicaron en el tramo
optimista, aunque quince de ellos disminuyeron respecto de la encuesta
anterior. En particular:

a.Cinco de los siete indicadores de situacion actual de la empresa se
deterioran respecto a la encuesta previa.

b.Todos los indicadores de expectativas a tres y doce meses disminuyeron
respecto a la encuesta previa.

c.Las expectativas de precio a tres meses de insumos se incrementaron,
mientras que las de precios de venta a tres meses disminuyeron.

Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroecondémicas

Diciembre Octubre 2016 Noviembre 2016 Correlacion con PBI *

SITUACION ACTUAL

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO 57,9 602 A+ > 5974dF > 0,57
NIVEL DE VENTAS 50,0 562 4F > 5664+ > 0,58
ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 45,1 548 4 > 5354k > 0,60
NIVEL DE PRODUCCION 50,7 590 q+ > 5794k > 0,51
NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 41,1 459 {+ < 464 < 0,68
INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR 51,0 525 W > 543 W™ > 0,32
NIVEL DE EMPLEO 46,4 508 4 > 4974} < 0,69
EXPECTATIVA

EXPECTATIVA DE DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES 51,5 619 {F > 5994k > 0,73
EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES 45,5 526 4 > 52448 > 0,72
EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES 54,4 627 fr > 5964 > 0,64
EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 MESES 47,7 592 fF > 5794k > 0,73
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 MESES 44,6 608 {F > 5844k > 0,70
EXPECTATIVA DEL SECTOR A 12 MESES 57,6 7,9 = > 7064 > 0,50
EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 12 MESES 56,0 743 I > 71324 > 0,56
CONFIANZA

EXPECTATIVA DE SITUACION ECONOMICA A 12 MESES (APOYO)** 68,0 601 & 5 5904k 0,09
{NDICE DE EXPECTATIVAS DE INVERSION A 6 MESES (APOYO)** 47,5 - - - 590 >

FINANZAS

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA 62,4 642 4 652 4 > 0,44
SITUACION DE ACCESO AL CREDITO DE LA EMPRESA 64,3 68,6 4 6794 > 0,10
PRECIOS

EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES 52,5 550 556 W > 0,64
EXPECTATIVA DEL PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES 55,3 575 W 57,4 £ > 0,65

> :mayor a 50

< :menor a 50

*Correlaciones halladas a partir de diciembre de 2007 hasta setiembre de 2016. Para los indicadores de situacién actual y finanzas se
muestra la correlacion contemporanea, y para el resto de expectativas se presenta la correlacion con el PBl adelantado tres periodos.
**De los componentes situacion econdmica familiar presente y futura, posibilidad de encontrar trabajo y nivel de precios, se toma sélo el
de expectativas de situacion familiar futura (12 meses).
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A. Situacién actual
7. El indice de situacion actual del negocio se mantuvo en 60 puntos.

SITUACION ACTUAL DEL NEGOCIO
é¢Como considera Ud. la situacion actual de su negocio?

##+Mala Normal = Buena ~=indice

100 r 100

90 A - 90
80 - - 80
70 - r 70

60 - - 60

ELS) F M A{M{J | J AI'SION,DIEI6GLF M A M)} J 1 AI'S | O

Buena 30 128 1302924128 |24 125123125{23127125:129{ 27 128 |28 27 124 {28127 | 29
Normal 60 1621591606561 !63/61/64/64167162;64 62| 64 62! 62| 64165162162/ 62
Mala 10 1012111101113 {14}13{10110:11}10¢:9 ¢ 9 {10110 ( 9 110110} 10 9

indice 60 595959575856 (56{55({57157;58!57160f59!59;59°!59,577159]59; 60
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8. El indice del nivel de ventas se elevd de 56 a 57 puntos. Las empresas de
los sectores construccion y servicios fueron las que registraron mayor
proporcién de respuestas positivas.

NIVEL DE VENTAS
Respecto al mes anterior, écomo considera el nivel de ventas?

#/ Menor Igual == Mayor ~~indice

100 r 100

90 A - 90
80 - - 80
70 A - 70

60 - - 60

50 - - 50

40 - - 40

30 A - 30

e

J J A

E15 F M
EIS| F{ M| A{M} ) JJA!SIO N |DIEIGt F) Mt A | M J J A S O N
Mayor 29 123 128129127} 29 |28 123122y29}271261 2523301 31} 25,27 26|29 31} 33,31
Igual 43 1 48 | 46 1 47 | 51 1 48 | 48 149152{50152149, 45 {48} 46 1 50 | 51 | 52 1 50 | 47 | 48 | 47 |51
Menor 28 130126124 22122124 128(126(21122126;30 130} 24 ;192412223124 |21 | 20 118
indice 51 {47 {51 525354 ,52,48!48154:52:50}48 1471 53 56 501525153} 5556157
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9. El indice de 6rdenes de compra se ubic6 en 53 puntos.

ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR
Respecto al mes anterior, écOmo considera el nimero de
o6rdenes de compra?

##+Menor Igual == Mayor ~O=indice
100 - - 100
90 L 90
80 - - 80
70 - 70
60 - )
50 - )
40 1 L a0
30 - L 30
V/
20 - // L 20
10 /// L 10
0 0
N
E.15 F M A M J J A!SIOIN!DIEIGI Fi M A M J J A S 0 N
Mayor 26 20019421 })21}20}23119419421{211184119 117} 22 + 21 { 18 { 20 ! 18 | 22 1 24 ! 23 20
Igual 46 55 15655158159 53154{53!56!158154}53 157} 54631641 6162|5959 :64]66
Menor 27 25125423 1201211 24127{28!123121128}28 126} 23|16 | 18 {1920 19| 17 i 13 114
indice 50 47 1 47 1 49 {1 51 1 50 1 49 146}45149:150,45} 45 1451 50 ! 52 { 50 ! 51 ;49 { 51 ! 54 ; 55 153
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10. Elindice del nivel de produccion se ubico en 58 puntos.

NIVEL DE PRODUCCION
Respecto al mes anterior, écOmo considera el nivel de

producciéon?
##+Menor Igual mm Mayor ==Indice
100 - - 100
%0 | - 90
80 - - 80
70 - L 70
N _/D/E’\D [
50 \'FH/D—CHR‘D_—” | 5o
40 - - 40
04 - 30
7
20 % - 20
10 / / // L 10
0 SIS SISLSLSSS IS SIS LSLL LSS SLSL LS LIS LSS SIS LSS SIS LSS SIS SIS LSS S S, A 0
E55 F M A M J J A S O N D EW6 F M A M J J A S O N
E.15 F M A M J J A!'SIOIN!DIELI6: Fi M A M J J A S (] N
Mayor 27 22 122 124 1 25128 127 123123128126123120 .22} 2524 124 ;24 1241 2327 | 34129
Igual 44 5115615054149 150 153i53{54156:5650 57| 5458159 {57 1501! 53, 521i511}57
Menor 29 26122 126121123 122 124124118118,21}30 121122} 18 ;18 | 19 ;26 124} 21} 16 !14
indice 49 48 1 50 1 49 i 52 1 53 152 :50}50!55154;51}45 150¢{ 51} 53 53152149 50 5359 58
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11. Elindice de nivel de demanda respecto a lo esperado se ubico en 45 puntos.

100

90 -

80 -

70 A

60 -

50 -

NIVEL DE DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO
Con respecto a lo esperado, écomo considera el nivel actual de la

demanda de sus productos?
#/7Menor a lo esperado

Igual

Hm Mayor a lo esperado

==indice

40 -

%//

(0] N D El16 F M A M J J A S

r 100

- 90

- 80

r 70

- 60

- 50

- 40

- 30

r 20

- 10

E s 0O N
EIS5! FIM|{A{M! ) JIA{SIOINIDIEIG: FIM ! A M J J AlPS 101N
Mayor a lo esperado} 14 {11 {11 ! 12 {11 |12 { 11 {11}{12}12}!14112,10 111} 16 1 13 { 13§ 14 ! 11 | 14 + 13 | 12 |13
Igual 60 1 6316216116058 61|56{57{58157:159;61!62{ 5962 64!62159 1601631 68163
Menor a loesperadoi 26 26 { 27 { 27 1 29 { 30 { 28 i33}31{30129129}29 127 25125122 {24 129127} 242024
indice 44 1 42 1 42 1 42 1 411 41} 41 §39141141:43141141 142 45 1 44 | 45 1 45 | 41 { 43 | 45 | 46 145
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12. El indice de nivel de inventarios se elevo de 53 a 54 puntos.

INVENTARIOS RESPECTO AL MES ANTERIOR
Respecto al mes anterior, écOmo considera el nivel de

inventarios de productos terminados?
Igual

##+Menor == Mayor —~indice

100
90 -
80 -
70 A
60 -
50 -
40
30 A

20 A

10

W

r 100

- 90

- 80

r 70

- 60

- 50

- 40

- 30

r 20

- 10

EI5] FI{ M| AIM} ) JVAISION|DIEIGI FI M A M J J A S {0 N
Mayor 24 1201016 117 1 20 | 25| 26 {23124124123122118 121} 20 1 20} 19 { 17 1 21 | 22 v 21 | 21 120
Igual 59 1611641676363 56159{56({59164159:163 {64} 651 67| 64| 681 65! 60,61 64,68
Menor 17 (182015171118 118}21{17:113,20}19 116} 16 | 13 { 18 | 15 14 | 18 | 18 | 16 |12
indice 53 | 514851 51}57)54153]{52({54:55;51}49 153} 52} 54501 511}54,52!51;53 54
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13. Elindice del nivel de empleo respecto al mes anterior se ubicé en 50 puntos.

NIVEL DE EMPLEO
Respecto al mes anterior, écdmo considera el nivel de empleo?

1:: ¢/sMenor jgual = Mayor ~o-fndice ::0

E.15 F M{ A | M J JVAIS1TOIN}|DIELI6r F | M A M J J A

Mayor 12 9 7 11010} 9 7 1917171819+ 7 .81} 9 8 8 101 9 9
Igual 72 177 {78 { 74 1 75 1 77 1 75 176176{79179175, 74 77} 76 + 81 | 80 | 77 1 79 | 78
Menor 16 14 11517 ;15| 14} 18 115}16114:113,16} 19 115} 15 | 11 + 12 | 13 | 12 | 13

indice 48 | 47 | 46 | 46 | 48 | 48 | 45 147 (45147148146 44 146 47 | 48 | 48 | 49 | 49 | 48
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B. Expectativas de actividad

14. Las expectativas a 3 meses de la demanda por los productos de la empresa
se ubicaron en 60 puntos.

EXPECTATIVA DE DEMANDA DE SUS PRODUCTOS A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses respecto a la

demanda de los productos de su empresa
B Mayor

#/+Menor Igual —~indice

100 r 100

90 A - 90
80 - - 80

70 A

- 70

SOAWWO
50

r 50

40 - 40
30 - 30

20 F 20

E.

ELS FI M A M| JJA{SIOIN|DIEIGI FI M1 A | M J J A S0
Mayor 34 130129 (3227|3328 25(28129128124121 23|27 13227 {29133} 35134/}33;29
Igual 51 155 1551521607561 58159{57{57155156;60 ;6159 581 61591 56! 57591 58;6l
Menor 15 11511616113 {11 14 116{16(14:117,21}19 1164 13 | 10 1 11 [ 12+ 11 ¢ 8 7 9 19
indice 60 | 57 (5715857 )61}5755{56!5815552}51153)57 61581596163} 63]62!60
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15. El indice de expectativa de contratacion de personal a 3 meses se ubicé en
52 puntos.

EXPECTATIVA DE CONTRATACION DE PERSONAL A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto al
numero de personal empleado en su empresa

##+Menor Igual == Mayor ~O=indice
100 - - 100
90 L 90
80 - - 80
70 - 70
60 - )
50 1 DWAW - 50
40 1 L a0
30 - L 30
20 - L 20
s
N /////// /// /////////////// N
0 LLLILLLL LI LSS L LSS LLLLLLLLLLL L LSS LS LSS LSS LSS LSS LSS LS M 0
ElS F M A M J J A S O N D EW F M A M | J A S O N
E.15 F M A M J J A1S1OiN|DIEL6: F M A M J J A
Mayor 15 13 {13 {14 {13 {16} 11 }10¢11411{11110+ 11 :12} 11 10 | 11 | 13 } 15 | 17 y 17 { 15 {13
Igual 70 72 1 73 169 {74 1 711 76 173{74175176172,69 |74} 75 79 V77 {74 v 74 1 73 1 73 1 76 |78
Menor 15 1515416 § 13y 13§ 13 117}15!/13:113719} 20 115} 14 11 12 13 12 11 101 10! 9
indice 50 49 1 49 { 49 { 50 § 51 i 49 1464814914945 45 1481 48 ! 49 i 49 ' 50 { 51 { 53 | 54 § 53 152
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16.

100
90 -
80 -
70 A
60 -
50 -
40
30 A
20 A

10

El indice de situacion de la empresa a 3 meses se ubico en 60 puntos.

EXPECTATIVA DE LA SITUACION DE SU EMPRESA A 3 MESES
Indique su previsidn para los proximos tres meses de la situacion

de su empresa )
7/ Peor Igual . Mejor ==Indice

W

77/

////// T 0000000100

r 100

- 90

- 80

r 70

- 60

- 50

- 40

- 30

r 20

- 10

E15 F
EI5S| F I M| A M| JJA{SI{OIN|DIEIGI F{ M T A | M J J A S {0 N
Mejor 29 124 125127 125127 | 24 121122122120121119 121} 24 125 | 23 {24 128 |29 1 29 | 28 24
Igual 62 168 166163166641 67167(66{67/69167169 69! 66 69| 70| 691 65! 66 66 68 |71
Peor 9 8 1911079 1919 112112110:111112;12 110} 10 | 7 7 7 6 4 5 3 15
indice 60 |58 58159585958 54/{55(56:55i54!54 15657 !59;58!591i61;i62]62;63!60
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17. Elindice de expectativas de la situacion del sector a 3 meses se ubico6 en 58
puntos.

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a la

situacion de su sector
. Mejor

rs/ Peor Igual ~O~indice

100 r 100

90 A - 90

80 - - 80

70 - 70
60 - 60
SOAMWO
40 - - 40
30 - - 30
20 - - 20

N

EI5! FIM| A | M J JJAISITOVN}IDIEIGL FiI M T A} M J J A S 0
Mejor 24 12112212018 {22! 18 {15115(15{15113113 14} 16 + 19 | 17 20 | 24 | 25 1 24 | 25 |22
Igual 63 166 165164656366 |65(66(69!68168,71 72! 7072173 |71 167! 681706971
Peor 13 113,13 116 {17 {15 16 {19;19116:11718} 17 114} 14 | 9 101 8 8 7 6 7 17
indice 56 5415452 |51}53)5148{48(49:49,48}48 150¢( 51} 5553 156, 58159} 59 59158
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18. El indice de expectativas de la economia a 3 meses se ubicd en 58 puntos.

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 3 MESES
Indique su prevision para los proximos tres meses respecto a la

economia en general
/. Peor Igual

== Mejor ~O~indice

100 r 100

90 A - 90

80 - - 80

70 - 70
N /:"‘D—‘E/T—D—D\D\D 6o
® RW B

10 | L a0

30 A - 30

EI5 F{ M| A|{M J J VAL S{TOiN|DIELI6: F i M A M J J A S 0
Mejor 23 118116 (151211913 }11y10{11}{10111y 9 111} 10 1 18 { 16 { 19 | 28 | 29 | 28 | 26 |22
Igual 63 165167 163165163167 162166{67!71166,67 71| 72 ;72 (75| 701 66 | 65 68 1 70 |72
Peor 14 17 {17 {22 { 22 { 18 { 20 127 (24122120122} 24 118 17 | 10 { 9 101 6 5 4 4 16
indice 54 15049 {47 { 45 {51 | 47 142143 14514514543 147 46 | 54 { 53 | 54 ; 61 { 62 | 62 ; 61 158
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19. El indice de expectativas de la situacion del sector a 12 meses se ubicaron
en 71 puntos.

EXPECTATIVA DEL SECTOR A 12 MESES
Indique su prevision para los proximos doce meses respecto a la
situacion de su sector

s/ Peor Igual == Mejor —~indice
100 - - 100
90 - L 90
80 - - 80
70 - L 70
60 - - 60
50 - L 50
40 - - 40
30 - - 30
20 - L 20
N //////// / // N
0 ///// /5”///// 0
A s O N
E15 0 F{M{A|M! J|J|{A|{SIO/NIDIEIGiF{M ! A M| I {J{A!ISIO
Mejor 39 36 | 34 13613232} 3328128}25}127127127 {31} 33 139 {37 391! 48 | 47 \ 48 | 47 |47
Igual 51 {53 {53{51|5355]54{55/55/61160{60}58 57| 56 53 | 55| 55| 46 ! 47 | 48 | 49 |48
Peor 11 {11 {13 [ 13| 15|14 {13 {17{17{14{13!12{ 15111/ 11! 8 { 8 | 6 | 6 | 6 | 4 | 3 |5
indice 64 | 62! 616259 |59 60{55{56{56;57!58f56160] 6166|6567 71717272171
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20. Elindice de expectativas de la situacion de la economia a un afio se ubicaron en 73
puntos.

EXPECTATIVA DE LA ECONOMIA A 12 MESES
Indique su prevision para los proximos doce meses respecto a la

economia en general )
/. Peor Igual m Mejor ==Indice

100 r 100

90 - - 90
80 - - 80
70 A r 70
60 - - 60

- 50

50 -
40 - - 40
30 - - 30

20 A r 20

: %//// S 777

f T T

(0] N D El16 F M A M J J A S (0] N

E15! F!M{A!M|J|J|A{SIO/NIDIEIGJF{M!IAIM| J!J|{AIS]|O
Mejor 11 133128029 26|27 26122(23/23126126}27 28] 31 | 41|39 | 42|54 53}52]51
Igual 47 156156 53| 57|57 55 54(55/60157159} 58 62| 58 | 53 | 54 | 521 42 | 45 | 46 | 46
Peor 11 {1216 |18 |18 16|18 [24/22{17]16/14115/10{ 12| 6 | 6 | 6 | 4 | 3 | 2 | 3
indice 65 | 61156 | 56| 54| 55| 54 |49 |51(53 {55561 5659/ 60! 68| 67|68} 75|75 75| 7
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C. Condiciones financieras

21. El indice de situacion financiera de las empresas se elevo de 64 a 65
puntos. Las empresas de los sectores servicios, comercio y construccion
registraron una mayor proporcion de respuestas positivas.

SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA
é¢Como considera Ud. la actual situacion financiera de su

empresa?
#/+Mala Normal

~~indice

I Buena
100 - - 100

90 - - 90

80 - - 80

70 A - 70

60 - - 60
50 - 50
40 - 40
30 - 30
20 - 20
10 - 10
o //// / /// ////// //////////// //// // 0
E.15 E.16 (0] N
E.15 F M A M J ] Al Si1OiN!DIElI6I F M A M ] ] A S 0
Buena 33 34134 1331321351331!30131{30'33132135132}34 1353573213237 133134,36
Normal 59 60 1 57 15916157 160i61{61!63161161159'!61! 6057 159 !62i160!56159:60!'59
Mala 9 6 8 8 7 8 7 918!1716,7!"'6 17 6 8 6 6 8 6 8 6 5
indice 62 64 | 63 ] 63 (626463 i61!61!62163162! 651631 64! 646416362 :65!63 ;64165
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22. Elindice de acceso al financiamiento de las empresas encuestadas se ubico
en 68 puntos.

SITUACION DE ACCESO AL CREDITO DE LA EMPRESA
é¢Como considera Ud. la actual situacion de acceso al crédito de

su empresa? )
#/+Mala Normal I Buena =~|ndice

100 r 100

90 A - 90

80 - - 80

70 - - 70

60 - - 60

50 - 50
40 - 40
30 - 30
20 | L 20
10 - L 10

E.15 N D El16 F M A M J J A S o N

EIS{ F M| A M| J | J}JA{SIOIN/DIEI6GLFI{ M A M J i J i AIDTS | O

Buena 37 141 13840 {3840 { 43 {37135;35/36:36140 ;37 38 137 |38 3913940 39 {41
Normal 54 153 1565555145314 52156i57}59158:561551!56{ 561 57 ! 58| 561 541 54, 551 55
Mala 9 6 16 (6 7 716 17(8616,:8}]6 1716 6 4 5 6 6 6 4

indice 64 | 68 | 66 67 | 66 {66 | 68 {65[/63!65165164) 67 165( 66 | 66 | 67 | 67 1 67 | 67 | 67 | 69
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D. Precios de insumos y de ventas

23. Elindice de expectativas a 3 meses del precio promedio de insumos se elevo
de 55 a 56 puntos.

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE INSUMOS A 3 MESES
En los proximos 3 meses, {cdmo Ud. espera que el precio de los

insumos sea?
##+Menor Igual

== Mayor —~indice

100 r 100

90 A - 90

80 - - 80
70 A - 70

60 - - 60

50 A r 50

40 - 40
30 - 30
20 20

It

EI5 | F M| A | M| J JIAISIOINDIEIGIFI M A | M J J A S 0
Mayor 15 117117 1151 14 1 16 | 13 |21114116{16!17118 119} 16 1 14 | 14 | 14 ' 12 { 11 + 14 ' 15 119
Igual 72 071 071 077 1751 77 176 163174173172170169 70} 73 1 76 1 79 | 80 1 82 ! 80 i 81 1 79 |74
Menor 13 1131127 8 ;11 7 (12 116{12{11:11:12}13 111 11 { 10 { 7 6 6 9 5 518
indice 51 152535352} 55}501i53{51!52:53i53}53 1541535253154 53,51} 551;55156
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24. Elindice de expectativas a 3 meses del precio promedio de venta se mantuvo
en 57 puntos.

EXPECTATIVA DE PRECIO PROMEDIO DE VENTA A 3 MESES
En los proximos 3 meses, écomo Ud. espera que el precio del

bien final sea?
##+Menor Igual mm Mayor ==Indice

100 r 100

90 A - 90
80 - - 80
70 - - 70

60 - - 60

50 - - 50
40 - - 40
30 - - 30
20 - - 20

E.15 M J J A S o N

ES FIMI A M J 1 JIA]SIOINIDIEIGIFIMIAITMI )} J 1 ATS | O

Mayor 21 120421122 119} 17 | 18 122117121}221211 25124} 21 120} 20 {2220 | 17 1 20 | 19
Igual 67 | 70 168 168172173171 166{73{68168:168163165! 70701 7373173178 74176
Menor 12 110311y 9 + 9 110112 112{10}11:11:11}{12 110} 10 | 9 7 5 7 5 6 4

indice 55 {554 551561551531 53155{53{55:155155}56!57) 56} 55156]58:56156] 57|57
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70 ~

65 -

60 -

55 -

50 4

E. Indicador de Confianza del consumidor y del inversionista

25. El indice de expectativas de situacion economica familiar a doce meses
de APOYO Consultoria se redujo de 60 a 59 puntos en noviembre.

EXPECTATIVA DE SITUACION ECONOMICA A 12 MESES

Tramo optimista

45 -

40

Tramo pesimista

El4 F M A M ]

J

A O N DFI5M A M J J A S O N DEISF M A M J J A S O N

—@INDICCA Situacién Econédmica Familiar Futura

El4

DIFISIMiAIMID I ITAISIOYN|DIELGFIMIAIMIJIILA

EINDICCA Situacion Economica Familiar Futura

b4 160
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26. El indice de expectativas de los inversionistas a seis meses de APOYO
Consultoria se redujo de 64 puntos en agosto a 59 en noviembre.

EXPECTATIVAS DE INVERSION A 6 MESES

70 1~
La inversion se acelera
65
60 -
55 4
50 1
La inversion se desacelera
45 A
40

E.14 M J J A S N D M.15 J A D M.16 A J A N

E.14 M | ] J A1t S N { D M15f J | A | D iIM.16] A J

EExpectativasde Inversion a 6 meses| 64 | 61 | 54 | 56 | 58 | 56 { 52 | 58 | 52 { 52 { 47 { 48 { 54} 59 | 59
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