NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 64 - 9 de setiembre de 2016

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO: AGOSTO 2016*

El sector publico no financiero registré un déficit de S/ 1 768 millones en agosto, mayor
en S/ 965 millones al obtenido en el mismo mes de 2015, debido principalmente al aumento
del gasto no financiero del gobierno general (S/ 672 millones). Con ello, el déficit del sector
publico no financiero acumulado en los Gltimos 12 meses continué aumentando y se elevd a
3,4 por ciento del PBI en agosto.

Los ingresos tributarios del gobierno nacional aumentaron 0,3 por ciento en agosto,
reflejando las menores devoluciones de impuestos. El gasto no financiero del gobierno
general aumentdé 4,0 por ciento en agosto, debido al incremento de los gobiernos
subnacionales.

. RESULTADO ECONOMICO

1. El resultado econdémico del periodo enero-agosto fue negativo en S/ 3 615 millones en
contraste con el superavit fiscal registrado en el mismo periodo del 2015 (S/ 5 368
millones). Esta evolucién reflejé la disminucién de los ingresos corrientes del gobierno
general (4,8 por ciento) y el aumento del gasto no financiero (4,3 por ciento).

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var. % real
1. Ingresos corrientes del gobierno general 9866 10075 -0,8 81895 80967 -4.8
a. Ingresos tributarios 7 353 7 598 0,4 61633 61353 -4,1
b. Ingresos no tributarios 2513 2477 -4,2 20263 19614 -6,7
2. Gastos no financieros del gobierno general 9573 10245 4,0 73134 79046 4,3
a. Corriente 7 550 7980 2,7 56 986 62 352 55
b. Capital 2023 2 265 8,8 16 148 16 694 -0,2
Formacion Bruta de Capital 1762 2189 20,7 13763 15446 8,3
Gobierno Nacional 752 862 11,3 5923 6296 25
Gobiernos Regionales 434 523 17,0 279 3142 8,5
Gobiernos Locales 575 804 35,8 5045 6 008 15,1
Otros gastos de capital 261 7 -71,5 2385 1248 -49,5
3.Otros ? 360 122 1501 -45
4. Resultado Primario (=1-2+3) 654 -48 10 263 1876
5. Intereses 1457 1720 14,7 4 895 5491 8,2
6. Resultado Econémico (=4-5) -803  -1768 5368 -3615

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

2. El resultado econémico del sector publico no financiero acumulado en los dltimos 12
meses a agosto fue deficitario y equivalente a 3,4 por ciento del PBI, mayor en 0,1 puntos

! Informe elaborado por Alberto Palacios, Rafael Herrada, Soyer Hilario, Jhonatan Vicufia, y Jorge Zavala del Departamento de
Estadisticas Fiscales.

1



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 64 - 9 de setiembre de 2016

porcentuales del producto al acumulado del mes anterior. Los ingresos corrientes y los
gastos no financieros del gobierno general se mantuvieron en 19,0 por ciento y 21,3 por
ciento del producto, respectivamente.

Grafico N° 1
Resultado econdmico del sector publico no financiero
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Cuadro N° 2

Resultado econdmico del Sector Publico No Financiero
(Porcentaje del PBI)

2013 2014 2015 Ago 2016*

Gobierno Nacional 0,9 -0,4 -2,7 -3,2
Gobiernos Regionales -0,1 0,2 0,2 0,1
Gobiernos Locales -0,1 0,0 0,3 -0,1
Empresas Publicas 0,1 -0,1 0,1 -0,2
TOTAL 0,9 -0,3 -2,1 -3,4

* Acumulado 12 Ultimos meses

[I. INGRESOS

3. Losingresos corrientes del gobierno general ascendieron a S/ 10 075 millones en agosto,
menores en 0,8 por ciento con respecto al mismo mes del afio anterior. El resultado del
mes responde la menor recaudacion del impuesto a la renta y de los ingresos no

tributarios del gobierno nacional, que fueron contrarrestados por las menores
devoluciones.

Los ingresos acumulados desde enero hasta agosto disminuyeron 4,8 por ciento, con
una reduccion tanto de los ingresos tributarios (4,1 por ciento) cuanto de los no tributarios
(6,7 por ciento). En el caso de los ingresos tributarios, la caida es explicada
principalmente por las mayores devoluciones (32,7 por ciento).
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Gréfico N° 2
Ingresos corrientes del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Cuadro N° 3

Ingresos corrientes del Gobierno General
(Porcentaje del PBI)

2013 2014 2015  Ago 2016*

GOBIERNO GENERAL 22,1 22,2 20,0 19,0
Gobierno Nacional 21,0 21,2 19,0 17,9
Renta 6,7 7,0 57 57
IGV 8,8 8,7 8,4 8,1
Interno 5,0 5,0 5,0 4,8
Importaciones 3,8 3,8 3,5 3,3
Aranceles 0,3 0,3 0,3 0,3
ISC 1,0 0,9 0,9 0,9
Interno 0,7 0,7 0,7 0,6
Importaciones 0,3 0,2 0,2 0,3
Devoluciones (-) -2,1 -1,9 -1,9 -2,3
Otros 6,3 6,1 5,6 52
Gobiernos Regionales 0,1 0,1 0,1 0,1
Gobiernos Locales 1,0 0,9 0,9 0,9
Nota:
Tributos Gobierno Nacional sin devoluciones
TOTAL 184 184 16,6 16,3
Internos 14,0 14,1 12,6 12,4
Aduaneros 4.4 4,3 4,0 3,9

* Acumulado Gltimos 12 meses
Fuente: SUNAT, MEF
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Cuadro N° 4

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2015 2016 Var.%real CO”"';; 2015 2016 Var%real Com”f/(;
INGRESOS CORRIENTES (a+b) | 9866 10075 -0,8 -0,8| 81 895 80967 -4.8 48
a. TRIBUTARIOS 7 353 7598 0,4 0,3 61633 61353 -4,1 -3,1
- GOBIERNO NACIONAL 7131 7361 0,3 0,2( 59813 59367 -4.4 -3,2
1. Renta 2681 2491 -9,7 -2,6| 24573 26 279 3,0 0,9
- Personas Naturales 750 829 7.4 0,6| 7400 7878 25 0,2
- Personas Juridicas 1847 1586 -16,6 -3,1| 13883 14850 3,0 0,5
Domiciliados 1378 1334 -6,0 -0,8| 11 610 11637 -3,5 -0,5
No domiciliados 469 252 -47,7 2,3 2273 3213 36,4 1,0
- Regularizacion 84 76 -12,3 -0,1] 3290 3551 3.8 0,2
2. Importaciones 162 140 -16,4 -0,3| 1123 1034 -11,2 -0,2
3.1GV 4473 4578 -0,6 -0,3| 34 062 34 430 -2,6 -1,1
- Interno 2597 2725 1,9 0,5( 20296 20609 -2,2 -0,5
- Importaciones 1876 1853 4,1 -0,8| 13766 13821 -3,2 -0,5
4.1SC 462 503 59 0,3] 3606 3851 29 0,1
- Combustibles 167 225 30,3 0,5 1419 1552 55 0,1
- Otros 294 279 -8,0 -0,2| 2187 2299 1,3 0,0
5. Otros 685 766 8,6 06| 4748 5194 5,6 0,3
-ITAN 369 432 13,7 0,5 2246 2589 11,4 0,3
- Traslado detracciones 60 64 2,9 0,0 639 582 -12,0 -0,1
- Multas 55 39 -31,0 -0,2 452 423 -9,8 -0,1
-1IEM 22 30 28,6 0,1 133 113 -18,3 0,0
-Otros ¥ 178 201 9,6 0,2| 1278 1487 12,1 0,2
6. Devoluciones (-) 1332 1117 -18,5 25| 8299 11421 32,7 -3,3
- GOBIERNOS LOCALES ¥ 221 237 3,9 0,1] 1820 1986 51 0,1
b.NO TRIBUTARIOS 2513 2477 4,2 -1,1| 20 263 19614 -6,7 -1,7
- Gobierno Nacional 2204 2146 5,4 -1,2| 17 845 16921 -8,6 -1,9
- Gobiernos Regionales 75 80 3,1 0,0 573 588 -1,2 0,0
- Gobiernos Locales 234 252 4.4 0,1] 1845 2106 10,0 0,2

- Nota®
Tributos internos 6291 6326 -2,3 -1,5| 52 214 54 609 0,7 0,5
Tributos externos 2172 2152 -3,8 -0,8/ 15898 16 178 -1,9 -0,4

1/ ITF, fraccionamientos, RUS, rodaje, casinos y tragamonedas y otros.

2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las maquinas tragamonedas y otros.
3/ No deduce devoluciones

Fuente: Sunat, Banco de la Nacion, MEF, EsSalud, SBS, Beneficiencias Publicas.

4. Los ingresos tributarios del gobierno nacional de agosto crecieron 0,3 por ciento. Este
resultado refleja las menores devoluciones de impuestos (18,5 por ciento), que fueron
contrarrestados por los menores ingresos por impuesto a la renta (9,7 por ciento). Cabe
resaltar que la recaudacion bruta (excluyendo devoluciones) se contrajo 2,7 por ciento.
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Gréfico N° 3
Ingresos tributarios del gobierno nacional: Ene. -Ago.
(Variaciones porcentuales reales 12 meses)
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1/ Impuesto a la renta de empresas
2/ Impuesto a la renta de personas naturales

5. Larecaudacién del impuesto a la renta se redujo 9,7 por ciento en agosto. Se obtuvo
mayor recaudacién de las rentas de personas naturales (7,4 por ciento) y menores
ingresos por renta de personas juridicas (16,6 por ciento).

Grafico N° 4
Impuesto a larenta
(Variacion porcentual real 12 meses)
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6. Las categorias que registraron caidas en el caso del impuesto a la renta fueron la tercera
categoria (-7,2 por ciento), regularizacion (-12,3 por ciento) y no domiciliados (-47,7 por
ciento); las demas categorias mostraron incrementos. La caida del impuesto a la renta
de los no domiciliados es explicada por un efecto base, pues en agosto de 2015 hubo un
ingreso extraordinario de S/ 218 millones por la venta de acciones de la Transportadora
de Gas del Peru.
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Cuadro N° 5

IMPUESTO A LA RENTA POR CATEGORIAS
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
TOTAL 2681 2491 -9.7| 24573 26279 3.0
Primera Categoria 36 41 9,3 288 331 11,0
Segunda Categoria 61 99 57,4 932 1175 21,2
Tercera Categoria 1341 1281 -7,2| 11294 11283 -3,8
Cuarta Categoria 64 72 9,4 517 581 8,2
Quinta Categoria 588 617 18/ 5663 5791 -1,5
No domiciliados 469 252 47,7, 2273 3213 36,4
Regularizacion 84 76 -12,3] 3290 3551 3,8
Otros 37 53 36,8 316 354 8,0
Fuente: Sunat

Gréfico N° 5

Impuesto a la renta por categorias: Ene. - Ago.
(Variaciones porcentuales reales 12 meses)
No Domiciliados 36,4
Segunda 21,2
Primera 11,0
Cuarta 8,2
Otros 8,0
Regularizacion 3.8
TOTAL Il 30
Quinta -1,5
Tercera -3,8

7. El impuesto general a las ventas ascendio a S/ 4 578 millones, inferiores en 0,6 por
ciento con respecto al mismo mes el afio anterior. Esta caida se descompone en un
incremento del IGV interno de 1,9 por ciento y una reduccién del IGV externo de 4,1 por
ciento. El aumento del IGV interno esta explicado por los mayores pagos de empresas
de diferentes sectores, en particular del sector construccion.
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Grafico N° 6
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8. Larecaudacion del ISC en agosto suma S/ 503 millones, superiores en 5,9 por ciento
a los recaudados en agosto de 2015. Se registraron mayores ingresos del ISC aplicado
a la venta de combustibles, tanto en su componente interno (27,6 por ciento) como el
externo (32,9 por ciento). Por otro lado, se tuvieron menores ingresos por la recaudacion
de ISC aplicado a otros bienes (8,0 por ciento).
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Cuadro N° 6

IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
ISC TOTAL 462 503 59| 3606 3851 2,9
Combustibles 167 225 30,3 1419 1552 5,5
Interno 83 109 27,6 811 638 -24,2
Importado 85 116 32,9 608 914 45,0
Otros 294 279 -8,0 2187 2299 1,3
Cervezas 198 191 -6,3 1431 1483 -0,1
Gaseosas y agua mineral 38 36 -7,9 326 354 4,6
Bienes importados 40 37 -10,0 269 304 8,9
otros * 19 15 -22,4 162 158 -6,1
NOTA
Internos 337 350 0,9 2729 2633 -7,0
Externos 125 153 19,2 877 1218 33,9

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias,
bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

9. Los aranceles a las importaciones sumaron S/ 140 millones en agosto, registrando
una caida de 16,4 por ciento respecto al afio anterior. Se registraron menores ingresos
por sobretasas arancelarias, pasando de S/ 18 millones el afio anterior a S/ 9 millones

este afio.
Grafico N° 8
Impuesto a las importaciones
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10. Los otros ingresos tributarios del mes de agosto ascendieron a S/ 766 millones,
registrando un incremento de 8,6 por ciento. Esto es principalmente explicado por los
mayores pagos por impuesto temporal a los activos netos (ITAN), los cuales se
incrementaron en 13,7 por ciento y por amnistia y regularizacion, que aumentaron en
24,6 por ciento.
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Cuadro N° 7

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
TOTAL 685 766 86| 4748 5194 5,6
ITAN 369 432 13,7 2246 2589 11,4
Traslado de detracciones 60 64 2,9 639 582 -12,0
Amnistia y regularizacion 77 99 24,6 525 697 27,9
Multas 55 39 -31,0 452 423 -9,8
Impuesto al Rodaje 31 26 -18,8 217 202 -10,2
Casinos y tragamonedas 25 29 11,3 186 201 4.4
RUS 15 16 3,9 119 123 -0,1
ITF 13 13 1,9 105 111 15
Otros 39 47 17,0 259 266 -1,4
Fuente: Sunat
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11. Las devoluciones de impuestos de agosto ascendieron a S/ 1 117 millones, lo que
representa una caida de 18,5 por ciento con respecto al mismo mes el afio anterior. Esta
reduccion correspondié principalmente a las menores devoluciones por pagos en exceso

o indebido.
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Grafico N° 10
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Las devoluciones representan habitualmente entre el 11 y el 14 por ciento del monto
recaudado por impuesto general a las ventas e impuesto a la renta. En lo que va del
2016 se ha registrado un incremento significativo de este ratio al llegar al 18,8 por ciento.
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Grafico N° 11
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1/ Enero-agosto.

12. Los ingresos no tributarios del gobierno nacional de agosto fueron menores en 5,4

por ciento. La caida es explicada principalmente por los menores ingresos por canon y
regalias petroleras y gasiferas y otros ingresos no tributarios.
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Cuadro N° 8

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO

2015 2016 Var.%real 2015 2016r.%real
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 2204 2146 54| 17845 16921 -8,6
Contribuciones Sociales 1148 1184 0,1/ 8850 9128 -0,6
Recursos Propios y Transferencias 453 479 2,6 3607 3633 -3,0
Transferencia de Utilidades Banco de la Nacién 0 0 n.a. 681 686 -3,1
Canon Petrolero y Gasifero 1/ 145 111 -26,0| 1167 824 -32,0
Regalias Petroleras y Gasiferas 82 74 -12,2 802 538 -353
Gravamen Especial a la Mineria 29 6 -78,8 221 79 -65,6
Regalias Mineras 42 66 53,0 325 346 2,6
Otros 304 226 -27,8| 2192 1687 -25,8

1/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales
redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, Perupetro, EsSalud, ONP y MEF

13.Los ingresos de los gobiernos regionales (S/ 2 174 millones) registraron un
incremento de 7,9 por ciento en términos reales, explicado principalmente por las
mayores emisiones de bonos del Tesoro Publico por S/ 158 millones, orientadas a
financiar proyectos de inversion publica priorizados por el gobierno nacional.

Al mes de agosto, los gobiernos regionales acumularon ingresos por S/ 16 660 millones,
lo que constituye un crecimiento real de 2,6 por ciento para el periodo.
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Cuadro N° 9

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2015 2016 Var.%real| 2015 2016 Var.%real

INGRESOS TOTALES (a+b) 1957 2174 79| 15666 16660 2,6
a. INGRESOS CORRIENTES 1586 1734 6,2| 13297 14137 2,5
1. No tributarios 75 80 3,1 573 588 -1,2

2. Transferencias 1511 1654 6,3| 12 723 13549 2,6

- Recursos ordinarios 1328 1486 8,71 9978 11328 9,4

- Canon minero 0 0 n.a. 565 374 -36,2

- Canon gasifero 36 23 -36,2 308 219 -31,4

- Canon y sobrecanon petrolero 20 11 -48,7 185 92 -52,2

- Regalia minera 1 11 624,3 50 96 84,6

- Renta de aduanas 18 16 -14,6 135 138 -1,3

- Otros 108 107 -4,0 1502 1302 -16,4

b. INGRESOS DE CAPITAL 371 441 15,3| 2370 2523 2,8

Del cual:

- Recursos ordinarios 269 229 -17,4| 1912 1649 -16,9

- Bonos 0 158 n.a. 325 758 124,3

- Participaciones FED Y/ 47 46 5,5 70 89 23,6

- Fondo APP % 54 0 n.a. 54 0 n.a.

1/ Fondo de Estimulo al Desempefio y Logro de Resultados Sociales (FED).
2/ Fondo de Apoyo a las Asociaciones Publico Privadas Cofinanciadas.
Fuente: MEF

14.Los ingresos de los gobiernos locales (S/ 2 967 millones) aumentaron 35,8 por
ciento, por las mayores transferencias de capital por Recursos Ordinarios (S/ 915
millones) y por emision de Bonos del Tesoro Publico (S/ 54 millones), destinadas a la
ejecucion de proyectos de inversion publica. Asimismo contribuy6 a este crecimiento las
mayores regalias mineras (S/ 49 millones), que incluye la transferencia de S/ 42 millones
por una regalia contractual (es una forma de pago a plazos por la transferencia de una
concesion minera).

En el periodo enero-agosto, los ingresos de los gobiernos locales disminuyeron en 10,3
por ciento, principalmente por las menores transferencias de capital (13,5 por ciento).
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Cuadro N° 10
INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 2123 2967 358| 17417 16216 -10,3
a. INGRESOS CORRIENTES 1235 1188 -6,5| 11073 10518 -8,4
1. Tributarios 221 237 3,9 1820 1986 51
2. No tributarios 234 252 4.4 1845 2106 10,0
3. Transferencias 779 700 -12,7 7408 6426 -16,3
- Canon 165 133 -21,4 3130 2131 -34,1
Del cual: Canon Minero 0 0 n.a. 1695 1123 -36,2
Canon Petrolero 42 26 -40,0 364 215 -42,9
Canon Gasifero 107 70 -36,2 925 659 -31,4
- Foncomun 422 332 -23,7 3286 3041 -10,8
- Regalias mineras 8 57 624,3 267 512 84,6
- Otros 185 178 -6,5 725 742 -1,3
b. INGRESOS DE CAPITAL 888 1779 94,5 6344 5699 -13,5
1. Transferencias
Del cual:
- Recursos Ordinarios 623 1538 139,7 4196 3808 -12,5
- Participacion Foniprel -1 -16 n.a. 467 291 -39,9
- Focam 16 13 -20,0 125 98 -24,7
- Del Gobierno Nacional a municipios 33 35 2,1 216 150 -33,1
-FONIE ¥ 0 0 n.a. 100 0 n.a.
- Bonos 106 160 47,3 688 707 -1,0
- Plan de incentivos 0 0 n.a. 296 446 45,0
- Prevencion y mitigacion de riesgos y desastres 0 0 n.a. 33 0 n.a.
- Renta de Aduanas 15 13 -14,6 110 113 -1,3
- Fenémeno El Nifio 0 0 n.a. 0 34 n.a.
1/ Fondo para la Inclusion Econdmica para las Zonas Rurales (FONIE).
Fuente: MEF
. GASTOS

15. Los gastos no financieros del gobierno general (S/ 10 245 millones) aumentaron 4,0 por
ciento en agosto, explicado por el crecimiento de los gobiernos subnacionales, tanto
por el componente corriente cuanto en el de capital. Ello fue atenuado por la disminucion
del gasto del gobierno nacional.

Al mes de agosto, el gasto no financiero del gobierno general aumenté 4,3 por ciento
respecto a similar periodo de 2015.
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Cuadro N° 11

GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO - AGOSTO
0, i 0, i
2015 2016 Var. % Contrib. 2015 2016 Var. % Contrib.
real % real %

. GASTOS CORRIENTES 7550 7980 27 21 56986 62352 55 43
Gobierno Nacional 5220 5443 1,3 0,7 39669 42854 4,2 2,3
Gobiernos Regionales 1502 1665 7,7 1,2 11013 12454 9,0 1,4
Gobiernos Locales 828 872 2,2 0,2 6 303 7 044 7.8 0,7
Remuneraciones 2793 3045 59 1,7 22 751 25018 6,0 1,9
Gobierno Nacional 1711 1817 3,2 0,6 14246 15471 4,7 0,9
Gobiernos Regionales 933 1071 11,6 1,1 7142 8121 9,6 0,9
Gobiernos Locales 149 157 2,3 0,0 1363 1427 0,9 0,0
Bienes y servicios 3142 3315 2,5 0,8 21954 24763 8,8 2,7
Gobierno Nacional 2174 2293 25 0,6 15375 17111 7,4 1,6
Gobiernos Regionales 390 398 -0,9 0,0 2369 2771 12,9 0,4
Gobiernos Locales 578 624 49 0,3 4210 43881 11,9 0,7
Transferencias 1/ 1616 1620 -2,6 -0,4 12281 12571 -1,3 -0,2
Gobierno Nacional 1335 1333 -3,0 -0,4| 10048 10272 -1,4 -0,2
Gobiernos Regionales 179 196 6,3 0,1 1502 1563 0,2 0,0
Gobiernos Locales 101 91 -13,1 -0,1 731 736 -2,8 0,0

Il._ GASTO DE CAPITAL 2023 2 265 8.8 19| 16148 16694 -0,2 -0,1
Gobierno Nacional 997 928 -9,6 -1,0 8186 7443 -12,3 -1,4
Gobiernos Regionales 438 523 16,1 0,7 2820 3153 79 0,3
Gobiernos Locales 588 814 34,5 2,1 5141 6 098 14,7 1,0
Formacién bruta de capital 1762 2189 20,7 38| 13763 15446 8,3 1,6
Gobierno Nacional 752 862 11,3 0,9 5923 6 296 2,5 0,2
Gobiernos Regionales 434 523 17,0 0,8 2794 3142 8,5 0,3
Gobiernos Locales 575 804 35,8 2,2 5045 6 008 15,1 1,0
Otros gastos de capital 261 77 -71,5 -2,0 2 385 1248 -49,5 -1,6
lll. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I +11) 2/ 9573 10245 4.0 40 73134 79046 43 43
Gobierno Nacional 6217 6371 -0,4 -0,3| 47855 50297 1,4 0,9
Gobiernos Regionales 1940 2189 9,6 19| 13833 15608 8,8 1,7
Gobiernos Locales 1416 1686 15,6 23| 11445 13142 10,9 1,7

1/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado
2/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.
Fuente: MEF
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Grafico N° 12

Gasto no financiero del gobierno general por nivel de gobierno
(Variacion porcentual real)
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Cuadro N° 12
Gasto no financiero del gobierno general
(Porcentaje del PBI)

2013 2014 2015 Ago 2016*
Gobierno Nacional 11,9 13,1 13,8 13,6
Gobiernos Regionales 4,1 4,1 3,9 4,0
Gobiernos Locales 4,5 4,3 3,5 3,6
TOTAL 20,5 215 21,3 21,3

* Acumulado 12 Ultimos meses.
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Gréfico N° 14
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 15
Gasto corriente no financiero del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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GASTO DEL GOBIERNO NACIONAL

16. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos

subnacionales- (S/ 6 371 millones) disminuyé 0,4 por ciento en agosto, explicado
por la caida del componente de capital (9,6 por ciento).

17.Las remuneraciones (S/ 1 817 millones) registraron un aumento de 3,2 por ciento,
por los incrementos otorgados a los servidores de las Fuerzas Armadas y Policia
Nacional, asi como a la mejora de los servicios del Sistema de Justicia Penal.
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Cuadro N° 13

PERSONAL Y OBLIGACIONES SOCIALES PRESUPUESTAL
(Millones de soles)

AGOSTO

2015 2016 Diferencias
Interior 503 586 84
Educacion 251 257 6
Defensa 249 267 18
Salud 150 118 -32
Poder Judicial 88 101 13
Otros 318 348 31
Total 1558 1679 120

El gasto en bienes vy servicios (S/ 2 293 millones) aument6 2,5 por ciento respecto
al de agosto del afio anterior, explicado por las mayores adquisiciones de:

Ministerio de Defensa (S/ 43 millones), en la adquisicion de vehiculos, maquinarias y
equipos.

Ministerio de Educacién (S/ 36 millones), para capacitacion docente y alfabetizacion
y por servicios de consultorias y asesorias por personas naturales y juridicas.
Oficina Nacional de Procesos Electorales (S/ 32 millones), para los gastos que irrogo
la segunda vuelta presidencial del proceso electoral de las Elecciones Generales
2016.

Ministerio del Interior (S/ 11 millones), para operaciones policiales en la reduccion de
la victimizacion en las zonas urbanas del pais.

Ministerio de Economia y Finanzas (S/ 11 millones), en la contratacidn de servicios
técnicos y profesionales, asi como en los servicios de comunicacion, publicidad y
difusion.

En agosto, el gasto en mantenimiento creci6 4,4 por ciento en términos reales
respecto a similar periodo del afio anterior, explicado principalmente por los mayores
gastos ejecutados de los gobiernos locales (19,4 por ciento en compra de bienes 'y 57,6
por ciento en la contratacién de servicios).

Al mes de agosto el gasto crecio 27,9 por ciento en términos reales, por el crecimiento
de las tres instancias de gobierno.
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Cuadro N° 14

BIENES Y SERVICIOS - MANTENIMIENTO
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2015 2016 Var. % real 2015 2016 Var. % real

Gobierno Nacional 252 266 2,7 1358 1711 21,4
Compra de bienes 16 25 47,7 80 136 64,6
Contratacion de servicios 235 241 -0,4 1278 1575 18,7
Gobiernos Regionales 42 33 -22,6 170 237 34,8
Compra de bienes 4 5 18,2 23 36 46,6
Contratacion de servicios 37 28 -27,4 146 201 32,9
Gobiernos Locales 44 64 38,9 271 440 56,5
Compra de bienes 22 27 19,4 150 209 34,6
Contratacién de servicios 23 37 57,6 121 231 83,5
Total 338 363 44| 1798 2387 21,9

%PBI 0,7 0,7 0,5 0,6

Compra de bienes 43 57 30,2 253 381 45,2
Contratacion de servicios 295 306 0,6 1546 2 007 251

20. El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 333 millones) disminuy6 3,0 por ciento,
principalmente por las menores transferencias al Programa Nacional de Apoyo Directo a
los méas Pobres —JUNTOS- (S/ 20 millones) y Cuna Mas (S/ 5 millones).

21. El gasto en formacién bruta de capital del gobierno nacional aumenté en 11,3 por
ciento en términos reales. El Ministerio de Transportes y Comunicaciones, es el que ha
registrado el mayor aumento de inversiéon en el mes, explicado por los gastos en
infraestructura vial, principalmente en la construccién de la Linea 2 y Ramal Avenida
Faucett-Gambetta del Metro de Lima y Callao, asi como en la rehabilitacién y mejora de
diversas carreteras de la red vial nacional.

Cuadro N° 15

INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO

2015 2016—AMACION | 515 ppeVariacion |

Nominal %real Nominal % real

Ministerio de Transportes y Comunicaciones 333 513 179 49,4 3285 3410 124 0,0
Ministerio de Educacion 115 45 -70  -62,1 584 670 86 10,6
Ministerio de Agricultura 77 69 -8 -134 458 416 -42  -125
Universidades 37 43 7 147 250 232 -18  -10,7
Ministerio de Vivienda y Construccion 15 18 3 149 134 227 94 63,8
Ministerio de Energia y Minas 23 15 -7 -338 89 127 38 37,7
Ministerio de Salud 12 5 -7 -57,6 170 64 -106  -63,7
Instituto Nacional Penitenciario 10 3 -7 -73,2 61 29 -32 544
Presidencia del Consejo de Ministros 4 1 -3 -67,6 28 16 -12 -440
Resto 126 149 23 147 865 1105 240 23,2
TOTAL 752 862 109 11,3 5923 6296 372 25

Fuente: MEF.
18



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 64 - 9 de setiembre de 2016

Los proyectos mas importantes desarrollados por entidades del gobierno nacional en

agosto fueron:

e Construccion de la Linea 2 y Ramal Avenida Faucett-Gambetta Metro de Lima y
Callao (S/ 98 millones).

¢ Integracion Vial Tacna - La Paz (S/ 61 millones).

¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Puerto Bermidez-San Alejandro (S/ 55
millones).

e Construccion de la autopista Puno-Juliaca (S/ 47 millones).

e Construccion y mejoramiento carretera Camana-Desvio Quilca-Matarani-llo- Tacna
(S/ 29 millones).

e Concesiones viales (S/ 24 millones).
» Liberacion y saneamiento de areas (S/ 16 millones).
» Obras adicionales IIRSA Sur (S/ 4 millones).
» Expedientes técnicos (S/ 3 millones).

¢ Rehabilitacion y mejoramiento de la Carretera Huancavelica-Lircay (S/ 23 millones).

¢ Rehabilitacion y mejoramiento de la Carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca
(S/ 17 millones).

¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la Carretera Lima-Canta-La Viuda-Unish (S/ 16
millones).

e Concesiones aeroportuarias (S/ 14 millones).

¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la Carretera Huaura-Sayan-Churin (S/ 12 millones).

¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la Carretera Desvio Negromayo-Ocoruro- Pallpata-
Desvio Yauri (S/ 8 millones).

Grafico N° 16

Formacion bruta de capital del gobierno nacional
(Variacion porcentual real 12 meses)
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22. El gasto en Otros Gastos de Capital (S/ 66 millones) disminuy6é S/ 179 millones
respecto a agosto del afio anterior, debido a menores transferencias de capital para el
Programa Nacional de Saneamiento Urbano (S/ 150 millones); para la implementacion
de proyectos de infraestructura de cocinas, almacenes y servicios higiénicos en
instituciones educativas de nivel de educacion inicial y primaria (S/ 4 millones); y Fondos
Sociales (S/ 3 millones).
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1.2 GASTO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

por ciento) y gastos de capital (16,1 por ciento).

Grafico N° 17

23.Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/ 2 189 millones)
aumentaron 9,6 por ciento, como consecuencia de los mayores gastos corrientes (7,7
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(Variacion porcentual real 12 meses)

34,9
22,6 20,8
17,1 18 17,9 16,9 17,6
14,0
5,6
m_Q‘-h>~:—o‘—'u>g<r_0*—\->~:—o*—'u>gm_0‘-\->:—o‘-'u>ggo_0‘-h>:—o
TES2553553387822853853888225832385382838538338
& & S &
Variaci [ les reales
ene-15 feb mar abr may jun jul ago  sep oct nov dic| ene-16  feb mar abr may jun jul  ago
Corriente -40 -25 -1,6 137 67 131 -105 -89 56 201 05 8,4 62 94 193 33 10,6 44 123 77
Capital -56,3 -37,4 -587 315 -249 -241 -358 -272 -13 31,3 278 19| -608 85 27,2 1,3 11,3 15 156 16,1

24. El gasto en formacién bruta de capital de los gobiernos

regionales aumenté 17,0

por ciento en términos reales. Los gobiernos regionales que registraron mayores

incrementos fueron Pasco, Callao, Lima, Arequipa y Piura.
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Cuadro N° 16
INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2015  2016—variacion 2015 2016 variacion

Nominal % real Nominal % real
La Libertad 90 92 2 -0,6 292 405 113 33,6
Cusco 41 32 -9 -233 193 265 72 32,6
San Martin 55 49 5 12,2 211 254 43 16,0
Lambayeque 12 9 -3 -249 211 185 -27  -159
Ayacucho 32 17 -15  -48,7 297 162 -135  -475
Callao 6 24 19 317,2 98 160 61 56,5
Arequipa 5 16 11 226,2 154 156 2 -2,4
Piura 11 23 11 96,1 79 144 65 75,0
Ucayali 9 3 -6 -69,0 96 134 39 353
Junin 9 15 6 692 107 126 19 13,7
Amazonas 15 19 4 20,1 75 105 30 35,2
Pasco 6 52 46 788,8 79 102 23 249
Lima 5 19 14 254,2 102 98 -4 -7,0
Cajamarca 11 15 4 291 68 92 24 30,9
Huancavelica 15 17 2 9,4 109 91 -18  -19,1
Apurimac 26 12 -14 -55,6 119 89 -30 -279
Huéanuco 12 21 8 622 111 86 25 -254
Moguegua 13 16 3 164 56 84 27 436
Loreto 16 14 -2 -136 88 82 -6 -9,7
Puno 12 12 0 -6,7 72 72 1 -2,6
Ica 12 6 -6 -53,2 36 69 33 86,8
Madre de Dios 9 13 4 36,1 42 60 18 36,9
Tumbes 1 7 6 405,2 24 42 19 71,2
Tacna 7 4 -3 457 35 29 -6 -20,4
Ancash 3 3 1 237 22 28 6 209
Lima Metropolitana 1 14 1312454 19 22 2 8,1
TOTAL 434 523 89 17,0 2794 3142 347 8,5

Fuente: MEF.

25. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en agosto fueron:

* Proyecto Chavimochic Tercera Etapa (S/ 84 millones).

+ Construccion de la via Costa Verde-Costanera Tramo-Callao (S/ 28 millones).

* Reconstruccion de la infraestructura de saneamiento de Villa Rica - Oxapampa -
Pasco (S/ 22 millones).

* Mejoramiento y ampliacion de los servicios de salud del Hospital Daniel Alcides
Carrién - Pasco (S/ 16 millones).

* Mejoramiento de los servicios de salud del Hospital Rioja-San Martin (S/ 16 millones).

* Proyecto hidroenergético del Alto Piura (S/ 8 millones).
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Mejoramiento del Hospital Regional Miguel Angel Mariscal Llerena de Ayacucho (S/
6 millones).

.3 GASTO DE LOS GOBIERNOS LOCALES

26. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/ 1 686 millones) registraron

un crecimiento de 15,6 por ciento, producto de los mayores gastos corrientes (2,2 por
ciento) y gastos de capital (34,5 por ciento).

Gréfico N° 18
Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacion porcentual real 12 meses)
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27. La inversion de los municipios ascendié a S/ 804 millones, mayor en 35,8 por ciento en
términos reales respecto a agosto de 2015. Los gobiernos locales de los departamentos
de Cusco, Ayacucho, Piura, Arequipa, Puno, Lima, Ancash y Pasco, son los que
registraron las mayores aumentos en la ejecucion de sus proyectos de inversion.
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Cuadro N° 17
INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

AGOSTO ENERO-AGOSTO
2015  2016—Yaracion 2015 2016 Yaracion

Nominal % real Nominal % real
Cusco 82 121 39 435 699 855 156 17,9
Lima 60 79 19 284 601 686 85 10,0
Ancash 42 61 19 404 302 382 81 22,2
La Libertad 36 48 12 29,0 276 350 74 22,0
Cajamarca 51 48 -3 -8,7 400 341 -59  -179
Piura 33 60 27 77,8 267 332 65 20,0
Arequipa 20 40 21 98,4 119 332 213 168,3
Puno 19 40 21 106,3 230 327 97 37,0
Ayacucho 4 35 31 851,7 202 295 94 41,2
Huanuco 21 30 9 410 182 239 57 26,8
Junin 28 26 -3 -125 276 221 55  -22,8
Tacna 24 29 4 14,2 166 205 39 19,3
Ica 20 17 -3 -16,1 139 168 29 16,7
Loreto 13 16 3 17,6 138 157 19 9,7
Huancavelica 17 20 3 14,1 166 155 -11 -9,9
Moquegua 24 22 -3 -134 171 153 -17  -134
San Martin 11 14 3 26,8 109 150 41 32,7
Ucayali 10 18 8 67,6 86 143 57 60,3
Apurimac 16 20 5 257 131 135 4 -0,9
Lambayeque 16 15 -2 -140 107 94 -13  -15,7
Pasco 3 19 16 526,6 93 92 -1 -4,6
Tumbes 15 11 -4 -26,4 74 80 6 47
Amazonas 3 12 9 2559 31 52 21 60,3
Callao 6 3 -3 -49,8 66 43 -23  -37,2
Madre de Dios 2 3 1 29,2 14 18 4 23,8
TOTAL 575 804 229 35,8/ 5045 6008 963 15,1

Fuente: MEF.

28. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en agosto fueron:

¢ Ampliacién del Tramo Norte del Metropolitano de Lima (Corredor Segregado de Alta
Capacidad) desde la estacion El Naranjal hasta la Avenida Chimpu Ocllo, distritos de
Comas y Carabayllo - Lima (S/ 26 millones).

¢ Manejo integral de residuos so6lidos municipales en diferentes distritos del pais (S/ 10
millones).

¢ Instalacion de los servicios de agua potable y alcantarillado en las localidades de Los
Edificadores, Mariano Ignacio Prado, agrupacién de familias casa huerta Virgen de
las Mercedes (S/ 9 millones).
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e Mejoramiento vial vehicular y peatonal en el asentamiento humano Primero de Junio,
distrito de Cayma - Arequipa (S/ 8 millones).

¢ Mejoramiento vial peatonal y vehicular de la Asociacién de Vivienda Andrés Avelino
Caceres y asociacion de interés social - Arequipa (S/ 5 millones).

IV. ASPECTOS FINANCIEROS

V.1 EMISION DE BONOS

29. Durante el mes se colocaron Bonos Soberanos en el mercado interno por S/ 795
millones que significaron ingresos estimados en S/ 903 millones, en los que se incluyen
intereses corridos y ganancias de capital.

Cuadro N°18

COLOCACION DE BONOS SOBERANOS
Caracteristicas de la colocacion

Fecha de Denominacion del Valor nominal (Millones S/) Tasas (%) Precio Fechade | Plazo Ingreso neto
Liquidacién Bono Oferta Colocacién Demanda Cupén Rendimiento.| Promedio | Vencimiento | (Afios)

05-08-16 |BS12SEP2023 50 150 347 5,20 5,1800 100,06% | 12-sep-2023 7 169
05-08-16 |BS12AG02037 50 150 143 6,90 6,1800 108,44% |12-ago-2037| 21 168
05-08-16 |BS12FEB2055 25 33 62 6,71 6,5500 102,41% | 12-feb-2055| 39 34
12-08-16 |BS12AG02026 50 180 265 8,20 5,6500 119,24% [12-ago-2026| 10 215
19-08-16 |BS12SEP2023 50 150 228 5,2000 5,1300 100,35% | 12-sep-2023 7 169
26-08-16 |BS12AG02026 70 93 142 8,2000 5,6300 119,35% |12-ago-2026( 10 111
26-08-16 |BS12FEB2055 15 39 45 6,7142 6,5300 102,69% | 12-feb-2055| 38 40

Total 310 795 1232 906

Fuente: MEF.

30. En el mes de agosto el monto de Bonos Soberanos en poder de los no residentes se
habrian incrementado en S/ 1 822 millones, con relacion a su nivel al mes anterior.

Grafico N° 19

Flujo de Bonos Soberanos en Poder de
No Residentes
(Millones de soles)
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IV.2 EJECUCION PRESUPUESTAL

31. El Presupuesto Institucional Modificado (PIM) del sector publico del mes de agosto fue
de S/. 154 655 millones, mayor en S/ 16 164 millones al Presupuesto Inicial de Apertura
(PIA). Por niveles de gobierno el mayor incremento se produjo en el PIM de los gobiernos
locales (S/ 13 267 millones) seguido por los gobiernos regionales (S/ 8 229 millones).
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Cuadro N° 19
Presupuesto Institucional Modificado: Agosto 2016
(Millones de soles)

PIA PIM
Agosto PIM-PIA
Gobierno Nacional 104 304 98 972 -5 332
Gobiernos Locales 14 859 28 126 13 267
Gobiernos Regionales 19 328 27 557 8 229
Total 138 491 154 655 16 164
Recursos Ordinarios 85 655 88 489 2834
Recursos Directamente Recaudados 11 387 14 122 2735
Recursos por Operaciones Oficiales de Crédito 22 667 23 891 1225
Donaciones y Transferencias 381 3481 3100
Recursos Determinados 18 401 24 671 6271

32. La ejecucidn total del gasto representé el 53,6 por ciento del PIM (S/ 82 910 millones),
nivel de ejecucion mayor al realizado a similar mes del afio anterior (52,5 por ciento). Por
el contrario, el nivel de inversion ejecutado (37,9 por ciento) fue menor con relacién al
avance registrado a agosto del 2015 (38,9 por ciento).

Cuadro N° 20

EJECUCION PRESUPUESTAL: Agosto 2016
(Porcentajes del PIM)

GASTO TOTAL INVERSIONES
2014 2015 2016 2014 2015 2016

TOTAL 53,5 52,5 53,6 41,8 38,9 37,9
Gobierno Nacional 52,4 53,8 54,3 35,8 41,8 36,5
Gobiernos Locales 50,9 454 475 434 35,4 375
Gobiernos Regionales 60,2 54,7 57,4 51,1 39,3 42,1

NOTA ( Millones S/)

PIM 139 759 147 612 154 655 40734 38 388 41 896
Gobierno Nacional 86 489 96 326 98 972 16 077 16 994 18 386
Gobiernos Locales 28 427 25 499 28 126 16 989 14 273 16 042
Gobiernos Regionales 24 843 25787 27 557 7 668 7122 7 468

EJECUCION 4777 77 481 82910 17 033 14 942 15 862
Gobierno Nacional 45 362 51782 53 746 5748 7 095 6 706
Gobiernos Locales 14 467 11 586 13 359 7 366 5052 6 013
Gobiernos Regionales 14 948 14112 15 805 3919 2795 3142

33. Los principales proyectos de inversién publica se han concentrado en el sector
Transportes y Comunicaciones; el gasto de inversion es liderado por la construccion de
la Linea 2 del Metro de Lima y Callao que ha registrado una ejecucion de S/ 533 millones
(26,3 por ciento del PIM) y por el proyecto de mejoramiento de la capacidad de los
sistemas de la Linea 1 del Metro de Lima y Callao que ha registrado una ejecucién de
S/ 314 millones (94,8 por ciento del PIM).
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Cuadro N° 21
PRINCIPALES PROYECTOS DE INVERSION CON MAYOR EJECUCION: A Agosto 2016

(Millones de soles)

Proyecto NIV?I de Departamento PIM Ejecucion Avance
Gobierno

TOTAL 41 896 15 862 379
1 Concesiones Viales Nacional Varios 1091 523 48,0
IIRSA 849 421 49,5
2 Construccion de la Linea 2 del Metro de Lima y Callao Nacional Lima-Callao 2025 533 26,3
3 Mejoramiento de la Capacidad de la Linea 1 del Metro de Lima y Callao Nacional Lima-Callao 331 314 94,8
4 Proyecto Chavimochic Tercera Etapa Regional La Libertad 389 223 57,3
5 Integracion Vial Tacna La Paz Nacional Tacna 200 148 74,2
6 Mejoramiento de la Carretera Lima-Canta-la Viuda-Unish Nacional Lima 204 145 71,0
7 Mejoramiento de la Carretera Puerto Bermudez San Alejandro Nacional Varios 320 132 41,3
8 Concesiones Ferroviarias Nacional Lima 181 132 72,5
9 Construccion de la Via Costa Verde Costanera Tramo Callao Regional Callao 144 129 90,1
10 Construccion y Mejoramiento carretera Camana Dv Quilca Matarani llo Tacna Nacional Arequipa 122 118 96,7
11 Mejoramiento de la Carretera Huancavelica-Lircay Nacional Huancavelica 140 110 78,4
12 Mejoramiento de la Carretera Imperial Pampas Nacional Huancavelica 80 75 93,8
13 Construccion de la Segunda Calzada de la Carretera Piura Paita Nacional Piura 126 69 54,4
14 Mejoramiento de la Carretera Longitudinal de la Sierra Norte (Cochabamba - Santo Domingo) Nacional Cajamarca 179 64 355
15 Mejoramiento de la Carretera Chongoyape Cochabamba Cajamarca Nacional Cajamarca 88 64 72,2
16 Rehabilitacién y Mejoramiento de la Carretera Andahuaylas Pampachiri Negromayo Nacional Apurimac 81 63 77,9
17 Mejoramiento de la Carretera Huaura Sayan Churin Nacional Lima 89 63 70,5
18 Mejoramiento de la Carretera Dv. Negromayo Occoruro Pallpata Dv. Yauri Nacional Cusco 100 62 62,3
19 Construccion de la Autopista Puno-Juliaca Nacional Puno 108 48 44,3
20 Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Tingo Maria Aguaytia Pucallpa Nacional Huanuco 66 44 67,1
21 Ampliacién del Tramo Norte del Cosac | desde el Naranjal hasta Chimpu Ocllo Local Lima 43 36 83,9
22 Construccion del Tunel Yanago y Accesos Nacional Junin 43 35 82,0
Resto 35744 12731 35,6

Fuente: MEF

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecondmicas
Gerencia de Informacion y Anélisis Econémico
Gerencia Central de Estudios Econ6micos
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