NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 — 11 de marzo de 2016

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO:
FEBRERO 2016Y

1. El sector publico no financiero registré un déficit de S/ 2 161 millones en febrero, en
contraste con el superavit obtenido en el mismo mes de 2015 (S/ 865 millones), debido a
la caida de los ingresos corrientes del gobierno general (-13,1 por ciento) y el aumento de
los gastos no financieros (16,1 por ciento). El resultado econdmico del periodo enero-
febrero ascendié a S/ 1 868 millones.

Cuadro N° 1

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var. % real
1. Ingresos corrientes del gobierno general 9823 8920 -13,1 20707 19604 -9,4
a. Ingresos tributarios 7236 6 590 -12,8 15828 15117 -8,6
b. Ingresos no tributarios 2587 2330 -13,8 4879 4 488 -12,0
2. Gastos no financieros del gobierno general 7877 9 555 16,1 14468 16 349 8,1
a. Corriente 6519 7493 10,0 11926 13801 10,7
b. Capital 1357 2062 45,5 2542 2548 -4,1
Formacion Bruta de Capital 1194 1521 21,9 1844 1992 3,3
Gobierno Nacional 595 617 -0,7 1082 905 -20,0
Gobiernos Regionales 316 363 10,0 431 411 -8,9
Gobiernos Locales 283 540 83,0 331 677 95,8
Otros gastos de capital 163 541 2175 698 556 -23,9
3.0tros ¥ 185 32 760 570
4. Resultado Primario (=1-2+3) 2131 -602 6999 3825
5. Intereses 1266 1559 17,9 1634 1957 14,6
6. Resultado Econdmico (=4-5) 865 -2161 5 366 1868

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.

2. El resultado econdmico del sector publico no financiero acumulado en los Ultimos doce
meses a febrero seria deficitario y equivalente a 2,7 por ciento del PBI. Los ingresos
corrientes pasaron de 19,9 a 19,7 por ciento del PBI, en tanto que los gastos no financieros
aumentaron de 21,3 a 21,4 por ciento del PBI.

v Informe elaborado por Jhordano Aguilar, Soyer Hilario, Rafael Herrada, Alberto Palacios, Jesus
Robles y Jorge Zavala del Departamento de Estadisticas Fiscales.
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Gréfico N° 1
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II. INGRESOS

3.

Los ingresos corrientes del gobierno general en febrero ascendieron a S/ 8 920 millones,
inferiores en 13,1 por ciento a lo obtenido en el mismo mes del afio anterior. Se registraron
menores ingresos tanto en el componente tributario (12,8 por ciento) como en el no
tributario (13,8 por ciento).

Grafico N° 2
Ingresos corrientes del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Cuadro N° 2
INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO - FEBRERO

2015 2016 Var.%real Com”;; 2015 2016 Var.%real Com”;;
INGRESOS CORRIENTES (a+b) 9823 8 920 -13,1 -13,1 20 707 19 604 94 94
a. TRIBUTARIOS 7236 6 590 -12.,8 -9,4| 15828 15117 -8,6 -6,6
- GOBIERNO NACIONAL 6803 6143 -13,6 94| 15250 14517 -8,9 -6,6
1. Renta 2831 2937 -0,7 -0,2 6515 6476 -4,9 -1,6
- Personas Naturales 719 793 5,6 0,4 1881 1874 -4.7 -0,4
- Personas Juridicas 2044 2078 -2,7 -0,6 4528 4 493 51 -1,1
Domiciliados 1847 1857 -3,8 -0,7 3903 3765 -1,7 -1,5
No domiciliados 197 222 7,8 0,2 625 728 11,4 0,3
- Regularizacion 68 66 -7,6 -0,1 106 108 -2,6 0,0
2. Importaciones 142 127 -14,9 -0,2 283 260 -12,1 -0,2
3.I1GV 3975 4128 -0,6 -0,2 8 936 9134 2,2 -1,0
- Interno 2402 2435 -3,0 -0,7 5701 5629 -5,6 -1,5
- Importaciones 1573 1693 3,0 0,5 3234 3505 3,7 0,6
4.1SC 434 441 -2,6 -0,1 939 1023 4,2 0,2
- Combustibles 186 178 -8,2 -0,2 337 402 14,0 0,2
- Otros 248 263 1,6 0,0 602 622 -1,2 0,0
5. Otros 280 323 10,5 0,3 568 638 7.4 0,2
-ITAN 6 4 -35,3 0,0 17 16 -10,1 0,0
- Traslado detracciones 53 83 50,7 0,3 120 173 37,4 0,2
- Multas 52 51 -7,4 0,0 104 93 -14,5 -0,1
- Otros V 148 180 16,6 0,3 305 350 9,7 0,1
6. Devoluciones (-) 859 1813 102,1 -8,9 1990 3014 44,8 4,3
- GOBIERNOS LOCALES Z 433 447 -1,1 0,0 577 600 -0,6 0,0
b. NO TRIBUTARIOS 2587 2330 -13,8 36| 4879 4488 -12,0 2,8
- Gobierno Nacional 2200 1925 -16,2 -3,6 4240 3819 -13,8 -2,8
- Gobiernos Regionales 66 70 0,7 0,0 137 142 -0,6 0,0
- Gobiernos Locales 322 335 -0,3 0,0 502 527 0,3 0,0

- Nota®
Tributos internos 5830 5978 -1,9 -1,1| 13504 13439 -4.,8 -3,1
Tributos externos 1832 1979 3,4 0,6 3737 4091 4,7 0,9

1/ ITF, fraccionamientos, RUS, rodaje, casinos y tragamonedas y otros.

2/ Predial, alcabala, impuesto al patrimonio vehicular, impuesto a las méaquinas tragamonedas y otros.
3/ No deduce devoluciones

Fuente: Sunat, Banco de la Nacién, MEF, EsSalud, SBS, Beneficiencias Publicas.

4. Los ingresos tributarios del gobierno nacional de febrero disminuyeron 13,6 por ciento, lo
que reflejé principalmente las mayores devoluciones de impuestos. Adicionalmente se
redujeron los principales impuestos (IGV, renta, ISC y aranceles), por lo que la
recaudacion bruta, sin considerar las devoluciones, se redujo 3,8 por ciento.
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Gréfico N° 3
Ingresos tributarios del gobierno nacional
(Variacion porcentual real 12 meses)
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5. Larecaudacién del impuesto a la renta de febrero se redujo 0,7 por ciento, la menor
caida interanual desde enero del afio pasado. Las rentas de las personas naturales se

incrementaron 5,6 por ciento, mientras que las rentas de las personas juridicas
disminuyeron 2,7 por ciento.




NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 — 11 de marzo de 2016

Gréfico N° 5
Impuesto a larenta
(Variacion porcentual real 12 meses)
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6. Se registraron incrementos en la mayoria de categorias de renta, salvo en las de tercera
categoria y regularizacién que disminuyeron 3,8 por ciento y 7,6 por ciento, con lo que
determinaron la reduccion en el impuesto total.

Cuadro N° 3

IMPUESTO A LA RENTA POR CATEGORIAS
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO

2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
TOTAL 2831 2937 -0.7 6 515 6476 49
Primera Categoria 35 41 12,8 70 85 16,1
Segunda Categoria 58 64 6,3 215 193 -14.4
Tercera Categoria 1802 1811 -3,8 3809 3 664 -8,0
Cuarta Categoria 51 62 16,6 152 158 -1,0
Quinta Categoria 575 626 4,1 1444 1439 -4,7
No domiciliados 197 222 7,8 625 728 11,4
Regularizacion 68 66 -7,6 106 108 -2,6
Otros 45 46 -2,8 94 101 31

Fuente: Sunat
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Gréfico N° 6
Impuesto a la renta por categorias: Ene. - Feb.
(Variaciones porcentuales reales)
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7. El impuesto general a las ventas de febrero se redujo 0,6 por ciento en relacion a lo

obtenido en el mismo mes del afio anterior. EI IGV interno fue inferior en 3,0 por ciento, en
tanto que el IGV externo se incremento 3,0 por ciento.

Gréfico N° 7
IGV
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8. Losingresos por ISC en febrero sumaron S/ 441 millones, menores en 2,6 por ciento con
respecto a lo recaudado en febrero de 2015. Esta menor recaudaciéon responde a los

menores ingresos por ISC combustibles (8,2 por ciento), en particular el proveniente de la
actividad interna (39,1 por ciento).
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Cuadro N° 4
IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO - FEBRERO

2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real

ISC TOTAL 434 441 -2,6 939 1023 4.2

Combustibles 186 178 -8,2 337 402 14,0

Interno 118 75 -39,1 209 164 -24,6

Importado 68 103 46,0 128 237 76,8

Otros 248 263 1,6 602 622 -1,2

Cervezas 151 160 1,4 398 417 0,3

Gaseosas y agua mineral 41 45 51 91 96 1,2

Bienes importados 38 43 6,9 68 68 -4,3

Otros 1/ 17 15 -17,1 46 41 -14.7
NOTA

Internos 328 295 -13,8 742 718 -7,5

Externos 106 146 31,8 196 305 48,7

1/ Licores, cigarros, vehiculos, casinos de juego, juegos de azar y apuestas, loterias, bingos, rifas y eventos hipicos.
Fuente: Sunat.

9. Los aranceles a las importaciones sumaron S/ 127 millones en febrero, equivalentes a
una reduccion de 14,9 por ciento con respecto a lo recaudado el afio anterior.

Grafico N° 8

Impuesto a las importaciones
(Variacion porcentual real 12 meses)
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10.Los otros ingresos tributarios de febrero se incrementaron 10,5 por ciento,
registrandose una mayor recaudacion en la mayoria de sus componentes, destacando los
de traslado de detracciones y regularizacion, que se incrementaron 50,7 por ciento y 20,7
por ciento, respectivamente.
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Cuadro N° 5

OTROS INGRESOS TRIBUTARIOS
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
TOTAL 280 323 105 568 638 74
Traslado de detracciones 53 83 50,7 120 173 37,4
Amnistia y regularizacion 61 78 20,7 120 146 16,8
Multas 52 51 -7,4 104 93 -14.,5
Impuesto al Rodaje 22 26 10,6 51 56 3,7
Casinos y tragamonedas 21 25 12,1 46 49 0,7
RUS 14 15 0,7 30 32 1,2
ITF 13 13 -5,0 28 28 2,2
ITAN 6 4 -35,3 17 16 -10,1
Otros 15 24 48,9 31 40 25,1
Fuente: Sunat
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11. Las devoluciones de impuestos de febrero alcanzaron un nivel de S/ 1 813 millones,
monto que representa un crecimiento de 102,1 por ciento con respecto a lo recaudado en
el mismo mes del afio anterior, correspondiendo estas mayores devoluciones,
principalmente a empresas mineras, por las modalidades de recuperacién anticipada de
IGV y devolucién de IGV a exportadores.
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12. Los ingresos no tributarios del gobierno nacional de febrero fueron inferiores en 16,2
por ciento. Se tuvo menores ingresos en todos los rubros, principalmente en canon y
regalias petroleras y gasiferas.
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En cuanto a los ingresos por recursos propios y transferencias, se tuvieron menores pagos
por el canon por telecomunicaciones (derecho por uso del espectro radioeléctrico). En este
rubro, en febrero de 2015 se registraron ingresos por S/ 161 millones, mientras que en el
presente afio se dieron pagos por alrededor de S/ 93 millones.

Cuadro N° 6

INGRESOS NO TRIBUTARIOS DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO

2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var.%real
INGRESOS NO TRIBUTARIOS 2200 1925 -16,2 4240 3819 -13.8
Contribuciones Sociales 1062 1074 -3,2 2164 2212 -2,2
Recursos Propios y Transferencias 564 507 -13,9 1084 958 -15,5
Canon Petrolero y Gasifero 1/ 116 75 -38,6 265 190 -31,3
Regalias Petroleras y Gasiferas 80 35 -58,4 165 87 -49,3
Regalias Mineras 48 30 -40,8 48 45 -10,8
Otros 258 199 -26,1 444 320 -31,0

1/ Porcentaje del valor de la produccion por el derecho a explotar recursos naturales redistribuidos a las regiones.
Fuente: Sunat, Perupetro, EsSalud, ONP y MEF

13.Los ingresos de los gobiernos regionales (S/ 1 651 millones) registraron una
disminucion de 9,2 por ciento en términos reales, por las menores transferencias de capital
de Recursos Ordinarios (S/ 56 millones) destinadas a financiar proyectos de inversion
publica. Asimismo, contribuyd a esta disminucion las menores transferencias corrientes
del Seguro Integral de Salud —SIS-(S/ 314 millones).
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Al mes de febrero, los gobiernos regionales acumularon ingresos por S/ 3 754 millones, lo
gue constituye un crecimiento real de 6,2 por ciento para el periodo.

Cuadro N° 7

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO

2015 2016 Var. % real| 2015 2016 Var.%real

INGRESOS TOTALES (a+b) 1740 1651 -9,2| 3382 3754 6,2

a. INGRESOS CORRIENTES 1566 1533 -6,3] 3098 3513 8,5

1. No tributarios 66 70 0,7 137 142 -0,6

2. Transferencias 1 500 1463 -6,6/] 2962 3371 8,9

- Recursos ordinarios 1111 1250 7,7 2335 2614 7,1

- Canon gasifero 36 24 -34,3 75 55 -29,7

- Canon y sobrecanon petrolero 11 5 -57,8 37 19 -51,3

- Renta de aduanas 16 17 2,4 34 37 3,8

- Otros 327 167 -51,1 480 647 28,8

b. INGRESOS DE CAPITAL 174 118 -34,7 283 241 -18,7

Del cual:

- Recursos ordinarios 172 116 -35,3 282 147 -50,2

- Bonos 0 0 n.a. 0 92 n.a.
Fuente: MEF

14. Los ingresos de los gobiernos locales (S/ 1 054 millones) disminuyeron 66,2 por
ciento, por las menores transferencias de capital por Recursos Ordinarios (S/ 1 446
millones) destinadas a la ejecucion de proyectos de inversién publica. Asimismo,
contribuyeron a esta caida las menores transferencias corrientes por el Fondo de
Compensacion Municipal —=Foncomun- (S/ 472 millones) y canon gasifero (S/ 32 millones).

En el periodo enero-febrero, los ingresos de los gobiernos locales disminuyeron en 49,3
por ciento, principalmente por las menores transferencias de capital (92,8 por ciento).

10



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 — 11 de marzo de 2016

Cuadro N° 8

INGRESOS DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO - FEBRERO
2015 2016 Var.%real 2015 2016 Var. % real
INGRESOS TOTALES (a+b) 2985 1054 -66,2| 4131 2192 -49,3
a. INGRESOS CORRIENTES 1431 957 -36,0] 2561 2074 -22,5
1. Tributarios 433 447 -1,1 577 600 -0,5
2. No tributarios 322 335 -0,3 502 527 0,3
3. Transferencias 676 175 -75,2 1481 947 -38,8
- Canon 139 97 -33,2 326 237 -30,3
Del cual:
Canon Petrolero 14 8 -46,3 65 40 -40,8
Canon Gasifero 105 73 -33,5 221 165 -28,9
- Foncomun 472 0 -99,9 910 494 -48,1
- Otros 66 78 13,5 245 216 -15,8
b. INGRESOS DE CAPITAL 1554 97 -94,1 1570 118 -92,8
- Recursos Ordinarios 1446 0 n.a. 1446 0 n.a.
- Participacién Foniprel 21 11 -47,4 21 11 -47,4
- Focam 27 20 -28,6 27 20 -28,6
- Del Gobierno Nacional a municipios 48 15 -70,3 48 15 -70,3
- Renta de Aduanas 13 14 2,4 28 30 3,8
- Fenémeno El Nifio 0 34 n.a. 0 34 n.a.
Fuente: MEF
. GASTOS

15. Los gastos no financieros del gobierno general (S/ 9 555 millones) aumentaron 16,1 por
ciento en febrero, explicado por el crecimiento en las tres instancias de gobierno, tanto
en el componente corriente cuanto en el de capital.

En el acumulado a febrero, el gasto no financiero del gobierno general aumenté 8,1 por
ciento respecto a similar periodo de 2015.

11
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Cuadro N° 9
GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL
(Millones de soles)
FEBRERO ENERO - FEBRERO
0, i 0, i
2015 2016 Var. % Contrib. 2015 2016 Var. % Contrib.
real % real %

. GASTOS CORRIENTES 6519 7493 10,0 83| 11926 13801 10,7 88
Gobierno Nacional 4 656 5295 8,9 52 8 487 9706 9,4 55
Gobiernos Regionales 1170 1337 9,5 1,4 2414 2721 7.8 1,3
Gobiernos Locales 694 860 18,6 1,6 1025 1374 28,3 2,0
Remuneraciones 2871 3057 1,9 0,7 5759 6 281 4,3 1,7
Gobierno Nacional 1869 1960 0,4 0,1 3683 3949 2,6 0,7
Gobiernos Regionales 814 911 7,0 0,7 1753 1971 75 0,9
Gobiernos Locales 188 187 -4.6 -0,1 323 360 6,7 0,2
Bienes y servicios 2223 2821 21,5 6,1 3574 4619 23,7 58
Gobierno Nacional 1607 2009 19,7 4,0 2730 3443 20,6 3,9
Gobiernos Regionales 182 232 22,0 0,5 281 337 14,7 0,3
Gobiernos Locales 435 580 27,8 1,5 562 840 42,9 1,7
Transferencias 1/ 1426 1614 8,4 15 2593 2901 7,0 1,3
Gobierno Nacional 1180 1327 7,6 11 2074 2314 6,8 1,0
Gobiernos Regionales 173 195 7,6 0,2 380 412 3,8 0,1
Gobiernos Locales 72 93 23,2 0,2 140 174 19,2 0,2

. GASTO DE CAPITAL 1357 2062 455 7.8 2542 2548 41 -0.7
Gobierno Nacional 753 1157 47,1 4,5 1773 1452 -21,7 -2,7
Gobiernos Regionales 321 364 8,5 0,3 436 411 -9,8 -0,3
Gobiernos Locales 284 542 82,8 3,0 333 686 97,3 2,2
Formacién bruta de capital 1194 1521 21,9 3,3 1844 1992 3,3 0,4
Gobierno Nacional 595 617 -0,7 -0,1 1082 905 -20,0 -1,5
Gobiernos Regionales 316 363 10,0 0,4 431 411 -8,9 -0,3
Gobiernos Locales 283 540 83,0 3,0 331 677 95,8 2,2
Otros gastos de capital 163 541 217,5 4,5 698 556 -23,9 -1,2
Ill. GASTO NO FINANCIERO TOTAL (I +1I) 7877 9555 16,1 16,1| 14468 16349 81 81
Gobierno Nacional 5408 6 452 14,2 9,7 10260 11158 4,0 2,9
Gobiernos Regionales 1490 1701 9,3 1,8 2 850 3131 51 1,0
Gobiernos Locales 978 1402 37,2 4,6 1357 2 060 45,2 4,2

1/ Incluye el pago de pensiones y transferencia corrientes al sector privado
2/ Neto de comisiones y de transferencias intergubernamentales.
Fuente: MEF

12
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Grafico N° 11
Gasto no financiero del gobierno general
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Millones de soles Ene 15 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic| Ene 16 Feb

Gastos corrientes 5407 6519 7029 7289 7186 7610 839 7550 7603 8575 8091 15640| 6308 7493

Gastos de capital 1184 1357 1783 2243 2099 2466 2988 2023 2937 3153 2924 8096 486 2062

Total 6591 7877 8816 9532 9284 10076 11384 9573 10540 11729 11015 23735] 6794 9555

Variacion porcentual real | Ene 15 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago  Sep Oct  Nov Dic| Ene 16 Feb

Gastos corrientes -5,2 2,0 13,8 9.4 7.4 9,2 -9,4 -1,2 84 128 7.4 38/ 115 10,0
Gastos de capital 281 -250 -26,5 -98 -143 28 -187 -210 -19 59 47 7,8 -60,8 455
Total -0,6 -4,0 24 4,1 1,6 76 -12,0 -6,1 5,3 7,1 3,9 51 -1,5 161
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Grafico N° 13

Gasto no financiero del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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Gréfico N° 14
Formacion bruta de capital del gobierno general
(Acumulado ultimos 12 meses-Porcentaje del PBI)
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.1 GASTO DEL GOBIERNO NACIONAL

16. El gasto no financiero del gobierno nacional -neto de transferencias a gobiernos
subnacionales- (S/ 6 452 millones) aumentd 14,2 por ciento en febrero, explicado

tanto por el crecimiento del gasto de capital (47,1 por ciento), cuanto del gasto corriente
(8,9 por ciento).

17. Las remuneraciones (S/ 1 960 millones) registraron un aumento de 0,4 por ciento,

por los incrementos otorgados a los servidores de las Fuerzas Armadas y Policia Nacional,
asi como a la mejora remunerativa del personal del Poder Judicial.

14



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 — 11 de marzo de 2016

18. El gasto en bienes y servicios (S/ 2 009 millones) aumenté 19,7 por ciento respecto
al de febrero del afio anterior, explicado por las mayores adquisiciones de:

19.

20.

Ministerio de Transportes y Comunicaciones (S/ 119 millones), para el mantenimiento
y conservacion de carreteras: Empalme PE-3S (Desvio Ayaviri)-Chuquibambilla-
Desvio Chalhuahuacho-Santo Tomas-Velille-Yauri-Héctor Tejada-Empalme PE-3S
Ayaviri (S/ 40 millones); Empalme PE-3S (Huayllapampa)-La Quinua-San Francisco-
Puerto Ene-Tzomaveni-Cubantia y Ramal Puente Alto Anapati-Boca Sonoro-Punta de
Carretera (S/ 31 millones); Empalme-PE-3S - Mollepuquio — Chinchaypujio —
Cotabambas -Tambobamba-Chalhuahuacho (S/ 27 millones); asi como para la
conservacion vial de la red concesionada Pamo IIRSA Sur Tramo 1 (S/ 12 millones) y
Pamo IIRSA Sur Tramo 3 (S/ 11 millones).

Ministerio de Salud (S/ 67 millones), para la compra de suministros médicos (vacunas
y medicamentos).

Ministerio de Educacion (S/ 39 millones), para capacitacién docente y alfabetizacion.
Ministerio de Relaciones Exteriores (S/ 15 millones), en la contratacion de servicios
profesionales y técnicos en la ejecucion y organizacién de los procesos electorales.
Ministerio de Agricultura y Riego (S/ 15 millones), para el manejo forestal y
sostenibilidad de la produccién agropecuaria.

Presidencia del Consejo de Ministros (S/ 12 millones), para los servicios de
consultorias y asesorias, asi como para la elaboracion de encuestas y estadisticas.
Ministerio de Economia y Finanzas (S/ 11 millones), en la contratacion de servicios
técnicos y profesionales (consultorias y asesorias), asi como en servicios de
comunicacion, publicidad y difusion.

Ministerio de Justicia (S/ 10 millones), para la readaptacion social de la poblacion
penitenciaria.

El gasto en transferencias corrientes (S/ 1 327 millones) aument6é 7,6 por ciento,
principalmente por las mayores transferencias para el mantenimiento de colegios (S/ 134
millones); el otorgamiento de becas educacién superior (S/ 31 millones) y para el
Programa Pension 65 (S/ 13 millones).

El gasto en formacién bruta de capital del gobierno nacional disminuy6 en 0,7 por
ciento en términos reales. Los Ministerios de Agricultura y Riego y de Transportes y
Comunicaciones son los que han registrado la mayor disminucién de inversion en el mes.

Los proyectos mas importantes desarrollados por entidades del gobierno nacional en
febrero fueron:

Construccion de la Linea 2 y Ramal Avenida Faucett-Gambetta de la red basica del
Metro de Lima y Callao (S/ 141 millones).

Mejoramiento de la Avenida Néstor Gambetta - Callao (S/ 34 millones).

Obras de rehabilitacion a cargo del Ministerio de Vivienda, Constrccion y Saneamiento
ante los efectos del Fendmeno El Nifio en los departamentos de Tumbes, Piura,
Lambayeque y la Libertad (S/ 31 millones).

Construccion de la segunda calzada de la carretera Piura-Paita (S/ 23 millones).
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Imperial Pampas (S/ 23 millones).
Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Andahuaylas - Pampachiri - Negromayo
(S/ 23 millones).

Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Lima-Canta-La Viuda-UNISH (S/ 18
millones).

Rehabilitacién y mejoramiento de carretera Tingo Maria - Aguaytia - Pucallpa (S/ 14
millones).
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¢ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Huancavelica - Lircay (S/ 12 millones).

Cuadro N° 10

INVERSION DEL GOBIERNO NACIONAL
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO-FEBRERO

2015 2016—AACION__| 5515 pppp—variacion |

Nominal % real Nominal %real

Ministerio de Transportes y Comunicaciones 364 348 -16 -8,5 687 530 -157 -26,2
Ministerio de Educacién 50 84 34 60,0 77 103 26 28,1
Ministerio de Vivienda y Construccion 19 43 24 1184 34 49 15 37,7
Ministerio de Energia y Minas 12 15 2 12,4 20 23 4 12,9
Ministerio de Agricultura a7 17 -30 -65,6 56 23 -34 -61,6
Universidades 26 14 -13 -49,6 38 18 -20 -54,5
Ministerio de Salud 9 9 0 0,5 25 9 -16 -65,0
Instituto Nacional Penitenciario 3 3 0 -13,1 8 4 -4 -55,5
Presidencia del Consejo de Ministros 2 1 -1 -38,7 2 1 -1 -41,0
Resto 62 83 22 29,1 134 144 10 3,0
TOTAL 595 617 22 -0,7] 1082 905 -177  -20,0

Fuente: MEF.

Grafico N° 15
Formacidén bruta de capital del gobierno nacional
(Variacién porcentual real 12 meses)
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21. El gasto en Otros Gastos de Capital (S/ 540 millones) aumentd S/ 382 millones
respecto a febrero del afio anterior, por las mayores transferencias de capital para el Bono
Familiar Habitacional (S/ 391 millones), subsidio especial destinado a hogares de bajos
ingresos para la obtencion de una vivienda.

.2 GASTO DE LOS GOBIERNOS REGIONALES

22.Los gastos no financieros de los gobiernos regionales (S/ 1 701 millones)
aumentaron 9,3 por ciento, como consecuencia de los mayores gastos corrientes (9,5 por
ciento) y gastos de capital (8,5 por ciento).
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Grafico N° 16

Gasto no financiero de los gobiernos regionales
(Variacidon porcentual real 12 meses)
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Variaciones porcentuales reales

ene-15 feb mar abr may jun jul  ago sep oct nov dic| ene-16  feb
Corriente -40 -25 -16 137 67 131 -105 -89 56 201 05 8,4 62 95
Capital -56,3 -37,4 -58,7 315 -249 -241 -358 -272 -13 31,3 278 19/ -60,8 85

23. El gasto en formacion bruta de capital de los gobiernos regionales aumenté 10,0 por
ciento en términos reales. Los gobiernos regionales que registraron mayores aumentos
fueron La Libertad (S/ 67 millones), Ica (S/ 15 millones) y Apurimac (S/ 8 millones).
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Cuadro N° 11

INVERSION DE LOS GOBIERNOS REGIONALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO-FEBRERO
2015 2016 Variacion 2015 2016 Variacion

Nominal %real Nominal %real
La Libertad 108 174 67 54,9 112 177 65 51,6
Cusco 21 21 0 -2,9 23 28 5 15,9
Ayacucho 21 12 -9 -44.5 26 21 -5 -23,5
Ica 4 19 15  340,9 4 19 15 310,1
Piura 15 16 1 3,6 18 19 1 -1,4
San Martin 11 16 4 31,6 24 18 -6 -27,5
Callao 14 17 3 14,9 20 17 -3 -19,9
Arequipa 4 10 6 149,4 5 12 7 126,9
Apurimac 2 11 8 368,55 7 12 4 52,8
Ucayali 7 6 -1 -22,9 7 9 2 21,5
Puno 2 8 6 297,5 2 9 7  309,9
Huanuco 18 8 -10 -55,8 18 8 -10 -55,9
Huancawelica 19 7 -13 -66,4 19 8 -11 -59,9
Lambayeque 8 5 -3 -37,4 9 8 -1 -19,6
Loreto 17 6 -11 -68,3 68 8 -60 -89,1
Moquegua 4 6 1 26,0 8 2 39,7
Pasco 1 4 244,1 1 6 5 361,3
Madre de Dios 3 4 1 43,1 6 2 43,4
Cajamarca 5 3 -2 -40,5 6 4 -2 -32,9
Junin 7 4 -3 -45,7 17 4 -13 -77,1
Tacna 2 2 1 25,2 2 4 2 64,4
Tumbes 5 2 -3 -68,4 5 2 -3 -67,5
Lima 10 1 -8 -87,9 17 1 -16 -91,9
Amazonas 7 1 -6 -84,3 1 -6 -82,0
Ancash 0 1 0 73,1 1 1 0 15,0
Lima Metropolitana 1 0 -1 n.a. 0 -1 n.a.
TOTAL 316 363 47 10,0 431 411 -21 -8,9
Fuente: MEF.

24. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en febrero fueron:

e Proyecto Chavimochic Tercera Etapa (S/ 163 millones), en la construccion del
reservorio para riego.

¢ Ampliacién y mejoramiento sistema de abastecimiento de agua potable de la ciudad
de Ica (S/ 17 millones).

e Construccion de la Via Costa Verde-Costanera Tramo-Callao (S/ 16 millones).

e Mejoramiento del Hospital Regional Miguel Angel Mariscal Llerena de Ayacucho
(S/ 10 millones).
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.3 GASTO DE LOS GOBIERNOS LOCALES

25. Los gastos no financieros de los gobiernos locales (S/ 1 402 millones) registraron un

incremento de 37,2 por ciento, tanto por el aumento del gasto corriente (18,6 por ciento)
cuanto el de capital (82,8 por ciento).

Grafico N° 17
Gasto no financiero de los gobiernos locales
(Variacién porcentual real 12 meses)
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Corriente -42,1 -18,6 43 56 -11,7 -55 -69 -61 5 -1,3 68 -29 486 18,6
Capital -76,0 -57,6 -376 -354 -38,7 -30,4 -7,4 -42,0 -32,0 -289 -22,2 9,3 180,7 82,8

26. La inversién de los municipios ascendié a S/ 540 millones, los gobiernos locales de los
departamentos de Lima (S/ 61 millones), Cusco (S/ 56 millones), Moquegua y Apurimac
(con S/ 21 millones en cada caso), Huanuco (S/ 18 millones) y La Libertad (S/ 13 millones),

son los que registraron los mayores aumentos en la ejecucion de sus proyectos de
inversion.

19



NOTAS DE ESTUDIOS DEL BCRP
No. 20 — 11 de marzo de 2016

Cuadro N° 12

INVERSION DE LOS GOBIERNOS LOCALES
(Millones de soles)

FEBRERO ENERO-FEBRERO
2015 2016 Variacion 2015 2016 Variacion

Nominal %real Nominal %real
Lima 40 101 61 140,1 50 113 63 115,8
Cusco 13 69 56 415,1 13 77 64  465,8
La Libertad 24 37 13 45,4 28 50 22 73,5
Cajamarca 19 30 11 51,3 21 41 20 87,2
Apurimac 6 27 21 319,6 8 38 31 388,2
Piura 26 26 0 -3,8 32 36 4 6,4
Arequipa 18 23 5 24,2 22 32 9 35,8
Puno 37 24 -12 -36,0 37 30 -7 -22,4
Moquegua 3 24 21 722,5 3 26 23 626,5
Ancash 6 20 15 239,7 6 25 19 2975
Huanuco 3 21 18 693,8 3 24 21  569,5
Ayacucho 11 21 11 91,8 12 23 12 88,7
Ica 16 16 0 2,1 19 23 4 15,3
San Martin 9 12 3 22,3 10 19 9 80,9
Lambayeque 4 13 9 2155 5 19 14  288,4
Junin 6 12 6 93,3 8 18 10 123,7
Huancawelica 4 11 8 192,3 4 14 10 218,55
Tacna 4 10 6 148,5 5 14 9 158,6
Ucayali 9 10 1 1,6 10 13 3 27,9
Loreto 7 8 1 14,2 10 13 3 19,1
Amazonas 5 6 1 11,7 7 9 2 29,8
Pasco 0 8 7 n.a. 0 9 9 7777,7
Tumbes 9 5 -3 -41,2 10 7 -3 -36,5
Callao 4 2 -2 -52,2 8 3 -5 -66,1
Madre de Dios 0 2 1 n.a. 0 2 2 4615
TOTAL 283 540 258 83,0 331 677 346 95,8

Fuente: MEF.

27. Los proyectos mas importantes desarrollados en este nivel de gobierno en febrero fueron:

Construccion de la via de interconexion de los distritos del Rimac y San Juan de
Lurigancho-Tunel Santa Rosa-Lima (S/ 23 millones).

Instalacion y mejoramiento de los sistemas de agua potable, alcantarillado y
almacenamiento Il etapa-Moquegua (S/ 15 millones).

Mejoramiento del parque zonal Lloque Yupanqui-Lima (S/ 10 millones).

Mejoramiento y ampliacion del Parque Zonal Cahuide-Lima (S/ 8 millones).
Ampliacion del servicio de seguridad ciudadana mediante el sistema de video
vigilancia ciudadana de Lima (S/ 7 millones).
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e Creacion de servicios deportivos, recreativos y culturales en el parque zonal Flor de
Amancaes-Distrito de Villa Maria del Triunfo (S/ 6 millones).

¢ Creacion de servicios deportivos, recreativos y culturales en el parque zonal Santa
Rosa-Distrito de Santa Rosa-Lima (S/ 6 millones).

Departamento de Estadisticas Fiscales
Subgerencia de Estadisticas Macroecon6micas
Gerencia de Informacion y Anélisis Econémico
11 de marzo de 2016
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