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SUPERAVIT COMERCIAL ANUAL DE US$ 13 653 MILLONES A OCTUBRE

La balanza comercial alcanzé un superavit de USS 13 653 millones en los dltimos doce
meses a octubre de 2021.

Balanza comercial

(Acumulado dltimos 12 meses, millones US$)
13 653

8 003 7
6573

Oct.19 Ene.20 Abr.20 Jul.20 Oct.20 Ene.21 Abr.21 Jul.21 Oct.21
Fuente: Sunat y BCRP.

En términos mensuales, en octubre el superavit de la balanza comercial sumo

USS 1 429 millones, superior en USS 984 millones al de octubre de 2019. El avance
corresponde a los altos términos de intercambio, principalmente de precios de
productos mineros de exportacion. Asimismo, influyd positivamente el mayor volumen
exportado de productos no tradicionales, particularmente agropecuarios, textiles y
quimicos. Este superavit es menor en USS$ 15 millones al de octubre del afio pasado.
De enero a octubre, se acumula un superavit comercial de USS 11 450 millones,
ampliamente superior a lo registrado en los afos previos.
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Octubre Enero-Octubre
0, 0,

2019 2020 2021 m 2019 2020 2021 m
1. Exportaciones 4158 4685 5676 36,5 21,1 39084 33433 50726 29,8 51,7
Productos tradicionales 2930 3247 4010 36,9 235 27745 23306 37520 35,2 61,0
Productos no tradicionales 1212 1427 1641 35,3 150 11200 10027 13053 16,5 30,2
Otros 16 11 25 54,4 133,4 138 99 153 10,8 54,6
2. Importaciones 3714 3241 4247 14,4 31,0 34448 27669 39276 14,0 41,9
Bienes de consumo 887 876 924 4,2 55 8003 7054 8339 4,2 18,2
Insumos 1757 1301 2238 27,3 72,0 16174 12269 19352 19,6 57,7
Bienes de capital 1063 1056 1080 1,6 22 10186 8267 11462 12,5 38,6
Otros bienes 6 8 5 -15,0 -39,6 85 79 123 453 56,2

3. BALANZA COMERCIAL 445 1444 1429 4635 5764 11450

Fuente: Sunat y BCRP.

En octubre, las exportaciones ascendieron a USS 5 676 millones, superiores en 36,5

por cientoy 21,1 por ciento a las de octubre de 2019 y 2020, respectivamente, reflejo
de los altos precios de los metales y la recuperacion de la actividad global. En los
primeros diez meses de 2021, las exportaciones sumaron USS 50 726 millones,

mayores en 29,8 por ciento a las de igual periodo de 2019 (51,7 por ciento frente al

mismo periodo de 2020).

Exportaciones por grupo de productos
(Millones US$)

Octubre Enero-Octubre

Var. % Var. %
2019 2020 2021 —mm—————— 2019 2020 2021 —mmm————
2021/2019 2021/2020 2021/2019 2021/2020
1. Productos tradicionales 2930 3247 4010 36,9 23,5 27745 23306 37520 35,2 61,0
Pesqueros 158 88 128 -19,0 44,7 1744 1398 2221 27,4 58,9
Agricolas 100 116 137 36,3 18,4 573 532 548 -4,4 3,0
Mineros 2459 2990 3242 31,8 84 23008 20276 32304 40,4 59,3
Petréleo y gas natural 212 54 504 137,2 836,2 2420 1101 2 446 11 122,3
2. Productos no tradicionales 1212 1427 1641 35,3 15,0 11200 10027 13053 16,5 30,2
Agropecuarios 608 758 846 39,1 11,5 4900 5215 6214 26,8 19,2
Pesqueros 114 162 104 -8,4 -36,0 1385 1076 1307 -5,7 21,4
Textiles 111 108 164 48,4 51,7 1133 794 1314 16,0 65,5
Maderas y papeles, y sus manufacturas 26 23 25 -4,3 11,6 270 197 231 -14,7 17,3
Quimicos 137 165 217 58,9 31,3 1344 1228 1581 17,6 28,8
Minerales no metalicos 49 47 58 19,0 23,7 518 357 533 2,8 49,4
Sidero-metallrgicos y joyeria 107 106 147 37,3 37,9 1072 717 1310 22,2 82,6
Metal-mecanicos 51 46 61 20,5 33,3 473 370 448 -5,2 21,2
Otros 11 11 19 70,3 71,1 104 74 115 10,6 56,1
3. Otros 16 11 25 54,4 133,4 138 99 153 10,8 54,6
4. TOTAL EXPORTACIONES 4158 4685 5676 36,5 21,1 39084 33433 50726 29,8 51,7

1/ Incluye pieles y cueros y artesanfas, principalmente.

2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la reparacion de bienes de capital.
Fuente: Sunat y BCRP.

En octubre, las exportaciones tradicionales sumaron USS 4 010 millones, superior en
36,9 por ciento con relacién a octubre de 2019, por los mayores precios de
exportacion. Con respecto a octubre de 2020, las exportaciones tradicionales fueron
mayores en 23,5 por ciento, debido a los mayores precios del cobre, zinc,
hidrocarburos y café. Las ventas al exterior de no tradicionales ascendieron a
USS 1 641 millones en octubre. Respecto a octubre de 2019, el valor aumentd 35,3 por
ciento, principalmente por los mayores volimenes embarcados. Frente a octubre de
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2020, las exportaciones no tradicionales fueron mayores en 15,0 por ciento
registrdndose un mayor dinamismo en las ventas al exterior de productos
agropecuarios, textiles, quimicos y sidero-metalurgicos y joyeria. De enero a octubre
de 2021, las exportaciones de productos tradicionales se incrementaron 35,2 por
ciento frente al mismo periodo de 2019 (61,0 por ciento versus enero-octubre de
2019) y las no tradicionales, 16,5 por ciento (30,2 por ciento frente al mismo periodo
de 2020).

Las importaciones alcanzaron los USS 4 247 millones en octubre, mayores en 14,4 por
ciento y 31,0 por ciento a lo reportado en octubre de 2019 y 2020, respectivamente,
con incrementos generalizados en todos sus rubros, producto de la recuperacién de la
demanda interna y de los mayores precios. De enero a octubre de 2021, las compras
provenientes del exterior fueron de USS 39 276 millones, superiores en 14,0 por ciento
con relacidn a similar periodo de 2019 y en 41,9 por ciento frente a hace un afio.

Importaciones segln uso o destino econémico
(Millones US$)

Octubre Enero-Octubre

0, 0,
2019 2020 2021 —&% 5519 2020 2020 — %
2021/2019 2021/2020 2021/2019 2021/2020
TOTAL IMPORTACIONES 3714 3241 4247 14,4 31,0 34448 27669 39276 14,0 41,9
1. BIENES DE CONSUMO 887 876 924 4,2 55 8003 7054 8339 4,2 18,2
No duraderos 508 503 536 53 6,5 4546 4511 4781 52 6,0
Duraderos 379 373 389 2,6 4,3 3457 2544 3558 2,9 39,9
2. INSUMOS 1757 1301 2238 27,3 72,0 16174 12269 19352 19,6 57,7
Combustibles, lubricantes y conexos 604 237 695 15,1 193,1 4 820 2 352 4927 2,2 109,4
Materias primas para la agricultura 122 142 165 35,2 16,1 1210 1243 1502 24,1 20,8
Materias primas para la industria 1032 922 1378 33,6 49,5 10 144 8673 12923 27,4 49,0
3. BIENES DE CAPITAL 1063 1056 1080 1,6 2,2 10186 8267 11462 12,5 38,6
Materiales de construccion 108 98 116 7.4 18,2 1089 860 1289 18,3 49,9
Para la agricultura 16 15 14 -13,4 -5,5 129 117 157 21,6 34,3
Para la industria 677 718 683 0,9 -5,0 6457 5648 7287 12,9 29,0
Equipos de transporte 263 225 267 1,8 18,8 2510 1641 2728 8,7 66,2
4. OTROS BIENES 6 8 5 -15,0 -39,6 85 79 123 45,3 56,2

Fuente: ZofraTacna, MEF y SUNAT.

En octubre de 2021, los términos de intercambio registraron un aumento respecto a
igual mes de 2020 de 7,4 por ciento, favorecidos por los mayores precios de
exportacion con un incremento de 30,0 por ciento, por los mayores precios del cobre,
zinc, gas y café; en tanto que los precios de importacién se elevaron en 21,0 por
ciento, producto de los mayores precios del petréleo e insumos (alimentos e
industriales).

Con relacién a setiembre, los términos de intercambio aumentaron 2,9 por ciento. Los
precios de las exportaciones se incrementaron 4,9 por ciento, principalmente por los
mayores precios del cobre mientras que los precios promedio de las importaciones
aumentaron 1,9 por ciento por mayores precios del petréleo.

De este modo, los términos de intercambio mantienen dieciocho meses consecutivos
de crecimiento interanual, en un contexto de mayores cotizaciones de las materias
primas en el mercado internacional.
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Términos de intercambio

20,8 20,2 19.3 21,3 21,7

15
7,4
2,9
0,4
- -- m i e |
1,6 1,7 12 L7 u 0.0
-3,9
Oct.20 Dic.20 Feb.21 Abr.21 Jun.21 Ago.21 Oct.21

= Var. % mensual —e—Var. % anual

Con estos resultados, el indice de términos de intercambio alcanza el valor de 117,3
cercano al récord histdrico de junio de 2021 (117,9).

Términos de Intercambio 1994-2021 _
(2007=100) a2t
120 117,3 4

110 Mes Var. % Var. %

mes anual
100

Jul.21 -3,9 9,9
90 Ago.21 0,6 54
80 Set.21 0,0 2,7

2,9 7,4

70
60

50
Ene.94 Feb.97 Mar.00 Abr.03 May.06 Jun.09 Jul.l2 Ago.15 Set.18 Oct.21
Fuente: BCRP.

TASA DE INTERES INTERBANCARIA EN SOLES FUE 2,5 POR CIENTO AL 15 DE DICIEMBRE

Al 15 de diciembre, la tasa de interés interbancaria en soles fue 2,5 por ciento anual,
en linea con la tasa de referencia de politica monetaria, mientras que en délares fue
0,25 por ciento anual.

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se
cobra a las empresas de menor riesgo— en soles fue 2,95 por ciento anual, y en ddlares,
0,95 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias en
soles
0
(%) 2,95
2,62

1,96

Oct.2021 Nov.2021 15 Dic.2021
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Al 15 de diciembre, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180
dias en soles fue 3,17 por ciento anual y esta tasa en délares fue 1,18 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 180 dias en
soles
(%)

3,17

2,86

2,18

Oct.2021 Nov.2021 15 Dic.2021

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 360
dias en soles fue 3,68 por ciento anual y la de ddlares se ubicé en 1,58 por ciento
anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 360 dias en

soles
(%) 3,68
3,35
2,72
Oct.2021 Nov.2021 15 Dic.2021
OPERACIONES DEL BCRP

Las operaciones monetarias del BCRP del 9 al 15 de diciembre fueron las siguientes:

e Operaciones de inyeccion de liquidez en moneda nacional y extranjera:

- Repos de monedas: Al 15 de diciembre, el saldo de Repos de monedas
regular fue de S/ 3 042 millones, con una tasa de interés promedio de 2,23
por ciento. El saldo al 7 de diciembre fue de S/ 2 242 millones, con una tasa
de interés promedio de 1,98 por ciento. Las repos de monedas de este
periodo correspondieron a 4 subastas por S/ 200 millones cada una los dias
10, 13, 14 y 15 de diciembre.
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Repos de valores: Al 15 de diciembre, el saldo fue de S/ 5 663 millones, con
una tasa de interés promedio de 1,70 por ciento. El saldo al 07 de diciembre
fue el mismo. También se realizaron subastas de repo de valores para
proveer moneda extranjera por USS 120 millones a una tasa de 0,30 por
ciento, a plazo de 2 semanas. El saldo de estas operaciones al 15 de
diciembre fue de USS 320 millones, mientras que el saldo al 7 de diciembre
fue de USS 350 millones.

Repos de cartera: Al 15 de diciembre, el saldo fue de S/ 6 451 millones con
una tasa de interés promedio de 1,26 por ciento. El saldo al 7 de diciembre
fue similar, correspondiendo dichas operaciones a la modalidad de
reprogramacion y expansiéon de créditos en soles de largo plazo del sistema
financiero.

Repos con garantia del Gobierno (incluye reprogramaciones): Al 15 de
diciembre, el saldo fue de S/ 39 699 millones, y al 7 de diciembre, el saldo
fue de S/ 40 118 millones. En ambos casos, dichos saldos bajo el Programa
de Préstamos garantizados por el gobierno, se destinaron a créditos a una
tasa de interés promedio de 1,4 por ciento.

Subastas de Depdsitos del Tesoro Publico: Al 15 de diciembre, el saldo fue
de S/ 4 632 millones, con una tasa de interés promedio de 2,10 por ciento.
El saldo al 7 de diciembre fue de S/ 4 500 millones, con una tasa de interés
promedio de 2,08 por ciento.

e Operaciones de esterilizacién de liquidez:

CD BCRP: El saldo al 15 de diciembre fue de S/ 15 978 millones, con una
tasa de interés promedio de 0,94 por ciento. El saldo al 7 de diciembre fue
de S/ 14 663 millones, con una tasa de interés promedio de 0,81 por ciento.
En el periodo del 9 al 15 de diciembre, se colocaron S/ 1 316 millones por
un plazo de 1 mes con una tasa de interés promedio de 2,5 por ciento.

CDV BCRP: El saldo al 15 de diciembre fue de S/ 11 175 millones, mientras
que el saldo al 7 de diciembre fue de S/ 11 075 millones. La tasa de interés
de estos certificados es flotante y vinculada al indice Interbancario
Overnight (ION). El spread adjudicado en las subastas de los CDV BCRP ha
sido casi nulo en promedio.

Depdsitos overnight: Al 15 de diciembre, el saldo de este instrumento fue
de S/ 1 720 millones con una tasa de interés promedio de 1,85 por ciento. El
saldo al 7 de diciembre fue de S/ 2 403 millones con una tasa de interés
promedio similar.

Depdsitos a plazo: Al 15 de diciembre, el saldo de depdsitos a plazo fue de
S/ 15 800 millones, con una tasa de interés promedio de 2,48 por ciento. El

Xiv



Resumen
Informativo
Semanal

saldo al 7 de diciembre fue de S/ 11 933 millones, con una tasa de interés
promedio de 1,99 por ciento.

e (Otras operaciones monetarias:

- Swaps de tasas de interés: Al 15 de diciembre, el saldo de swaps de tasas de
interés fue de S/ 21 020 millones, con una tasa de interés promedio de 1,68
por ciento. El saldo al 7 de diciembre fue de S/ 21 620 millones, con una
tasa de interés promedio de 1,66 por ciento. Estas operaciones se
realizaron a plazos de 3, 6 y 9 meses, y en ellas el BCRP recibe una tasa de
interés fija y retribuye a una tasa flotante dada por el indice Interbancario
Overnight (ION).

En las operaciones cambiarias entre el 9 al 15 de diciembre, el BCRP vendid USS 46
millones en el mercado spot. Se colocaron USS 24 millones de swaps cambiarios venta
y vencieron USS 112 millones. Ademas, vencieron USS 50 millones de CDR BCRP.

i. Intervencion cambiaria: El BCRP vendié USS 46 millones en el mercado spot.
Dicha operacidn se realizé el dia 9.

ii. Swaps cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 15 de diciembre fue de
S/ 37 786 millones (USS 9 585 millones), con una tasa de interés promedio de
0,44 por ciento. El saldo al 7 de diciembre fue de S/ 38 101 millones (USS 9 672
millones), con una tasa de interés promedio de 0,43 por ciento.

iii. CDR BCRP: El saldo de este instrumento al 15 de diciembre fue de S/ 1 750
millones (USS 443 millones), con una tasa de interés promedio de 0,56 por
ciento. El saldo al 7 de diciembre fue de S/ 1 950 millones (USS 493 millones),
con una tasa de interés promedio de 0,57 por ciento.

Al 15 de diciembre, la emisién primaria disminuyé en S/ 2 327 millones con respecto al
7 de diciembre y los depdsitos del sector publico netos en soles disminuyeron en

S/ 1275 millones. En la semana, el sector publico vendié moneda extranjera al BCRP
por USS 28,6 millones (S/ 116 millones).

Las operaciones del BCRP que implicaron esterilizacién de liquidez fueron la colocacién
neta de depdsitos a plazo y overnight (S/ 3 184 millones), la venta de ddlares en mesa
de negociacion por USS 46 millones (S/ 188 millones), la colocacién de CD BCRP (S/ 900
millones), el vencimiento anticipado de Repos de Cartera con Garantia Estatal (S/ 419
millones) y de Repos de Cartera (S/ 1 millén), y la colocacién neta de Certificados de
Depésitos a tasa variable o CDV BCRP (S/ 100 millones). Dichas operaciones fueron
compensadas parcialmente por la colocacion de Repos de Monedas Regular (S/ 800
millones) y el vencimiento de CDR BCRP (S/ 200 millones).
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En los ultimos 12 meses la emisidn primaria se incremento en 15,5 por ciento, como
consecuencia principalmente de un aumento de 15,5 por ciento de la demanda por
billetes y monedas.
Balance Monetario del Banco Central de Reserva del Peru
(Millones S/)
Saldos Flujos
2019 2020 2021 Ao
Dic.31 Dic.31 Dic. 7 Dic. 15 2021 Semana *
. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 226 126 270439 321 287 317927 14 037 -1 001
(Millones US$) 68 316 74 707 78 747 78 501 379% -246
1. Posicién de cambio 42 619 58 258 57 662 57611 -646 -51
2. Depésitos del Sistema Financiero 17096 13184 16 450 16 224 3040 -226
3. Depbsitos del Sector Publico 9188 3746 2905 2903 -843 -2
4. Otros ? -588 -482 1730 1762 2244 32
1. ACTIVOS INTERNOS NETOS -161561 -184452 -223861 -222 828 -4 924 -1 326
1. Sistema Financiero en moneda nacional -7114 -23 826 14 743 11 139 34964 -3604
a. Compratemporal de valores 6 350 6 309 5663 5663 -645 0
b. Operaciones de reporte de monedas 11 050 5970 2242 3042 -2928 800
c. Compra temporal de Cartera 0 464 6451 6 451 5987 -1
d. Compra temporal de Cartera con Garantia Estatal 0 50 729 40 118 39 699 -11 030 -419
e. Valores Emitidos -22 398 -43 239 -25212 -26 012 17 227 -800
i. CDBCRP -22 398 -36 847 -12 188 -13 088 23759 -900
ii. CDRBCRP 0 -6 392 -1950 -1750 4642 200
ii. CDVBCRP 0 0 -11 075 -11 175 -11 175 -100
g. Otros depdsitos en moneda nacional -2115  -44058  -14520 -17704 26 354 -3184
2. Sector Publico (neto) en moneda nacional ¥ 51266 64015 -95901  -94626 -30 611 1275
3. Sistema Financiero en moneda extranjera -56 587 -47 803 -65 726 -64 451 -10 063 795
(Millones US$) B -17096  -13184  -16100  -15904 2720 196
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera -28422  -11770 -9 874 -9 794 3413 10
(Millones de US$) . -8587 3251 2332  -2329 922 2
5. Otras Cuentas -18 172 -37 038 -67 102 -65 096 -2 627 198
lIl. EMISION PRIMARIA (I+11) 64 565 85987 97 426 95 100 9113 -2327
(Var. % 12 meses) 5,2% 33,2% 19,0% 15,5%

1/. Al 15 de diciembre. Aisla efectos de valuacion por fluctuaciones en el tipo de cambio.
2/. Incluye Bonos Globales del Tesoro Publico y Operaciones de Reporte para proveer Moneda Extranjera.

3/. Incluye los bonos emitidos por el Tesoro Publico, que el BCRP adquiere en el mercado secundario de acuerdo con el Articulo 61 de la Ley Organica
del BCRP.

El tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 4,06 por ddlar el 15 de diciembre,
menor en 0,6 por ciento a la cotizacion al 7 de diciembre, acumulando un aumento de
12,0 por ciento con respecto al cierre del afio pasado. En lo que va del afio, el BCRP ha
efectuado ventas spot en mesa de negociaciones por USS 11 549 millones y ha
subastado instrumentos cambiarios (Swaps cambiarios venta y CDR BCRP), con lo cual
el saldo de estas operaciones se ha incrementado en USS 6 009 millones.

XVi



Resumen

Informativo
Semanal
Indices de tipo de cambio nominal
(Diciembre 2018 = 100)
140
Peru Chile Colombia ==-==Mexico
130
Var. % respecto a
Diciembre de 2020 [
Pera 12,0 J .
120 chile 19,8 ]
Colombia 17,1 -
México 57 WY
110
A
Al
‘ A
100
V\‘\; v
90
5-Ene-19 8-Ago-19 10-Mar-20 11-Oct-20 14-May-21 15-Dic-21

CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO

El 15 de diciembre, la curva de rendimiento de CD BCRP registré, en comparacion con
la del 7 de diciembre, tasas mayores para todos los plazos. Los Certificados de
Depdsito del BCRP son un instrumento de esterilizacidn monetaria que puede ser
negociado en el mercado o usado en repos interbancarios y repos con el BCRP. La
forma de esta curva de rendimiento es influenciada por las expectativas de tasas
futuras de politica monetaria y por las condiciones de liquidez en el mercado.

Curva de rendimiento de CDBCRP
(%)

3,17 15 Dic 2021

280 208
255 S .
-------------- 2 73 7 Dic 2021
"""" 238 2,58
213
3 6 9 12

Meses
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BONOS DEL TESORO PUBLICO

Para plazos desde 2 aios, los mercados toman como referencia a los rendimientos de
los bonos del Tesoro Publico. Al 15 de diciembre de 2021, la curva de rendimiento de
los bonos soberanos registré, en comparacion con la del 7 de diciembre, valores
menores para los plazos de 5, 20 y 30 afos; mayor para el de 2 afios y similar para el
de 10 afios.

Curva de rendimiento de bonos del Tesoro
(%)

6,90 6,99 7 Dic 2021

6,86 15 Dic 2021

5,96
3,69
3,06
2 5 10 20 30
ARosS

RESERVAS INTERNACIONALES EN USS 78 501 MILLONES AL 15 DE DICIEMBRE

Al 15 de diciembre de 2021, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizd

USS 78 501 millones, mayor en USS 282 millones al del cierre de noviembre y superior
en USS 3 794 millones al de fines de diciembre de 2020. Las reservas internacionales
estdn constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente
a 35 por ciento del PBI.

Reservas Internacionales Netas

(Millones de US$)
78 21578 501
74707 . - o 3 21

Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set Oct Nov 15 Dic
2021

La Posicion de Cambio al 15 de diciembre fue de USS 57 611 millones, monto menor
en USS 444 millones al registrado a fines de noviembre y en USS 646 millones al
registrado a fines del afio pasado.
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Posicion de cambio
(Millones de US$)
58 055
58258 oy " 57611
Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 Dic.20 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set Oct Nov 15Dic
2021
MERCADOS INTERNACIONALES
Se reducen los precios de los metales en los mercados internacionales
Cotizacion del Cobre
(ctv. US$/b.)
Entre el 7 y el 15 de diciembre, la 500
cotizacién del cobre bajo 3,7 por 460
. 42
ciento a USS/Ib. 4,21. El menor 0 421
. . 380
precio se sustenté en la 0
moderacion del consumo y del 200
mercado inmobiliario chinos que 260
se encuentran por debajo de lo 220
esperado, y por el aumento de los 180
. . 3-Dic-18 6-Set-19 9-Jun-20 13-Mar-21 15-Dic-21
inventarios en la Bolsa de Metales
Variacion %
de Londres. 15 Dic.2021 07 Dic.2021 30 Nov.2021 31 Dic.2020
US$ 4,21/ 1b. -3,7 -3,3 20,0
Cotizacion del Oro
(US$loz.tr.)
2100
Entre el 7 y el 15 de diciembre, el
precio del oro bajé 0,7 por ciento 1900
1769
a USS/oz.tr 1 768,7. 1700
Este comportamiento esta 1500
asociado a los temores de que la 1 300
Reserva Federal acelere el retiro
. . 1100
de su estimulo monetario. 3-Dic-18 6-Set-19 9-Jun-20 13-Mar-21 15-Dic-21
Variacion %
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En el mismo periodo, el precio del
zinc se redujo 0,5 por ciento a
USS/Ib. 1,48. La caida en el precio
se sustentd en los temores de
menor demanda por moderacion
del mercado inmobiliario en China
y por el reciente incremento de
los inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres.

Del 7 al 15 de diciembre, el precio
del petréleo WTI disminuyd 2,1
por ciento a USS/bl 70,5. El precio
disminuyé como consecuencia de
las preocupaciones sobre la
variante Omicron y por reportes de
la OPEP+ que sefialan que el
mercado del petréleo corre el
riesgo de enfrentarse a un exceso
de oferta en el primer trimestre de
2022.
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US$ 70,5 / barril.

Disminuyen los precios de los alimentos en los mercados internacionales

Entre el 7 y el 15 de diciembre, el
precio del trigo se redujo 0,7 por
ciento a USS/ton. 362,1. La
reduccion en el precio reflejo las
proyecciones de mayor oferta de
Australia, Argentina y Brasil,
respecto al esperado, por buenas
cosechas.
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US$ 362,1/ ton.




En el mismo periodo, el precio del
aceite de soya bajé 7,3 por ciento
a USS/ton. 1 350,1.

El precio fue afectado por la
decisién de la Agencia de
Protecciéon Ambiental de Estados
Unidos de flexibilizar los
requisitos de mezcla o mandato
de biocombustibles para las
refinerias en 2022, asi como por la
caida en el precio del petréleo.

Del 7 al 15 de diciembre, el precio
del maiz bajo 0,2 por ciento a
USS/ton. 225,1. La disminucién en
el precio se explicé por las
mejoras climatolégicas en
diversas zonas agricolas de
Argentina y por las previsiones de
precipitaciones sobre el sur de
Brasil, donde se concentra la
mitad del area sembrada de maiz
de verano y donde la necesidad
de humedad es urgente.
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Ddlar se mantiene en los mercados internacionales

Entre el 7 y el 15 de diciembre, el
indice del valor del délar
norteamericano se mantuvo
respecto a una canasta de
principales monedas. Las
presiones apreciatorias del délar
(ante expectativas de un retiro
mas acelerado de los estimulos
por parte de la Reserva Federal)
se vieron compensadas por la
publicacion de algunos
indicadores de actividad
negativos.
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Resumen

Riesgo pais se redujo a 170 puntos basicos

Entre el 7 y el 15 de diciembre, el
EMBIG Peru bajé 5 pbs a 170 pbs
y el EMBIG Latinoamérica subi6 2
pbs a 403 pbs.

El rendimiento de los bonos
soberanos peruanos a 10 aios se
mantiene como uno de los mas
bajos de la region.
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Semanal
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EMBIG Pera (Pbs) 170 -5 -24 38
EMBIG Latam (Pbs) 403 2 -31 17
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Pert 5,9 0 -3 240
Chile 5,6 -3 -18 297
Colombia 8,2 11 -19 282
México 7,4 -1 -13 184

Rendimiento de los US Treasuries se ubico en 1,44 por ciento

En el periodo bajo analisis, el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano se redujo 4 pbs a
1,44 por ciento ante los temores
sobre el impacto de la variante
Omicron. Ello compensé las
expectativas de un menor
estimulo monetario por parte de
la Reserva Federal (que implicaria
una reduccién en el monto de
compra de bonos).
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Resumen
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INDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA

Peru Indice General de la BVL
(Base Dic.1991=100)
Entre el 7 y el 15 de diciembre, el 23000
indice General de la Bolsa de
Valores de Lima (IGBVL-Peru 20000 19891
General) se redujo 3,1 por ciento 17 g0
y el indice Selectivo (ISBVL-Lima
25) se redujo 0,3 por ciento, 14 000
afectados por la caida en los

11 000
precios de los metales. 3-Dic-18 6-Set-19 9-Jun-20 13-Mar-21 15-Dic-21
Variacion % acumulada respecto al:
15 Dic.2021 07 Dic.2021 30 Nov.2021 31 Dic.2020
Peru General 19 891 -3,1 -2,6 -4,5
Lima 25 28 955 -0,3 0,1 14,9
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones de Soles)

9 Dic 10 Dic 13 Dic 14 Dic 15 Dic
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 19 492,8 18723,1 19 806,0 19 155,9 17 096,3
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaclones monetarias anunciadas del BCR
i.  Subasta de Certificados de Depdsitos del BCRP (CD BCR) 199.9 200.0 300.1 200.0
Propuestas recibidas 555,1 909,4 465,9 343,0
Plazo de vencimiento 35d 32d 31d 30d
Tasas de interés:  Minima 2,00 2,45 2,44 2,45
Maxima 2,49 2,48 2,48 2,48
Promedio 2,49 2,46 2,47 2,47
Saldo 14 662,8 14 962,7 152782 15678.3 15978.3
Préximo vencimiento de CD BCRP el 17 de Diciembre del 2021 2081,4 20814
Vencimiento de CD BCRP del 16 al 17 de Deciembre 2021 20814 20814
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)
Saldo 5663.3 5663.3 5 663 5663,3 5663.3
Préximo vencimiento de Repo de Valores el 3 de Enero del 2022 200,0 200,0
Vencimiento de Repo Valores del 16 al 17 de Deciembre 2021 0,0 0,0
il Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos (General)
iv. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos (Alternativo)
Saldo 64515 64515 64515 64515 64515
Préximo vencimiento de Repo de Cartera Alternativo el 13 de Enero del 2022 16 16
Vencimiento de Repo de Cartera Alternativo del 16 al 17 de Deciembre 2021 0,0 0,0
v. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobierno Nacional (Regular)
Saldo adjudicado 53 399,9 53399,9 53399,9 53399,9 53 399,9
vi. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobiemo Nacional (Especial)
Saldo adjudicado 18822 1882,2 1882,2 1882,2 1882,2
vii. Subasta de Certificados de Depositos Variables del BCR (CDV BCRP) 300.0 1000.1 999.9 2000
Propuestas recibidas 475,0 1965,0 1739,0 604,0
Plazo de vencimiento 87d 84d 94d 93d
Margen: Minima 0,04 0,02 0,02 0,03
Maxima 0,04 0,04 0,04 0,03
Promedio 0,04 0,04 0,03 0,03
Saldo 11074.5 11374,5 9974,7 10974.6 11174,6
Proximo vencimiento de CDV BCRP el 16 de Diciembre del 2021 300,0 300,0
Vencimientos de CDV BCRP del 16 al 17 de Deciembre 2021 300,0 300,0
Préximo vencimiento de CDLD BCRP
Vencimiento de CDLD BCRP del 16 al 17 de Deciembre 2021
viii. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional (DP BCRP! 11799.9 19999 9800.0 12 899.7 15001 11300.3|_1499.9 108000
Propuestas recibidas 137924 2309,5 121931 14 879,4 2740,0 12791,1| 24170 10969,9
Plazo de vencimiento 1d 7d 3d 1d 7d 1d 7d 1d
Tasas de interés:  Minima 1,97 1,98 1,98 1,99 2,48 2,00 2,47 2,42
Maxima 2,00 2,50 2,49 2,49 2,50 2,48 2,50 2,50
Promedio 1,99 2,50 2,46 2,46 2,50 2,46 2,49 2,47
Saldo 11799.9 11799.9 14 899.6 14 800.3 15799.9
Préximo vencimiento de Depésitos a Plazo el 16 de Diciembre del 2021 12899,7 10 800,0
Vencimiento de Depésitos a Plazo del 16 al 17 de Deciembre 2021 14899,6 12799,9
ix_ Subasta de Colocacién DP en M.N. del Tesoro Publico (COLOCTP) 132.1
Saldo 4500.2 4500,2 4632,3 46323 46323
Préximo vencimiento de Coloc-TP el 16 de Diciembre del 2021 500,0 500,0
Vencimiento de Coloc-TP del 16 al 17 de Deciembre 2021 500,0 500,0
X Subasta de Certi de Depésitos del BCRP (CDR BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Minima
Maxima
Promedio
Saldo 1950,0 1.950,0 1750,0 1750,0 1750,0
Préximo vencimiento de CDR BCRP el 17 de Diciembre del 2021 200,0 200,0
Vencimiento de CDR BCRP del 16 al 17 de Deciembre 2021 200,0 200,0
xi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular) 200,0 200,0 200,0 200,0
Saldo 22421 24421 26421 28421 3042.1
Préximo vencimiento de Repo Regular el 3 de Enero del 2022 100,0 100,0
Vencimiento de REPO del 16 al 17 de Deciembre 2021 0,0 0,0
xii. Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 80,0 200
Propuestas recibidas 80,0 20,0
Plazo de vencimiento 182d 182d
Tasas de interés:  Minima 0,60 0,56
Méaxima 0,60 0,56
Promedio 0,60 0,56
Saldo 38200.5 37901.0 37786.2 37786.2 37786.2
Préximo vencimiento de SC-Venta el 16 de Diciembre del 2021 400,1 400,1 4001
Vencimiento de SC - Venta del 16 al 17 de Deciembre 2021 1047,1 1047,1 1047,1
xiii, Subasta de Repo de Valores para proveer ddlares (RED) 120.0
Propuestas recibidas 120,0
Plazo de vencimiento 13d
Tasas de interés:  Minima 0,30
Méxima 0,30
Promedio 0,30
Saldo 350.0 3200 3200 320.0 320.0
Préximo vencimiento de RED el 16 de Diciembre del 2021 80,0 80,0 80,0
Vencimiento de RED del 16 al 17 de Deciembre 2021 80,0 80,0 80,0
xiv. Subasta de Swap de Tasas de Interés _50.0 _50.0
Propuestas recibidas 130,0 200,0
Plazo de vencimiento 90d 182d
Tasas de interés:  Minima 2,70 2,95
Méxima 2,70 3,00
Promedio ,70 2,98
Saldo 21619.9 21419.9 21369.9 21219.9 210199
Préximo vencimiento de Swap Tasas de Interés el 16 de Diciembre del 2021 200,0 200,0 200,0
Vencimiento de Swap de Tasas de Interés del 16 al 17 de Deciembre 2021 600,0 400,0 200,0
b quuld Repos Cartera de Créditos (Circular 0014-2020-BCRP, Gircular 0017-2020-BCRP y Circular 0021-2020-BCRP)
iarias en la Mesa de del BCR 188.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i Ccmpras (millones de USS) .0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tipo de cambio promedio 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
ii. Ventas (millones de US$) 46,0
Tipo de cambio promedio 4,0860
d. Operaciones Fuera de Mesa (millones de US$) 0.7 38 232 0.0 0.9
i. Compras (millones de US$) 0,7 3,8 232 0,0 0,9
ii. Ventas (millones de US$) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
e. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP (
3. Saldo de la cuenta corriente de las bancarias en el BCR antes del cierre de 75049 6 623,9 5922,8 5155,5 4496,4
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0062% 0,0087% 0,0087% 0,0087% 0,0087%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 2,50% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depsitos Overnight en moneda nacional 14333 24473 25350 2516.0 1576.1
Tasa de interés 1,85% 1,85% 1,85% 1,85% 1,85%
5. Saldo de la cuenta corriente de las sas bancarias en el BCR al cierre de 6071,6 4176,6 3387,8 2639,5 2920,3
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 118178 117110 11846,1 117147 11499,6
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,8 6,7 6.1 6,0 9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 5869,4 5700,1 5287,9 5152,2 49348
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 34 33 2,7 26 25
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 620,0 820.0 385.0 505.0 315.0
Tasas de interés: Minima / Maxima / TIBO 2,00 / 2 00 12,00 2,50/ 2,50 12,50 |250/ 2,50 12,50 | 2,50 / 2 50 12,50 2,50 I 2 50 12,50
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 213.0 231.0
Tasas de interés: Minima / Méxima/ Promedio 0,25 / 0‘25 10,25 | 0,25/0,25/0,25 |0,25/0,25/0,25| 0,25 / 0,25 10,25 0,25 / 0,25 10,25
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 0.0 0.0 0.6 86 40,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
7.0) iones en moneda de las bancarias (millones de US$) 7 Dic 9 Dic 10 Dic 13 Dic
Flujo de la posicion global = a+bi-ci+te+f+g 1495 63,0 31,8 40,4
Flujo de la posicion contable =a +biii-cii+e+g -107,8 -251 -19,7 -40,8
a. Mercado spot con el pablico -120.0 1.7 -36.8 -18.3
i Compras 3145 3634 344,7 291,3
ii. (-) Ventas 434,5 435,1 381,6 309,6
b. Compras forward y swap al piblico (con y sin entrega) 58,0 69,6 150 112
i Pactadas 118,1 205,8 241,7 389,7
i () Vencidas 176,1 2754 91,0 501,8
¢. Ventas forward y swap al publico (con y sin entrega) 441 -132,9 82,1 1426
i Pactadas 174,2 262,7 174,9 207,9
i (-) Vencidas 218,3 395,6 92,8 350,5
d.. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 221,7 261,0 153,1 173,6
ii. Afuturo 10,0 84,0 0,0 0,0
e Operaclones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 53,0 120,9 19,6 21212
Ccm ras 214,9 384,1 84,7 346,3
ii. (-) Ve 161,9 263,2 65,1 467,5
f. Efectode Opc\ones 4,0 0.3 0.4 0.8
[¢] netas con otras -30.5 70.4 -81.8 -83.6
h. Crédito por regulacion monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio i promedio (Fuente: Datatec) 4,0760 4,0841 4,0674 4,0632 4,0553

) Datos




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-19 Dic-20 30-Nov 07-Dic 15-Dic Semana Mes Dic-20 Dic-19
(5) (4) (3) (2) (1) (1)(2) (1)/(3) (1)/(4) (1)/(5)

|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 4,019 5,194 5,624 5,613 5,681 1,21% 1,01% 9,37% 41,34%
ARGENTINA Peso 59,860 84,080 100,930 101,410 101,820 0,40% 0,88% 21,10% 70,10%
MEXICO Peso 18,925 19,871 21,437 21,000 21,007 0,04% -2,00% 5,72% 11,00%
CHILE Peso 752 710 827 839 851 1,35% 2,89% 19,85% 13,19%
COLOMBIA Peso 3285 3415 3992 3907 3997 2,30% 0,12% 17,06% 21,66%
EUROPA
EURO Euro 1,121 1,222 1,134 1,127 1,129 0,13% -0,44% -7,60% 0,70%
SUIZA FZ por US$ 0,968 0,885 0,919 0,925 0,925 0,02% 0,65% 4,52% -4,41%
INGLATERRA Libra 1,326 1,368 1,330 1,325 1,327 0,16% -0,27% -3,01% 0,05%
TURQUIA Lira 5,948 7,432 13,473 13,472 14,788 9,76% 9,75% 98,97%| 148,62%
ASIA'Y OCEANIA
JAPON Yen 108,610 103,240 113,130 113,530 114,020 0,43% 0,79% 10,44% 4,98%
COREA Won 1 154,07 1084,47 1182,71 1176,72 1184,57 0,67% 0,16% 9,23% 2,64%
INDIA Rupia 71,35 73,04 75,09 75,41 76,34 1,23% 1,66% 4,52% 6,99%
CHINA Yuan 6,962 6,525 6,364 6,366 6,367 0,03% 0,05% -2,42% -8,54%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,702 0,769 0,712 0,712 0,717 0,69% 0,62% -6,85% 2,08%
COTIZACIONES
ORO LBMA ($/0z.T.) 1523,00 1891,10 1804,40 1781,35 | 1768,65 -0,71% -1,98% -6,48% 16,13%
PLATA H & H ($/0z.T.) 17,92 26,39 22,82 22,43 21,62 -3,61% -5,28% -18,08% 20,62%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,79 3,51 4,36 4,38 4,21 -3,70% -3,28% 20,00% 51,08%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,03 1,24 1,52 1,49 1,48 -0,53% -2,34% 20,07% 43,45%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,87 0,90 1,06 1,01 1,05 3,55% -1,58% 16,77% 20,56%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,14 48,35 65,30 71,94 70,45 -2,07% 7,89% 45,71% 15,23%
TRIGO SPOT ** Kansas ($/TM) 213,85 256,65 359,08 364,68 362,11 -0,71% 0,84% 41,09% 69,33%
MAIZ SPOT ** Chicago ($/TM) 144,09 186,41 216,23 225,58 225,09 -0,22% 4,10% 20,75% 56,22%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 774,92 977,31 1424,41 1 456,59 1 350,11 -7,31% -5,22% 38,15% 74,22%
TASAS DE INTERES
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 1,55 0,06 0,05 0,06 0,05 -0,80 0,60 -0,63 -149,70
Bonos del Tesoro Americano (2 afos) 1,57 0,12 0,67 0,69 0,67 -2,20 0,40 54,89 -90,10
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 1,92 0,92 1,45 1,48 1,44 -4,20 -1,00 52,10 -48,20
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 28 538 30 606 35927 35719 35488 -0,65% -1,22% 15,95% 24,35%

Nasdaq Comp. 8973 12 888 15 566 15 687 15090 -3,80% -3,06% 17,08% 68,18%
BRASIL Bovespa 115 645 119 017 107 431 107 558 106 877 -0,63% -0,52% -10,20% -7,58%
ARGENTINA Merval 41671 51226 80 939 89 243 80 650 -9,63% -0,36% 57,44% 93,54%
MEXICO IPC 43 541 44 067 51164 50 939 51085 0,29% -0,15% 15,93% 17,33%
CHILE IPSA 4670 4177 4484 4 395 4271 -2,82% -4,74% 2,25% -8,53%
COLOMBIA COLCAP 1662 1438 1374 1410 1369 -2,92% -0,37% -4,81% -17,67%
PERU Ind. Gral. 20 526 20 822 20 416 20 522 19 891 -3,08% -2,58% -4,47% -3,10%
PERU Ind. Selectivo 25753 25199 28 916 29 044 28 955 -0,31% 0,13% 14,91% 12,43%
EUROPA
ALEMANIA DAX 13 249 13719 15476 15814 15476 -2,13% 0,00% 12,81% 16,81%
FRANCIA CAC 40 5978 5551 6928 7 065 6 928 -1,95% 0,00% 24,79% 15,88%
REINO UNIDO FTSE 100 7542 6 461 7171 7 340 7171 -2,30% 0,00% 10,99% -4,93%
TURQUIA XU100 114 425 1477 2162 1981 2162 9,15% 0,00% 46,42% -98,11%
RUSIA RTS 1549 1387 1541 1647 1541 -6,44% 0,00% 11,07% -0,51%
ASIA
JAPON Nikkei 225 23 657 27 444 28 460 28 456 28 460 0,01% 0,00% 3,70% 20,30%
HONG KONG Hang Seng 28 190 27 231 23421 23984 23421 -2,35% 0,00% -13,99% -16,92%
SINGAPUR Straits Times 3223 2844 3115 3135 3115 -0,63% 0,00% 9,53% -3,35%
COREA Kospi 2198 2873 2989 2992 2989 -0,08% 0,00% 4,03% 36,03%
INDONESIA Jakarta Comp. 6 300 5979 6 626 6 603 6 626 0,36% 0,00% 10,82% 5,19%
MALASIA Kici 1589 1627 1483 1498 1483 -1,01% 0,00% -8,87% -6,67%
TAILANDIA SET 1580 1449 1624 1609 1624 0,89% 0,00% 12,03% 2,77%
INDIA Nifty 50 12 168 13982 17 221 17177 17 221 0,26% 0,00% 23,17% 41,53%
CHINA Shanghai Comp. 3 050 3473 3648 3 595 3 648 1,46% 0,00% 5,03% 19,59%

Datos correspodientes a fin de periodo

(*) Desde el dia 11 de agosto de 2009, la cotizacién corresponde al Azticar Contrato 16 (el Contrato 14 dejo de negociarse el dia 10 de agostode 2009). El contrato 16 tiene las mismas caracteristicas que el Contrato14.

(**) Desde el dia 18 de setiembre del 2020, los datos corresponden promedio de la semana.

Fuente: Reuters, JPMorgan




[Resumen de Indicadores Econémicos

2020 2021
Mar. Jun. Set. Dic. Mar. Jun. Set. Oct. Nov. Dic. 13 | Dic. 14 | Dic. 15 Dic.
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var.
Posicion de cambio 43574| 46087 55250| 58258 60325 58471 55937| 54925 58055 57660 57626/ 57611 -444
Reservas internacionales netas 68 022 71450 72 354 74 707 79 922 71892 76 024 74 499 78 218 78 499 78 525 78 501 282
Depositos del sistema financiero en el BCRP 16906| 16 666| 15290/ 13897 16872 11807 16502| 16253 16291 16876  16939| 16938 647
Empresas bancarias 15 864 15623 14 327 12716 15 480 10 534 15298 15029 15 104 15675 15752 15734 630
Banco de la Nacion 553 550 564 691 836 703 648 657 659 702 689 704 45
Resto de instituciones financieras 488 493 399 489 557 571 557 567 528 498 499 500 -28
Depositos del sector publico en el BCRP * 8125 9269 2360 3055 3038 2521 1669 1588 1956 1976 1967 1962 6
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mills. USS) Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Operaciones cambiarias 21 1792 59 2451 2428 -889 -651 -1 020 3207 23 0 1 -349
Compras netas en mesa de negociacion 0 0 -1 -161 -1147 -1292 -2596 -776 -1201 0 0 0 -326
Operaciones con el sector publico 20 1759 60 2612 3575 403 1945 -244 4408 23 0 1 -23
Otros 1 32 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/ por US$) Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario Promedio 3,490 3,470 3,554 3,601 3,708 3,903 4,107 4,011 4,018 4,055 4,051 4,053 4,067
Apertura 3,501 3,470 3,555 3,603 3,711 3,921 4,108 4,016 4,020 4,062 4,060 4,058 4,069
Venta interbancario Mediodia 3,492 3,474 3,557 3,604 3,711 3911 4,109 4,015 4,021 4,061 4,053 4,055 4,070
Cierre 3.492 3,473 3,557 3,603 3,709 3,912 4,109 4,012 4,020 4,049 4,053 4,055 4,068
Promedio 3,494 3,473 3,556 3,604 3,710 3,914 4,109 4,014 4,021 4,061 4,056 4,056 4,070
Sistema bancario (SBS) Compra 3,489 3,468 3,553 3,600 3,706 3,905 4,104 4,011 4,016 4,056 4,049 4,049 4,064
Venta 3,494 3,472 3,557 3,606 3,710 3,916 4,111 4,019 4,023 4,067 4,060 4,058 4,074
Indice de tipo de cambio real (2009 = 100) 97,9 96,9 101,9 106,2 108,2 115,5 117,7 114,8 1143
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision primaria (Var. % mensual) 2,8 9,7 -0,7 7.8 4,4 2,5 -0,5 1.3 -0,8 2,9 2,2‘ 2,4
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) 10,6 34,9 32,8 332 42,0 13,9 17,7 17,9 16,4 15,7 154 15,5
Oferta monetaria (Var. % mensual) 1,9 35 0,0 3,1 -0,2 -0,6 -0,4 -1,1
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) 13,3 32,1 34,7 323 289 5,0 34 1.9
Crédito sector privado (Var. % mensual) 0,7 1,3 0,9 -0,4 0,8 0,4 1,0 0,6
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) 9.4 18,9 23,1 19,7 17,5 7,7 39 4,5
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) 1,0 1.4 -1,1 1,3 -1,1 3,7 -1,7 -2.9 -0,5 0,6 0,6
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,2 0,9 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 1,2 1,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo Mill. S/) 2 838 3916 2276 2712 2 140 2422 2347 2 909 2852 3388 2 640 2 920
Depositos publicos en el BCRP (Mill. S/) 44 858 45 496 64311 58 479 65376 65190 74 952 73 503 92 038 90 245 89 887 89 803 89 803
Certificados de Deposito BCRP (Saldo Mill. S/) 20604 31489 38639| 41067 44501| 42478/ 19987| 15885 14663 15278 15678 15978 15978
Subasta de depositos a plazo (Saldo Mill. S/) ** 0 17 739 29234 35673 28332 20 689 22861 18 177 16 078 14 900 14 800 15 800 15 800
CDBCRP-MN con tasa variable (CDV BCRP) (Saldo Mill. S/) *** 0 0 0 0 0 0 8385 10485 10375 9975 10975 11175 11175
CD Reajustables BCRP (Saldo Mill.S/) 0 2380 5040 6392 6 869 7734 3886 2646 1950 1750 1750 1750 1750
Operaciones de reporte monedas (Saldo Mill. S/) 11150 8095 5895 5970 2430 1922 1842 1902 1942 2642 2842 3042 3042
Operaciones de reporte (Saldo Mill. S/) 17 825 23 042 14 499 12279 6 884 8398 8312 6285 6 855 8305 8505 8 705 8 705
TAMN 14,06 12,47 12,45 12,11 11,14 10,69 10,49 10,57 10,73 11,03 10,97 10,96 10,95
Préstamos hasta 360 dias **** 10,93 8,11 7,70 8,36 9,26 9,37 8,99 8,83 8,93 9,05 9,00 8,99 9,02
Interbancaria 1,84 0,17 0,11 0,23 0,25 0,25 0,77 1,29 1,72 2,50 2,50 2,50 2,20
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias 3,03 1,08 1,03 0,61 0,56 0,92 1,25 1,80 2,35 2,74 2,74 2,95 2,73
Operaciones de reporte con CDBCRP 3,13 1,39 1,42 1,09 1,19 0,66 0,90 1,62 1,79 1,96 1,96 1,96 1,96
Operaciones de reporte monedas 3,40 3,02 4,55 2,80 2,66 1,78 1,79 1,81 1,82 2,14 2,19 2,23 2,23
Créditos por regulacion monetaria 1,80 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Del saldo de CDBCRP 2,35 1,75 1,04 0,74 0,46 0,44 0,57 0,65 0,80 0,87 0,91 0,94 0,94
Del saldo de depositos a plazo s.m. 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 1,00 1,49 1,99 2,47 2,47 2,48 2,48
Spread del saldo del CDV BCRP - MN s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. 0,00 0,00 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) 3,0 -3,0 -33 -0,7 0,8 1,5 -2.4 -0,1
(Var. % ultimos 12 meses) 2,6 -2,3 -10,2 -10,8 -13,7 -4,2 -1,6 -2,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) 33 23,1 -0,7 1,1 -2,6 -2,7 -2,2 2,6 -1,2 0,0 -0,1
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0.4 2.4 0,3 0,7 0.4 0,6 1,6 1,1 0,5 79 7,5
TAMEX 7,38 6,53 6,42 6,10 6,26 5,95 6,50 6,71 6,88 6,96 6,92 6,87 6,94
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias **** 4,29 4,23 3,89 3,38 347 2,98 3,35 3,53 3,61 3,59 3,58 3,58 3,59
Interbancaria 1,00 0,25 0,19 0,27 0,25 0,50 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Preferencial corporativa a 90 dias 2,02 1,22 1,08 1,08 0,67 1.42 1,09 1,00 1,00 0,95 0,95 0,95 0,95
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) 30,2 28,0 27,8 28,1 28,6 30,1 30,4 30,5
Ratio de dolarizacion de los depositos (%) 35,8 33,1 32,9 333 34,2 36,2 36,6 36,9
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
indice General Bursétil (Var. %) -20,8 8,3 -3.4 52 -5,1 -10,4 35 13,5 -1,6 0,1 -0,9 -1,1 -2,6
indice Selectivo Bursatil (Var. %) -23,1 9,3 -2,6 4,5 -2,2 -7,9 55 15,8 0,4 1,5 -0,7 -1,1 0,1
Monto negociado en acciones (Mill. S/) - Prom. Diario 203,5 33,1 25,9 46,5 52,3 54,9 66,7 57,2 53,5 176,1 29,5 30,3 65,6
INFLACION (%)
Inflacion mensual 0,65 -0,27 0,14 0,05 0,84 0,52 0,40 0,58 0,36
Inflacion altimos 12 meses 1,82 1,60 1,82 1,97 2,60 3,25 5,23 5,83 5,66
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. S/)
Resultado primario -3033 -2243 -4002] -19851 -939 -1 003 -3212 -2516 314
Ingresos corrientes del gobierno general 9 860 7470 9942 14297 14933 13130 14794 14228 16 872
Gastos no financieros del gobierno general 12 295 9794 14 370 32339 15816 14 224 17 856 17 122 15 824
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$)
Balanza comercial 290 649 1412 1306 678 1259 1612 1429
Exportaciones 2 868 2910 4384 5031 4631 5188 5800 5676
Importaciones 2578 2262 2972 3725 3954 3928 4188 4247
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100)
Variacién % respecto al periodo anterior -17,7 -18,1 -6,1 1,0 20,0 23,6 9,7

* Incluye depositos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depositos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.23 de la Nota Semanal.
** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

**% A partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Deposito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

##+k Corresponde a un promedio de tasas de préstamos hasta 360 dias de los distintos tipos de créditos a las empresas y de consumo.

Fuentes: BCRP, INEIL, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS y Reuters.
Elaboracién: Departamento de Bases de Datos Macroeconémicas




