BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Resumen Informativo Semanal

07 de enero de 2021
CONTENIDO
e Inflacion anual en el rango meta ix
e Expectativas de inflacidén en el rango meta X
e Superdvit comercial de USS 763 millones en noviembre Xiv
e Tasa de interés interbancaria en soles fue 0,25 por ciento en diciembre XVi
e Operaciones del BCRP xviii
e Curvas de rendimiento de corto plazo XXi
e Bonos del Tesoro Publico XXi
e Reservas Internacionales en USS 74 707 millones al 31 de diciembre XXii
e Mercados Internacionales XXiii
Aumenta el precio del cobre y del oro en los mercados internacionales XXiii
Aumenta el precio de los alimentos en los mercados internacionales XXiv
Ddlar se deprecia en los mercados internacionales XXV
Riesgo pais disminuye a 136 puntos bdasicos XXV
Rendimiento de los US Treasuries se ubicé en 0,92 por ciento XXVi
e Suben los indices de la Bolsa de Valores de Lima XXVi

INFLACION ANUAL EN EL RANGO META

La tasa de inflaciéon se ubicé en 2,0 por ciento en 2020, manteniéndose de manera
continua desde junio de 2018 dentro del rango meta del Banco Central (de 1 a 3 por
ciento). Todos los indicadores tendenciales de inflacién se ubicaron en el tramo
inferior del rango meta.
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En diciembre de 2020 se registré una tasa mensual de inflacién de 0,05 por ciento; los
aumentos de precios con mayor contribucion a la inflacion del mes fueron transporte
nacional en 19,9 por ciento, pasaje urbano en 0,7 por ciento, consumo de agua en 1,9
por ciento y comidas fuera del hogar en 0,2 por ciento; mientras que las disminuciones
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de precios con mayor contribucidn negativa correspondieron a carne de pollo (-6,2 por
ciento), otras hortalizas (-6,2 por ciento), pescado (-4,5 por ciento) y cebolla (-4,0 por
ciento).

Contribucion ponderada a la inflacion: Diciembre 2020

Positiva Peso Var.% Contr. Negativa Peso Var.% Contr.
Transporte nacional 0,3 19,9 0,06 Carne de pollo 3,0 -6,2 -0,17
Pasaje urbano 8,5 0,7 0,05 Otras hortalizas 0,4 -6,2 -0,03
Consumo de agua 1,6 1,9 0,04 Pescado fresco y congelado 0,7 -4,5 -0,03
Comidas fuera del hogar 11,7 0,2 0,03 Cebolla 0,4 -4,0 -0,01
Mandarina 0,2 16,3 0,03 Limoén 0,2 -5,1 -0,01
Gas 1,4 1,8 0,02 Apio 0,0 -19,6 -0,01
Palta 0,1 11,8 0,02 Otras frutas frescas 0,4 -1,9 -0,01
Gasolina y lubricantes 1,3 1,4 0,01 Cerveza 0,8 -0,7 -0,01
Pasaje de avion 0,4 4,5 0,01 Papa 0,9 -0,7 -0,01
Electricidad 2,9 0,3 0,01 Manzana 0,2 -2,2 -0,01
Total 0,28 Total -0,30

La inflacidn sin alimentos y energia fue 0,34 por ciento en diciembre, reflejo de la
evolucion de los precios de los bienes (0,07 por ciento) y servicios (0,51 por ciento).
Con ello, la tasa interanual de inflacién sin alimentos y energia fue 1,8 por ciento en
2020, la mas baja de los ultimos 10 afios, y se ha mantenido de manera continua en el
rango meta desde diciembre de 2016.

EXPECTATIVAS DE INFLACION EN EL RANGO META

Los agentes econdmicos mantienen sus expectativas de inflacién para este y el
siguiente afo en el rango meta de 1 a 3 por ciento, de acuerdo a la Encuesta de
Expectativas Macroecondmicas de diciembre.

Las expectativas de inflacion para 2021 estuvieron entre 1,7 y 2,1 por ciento; y entre
2,0y 2,2 por ciento para 2022; en ambos anos, dentro del rango meta.

Encuesta de Expectativas Macroeconomicas: Inflacién

(%)
Encuesta realizada al:
31 Oct.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2020

Analistas Econémicos 1/

2021 2,0 1,9 2,1

2022 2,1 2,0 2,0
Sistema Financiero 2/

2021 1,4 1,5 1,7

2022 2,0 2,0 2,0
Empresas No financieras 3/

2021 2,0 2,0 2,0

2022 2,1 2,0 2,2

1/ 19 analistas en octubre, 22 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.
2/ 14 empresas financieras en octubre, 14 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.
3/ 319 empresas no financieras en octubre, 315 en noviembre y 306 en diciembre de 2020.
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Las expectativas de inflacion de analistas economicos y del sistema financiero a 12
meses estuvieron en 1,9 por ciento en diciembre, dentro del rango meta desde mayo
de 2017. Las expectativas de inflacién se han mantenido dentro del rango meta el 86
por ciento de las veces en los ultimos 18 afios.

Expectativas de inflacion a 12 meses
(Puntos porcentuales)
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Las expectativas de variacion porcentual del PBI para 2020 se ubicaron en un rango
de-12,0y -10,0 por ciento. Para 2021 se situaron entre 4,5y 9,5 por ciento; y para
2022 entre 4,0y 4,5 por ciento.

Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Crecimiento del PBI

(%)
Encuesta realizada al:
31 Oct.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2020
Analistas Econémicos 1/
2020 -12,3 -12,2 -11,8
2021 9,0 9,0 9,5
2022 47 4,5 4,5
Sistema financiero 2/
2020 -12,5 -12,6 -12,0
2021 8,8 9,0 9,0
2022 4,0 4,0 4,0
Empresas No financieras 3/
2020 -10,0 -10,0 -10,0
2021 4,0 4,0 45
2022 4,0 4,0 4,0

1/ 19 analistas en octubre, 22 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.
2/ 14 empresas financieras en octubre, 14 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.
3/ 319 empresas no financieras en octubre, 315 en noviembre y 306 en diciembre de 2020.

En diciembre, las expectativas de crecimiento del PBl a 12 meses aumentaron a 9,3
por ciento, superior al 7,2 por ciento del mes previo
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Expectativas de crecimiento del PBl a 12 meses de analistas y del
sistema financiero
(Puntos porcentuales)
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Las expectativas de tipo de cambio para 2021 se ubicaron entre S/ 3,45y S/ 3,56 por
ddlar. Para 2022, estuvieron en un rango entre S/ 3,43 y S/ 3,56 por ddlar.

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas: Tipo de Cambio

(S/ por US$)*
Encuesta realizada al:
31 Oct.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2020

Analistas Econémicos 1/

2021 3,50 3,54 3,56

2022 3,50 3,50 3,56
Sistema Financiero 2/

2021 3,44 3,43 3,45

2022 3,40 3,40 3,43
Empresas No financieras 3/

2021 3,50 3,50 3,51

2022 3,50 3,50 3,50

1/ 19 analistas en octubre, 22 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.

2/ 14 empresas financieras en octubre, 14 en noviembre y 16 en diciembre de 2020.

3/ 319 empresas no financieras en octubre, 315 en noviembre y 306 en diciembre de 2020.
* Tipo de cambio al cierre del afo.

En diciembre, la mayoria de las expectativas empresariales se encuentran en el tramo
optimista, aunque disminuyen respecto a noviembre.

e Las expectativas sobre la economia a 3 y 12 meses registraron 50 y 65 puntos
en diciembre, respectivamente.

e Las expectativas de los empresarios sobre el sector a 3 meses alcanzaron los 50
puntos en diciembre; y a 12 meses, los 64 puntos.

e En diciembre, las expectativas sobre la situacion de su empresa a 3y 12 meses
se ubicaron en 53 y 69 puntos, respectivamente.
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e Sobre la demanda de sus productos, las expectativas de los empresarios a 3
meses estuvieron en 54 puntos en diciembre; y a 12 meses se ubicaron en 70
puntos.

e Endiciembre, el indicador de expectativas de contratacion de personal a 3
meses alcanzé los 45 puntos; y a 12 meses, los 54 puntos.

e Elindice de inversion de sus empresas a 3 meses se ubicd en 46 puntos en
diciembre. A 12 meses lo hizo en 57 puntos.

. ;y . 1/
Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Setiembre Octubre Noviembre Diciembre

EXPECTATIVAS SOBRE:

1. LA ECONOMIA: A 3 MESES 47 50 53 50
A 12 MESES 66 69 69 65

2 ELSECTOR. A3MESES 5 5 5 50
A 12 MESES 67 67 70 64

3.SITUACION DE SUEMPRESA:  A3MESES s 50 56 53
A 12 MESES 67 69 71 69

4 DEMANDA DE SUS PRODUCTOS: ~ A3MESES 51 52 58 54
A 12 MESES 67 69 7 70

5. CONTRATACION DE PERSONAL: ~ A3MESES 43 45 48 45
A 12 MESES 54 55 57 54

6. INVERSION DE SUEMPRESA:  A3MESES 2 7T 46
A 12 MESES 55 55 60 57

1/ Mayor a 50 puntos (posicion neutral) significa que la confianza esta en el tramo optimista y menor a 50 puntos en el
tramo pesimista.

Con respecto a la situacidn actual en diciembre:

e Elindice del negocio subié a 46 puntos vy el nivel de ventas se ubicé en 53
puntos. Por su parte, la produccion registré 48 puntos; y los niveles de
demanda y de 6rdenes de compra alcanzaron los 40 y 48 puntos,
respectivamente.

. L. 1/
Resultados de la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas

Setiembre Octubre Noviembre Diciembre

SITUACION ACTUAL:

1. DEL NEGOCIO 40 41 44 46
2. VENTAS 52 50 55 53
3. PRODUCCION 53 52 52 48
4. DEMANDA CON RESPECTO A LO ESPERADO 33 36 40 40
5. ORDENES DE COMPRA RESPECTO AL MES ANTERIOR 49 49 51 48

1/ Mayor a 50 puntos (posicién neutral) significa que la confianza esta en el tramo optimista y menor a 50 puntos en el
tramo pesimista.
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SUPERAVIT COMERCIAL DE US$ 763 MILLONES EN NOVIEMBRE

La balanza comercial registré un superdvit de USS 763 millones en noviembre,
superior en USS 46 millones respecto al del mismo mes de 2019, acumulando un

resultado positivo de USS 6 303 millones de enero a noviembre.

Balanza comercial
(Millones US$)

Nov.19  Nov.20 Var. %
1. Exportaciones 3970 4064 2,4
Productos tradicionales 2730 2733 0,1
Productos no tradicionales 1230 1321 74
Otros 10 10 -2,1
2. Importaciones 3252 3301 1,5
Bienes de consumo 768 817 6,5
Insumos 1420 1495 53
Bienes de capital 1058 983 -7
Otros bienes 7 6 -15,7

3. BALANZA COMERCIAL 717 763

Fuente: Sunat y BCRP.

En noviembre, las exportaciones sumaron USS 4 064 millones, lo que representé un
aumento de 2,4 por ciento con respecto a noviembre del afio anterior, debido a los
mayores precios exportados de productos tradicionales (18,9 por ciento). En dicho
periodo, las exportaciones tradicionales alcanzaron los USS 2 733 millones,
aumentando 0,1 por ciento y las no tradicionales ascendieron a USS 1 321 millones,
creciendo 7,4 por ciento, estas ultimas favorecidas por los mayores voliumenes

embarcados (11,8 por ciento).

Exportaciones por grupo de productos

(Millones US$)

Nov.19 Nov.20 Var. %

1. Productos tradicionales 2730 2733 0,1
Pesqueros 99 23 -76,5
Agricolas 105 114 8,9
Mineros 2272 2 530 1,3
Petroleo y gas natural 254 66 -74,0

2. Productos no tradicionales 1230 1321 7.4
Agropecuarios 654 742 13,4
Pesqueros 106 118 11,2
Textiles 106 102 -3,4
Maderas y papeles, y sus manufacturas 25 23 -8,6
Quimicos 128 142 10,7
Minerales no metalicos 42 46 8,9
Sidero-metalurgicos y joyeria 117 94 -19,4
Metal-mecanicos 40 44 10,8
Otros "/ 12 11 14,5

3. Otros # 10 10 2,1
4. TOTAL EXPORTACIONES 3970 4064 2,4

1

=

Incluye pieles y cueros y artesanias, principalmente.

2/ Comprende la venta de combustibles y alimentos a naves extranjeras y la

reparacion de bienes de capital.
Fuente: Sunat y BCRP.
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Las importaciones registraron USS 3 301 millones en noviembre, 1,5 por ciento mas
que el valor registrado en noviembre de 2019, al aumentar las adquisiciones de bienes
de consumo e insumos.

Importaciones segun uso o destino econémico
(Millones US$)

Nov.19 Nov.20 Var. %

TOTAL IMPORTACIONES 3 252 3301 1,5
1. BIENES DE CONSUMO 768 817 6,5
No duraderos 417 459 9,9
Principales alimentos 35 44 271

Resto 382 414 8,3
Duraderos 350 359 2,4

2. INSUMOS 1420 1495 53
Combustibles, lubricantes y conexos 401 238 -40,6
Materias primas para la agricultura 105 125 18,6
Materias primas para la industria 913 1132 23,9

3. BIENES DE CAPITAL 1058 983 -71
Materiales de construccion 110 100 -9,1
Para la agricultura 10 16 63,2
Para la industria 667 663 -0,7
Equipos de transporte 270 204 -24.6

4. OTROS BIENES 7 6 -15,7

Fuente: ZofraTacnha, MEF y SUNAT.
Elaboracién: BCRP.

En términos acumulados de doce meses, en noviembre se registrd un superdvit de
USS 7 524 millones, superior al del mes previo (USS 7 478 millones).

Balanza comercial
(Acumulado ultimos 12 meses, millones US$)

8000 7524

7 000
6 000
5000

4000

3000 ————+—
Nov.18 Feb.19 May.19 Ago.19 Nov.19 Feb.20 May.20 Ago.20 Nov.20

Fuente: Sunat y BCRP.

En noviembre, los términos de intercambio tuvieron un aumento de 17,7 por ciento
respecto a similar mes de 2019, el mas alto desde octubre de 2010. El incremento de
noviembre se explicod por los mayores precios de exportacién, que aumentaron 12,1
por ciento, en particular los del oro, cobre, café y harina de pescado; en tanto que los
precios de importacion registraron una reduccién de -4,8 por ciento. Asi, los términos
de intercambio registran siete meses consecutivos de crecimiento, en un contexto de
mejora de las cotizaciones de algunas materias primas en el mercado internacional.
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TASA DE INTERES INTERBANCARIA EN SOLES FUE 0,25 POR CIENTO EN DICIEMBRE

El 31 de diciembre, la tasa de interés interbancaria en soles y en délares fue 0,25 por
ciento anual en ambos casos.

Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias —la que se
cobra a las empresas de menor riesgo— en soles fue 0,68 por ciento anual, y en ddlares,
0,99 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 90 dias en

soles
(%)

7
0.78 0,63 0,68

Oct.2020 Nov.2020 Dic.2020

El 31 de diciembre, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 180
dias en soles fue 0,77 por ciento anual y esta tasa en délares fue 1,13 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 180 dias en

soles
(%)

0,95

0,75 0,77

Oct.2020 Nov.2020 Dic.2020
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Para el mismo dia, la tasa de interés preferencial corporativa para préstamos a 360 dias en
soles fue 1,11 por ciento anual y la de ddlares se ubico en 1,43 por ciento anual.

Tasa de interés preferencial corporativa a 360 dias en
soles
(%)

1,45

Oct.2020 Nov.2020 Dic.2020

La tasa de interés para las micro y pequeias empresas (Mypes) a mas de 360 dias en soles
fue 10,7 por ciento anual el 31 de diciembre, y esta tasa en délares se ubicé en 5,2 por
ciento anual.

Tasa de interés a las Mypes a mas de 360 dias en soles
(%)

10,7
9.7 10,3

Oct.2020 Nov.2020 Dic.2020

El 31 de diciembre, la tasa de interés hipotecaria en soles fue 7,5 por ciento anual y en
ddlares, 6,6 por ciento anual.

Tasa de interés hipotecaria en soles
(%)
7,5 7,5 7,5

Oct.2020 Nov.2020 Dic.2020

XVii



Resumen
Informativo
Semanal

OPERACIONES DEL BCRP

Las operaciones monetarias del BCRP en diciembre fueron las siguientes:

e Operaciones de inyeccion de liquidez:

Repos de monedas: Al 31 de diciembre, el saldo de Repos de monedas
regular fue de S/ 5 970 millones con una tasa de interés promedio de 2,8
por ciento. El saldo al cierre de noviembre fue el mismo.

Repos de valores: Al 31 de diciembre, el saldo fue de S/ 6 309 millones con
una tasa de interés promedio de 1,1 por ciento. El saldo al cierre de
noviembre fue de S/ 5 059 millones con una tasa de interés promedio de
1,3 por ciento.

Repos de cartera: Al 31 de diciembre, el saldo fue de S/ 464 millones con
una tasa de interés promedio de 0,5 por ciento. El saldo al cierre de
noviembre fue de S/ 269 millones con la misma tasa de interés promedio.

Repos con garantia del Gobierno: Al 31 de diciembre, el saldo fue de

S/ 50 729 millones, y a fines de noviembre el saldo fue de S/ 50 246
millones. En ambos casos, dichos saldos, bajo el Programa Reactiva Peru, se
destinarian a créditos a una tasa de interés promedio de 1,4 por ciento.

Subastas de fondos del Tesoro Publico: El saldo de este instrumento al 31
de diciembre fue de S/ 200 millones con una tasa de interés promedio de
3,2 por ciento. El saldo a fines de noviembre fue de S/ 1 000 millones con
una tasa de interés promedio de 3,5 por ciento.

Compras de Bonos del Tesoro Publico a las AFP por S/ 1 321 millones en
diciembre. El saldo a cierre de noviembre fue nulo.

e Operaciones de esterilizacién de liquidez:

CD BCRP: El saldo al 31 de diciembre fue de S/ 41 067 millones con una tasa
de interés promedio de 0,7 por ciento, mientras que este saldo a fines de
noviembre fue de S/ 41 341 millones, con una tasa de interés promedio de
0,8 por ciento. En el periodo del 23 al 31 de diciembre, las colocaciones de
CDBCRP fueron S/ 2 920 millones a una tasa de interés promedio de 0,27
por ciento.

Depdsitos overnight: Al 31 de diciembre, el saldo de este instrumento fue
de S/ 8 041 millones con una tasa de interés promedio de 0,2 por ciento. El
saldo al cierre de noviembre fue de S/ 7 142 millones con la misma tasa de
interés promedio.

Depositos a plazo: Al 31 de diciembre, el saldo de depdsitos a plazo fue de
S/ 35 673 millones con una tasa de interés promedio de 0,3 por ciento. El
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saldo a fines de noviembre fue de S/ 31 658 millones con la misma tasa de
interés promedio.

En las operaciones cambiarias, el BCRP tuvo una posicion de demandante neto en el
mercado cambiario por USS 180 millones en diciembre.

i. Intervencién cambiaria: El BCRP vendié en el mercado spot USS 20 millones,
USS 29 millones, USS 17 millones, USS 7 millones, USS 52 millones y USS 36
millones, los dias 17, 18, 24, 28,29 y 30 de diciembre, respectivamente. Con
ello, totalizd ventas en el mercado spot por USS 161 millones en diciembre.

ii. Swap cambiarios venta: El saldo de este instrumento al 31 de diciembre fue de
S/ 8 135 millones (USS 2 249 millones), con una tasa de interés promedio de
0,20 por ciento. El saldo al cierre de noviembre fue de S/ 8 395 millones
(USS 2 326 millones), con una tasa de interés promedio de 0,16 por ciento.

iii. CDR BCRP: El saldo de este instrumento al 31 de diciembre fue de S/ 6 392
millones (USS 1 769 millones), con una tasa de interés promedio de 0,18 por
ciento. El saldo al cierre de noviembre fue de S/ 7 313 millones (USS$ 2 033
millones), con una tasa de interés promedio de 0,13 por ciento.

El tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,62 por ddlar el 31 de diciembre,
mayor en 0,3 por ciento en comparacion a la cotizacién de fines de noviembre,
acumulando un incremento de 9,2 por ciento en lo que va del afio.

Indices de tipo de cambio nominal
(Diciembre 2018 = 100)

140
130
Peru Chile Colombia ===-=México
120
110
100 ’\M-\,. P
'ml T Py “. v ,'
“:"~"’L"~ “.*"'\,,‘*’ o/ “‘-‘\.\»\l e \“"‘"«/-v\n"
90
1-Ene-19 27-May-19 20-Oct-19 14-Mar-20 7-Ago-20 31-Dic-20

Al 31 de diciembre, la emision primaria aumentd en S/ 6 238 millones respecto al
cierre de noviembre. Ello se explico principalmente por la mayor demanda de billetes y

XiX



monedas por parte del publico. Por su parte, el Sector Publico inyectd liquidez por

Resumen
Informativo
Semanal

S/ 9 749 millones, lo que incluye la venta neta de moneda extranjera al BCRP por el

equivalente a S/ 9 421 millones (USS 2 612 millones).

El BCRP inyectd liquidez mediante la compra de bonos soberanos a las AFPs (S/ 1 321
millones), la colocacion de Repo de Valores (S/ 1 250 millones), el vencimiento neto de

CDR BCRP (S/ 921 millones), la liquidacion neta de Repos de Cartera con Garantia

Estatal (S/ 484 millones) y de Repos de Cartera de Reprogramacion (S/ 194 millones), y
el vencimiento neto de CD BCRP (S/ 274 millones). Dichas operaciones fueron
compensadas parcialmente por la colocacién neta de depdsitos a plazo y overnight (S/
5 258 millones) y el vencimiento de Fondos del Tesoro Publico a plazo (S/ 800
millones).

En los ultimos 12 meses la emisién primaria se incrementé en 33,2 por ciento, como

consecuencia principalmente de un aumento de 33,2 por ciento de los billetes y

monedas emitidos.

Balance Monetario del Banco Central de Reserva del Peru

(Millones S/)
Saldos Flujos
Dic.19 Oct.20 Nov.20 Dic.20 2020 Nov.20 Dic.20
I. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 226126 261610 258922 270439 21729 2678 10751
(Millones US$) 68 316 72 468 71723 74707 6 391 -745 2983
1. Posicion de cambio 42 619 55 508 55 545 58 259 15 640 37 2714
2. Depbsitos del Sistema Financiero 17 096 14 980 14 391 13184 -3912 -589 -1207
3. Depésitos del Sector Pblico 9188 2522 2319 3746 -5442 -203 1428
4. Otros " -588 -542 -531 -483 105 11 48
Il. ACTIVOS INTERNOS NETOS -161561 -182021 -179173 -184 452 =307 2837 -4 512
1. Sistema Financiero en moneda nacional -6 230 -18 344 -21910 -24 846 -18 616 -3 566 -2935
a. Compra temporal de valores 6 350 5359 5059 6 309 -41 -300 1250
b. Operaciones de reporte de monedas 11 050 5695 5970 5970 -5 080 275 0
c. Compra temporal de Cartera 0 295 269 464 464 -26 194
d. Compra temporal de Cartera con Garantia Estatal 0 49798 50 246 50729 50 729 448 484
e. Valores Emitidos -25615  -43462  -45654  -44 459 -18 845 -2192 1195
i. CDBCRP -25615  -36544  -38341 -38 067 -12 453 -1797 274
ii. CDRBCRP 0 -6 918 -7 313 -6 392 -6 392 -395 921
f. Subasta de Fondos del Sector Publico 4100 1500 1000 200 -3 900 -500 -800
g. Otros depdsitos en moneda nacional -2 115 -37 528 -38 800 -44 058 -41 943 -1272 -5258
2. Sector Publico (neto) en moneda nacional 3 -52125 -64 552 -60 702 -60 374 -8 249 3 850 328
3. Sistema Financiero en moneda extranjera -56 587 -48 721 -46 892 -47 803 13 299 2120 4348
(Millones US$) -17096 -14980  -14 391 -13 184 3912 589 1207
4. Sector Publico (neto) en moneda extranjera -28 409 -6 876 -6 158 -11 308 18 561 715 -5109
(Millones de US$) -8 583 -1905 -1706 -3124 5459 199 -1418
5. Otras Cuentas -18 210 -43 528 -43 510 -40 122 -5303 -281 -1144
ll. EMISION PRIMARIA (1+11) 4 64 565 79 589 79748 85987 21422 159 6238
(Var. % 12 meses) 5,2% 31,6% 31,2% 33,2%

1/. Incluye Bonos Globales del Tesoro Publico.

2/. Monto liquidado.

3/. Sector Publico excluye la subasta de Fondos de Tesoro Publico y del Banco de la Nacion. Asimismo, incluye los bonos emitidos por el Tesoro Publico, que el

BCRP adquiere en el mercado secundario de acuerdo con el Articulo 61 de la Ley Organica del BCRP.

4/. Circulante mas fondos de encaje en moneda nacional.

XX



Resumen
Informativo
Semanal

CURVAS DE RENDIMIENTO DE CORTO PLAZO

En diciembre, la curva de rendimiento de CD BCRP registrd, en comparacion con la del
cierre de noviembre, un comportamiento similar. Los Certificados de Depdsito del
BCRP son un instrumento de esterilizacion monetaria que puede ser negociado en el
mercado o usado en repos interbancarios y repos con el BCRP. La forma de esta curva
de rendimiento es influenciada por las expectativas de tasas futuras de politica
monetaria y por las condiciones de liquidez en el mercado.

Curva de rendimiento de CDBCRP
(%)

2,14 2.08 2.1 2,16 2,24 31 Dic 2019

0,78 31 Dic 2020

0,28 031 0,34 037 045 0507078 30 Nov 2020

0,28 0,31 034 037 045 050

3 6 9 12 18 24 36
Meses

BONOS DEL TESORO PUBLICO

Para plazos desde 2 ainos, los mercados toman como referencia a los rendimientos de
los bonos del Tesoro Publico. Al 31 de diciembre de 2020, la curva de rendimiento de
los bonos soberanos registrd, en comparacion con la de fines de noviembre, valores
menores para todos los plazos. Asimismo, con respecto a la del cierre de 2019,
muestra tasas menores para todos los plazos.

Curva de rendimiento de bonos del Tesoro

(%)
528 31 Dic.2019
523 527 30 Nov 2020
4,39 5.15 31 Dic 2020
5,04
2.4
0,50 1,28

0,50

ARos
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RESERVAS INTERNACIONALES EN USS 74 707 MILLONES AL 31 DE DICIEMBRE

Al 31 de diciembre de 2020, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizé
USS 74 707 millones, mayor en USS 2 983 millones al del cierre de noviembre y
superior en USS 6 391 millones al registrado a fines de diciembre de 2019. Las reservas
internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual
es equivalente a 37 por ciento del PBI.

Reservas Internacionales Netas
(Millones de US$)

74707
68 316 71723

31196

Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 Mar.20 Jun.20 Set.20 Oct.20 Nov.20 Dic.
2020

La Posicion de Cambio al 31 de diciembre fue de USS$ 58 258 millones, monto superior
en USS 15 639 millones al registrado a fines de diciembre de 2019.

Posicion de cambio
(Millones de US$)

58 258
55 545

42619

21 365

Dic.08 Dic.09 Dic.10 Dic.11 Dic.12 Dic.13 Dic.14 Dic.15 Dic.16 Dic.17 Dic.18 Dic.19 Mar.20 Jun.20 Set.20 Oct.20 Nov.20 Dic.
2020
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Resumen

Informativo
Semanal
MERCADQOS INTERNACIONALES
Aumenta el precio del cobre y del oro en los mercados internacionales
En diciembre de 2020, el precio Cotizacion del Cobre
; (ctv. US$/Ib.)
del cobre aumentd en 2,1 por 355
ciento a USS/Ib. 3,55 respecto a 340
noviembre.
300
El alza en el precio reflejé la caida
de los inventarios en la Bolsade 260
Metales de Londres, asi como el 220
anuncio de protestas que
interfieren en la produccién de 180
, . 5-Juk18  3-Ene-19  4-Juk19  2-Ene20  2-JuF20  31-Dic-20
cobre en Perd. El precio se
. | | , Variacion %
mantiene entre los valores mas 31 Dic.2020 29Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
altos de los ultimos 7 anos. US$ 3,55/ Ib. 0,1 2,1 27,4
Cotizacion del Oro
(US$/oz.tr.)
En el mismo periodo, el precio del 2100
oro subid 7,1 por ciento a 1 900 1888
USS/oz.tr. 1 887,6.
1700
El mayor precio se sustentd en la
depreciacion del ddlary en las 1500
expectativas en torno a la 1300
votacion del Senado de los 100
Estados Unidos sobre el aumento 5-JuF18  3-Ene-19  4-Juk19  2-Ene20  2-Juk20  31-Dic-20
de la ayuda econdmica por la Variacion %
pandemia. 31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
US$ 1887,6/ oz tr. 0,7 7,1 23,9
o ) Cotizacion del Zinc
En diciembre, el precio del zinc (ctv. US$/Ib.)
disminuyd 1,6 por ciento a 150
UsS/Ib. 1,25.
130
La disminucién en el precio se 125
asocid a la menor demanda porel 110
metal, ante una revision a la baja
o . el
en el crecimiento de China
reportada por la Oficina Nacional |
de Estadisticas de dicho pais’ asi 5-Jul-18 3-Ene-19 4-Jul-19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20
como a una mayor disponibilidad Variacién %
) ] 31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
de inventarios en las bolsas. US$ 1.25/ Ib. 1.0 1.6 213
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El precio del petréleo WTI
aumenté 6,7 por ciento a
USS/bl 48,2 en diciembre.

La subida en el precio fue
favorecida por la aprobacién de la
vacuna en el Reino Unido, por el
avance de los desembolsos de
ayuda econdmica en Estados

Unidos y el inicio de la campaia de

vacunacién europea.

Resumen

Aumenta el precio de los alimentos en los mercados internacionales

En diciembre de 2020, el precio
del maiz fue USS/ton. 182,7,
mayor en 14,2 por ciento
comparado con el de noviembre
de ese afio.

El mayor precio se explico por la
sélida demanda de China por este
grano para cumplir con el acuerdo
Fase 1 con Estados Unidos. Cabe
mencionar que el precio alcanzé
sus valores mas altos en seis afios
y medio.

En diciembre, el precio del trigo
tuvo un incremento mensual de
9,8 por ciento a USS/ton. 255,8.

El aumento en el precio estuvo
asociado a las expectativas de
menor produccién en Estados
Unidos y Rusia, y de ajuste de
inventarios a nivel global.

Informativo
Semanal
Cotizacion del Petroéleo
(US$/bl.)
80
60
48
40
20
0
-20
-40
5-Jul-18  3-Ene-19  4-Jul-19  2-Ene-20  2-Jul-20  31-Dic-20
Variacion %
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
US$ 48,2 / barril. 0,8 6,7 21,1
Cotizacion del maiz
(US$/ton.)
183
180
160
140
120
100
5-Ju-18 3-Ene-19 4-Juk19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20
Variacion %
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
US$ 182,7 / ton. 2,2 14,2 26,8
Cotizacion del trigo
(US$/ton.)
270
256
240
210
180
150
5-Ju-18 3-Ene-19 4-Juk-19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20
Variacion %
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
US$ 255,8 / ton. 2,4 9,8 19,6
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El precio del aceite de soya subid
10,3 por ciento a USS/ton. 951,7
en diciembre.

El aumento mensual en el precio
se explico por la fuerte demanda
china, el alza del petréleo y la
huelga portuaria en Argentina.

Resumen
Informativo
Semanal

Cotizacion del aceite soya

(US$/ton.)
952

900
800
700
600

500

5-Jul-18 3-Ene-19 4-Juk-19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20

Variacion %
30 Nov.2020
10,3

31 Dic.2019
22,8

31 Dic.2020 29 Dic.2020
US$ 951,7 / ton. 1,6

Dolar se deprecia en los mercados internacionales

El indice del valor del délar
norteamericano se deprecio 2,4
por ciento en diciembre en el
contexto de menor demanda de
activos seguros, el avance en el
plan de estimulo fiscal en Estados
Unidos y los bajos volumenes de
negociacién por fin de afio.

indice DXY
(Marzo 1973=100)
105

100
95

90
90

85

5-Jul-18 3-Ene-19 4-Juk19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20

1/ indicedel valor del délar norteamericano con relacién a una canasta de
principales monedas (euro, yen, libra,délar canadiense, franco suizoy corona
sueca).

Variacion %

Riesgo pais disminuye a 136 puntos basicos

En diciembre, el spread EMBIG
Peru se redujo 25 pbs a 136 pbs.
En el mismo periodo, el spread
EMBIG Latinoamérica bajé 37 pbs
a 396 pbs, en medio de
expectativas por las vacunas y
noticias alentadoras por la
aprobacion de estimulos fiscales
en Estados Unidos.

31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
89,7 -0,3 -2,4 -7,0
Indicadores de Riesgo Pais
(Pbs.)
800
EMBIG Latam
600
400 396
EMBIG Pert
200
W./N—A‘—Nms
0
1-Ene-19  27-May-19  20-Oct-19  14-Mar-20  7-Ago20  31-Dic-20
Variacion en pbs.
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
EMBIG Pert (Pbs) 136 1 25 29

EMBIG Latam (Pbs) 396 0 -37 50
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El rendimiento de los bonos
soberanos peruanos a 10 aios se
mantiene como uno de los mas
bajos de la regién.

Resumen

Informativo
Semanal
Rendimiento bonos soberanos 10 ainos
(%)
11,0 - - -
— Per(] Chile Colombia  ===-- México
9,0
Vore
hat R L
7,0 '\'*-‘l\_u,.___,_.:-\___\ :}"’\“

(O |
vyl

5,0

3,0

1,0

1/Ene/19 27/May/19 20/0Oct/19 14/Mar/20 7/Ago/20 31/Dic/20

Variacion en pbs.
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019

Peru 3,5 2 -41 -88
Chile 2,6 0 -14 -52
Colombia 5,4 -2 -13 -95
México 5,5 1 -25 -135

Rendimiento de los US Treasuries se ubico en 0,92 por ciento

Tasa de Interés de Bono del Tesoro de EUA a 10 aiios
(%)

3.2
El rendimiento del bono del ,
7
Tesoro norteamericano aumento
. 2,2
8 pbs a 0,92 por ciento en
. . 1,7
diciembre, tras el incremento de
la demanda por activos de mayor 1.2 0.92
riesgo por promulgacién del plan 0.7
timul r part I 0.2
de e? ulo por parte de 5-Juk18  3-Ene-19  4-Juk19  2-Ene20  2-JuF20  31-Dic-20
presidente Donald Trump. Variacion en pbs.
31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
0,92% 2 8 -100
SUBEN LOS {NDICES DE LA BOLSA DE VALORES DE LIMA
. Peru General de la BVL
En diciembre, el Indice General (Base Dic.1991=100)
de la Bolsa de Valores de Lima 23 000
(IGBVL-Peru General) subié 5,9 20 967
. ¢ . . 20 000
por ciento y el Indice Selectivo
(ISBVL-Lima 25) lo hizo en 4,8 por 17 000
ciento, en un contexto de
. 14 000
optimismo por el desarrollo de
las vacunas, por las medidas de 11 000
estl'mulo fiscal en Estados Unidos 5-Jul-18 3-Ene-19 4-Jul-19 2-Ene-20 2-Jul-20 31-Dic-20
. Variaciéon % acumulada respecto al:
y por la mejora en las 31 Dic.2020 29 Dic.2020 30 Nov.2020 31 Dic.2019
ti . d t | Peru General 20 967 0,5 5,9 2,1
cotizaciones de metales. Lima 25 25 279 o1 48 a8
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones de Soles)

28 Dic 29 Dic 30 Dic 31 Dic
1. Saldo de la cuenta corriente de las ias antes de las iones del BCRP 389094 356569 35557,6 308125
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CD BCR) 6002 5000 300,0 7000 490,0
Propuestas recibidas 1126,0 7206 3475 875,0 490,0
Plazo de vencimiento 92d 91d  30d 90d 89d
Tasas de interc Minima 0,28 028 025 0,26 028
Maxima 0,28 028 025 0,28 028
Promedio 0,28 028 025 0,27 028
Saldo 39077.0 39877.0 405770 41067
Préximo vencimiento de CD BCRP el 4 de Enero del 2021
Vencimiento de CD BCRP del 4 al 8 de Ene. de 2021
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)
Saldo 63085 63085 63085 63085
Préximo vencimiento de Repo de Valores el 15 de Marzo del 2021
Vencimiento de Repo Valores del 4 al 8 de Ene. de 2021
iil, Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos
Saldo 4814 4814 4814 4814
Préximo vencimiento de Repo de Cartera Alternativo el 18 de Enero del 2021
iv. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobiermo Nacional (Regular)
Saldo adjudicado 533999 533999 533999 533999
V. Subasta de Compra Temporal de Cartera de Créditos con Garantia del Gobierno Nacional (Especial)
Saldo adjudicado 18822 18822 1882.2 18822
vi. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional (DP BCRP) 60001 227805 40000 215645 39999 199229 26630 175100
Propuestas recibidas 61000 228315 42490 215645 42492 19922,9 26630 175100
Plazo de vencimiento 7d 1d 7d 1d 7d 1d 7d  4d
Tasas de interc Minima 022 024 024 024 024 024 024 024
Maxima 025 025 025 025 025 025 025 025
Promedio 025 025 025 025 025 025 025 025
Saldo 377806 375645 354229 356730
Préximo vencimiento de Depsitos a Plazo el 4 de Enero del 2021
Vencimiento de Depdsitos a Plazo del 4 al 8 de Ene. de 2021
vil. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Tesoro Pablico (COLOCTP)
Saldo 2000 2000 2000 2000
Préximo vencimiento de Coloc-TP el 2 de Marzo del 2021
viil, Subasta de Certificados de Depositos del BCRP (CDR BCRP) 150,0 5000 800 1450 195,0 900
Saldo 58820 6162,0 6302,0 63920
Préximo vencimiento de CDR BCRP el 4 de Enero del 2021
ix. Compra con de Recompra de moneda extraniera (Reqular)
Saldo 59700 59700 59700 59700
Préximo vencimiento de Repo Regular el 3 de Febrero del 2021
x. Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 1000 49,0 1300 _Desierta Desierta _Desierta _100
Saldo 79952 81252 81252 81352
Préximo vencimiento de SC-Venta el 5 de Enero del 2021
b. Liquidacion de Repos de Cartera de Créditos (Circular 0014-2020-BCRP, Circular 0017-2020-BCRP y Circular 0021-2020-BCRP ) 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 253 1882 1303 00
d. Operaciones Fuera de Mesa (millones de US$) 133 00 a7 0.0
i. Compras (millones de US$) 133 0,0 a“7 0,0
ii. Ventas_(millones de USS)
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 93786 8835, 10464,5 10 059,5
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0014% 0,0014% 0,0014% 0,0011%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 0,50% 0,50% 0,50% 0,50%
c. Crédito por regulacion monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depositos Overnight en moneda nacional 80795 78104 85439 78092
Tasa de interés 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1299,1 10248 19206 22503
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) () 9047,1 8986,0 89595 8944,9
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 44 43 43 43
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de /) 2817,0 27552 27274 2712,0
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio (% del TOSE) (*) 14 13 13 1.3
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 00 900 00 100,0
Tasas de interés: Minima / Méxima / TIBO -/-1025 025/0,25/0,25 -1-10,25 025 /0,25/0,25
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 10 0.0 00 80.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 025/0,25/0,25 025 /0,25/0,25
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV. 700 986 0,0
7. Operaciones en moneda jera de las (millones de USS$) 24 Dic 29 Dic 30 Dic
Flujo de la posicion global = a+bi-ci+e+f+g 100 -28,2 874
Flujo de la posicion contable =a + biii-cii+e+g 426 2,1 294
a. Mercado spot con el publico 358 695 421
i, Compras 96,8 343,0 346,8
ii. (-) Ventas 61,0 4125 388,9
b. Compras forward y swap al publico (con y sin entrega) 221 2719 -150.9
i Pactadas 154,3 2211 169,8
ii. (-) Vencidas 1775 493,0 3207
c. Ventas forward y swap al publico (con y sin entrega) 234 1955 2091
i Pactadas 2378 58,8 349,0
ii. (-) Vencidas 2144 2543 558,1
d... Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 14,1 2704 450,5 5427
i.  Afuturo 50 2270 10,0 430
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 42 465 2867 267.7
i Compras 1017 200,0 199,0 556,7
ii. (-) Ventas 97,5 1535 485,7 289,0
f. Efecto de Opciones 01 0.0 101 01
9.0 netas con otras 751 1555 411
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 36127 3,6156 36191 36194

*) Datos preliminares

Elaboracién : Gerencia de O ias y




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-18 Dic-19 30-Nov 29-Dic 30-Dic Semana Mes Dic-19 Dic-18
()] (4) (©)] (2) ()] )@) (@) ()@) ()(®)

[TPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 3,880 4,019 5,332 5,210 5,194 -0,31% -2,59% 29,23% 33,84%
ARGENTINA Peso 37,619 59,860 81,300 84,020 84,140 0,14% 3,49% 40,56% 123,66%
MEXICO Peso 19,640 18,925 20,166 19,890 19,890 0,00% -1,37% 5,10% 1,27%
CHILE Peso 693 752 763 715 710 -0,71% -6,96% -5,52% 2,48%
COLOMBIA Peso 3245 3285 3 5% 3472 3420 -1,51% -4,86% 4,09% 5,38%
EUROPA
EURO Euro 1,147 1,121 1,193 1,225 1,230 0,39% 3,08% 9,71% 7,24%
SUIZA FZ por US$ 0,981 0,968 0,735 0,885 0,881 -0,37% 19,97% -8,93% -10,19%
INGLATERRA Libra 1,276 1,326 1,332 1,350 1,363 0,92% 2,30% 2,78% 6,82%
TURQUIA Lira 5,288 5,948 7,828 7,382 7,377 -0,06% -5,76% 24,03% 39,52%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 109,560 108,610 104,270 103,560 103,170 -0,38% -1,05% -5,01% -5,83%
COREA Won 1113,30 1154,07 | 1109,32 1090,97 | 1087,62 -0,31% -1,96% -5,76% -2,31%
INDIA Rupia 69,56 71,35 73,99 73,39 73,13 -0,36% -1,17% 2,49% 5,13%
CHINA Yuan 6,876 6,962 6,576 6,530 6,521 -0,14% -0,84% -6,33% -5,16%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,705 0,702 0,735 0,761 0,768 1,04% 4,62% 9,44% 9,01%
COTIZACIONES
ORO LBMA ($/0z.T.) 1281,65 1523,00 | 176255 1874,30 | 1887,60 0,71% 7,09% 23,94% 47,28%
PLATA H&H ($/02.T.) 15,51 17,92 22,57 26,30 26,41 0,43% 17,04% 47,38% 70,26%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,70 2,79 3,48 3,56 3,55 -0,14% 2,08% 27,40% 31,69%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,14 1,03 1,27 1,24 1,25 1,00% -1,59% 21,29% 9,78%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,91 0,87 0,94 0,89 0,90 0,83% -3,94% 3,49% -1,33%
PETROLEO West Texas ($/B) 45,15 61,14 45,20 47,85 48,24 0,82% 6,73% -21,10% 6,84%
TRIGO SPOT **  Kansas ($/TM) 220,09 213,85 232,96 249,9 255,8 2,39% 9,82% 19,63% 16,24%
MAIZ SPOT ** Chicago ($/TM) 131,49 144,09 159,93 178,7 182,7 2,20% 14,22% 26,78% 38,92%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 604,508 774,925 862,669 937,0 951,7 1,58% 10,32% 22,82% 57,44%
TASAS DE INTERES
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 2,36 1,55 0,07 0,07 0,06 -1,27 -1,29 -149,07 -230,27
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 2,49 1,57 0,15 0,12 0,12 0,00 -2,74 -144,99 -236,89
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,69 1,92 0,84 0,93 0,92 -0,90 7,50 -100,30 -176,90
[INDI'CES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 23 327 28 538 29 639 30 336 30 410 0,24% 2,60% 6,56% 30,36%

Nasdag Comp. 6 635 8973 12 199 12 850 12 870 0,15% 5,50% 43,44% 93,96%
BRASIL Bovespa 87887 | 115645| 108893 119409 | 119017 0,33% 9,30% 2,92% 35,42%
ARGENTINA Merval 30 293 41671 54 573 51 320 51 226 -0,18% -6,13% 22,93% 69,11%
MEXICO IPC 41 640 43 541 41779 44 694 44 694 0,00% 6,98% 2,65% 7,33%
CHILE IPSA 5105 4670 4033 4198 4177 -0,49% 3,58% -10,55% -18,18%
COLOMBIA COLCAP 1326 1662 1258 1451 1438 -0,88% 14,30% -13,51% 8,44%
PERU Ind. Gral. 19 350 20 526 19797 20 863 20 967 0,50% 5,91% 2,15% 8,36%
PERU Ind. Selectivo 26 508 25753 24 112 25 257 25279 0,09% 4,84% -1,84% -4,64%
EUROPA
ALEMANIA DAX 10 559 13 249 13 291 13 761 13719 -0,31% 3,22% 3,55% 29,93%
FRANCIA CAC 40 4731 5978 5519 5612 5599 -0,22% 1,47% -6,33% 18,36%
REINO UNIDO FTSE 100 6728 7 542 6 266 6 603 6 556 -0,71% 4,62% -13,08% -2,56%
TURQUIA Xu100 91270 | 114425 1284 1460 1480 1,39% 15,30% -98,71%  -98,38%
RUSIA RTS 1 066 1549 1282 1398 1387 -0,79% 8,23% -10,42% 30,14%
ASIA
JAPON Nikiei 225 20 015 23 657 26 434 27 568 27 444 -0,45% 3,82% 16,01% 37,12%
HONG KONG Hang Seng 25 846 28 190 26 341 26 568 27 147 2,18% 3,06% -3,70% 5,04%
SINGAPUR Straits Times 3 069 3223 2 806 2848 2 869 0,74% 2,25% -10,97% -6,50%
COREA Kospi 2041 2198 2591 2821 2873 1,88% 10,89% 30,75% 40,78%
INDONESIA Jakarta Comp. 6 194 6 300 5612 6 036 5979 -0,95% 6,53% -5,09% -3,48%
MALASIA Kici 1691 1589 1563 1635 1644 0,58% 5,23% 3,50% -2,73%
TAILANDIA SET 1564 1580 1408 1462 1449 -0,86% 2,91% -8,26% -7,32%
INDIA Nifty 50 10 863 12 168 12 969 13 933 13 982 0,35% 7,81% 14,90% 28,72%
CHINA Shanghai Comp. 2494 3050 3392 3379 3414 1,05% 0,67% 11,94% 36,91%

Datos correspodientes a fin de periodo
(*) Desde el dia 11 de agosto de 2009, la cotizacién corresponde al Aziicar Contrato 16 (el Contrato 14 dej6 de negociarse el dia 10 de agostode 2009). El contrato 16 tiene las mismas caracteristicas que el Contrato14.
(**) Desde el dia 18 de setiembre del 2020, los datos corresponden promedio de la semana.

Fuente: Reuters, JPMorgan




2018 2019 2020
Dic. | Mar | Jun. Set. | Die. | Mar | Jun Set. | Oct. | Nov. | Dic.28 | Dic.29 | Dic.30 | Dic.31 | Dic
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. USS) Acum. | Acum. | Acum. [ Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. [ Acum. | Acum. Var,
Posicién de cambio 39 548 40 582 41381 41787 42619 43 574 46 087 55250 55508 55545 58191 58161 58197 58258 2713
Reservas internacionales netas 60 121 63091 66 513 67 860 68316 68 022 71450 72354 72 468 71723 76 581 76 750 74 685 74707 2983
Depositos del sistema financicro en ¢l BCRP 12948 14 556 16 983 18313 17 658 16 906 16 666 15290 15 646 15034 15795 15950 13 900 13897 -1137
Empresas bancarias 12515 14 084 16 027 17427 16 611 15 864 15623 14327 14 580 13 886 14735 14 881 12754 12716 -1170
Banco de la Nacién 51 34 432 374 562 553 550 564 666 643 661 629 683 691 49
Resto de instituciones financieras 382 437 524 512 485 488 493 399 400 505 399 440 464 489 -16
Depésitos del sector piblico en el BCRP* 8152 8417 8718 8350 8626 8125 9269 2360 1856 1676 3092 3102 3051 3055 1379
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Operaciones Cambiarias 651 405 110 77 226 21 1792 59 249 7 7 -52 6 0 2451
Compras netas en Mesa de Negociacion 0 385 20 0 0 0 0 -1 =22 0 -7 -52 -36 0 -161
Operaciones con el Sector Piblico 650 18 90 77 227 20 1759 60 271 7 14 0 42 0 2612
Otros 1 2 0 0 -1 1 32 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (8/. por USS) Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
[ Compra interbancario Promedio 3,363 3,304 3,324 3,356 3,353 3,490 3,470 3,554 3,595 3,606 3,613 3,618 3,618 3,620 3,601
Apertura 3,365 3,304 3,327 3,361 3,357 3,501 3.470 3,555 3,598 3,612 3,612 3,618 3,619 3,625 3,603
Venta Interbancario Mediodia 3,366 3,306 3,326 3,357 3,354 3,492 3,474 3,557 3,596 3,610 3,617 3,622 3,620 3,619 3,604
Cierre 3,364 3,306 3,325 3,358 3,354 3,492 3,473 3,557 3,596 3,610 3,618 3,619 3,620 3,619 3,603
Promedio 3,365 3,306 3,326 3,358 3,355 3,494 3,473 3,556 3,597 3,610 3,616 3,620 3,620 3,623 3,604
Sistema Bancario (SBS) Compra 3,362 3,303 3,324 3,356 3,353 3,489 3,468 3,553 3,593 3,605 3,612 3,616 3,616 3,618 3,600
Venta 3,366 3,306 3,327 3,359 3,357 3,494 3,472 3,557 3,598 3,611 3,617 3,620 3,621 3,624 3,606
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) 96,4 95,8 95,5 95,0 95,7 96,0 95,0 99,8 101,4 102,6
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) 7.6 -0,2 09 22,1 6,2 28 9,7 -0,7 1.4 0,2 58 58 73 78
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) 73 4.0 52 54 52 10,6 34,9 32,8 31,6 31,2 31,0 ‘ 31,0 33.6 ‘ 332 ‘
Oferta monetaria (Var. % mensual) 35 2,6 04 -0,2 2,6 1,9 35 0,0 08 0,2
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) 12,2 1,3 10,7 10,8 10,2 133 32,1 34,6 34,6 315
Crédito sector privado (Var. % mensual) 15 13 0,8 0,7 0,8 0,8 13 0,8 0,4 03
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) 11,6 11,7 10,7 10,4 9.8 9,7 19,0 23,1 21,6 20,9
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) 32 0,9 -0.3 -0.2 13 1,0 14 -1 03 0,6 2,0 1,7 15 13 13
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 09 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) 2623 2794 2492 2470 2462 2838 3916 2276 2426 2635 1299 1025 1921 2250 2701
Depésitos publicos en el BCRP (millones S/.) 39 546 44 687 51435 46 726 45 669 44 858 45 496 64311 60 052 56 702 60 320 59 849 59093 58479 58479
Certificados de Deposito BCRP (saldo Mill.S/.) 27061 29226 27265 28691 28365 29 604 31489 38639 39 544 41341 39077 39877 40 577 41067 41067
Subasta de Depositos a Plazo (saldo Mill S/.) ** 0 0 0 0 0 0 17739 29234 31637 31658 37781 37565 35423 35673 35673
(CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill /) **+ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) 0 0 0 0 0 0 2380 5040 6918 7313 5882 6162 6302 6392 6392
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/.) 7358 8653 11450 11450 11050 11150 8095 5895 5695 5970 5970 5970 5970 5970 5970
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) 13 308 14753 20025 15750 17 400 17 825 23 042 14 499 11054 11029 12279 12279 12279 12279 12279
TAMN 14,30 14,49 14,59 14,42 14,09 14,06 12,47 12,45 12,50 12,38 12,07 12,10 12,10 12,10 12,11
Préstamos hasta 360 dias **** 10,92 11,04 11,23 11,21 10,75 10,93 8,11 7,70 8,15 8,44 8,47 8,48 8,53 8,62 8,37
Interbancaria 2,75 2,75 2,79 2,50 2,25 1.84 0,17 0,24 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias 4,38 4,08 4,02 344 329 3,03 1,08 1,03 0,78 0,70 0,62 0,62 0,62 0,62 0,61
Operaciones de reporte con CDBCRP 395 3,96 3.80 4,01 331 3,13 1,39 1.42 1.46 1,27 1,09 1,09 1,09 1,09 1,09
Operaciones de reporte monedas 3,80 4,09 393 3,88 3,85 3,40 3,02 4,55 291 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80 2,80
Créditos por regulacion monetaria *+*%* 3,30 3,30 3,30 3,30 3,30 1,80 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50
Del saldo de CDBCRP 2,69 2,74 2,74 2,62 2,50 2,35 1,75 1,04 0,93 0,77 0,76 0,75 0,74 0,74 0,74
Del saldo de depésitos a Plazo 2,64 2,52 2,48 2,45 1,89 s.m. 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Spread del saldo del CDV BCRP - MN s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito scctor privado (Var. % mensual) 0.8 1.3 02 -0.6 -1.1 2,7 -3.1 -3.2 02 -0.9
(Var. % dltimos 12 meses) 3,0 15 0,5 03 -0.4 44 -2,5 -10,4 -11,0 -11,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) -1,0 0,7 -2,0 1,5 -0,9 33 -3,1 -0,7 1,3 23 2,0 1,9 1,6 1,1 1,1
Superivit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0.4 0,9 0,7 03 0,5 0.4 24 03 0,6 0.4 1.8 13 0.8 0,7 0,7
TAMEX 7.88 8,12 7,69 7,69 7,51 7,38 6,53 6,42 6,27 6,11 6,09 6,10 6,12 6,16 6,10
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias **** 4,97 521 4,83 4,64 4,23 4,29 4,23 3.89 3,70 3,50 3.36 337 3.38 3.40 3.39
Interbancaria 2,32 2,50 2,50 2,25 1,75 1,00 0,25 0,20 0,24 0,26 0,25 0,25 s.m. 0,25 0,28
Preferencial corporativa a 90 dias 343 3,17 2,98 2,84 2,68 2,02 1,22 1,08 0,91 0,98 1,09 1,09 1,09 1,09 1,08
Ratio de dolarizacién de la liquidez (%) 30,8 30,6 31,0 31,2 29.9 30,2 28,0 27,8 27,9 28,0
Ratio de dolarizacién de los depésitos (%) 373 36,8 37,2 373 358 358 33,1 329 33,0 33,1
INDICADORES BURSATILES Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
indice General Bursatil (Var. %) 09 23 35 2,6 2,5 -20,8 83 -3.4 -2,7 13,3 0,0 0,1 0,5 -0,7 52
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) 02 1,9 32 39 6,4 -23,1 93 -2,6 -3.5 11,5 02 0.4 0,1 -0.3 45
Monto negociado en acciones (Mill S/ - Prom. Diario 48,7 35,0 50,5 37,3 27| 2035 33,1 25,9 19,7 37,3 50,8 258 35,5 31,3 46,5
INFLACION (%)
Inflacion mensual 0,18 0,73 -0,09 0,01 0,21 0,65 -0,27 0,14 0,02 0,52 0,05
Inflacion dltimos 12 meses 2,19‘ 2,25 ‘ 2,29‘ 1.85 ‘ 1,90‘ 1.82 ‘ 1,60‘ 1.82 ‘ 1,72 2,14
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. S/.)
Resultado primario -9877 1861 -1151 -180( -10112 -3110 -2 111 -4143 -8245 -5546
Ingresos corrientes del GG 11899 12 615 11767 12 062 12952 9795 7624 9861 10 826 11470
Gastos no financieros del GG 21670 10 661 12 789 12 395 23 008 12292 9790 14 365 19 557 17223
[COMERCIO EXTERIOR (Mills. USS)
Balanza Comercial 1199 478 918 601 1220 278 664 1269 1314 763
Exportaciones 4322 3754 4097 3979 4608 2860 2920 4241 4547 4064
Importaciones 3124 3275 3180 3378 3388 2582 2256 2973 3232 3301
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100)
Variac. % respecto al periodo anterior 47 | 34 | 28 | 23 | 1.2 | -16,3 | -17,9 | 6.9 | 38 |

* Incluye depositos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle sc presenta cn el cuadro No.12 de la Nota Semanal.

** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

**% A partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depésito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

*#*#%* Las SBS informacion més segmentada de las tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS al reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Miltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.

Fuentes: BCRP, INEI, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS y Reuters.

Elaboracién: Departamento de Bases de Datos Macroeconomicas





