BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
95 ANOS | 1922 - 2017

Resumen Informativo Semanal N° 4

26 de enero de 2017
CONTENIDO
e Tasas de interés y operaciones monetarias ix
e Operaciones cambiarias y tipo de cambio X
e Reservas Internacionales en USS 62 242 millones al 22 de enero Xi
e Mercados Internacionales Xii
Sube la cotizacién internacional del cobre y zinc Xii
Délar se debilita en los mercados internacionales Xiii
Riesgo pais en 151 puntos bdsicos Xiv
Rendimiento de los US Treasuries a 10 aios sube a 2,51 por ciento Xiv
e Suben indices de la Bolsa de Valores de Lima XV

Resumen Informativo Semanal N° 4

Tasas de interés y operaciones monetarias

Del 1 al 25 de enero, la tasa de interés interbancaria en soles promedio 4,25 por ciento
anual y esta tasa en ddlares se ubicé en 0,70 por ciento anual.

Tasas de interés interbancaria en soles Tasas de interés interbancaria en délares
(%) (%)
4,29 4,37 4,25
. . . - = -0'70
Nov.2016 Dic.2016 1-25 Ene.2017 Nov.2016 Dic.2016 1-25 Ene.2017

Para el mismo periodo, la tasa de interés promedio preferencial corporativa —la que se
cobra a las empresas de menor riesgo— en soles fue 5,16 por ciento, mientras que esta
tasa en dolares fue 1,21 por ciento.

Tasas de interés corporativa en soles Tasas de interés corporativa en ddlares
(%) (%)
5,19 5,16
4,95
. . . = = =
Nov.2016 Dic.2016 1-25 Ene.2017 Nov.2016 Dic.2016 1-25 Ene.2017

Las operaciones monetarias del BCRP al 24 de enero fueron las siguientes:
(a) Operaciones de esterilizacién monetaria:

i. CD BCRP: El saldo al 24 de enero fue de S/ 24 692 millones con una tasa de
interés promedio de 4,7 por ciento, mientras que este saldo al cierre de
diciembre fue de S/ 22 964 millones con una tasa de interés promedio de 4,8
por ciento.
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ii. Depdsitos overnight: Al 24 de enero, el saldo de este instrumento fue S/ 108
millones con una tasa de interés promedio de 3,0 por ciento. El saldo a fines de
diciembre fue de S/ 2 097 millones con la misma tasa de interés.

iii. Dep0dsitos a plazo: El saldo al 24 de enero fue de S/ 686 millones con una tasa
de interés promedio de 4,2 por ciento. El saldo a fines de diciembre fue nulo.

(b) Operaciones de inyeccién monetaria:

i. Repos de monedas: Al 24 de enero, el saldo de Repos de moneda regular fue de
S/ 13 980 millones con una tasa de interés promedio de 5,3 por ciento y al
cierre de diciembre fue S/ 13 925 millones con la misma tasa de interés; el
saldo de Repos de expansion fue S/ 7 450 millones con una tasa de 4,9 por
ciento y al cierre de diciembre fue S/ 7 900 millones con una tasa de interés de
4,8 por ciento; y las Repos de sustitucidn alcanzaron un saldo de S/ 4 805
millones a una tasa de 3,6 por ciento y no se registré variacidon con respecto al
saldo de fines de diciembre.

ii. Repos de valores: El saldo al 24 de enero fue de S/ 1 200 millones con una tasa
de interés promedio de 5,4 por ciento. El saldo de este instrumento a fines de
diciembre fue de S/ 2 100 millones con una tasa de interés de similar.

iii. Subastas de fondos del Tesoro Publico: El saldo de este instrumento al 24 de
enero fue de S/ 1 600 millones con una tasa de interés promedio de 6,0 por
ciento. El saldo no tuvo variacidn con respecto al registrado al cierre de
diciembre.

Operaciones cambiarias y tipo de cambio

El 25 de enero, el tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,30 por ddlar,
acumulando una disminucién de 1,8 por ciento respecto al cierre de diciembre de
2016.

Tipo de cambio e intervencion cambiaria del BCRP en el mercado spot

3,60 300

3,50 200
Tipo de

Intervencion

cambio
/ / cambiaria

3,40 100
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Intervencién Cambiaria (millones US$)

-100
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Del 1 al 24 de enero, las operaciones cambiarias del BCRP tuvieron una posicion
compradora de USS 293 millones:

(a) Intervencion cambiaria: El BCRP compré USS 1 millon en el mercado spot el 25 de
enero (la ultima intervencidn se habia registrado el 15 de julio de 2016).

(b) Swap cambiario: El saldo de este instrumento al 24 de enero fue de S/ 96 millones
(USS 28 millones). El saldo de Swaps cambiarios a fines de diciembre fue de S/ 514
millones (USS 151 millones).

(c) CDR BCRP: El saldo al 24 de enero fue de S/ 225 millones (USS$ 66 millones) con
una tasa de interés promedio de 0,38 por ciento. El saldo al 31 de diciembre fue
de S/ 805 millones (USS 236 millones) con una tasa de interés promedio de 0,07
por ciento.

Saldos de swaps cambiarios + CDR-BCRP y ventas netas NDF
(Millones de US$)
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Reservas Internacionales en USS 62 242 millones al 22 de enero

Al 22 de enero, las Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizaron USS 62 242
millones, mayores en USS 557 millones a las registradas a fines de diciembre. Las RIN
estan constituidas principalmente por activos internacionales liquidos y su nivel actual
es equivalente a 32 por ciento del PBl y a 21 meses de importaciones.

Peru: Reservas Internacionales Netas
(Millones de US$)
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Sube la cotizacion internacional del cobre y zinc

El 25 de enero el precio del cobre
se ubicé en USS/Ib. 2,66, mayor
en 2,6 por ciento al del 18 de
enero.

Este resultado obedecié a
expectativas de inversion en
infraestructura en Estados Unidos
y a temores por recortes de oferta
en Chile e Indonesia.

El zinc cotizd USS/Ib. 1,26 el 25 de
enero, mayor en 1,8 por ciento
respecto al del 18 de enero.

La subida se explicd por temores
de menor oferta tras el cierre de
refinerias en China y por la caida
de los inventarios globales.

El 25 de enero, el oro cotizd
USS/oz.tr. 1 195,0, menor en 1,6
por ciento con relacién al del 18
de enero.

Este comportamiento se sustentd
en una menor demanda fisica de
China que se habria reorientado a
valores de renta fija.

Semanal
Mercados Internacionales
Cotizacion del Cobre
(ctv. US$/1b.) 266
270 A
250
230
210
190
170
02-dic-15 24-feb-16 18-may-16  10-ago-16 02-nov-16 ~ 25-ene-17
Variacion %
25 Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015
US$ 2,66 / 1b. 2,6 6,7 24,8
Cotizacion del Zinc
(ctv. US$/1b.)
140
130
120 /‘
110
126
100
90
80
70
60
02-dic-15 24-feb-16 ~ 18-may-16 ~ 10-ago-16 ~ 02-nov-16  25-ene-17
Variacion %
25 Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015
US$ 1,26 / 1b. 1,8 8,2 73,4
Cotizacion del Oro
(US$/o0z.tr.)
1500
1400
1195
1300 \<
1200
1100
1000
02-dic-15 24-feb-16 ~ 18-may-16  10-ago-16  02-nov-16  25-ene-17
Variacion %
25 Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015
US$1195,0 / oz tr. -1,6 3,1 12,5
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El precio del petréleo WTI subié
2,3 por ciento entre el 18 y el 25
de enero, alcanzando

USS/bl. 52,3.

Este resultado obedecid a noticias
de menor produccion de la OPEP
y al recorte en la produccion de
Libia por fallo eléctrico en un
campo petrolero.

Cotizacion del Petroleo

(US$/bL)
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02-nov-16

25-ene-17

Variacion %

25 Ene.2017 18 Ene.2017

30 Dic.2016

31 Dic.2015

US$ 52,3 / barril 2,3

-2,7

41,1

Ddlar se debilita en los mercados internacionales

En igual periodo, el délar se
deprecié 1,1 por ciento con
relaciéon al euro, por dudas sobre
el plan econdmico para elevar el
crecimiento en Estados Unidos.

Cabe sefialar que desde enero de
2013, la divisa norteamericana se
ha apreciado con relacion a las
monedas del resto de paises, tal
como se observa en la evolucidn
del indice FED. Esto debido a la
expectativa del proceso de
normalizacién de las tasas de
interés de la Reserva Federal.

Cotizacion del US Délar vs. Euro
(US$/Euro)
12

1,0

02-dic-15 24-feb-16 18-may-16

10-ago-16

02-nov-16

/

1,07

25-ene-17

Nivel

Variacion %

25Ene.2017 18 Ene.2017

30 Dic.2016

31 Dic.2015

Délar/Euro 1,07 1,1

2,2

-1,1

indice Fed 1/
130

120
110
100

90

Ene.2013 Ene.2014 Ene.2015

Ene.2016

128

20 Ene.2017

1/ Se calcula tomando en cuenta las monedas de los socios comerciales de Estados
Unidos ponderados por el peso en el comercio de dicho pais. Un alza del indice significa

una apreciacion del ddlar.
Fuente: FED.
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Riesgo pais en 151 puntos basicos

Indicadores de Riesgo Pais

(Pbs.)

Del 18 al 25 de enero el riesgo 800
. . 700 EMBIG Latam

pais medido por el spread EMBIG 600 456
Peru pasé de 148 a 151 pbs. 500

400
En el mismo periodo, el spread 200 EMBIG Perd
EMBIG Latinoamérica bajo 3 pbs 200 W
a 456 pbs, en medio de datos de 100 151/'

0

actividad pOSItIVOS anivel gIObal 02-dic-15 24-feb-16 18-may-16  10-ago-16 02-nov-16 25-ene-17

Variacién en pbs.
25Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015

EMBIG Pert (Pbs) 151 3 -19 -89
EMBIG Latam (Pbs) 456 -3 -54 -149

Rendimiento de los US Treasuries a 10 aios sube a 2,51 por ciento

Tasa de Interés de Bono del Tesoro de EUA a

10 anos

(%) 2,51
En igual periodo, el rendimiento 0 “a
del bono del Tesoro -
norteamericano a diez afios subié
8 pbs a 2,51 por ciento en medio o
de declaraciones de Yellen a favor
de un incremento de tasas de 00

interés. 02-abr-15 15-sep-15 28-feb-16 12-ago-16 25-ene-17
Variacién en pbs.
25 Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015

Bonos de EUA (%) 2,51 8 7 24

Tasa de Interés Libor a 3 meses

(%)
1,5
Entre el 18 y el 25 de enero la 10
tasa Libor a 3 meses subid 1 pb a f
. 1,03
1,03 por ciento, ante el aumento 0,5
de expectativas inflacionarias en
la Eurozona. 0.0
02-abr-15 15-sep-15 28-feb-16 12-ago-16 25-ene-17
Variacion en pbs.
25Ene.2017 18 Ene.2017 30 Dic.2016 31 Dic.2015
Libor a 3 meses (%) 1,03 1 3 42
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Suben indices de la Bolsa de Valores de Lima
Indicadores Bursatiles
, . 300
Del 18 al 25 de enero el indice < 16500 >
g IGBVL V S
General de la Bolsa de Valoresde 1 15500 w/\"""‘ 20 ¢
. ., . X S
Lima (BVL) subié 1,9 por cientoy 5 “*°% 200 S
. ., . = 13500 @
el Selectivo subid 2,2 por ciento. S ,"N" 150 S
2 12500 g
[as) S
La BVL fue influida por el avance 3 11500 _ 100 &
. . . S 10500 Volumen negociado 2
de los precios internacionales de = 50§
. S 9500 ! - » ‘ | S
los metales basicos. S 550 il (Ll Nh il MH\N u\m\\”h\u " \“J‘\\HM‘\ [ ‘\Mum“\ \HM\ m \HMMWM i d\‘ ‘u‘mﬁ " 0
En lo que va del afio. el IGBVL 02-dic-15 24-feb-16 18-may-16 10-ago-16 02-nov-16 25-ene-17
’

.. . Nivel al: Variacion % acumulada respecto al:
subio 4,1 por ciento y el ISBVL 25Ene.2017  18Ene2017 30Dic.2016 31 Dic.2015
aumenté 3,3 por ciento. IGBVL 16 200 1,9 41 64,5

ISBVL 24 350 2,2 3,3 88,7
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de soles)

18 enero 2017 19 enero 20 enero 23 enero 24 enero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de
las operaciones del BCRP 4219,5 3582,4 3932,3 22495 25123

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CD BCRP) 30,0 200,0 100,1{ 30,0 200,0 200,0 30,0 100,0 100,0
Propuestas recibidas 149,0 446,0 332,0(175,0 422,0 493,0 137,0 222,0 262,0
Plazo de vencimiento 540 d 90d 174 d [ 364 d 82d 8ld 169d 85d 168d
Tasas de inter Minima 4,72 4,34 4,40 | 4,49 4,34 4,34 4,41 4,34 4,45

Maxima 4,80 4,35 4,44 | 4,49 4,35 4,35 4,48 4,35 4,47
Promedio 4,76 4,34 4,42 | 4,49 4,34 4,34 4,45 4,34 4,46
Saldo 24 032,1 24 262,1 24 462,1 245921 24 692,1

ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)

Saldo 11990 11990 11990 1199,0 1199,0

iii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo Especial - CDR)

Saldo 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0

iv. Subasta de Certificados de Depositos variables del BCR (CDV BCRP

Saldo 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0

v. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Nacional 199,9 1675,0 (200,0 1600,0(286,5 1382,0 453,9 1200,0
Propuestas recibidas 351,0 1675,0 |377,0 1706,6|286,5 1382,0 453,9 1280,7
Plazo de vencimiento 7d 1d 7d 1d|7d 1d 1d 1d
Tasas de inter Minima 4,15 3,90 4,14 3,80 | 4,14 3,90 3,90 4,00

Maxima 4,20 4,25 4,17 4,22 | 4,25 4,25 4,25 4,24
Promedio 4,17 4,17 4,15 4,17 | 4,17 4,19 4,18 4,18
Saldo 26198 25449 23134 1140,3 1886,4
Préximo vencimiento de Depdsitos a Plazo el 20 de abril de 2016 1627,0 453,9 1399,9
Vencimiento de Depdsitos a Plazo entre el 20 y el 22 de Abril de 2016 2 026,9 853,8 1886,4
vi. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Tesoro Publico
Saldo 1600,0 1600,0 1600,0 1600,0 1600,0
vii. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Banco de la Naci6én
Saldo 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
viii. Subasta de Certificados de Dep6sitos Reajustables del BCRP (CDR BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de inter Minima
Méaxima
Promedio
Saldo 225,0 225,0 225,0 225,0 225,0
ix. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular
Saldo 13980,1 13980,1 13980,1 13980,1 13980,1

x. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Expansion)

Saldo 7750,0 7750,0 7750,0 7 450,0 7 450,0

xi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Sustitucion

Saldo 4804,7 4.804,7 4.804,7 4804,7 4804,7

xii. Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de inter Minima

Méxima
Promedio
Saldo 1140 96,2 96,2 96,2 96,2

3. Saldo_ de lacuenta ct_)rrlente de las empresas bancarias en el BCR antes 20145 15524 20638 22495 12123
del cierre de operaciones

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0135% 0,0135% 0,0127% 0,0137% 0,0138%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80%
d. Depdsitos Overnight en moneda nacional 178.0 261.6 351.4 695.0 88,0

Tasa de interés 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en
el BCR al cierre de operaciones 1836,5 1290,8 1712,4 15545 11243
a Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 7707,1 7631,3 7631,3 7 446,6 7 446,6
b Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,7 6,6 6,6 6,5 6,5
¢ Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 27323 2732,3 2 656,5 2526,5 2 485,4
d Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,4 2,3 2,3 2,2 2,2

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 926.0 986.0 11450 13925 11850

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,25/4,25

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 55 15 178,5 135,0 185,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,70/0,70/0,70 0,70/0,70/0,70 0,70/0,80/0,75 0,75/0,80/0,76 0,75/0,80/0,76
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 0,0 115.0 50,0 0,0 0,0

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 18 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda de las empi bancarias (mill de US$) 17 enero 2017 18 enero 19 enero 20 enero 23 enro
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+te+f+g -80,8 119,0 -4,1 -93,3 -3,0
Flujo de la posicion contable =a+ b.ii-cii+e+g -37,7 123,2 -30,0 -96,7 -53,2
a. Mercado spot con el publico 27,2 25,4 -359 -119.4 -64.6

i Compras 195,1 213,3 248,5 196,6 161,7
ii. (-) Ventas 222,3 187,9 284,5 316,1 226,2
b. Compras forward al publico (con y sin entrega’ 4,2 37,7 -126.4 1628 46,2
i. Pactadas 141,4 192,6 122,5 201,3 187,2
ii. (-) Vencidas 145,6 154,9 248,9 38,4 141,0
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega’ 283 41,8 -127.8 1518 43
i Pactadas 186,8 146,6 170,3 178,8 73,8
ii. (-) Vencidas 158,5 104,9 298,1 27,0 78,1
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 356,8 416,0 449,0 412,8 254,8
ii. A futuro 10,0 0,0 0,0 3,0 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 56 48,7 58.0 12,7 -52,5
i Compras 119,3 93,9 289,9 25,9 76,8
ii. (-) Ventas 113,7 45,2 2319 13,2 129,3
f. Efecto de Opciones -10.7 -0,1 29.7 7.6 -0.2
g. Operaciones netas con otras instituciones financieras -3.2 -0.9 -8.1 -1.3 0.9
h. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,3488 3,3479 3,3339 3,3002 3,2887
(*) Datos preliminares
d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afio(s)

Elaboracion: Gerencia de Operaciones Monetarias y Estabilidad Financiera.




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-14 Dic-15 Dic-16 18-ene 25-ene Semana Mes Dic-15 Dic-14
(2] @ (0] (€] () (2)/(1) (Gl0] (2)/(@) (2)/(p)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,66 3,96 3,25 3,23 3,17 -1,9% -2,6% -19,9% 19,3%
ARGENTINA Peso 14,00 14,27 16,82 16,83 16,80 -0,2% -0,1% 17,7% 20,0%
MEXICO Peso 14,74 17,17 20,72 21,92 21,07 -3,9% 1,7% 22,7% 42,9%
CHILE Peso 606 708 669 660 648 -1,8% -3,2% -8,4% 6,9%
COLOMBIA Peso 2388 3170 3002 2934 2926 -0,3% -2,5% -7,7% 22,5%
PERU N. Sol (Venta) 2,980 3,414 3,357 3,340 3,296 -1,3% -1,8% -3,5% 10,6%
PERU N. Sol x Canasta 0,54 0,57 0,55 0,55 0,55 -0,7% -0,5% -3,3% 2,3%
EUROPA
EURO Euro 1,21 1,09 1,05 1,06 1,07 1,1% 2,2% -1,1% -11,2%
SUIZA FS por euro 0,99 1,00 1,02 1,01 1,00 -0,8% -1,8% -0,2% 0,5%
INGLATERRA Libra 1,56 1,47 1,23 1,23 1,26 3,0% 2,4% -14,3% -18,9%
TURQUIA Lira 2,33 2,92 3,53 3,80 3,83 0,9% 8,6% 31,3% 64,1%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 119,68 120,30 116,87 114,65 113,27 -1,2% -3,1% -5,8% -5,4%
COREA Won 1092,90 1174,95 1 206,25 1177,37 1161,70 -1,3% -3,7% -1,1% 6,3%
INDIA Rupia 63,03 66,20 67,94 68,21 67,98 -0,3% 0,0% 2,7% 7,8%
CHINA Yuan 6,20 6,49 6,94 6,84 6,88 0,7% -0,9% 6,0% 10,9%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,82 0,73 0,72 0,75 0,76 0,9% 4,9% 4,1% -7,3%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 1199,25 1062,25 1159,10 1214,75 1195,00 -1,6% 3,1% 12,5% -0,4%
PLATA H&H ($/0z.T.) 15,75 13,86 16,05 17,27 17,00 -1,6% 5,9% 22,7% 7,9%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,88 2,13 2,50 2,60 2,66 2,6% 6,7% 24,8% -7,7%
Futuro a 15 meses 2,83 2,17 2,53 2,64 2,73 3,4% 8,2% 26,0% -3,5%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,98 0,73 1,16 1,24 1,26 1,8% 8,2% 73,4% 28,0%
Futuro a 15 meses 1,00 0,76 1,16 1,26 1,27 1,1% 9,1% 67,5% 27,5%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,84 0,82 0,90 1,04 1,08 3,3% 19,8% 32,0% 28,4%
Futuro a 15 meses 0,87 0,82 0,92 1,05 1,09 3,4% 18,0% 31,9% 25,2%
PETROLEO West Texas ($/B) 53,27 37,04 53,72 51,08 52,25 2,3% -2,7% 41,1% -1,9%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 65,05 47,76 57,06 54,95 55,42 0,9% -2,9% 16,0% -14,8%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 229,46 162,96 129,15 142,29 136,96 -3,7% 6,0% -16,0% -40,3%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 233,05 208,43 173,89 187,12 182,34 -2,6% 4,9% -12,5% -21,8%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 145,07 136,02 132,87 137,20 137,20 0,0% 3,3% 0,9% -5,4%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 165,64 156,98 149,60 154,23 155,01 0,5% 3,6% -1,3% -6,4%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 710,33 654,11 727,97 751,34 735,68 -2,1% 1,1% 12,5% 3,6%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 714,96 699,75 767,43 779,78 773,82 -0,8% 0,8% 10,6% 8,2%
AZUCAR May.13 ($/TM) 380,08 380,08 380,08 380,08 380,08 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
ARROZ Tailandés ($/TM) 425,00 365,00 381,00 395,00 390,00 -1,3% 2,4% 6,8% -8,2%
TASAS DE INTERES (Variacién en pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 81 81 81 81 81 0 0 0 0
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 143 189 104 85 89 4 -15 -100 -54
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 188 258 175 154 161 7 -14 -97 -27
SPR. EMBIG PER. (pbs) 181 240 170 148 151 3 -19 -89 -30
ARG. (pbs) 719 438 455 459 463 4 8 25 -256
BRA. (pbs) 241 548 330 293 295 2 -35 -253 54
CHI. (pbs) 169 253 158 151 143 -8 -15 -110 -26
COL. (pbs) 192 317 225 206 207 1 -18 -110 15
MEX. (pbs) 210 315 296 304 301 -3 5 -14 91
TUR. (pbs) 225 288 360 364 355 -9 -5 67 130
ECO. EMERG. (pbs) 402 446 365 349 347 -2 -18 -98 -55
Spread CDS 5 (pbs) ~ PER. (pbs) 114 188 108 109 108 0 0 -80 6
ARG. (pbs) 3262 3262 415 392 385 -7 -30 -2 877 -2 877
BRA. (pbs) 202 504 280 255 254 0 -26 -250 52
CHI. (pbs) 95 131 82 84 82 -2 -1 -49 -13
COL. (pbs) 142 242 164 153 152 -1 -12 -90 10
MEX. (pbs) 105 172 156 178 168 -10 12 -4 64
TUR (pbs) 183 277 273 283 274 -9 2 -3 92
LIBOR 3M (%) 0,26 0,61 1,00 1,02 1,03 1 3 42 78
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,04 0,17 0,50 0,53 0,50 -3 -1 33 46
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,67 1,05 1,19 1,22 1,24 1 5 19 56
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,17 2,27 2,45 2,43 2,51 8 7 24 34
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 18 019 17 425 19 763 19 805 20 069 1,3% 1,5% 15,2% 11,4%
Nasdag Comp. 4796 5007 5383 5556 5656 1,8% 51% 13,0% 17,9%
BRASIL Bovespa 50 007 43 350 60 227 64 150 65 840 2,6% 9,3% 51,9% 31,7%
ARGENTINA Merval 8579 11675 16 918 18 870 19 407 2,8% 14,7% 66,2% 126,2%
MEXICO IPC 43 161 42 978 45 643 46 361 48 276 4,1% 5,8% 12,3% 11,9%
CHILE IGP 18 870 18 152 20734 21264 21441 0,8% 3,4% 18,1% 13,6%
COLOMBIA IGBC 11635 8547 10 106 10 161 10 204 0,4% 1,0% 19,4% -12,3%
PERU Ind. Gral. 14732 9849 15567 15895 16 200 1,9% 4,1% 64,5% 10,0%
PERU Ind. Selectivo 20 130 12 902 23578 23830 24 350 2,2% 3,3% 88,7% 21,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 9 806 10 743 11481 11599 11 806 1,8% 2,8% 9,9% 20,4%
FRANCIA CAC 40 4273 4637 4862 4 853 4878 0,5% 0,3% 52% 14,2%
REINO UNIDO FTSE 100 6 566 6242 7143 7248 7164 -1,1% 0,3% 14,8% 9,1%
TURQUIA XU100 85721 71727 78 139 82779 83128 0,4% 6,4% 15,9% -3,0%
RUSIA INTERFAX 791 757 1152 1152 1160 0,7% 0,6% 53,2% 46,7%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 451 19 034 19114 18 894 19 058 0,9% -0,3% 0,1% 9,2%
HONG KONG Hang Seng 23605 21914 22001 23098 23049 -0,2% 4,8% 5,2% -2,4%
SINGAPUR Straits Times 3365 2883 2881 3000 3040 1,3% 5,5% 5,5% -9,7%
COREA Seul Composite 1916 1961 2026 2071 2067 -0,2% 2,0% 5,4% 7,9%
INDONESIA Jakarta Comp. 5227 4593 5297 5295 5294 0,0% -0,1% 15,3% 1,3%
MALASIA KLSE 1761 1693 1642 1665 1684 1,1% 2,6% -0,5% -4,4%
TAILANDIA SET 1498 1288 1543 1561 1584 1,5% 2,7% 23,0% 5,8%
INDIA NSE 8283 7946 8186 8 417 8 603 2,2% 51% 8,3% 3,9%
CHINA Shanghai Comp. 3235 3539 3104 3113 3150 1,2% 1,5% -11,0% -2,6%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.
Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.




Resumen de Indicadores Econémicos

2014 2015 2016 2017
Dic. Dic. Mar. Jun. Set. Nov. Dic. Ene.17 | Ene. 18 | Ene.19 | Ene. 20 | Ene.23 | Ene. 24 | Ene. 25 Ene.
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) Acum. [ Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicion de cambio 35368| 25858 24974| 25367| 27440 27128| 27116 27243| 27217 27200 27217| 27249 27224 108
Reservas internacionales netas 62308] 61485 61281] 59564| 61575 61364] 61686 62199] 62176] 62269 62242] 62343 62545 860
Depésitos del sistema financiero en el BCRP 15649 22559 22319 20532| 20041 19986| 19937| 20371] 20358 20418 20540 20633 20921 984
Empresas bancarias 14881 21807 21520 19470 19035 18930 18903 19516| 19515 19581 19725 19796 20 120 1218
Banco de la Nacién 145 82 108 293 295 346 378 321 307 300 291 284 253 -124]
Resto de instituciones financieras 623] 670 691 768 710] 710 657 534 536 537 524 552 547 -109
Depésitos del sector publico en el BCRP* 11919 13601] 14454] 14172| 14627 14714] 15065 15004| 15016 15021] 14955 14924| 14862 -203
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) Acum. [ Acum. | Acum. [ Acum. | Acum. [ Acum. | Acum. Acum.
Operaciones Cambiarias -126 647 -143 201 40| 0 2 0 0 0 0 0 0 1 0
Compras netas en Mesa de Negociacién -790 -296 -143 461 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Operaciones con el Sector Plblico -335 942 0 -261 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otros -335 942 0 -261 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancario Promedio 2,961 3,383 3,405 3,315 3,383 3,402 3,394 3,349 3,347 3,331 3,301 3,287 3,281 3,280 3,350
Apertura 2,965 3,386 3,417 3,325 3,388 3,407 3,401 3,366 3,355 3,340 3,330 3,288 3,295 3,280 3,356
Venta Interbancario Mediodia 2,963 3,385 3,405 3,317 3,383 3,405 3,396 3,348 3,347 3,333 3,299 3,289 3,282 3,373 3,357
Cierre 2,964 3,384 3,407 3,317 3,382 3,405 3,395 3,345 3,340 3,318 3,296 3,285 3,286 3,296 3,351
Promedio 2,963 3,385 3,410 3,319 3,384 3,405 3,397 3,352 3,349 3,334 3,306 3,289 3,284 3,296 3,353
Sistema Bancario (SBS) Compra 2,960 3,380 3,405 3,315 3,380 3,401 3,393 3,349 3,346 3,334 3,301 3,286 3,281 3,275 3,349
Venta 2,963 3,385 3,410 3,318 3,394 3,405 3,398 3,353 3,351 3,338 3,306 3,292 3,284 3,279 3,352
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) 95,4, 97,4 98,8 96,8 98,7 96,4 95,0
INDICADORES MONETARIOS
Moneda nacional / Domestic currenc
Emisién Primaria (Var. % mensual) 13,6 8,0 03 0,5 16 0,9 6,9 -2,9 -2,8 -3,7 -3,0 -34 -4,2
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) 3,7 -4,8 0,9 3,6 8,5] 51 6,0]
Oferta monetaria (Var. % mensual) 5,8 54 -0,8 14 0,0] 2,6 2,2
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) 10,6 3,0 41 84 111 118 85
Crédito sector privado (Var. % mensual) 1,2 0,7 0,3] 0,4 0,3] 14 01
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) 17,7 28,0 23,1 16,7 9,4 74 7,0]
TOSE saldo fin de perfodo (Var.% acum. en el mes) 1,5 2,7 0,3] -1,1 -0,3 2,3 -0,5 14 0,4 0,2 03 -0,3
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 0,3] 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,7 0,6 0,6 0,5 04
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) 4129 1748 1941 2081 2188 2277 2539 1700 1837 1291 1712 1555 1124
Depésitos publicos en el BCRP (millones S/.) 36488| 30694 28315 32591 28423 29339 28467 26722| 27823| 28016 27641 28238 28453 nd. 28453
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) 15575 15380 15990 16123| 27275 25159| 22964| 23702| 24032 24262| 24462| 24592 24692| 24922 24922
Subasta de Depé6sitos a Plazo (saldo Mill S/.) ** 0 840 0 1066 900 500 0 4345 2620 2545 2313 1140 1886 1743 1743
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) *** 0| 160 160| 0 0| 0 0| 0 0| 0 0] 0 0] 0 0|
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) 2590 7059 7956 3105 600 1505 805 225 225 225 225 225 225 225 225
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/.) 8600 27605 27705 28505 27905 26942 26630 26535 26535 26535 26535 26235 26235 26235 26235
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) 9900] 30105 29805 29305 28505 2558| 28729| 27734 27734] 27734| 27734 27434| 27434] 27434 27434
TAMN 15,68 16,11 16,07 16,20 16,86 17,03 17,19 17,93 17,93 17,92 17,90 17,86 17,90 17,90 17,79
Préstamos hasta 360 dfas **** 10,79 11,05 11,16 11,38 11,99 11,73 11,60 12,05 12,02 12,01 12,01 12,01 11,99 nd. 12,04
Interbancaria 3,80 3,80 4,84 4,37 4,25 4,29 4,37 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias 4,66 4,93 5,38 5,52 4,95 4,95 5,19 512 512 5,06 5,06 5,06 5,06 5,06 516
Operaciones de reporte con CDBCRP 4,56 4,76 4,83] 4,87 4,87 2,83 2,43 2,44 2,44 2,44 2,44 2,45 2,45 2,45 2,45
Operaciones de reporte monedas 4,30 4,72 4,77 4,85 4,85 4,86 4,86 4,88 4,88 4,88 4,88 4,89 4,89 4,89 4,89
Créditos por regulacién monetaria***** 4,30 4,30 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80 4,80
Del saldo de CDBCRP 3,64 3,79 4,14 4,52 4,68 4,73 4,75 4,74 4,73 4,73 4,73 4,72 4,72 4,72 4,72
Del saldo de depésitos a Plazo s.m. 3,74 4,20 4,14 4,16 3,61 3,70 4,18 4,18 4,17 4,18 4,17 4,17 4,18 4,18
Spread del saldo del CDV BCRP - MN s.m. 0,10 0,10} s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Moneda extranjera / foreign currenc
Crédito sector privado (Var. % mensual) -0,7 -2,5 0,5 14 0,7 -1,2 25
(Var. % Ultimos 12 meses) 0,0] -20,7 -17,0] -11,0 -4.,5 -2,7 2,3]
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) -0,4 -1,2 2,6 -2,7 -0,9 -1,7 0,6 2,6 3,0] 31 3,6 34
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) 07 07 0,6 03 04 03 08 3,0 28 2,7 25 2,2
TAMEX 7,55 7,89 7,88 7,59 7,79 7,63 7,56 7,46 7,46 7,46 7,43 743 7,48 7,48 7,48
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias **** 5,34 5,04 4,93 4,59 4,80 4,62 4,58 4,52 4,53 4,50 4,50 4,50 4,50 n.d. 4,54
Interbancaria 0,20 0,20 0,38 0,41 0,49 0,50 0,58 0,68 0,70 0,70 0,75 0,78 0,76 0,16 0,70}
Preferencial corporativa a 90 dias 0,74 1,07 1,11 1,17 1,14 1,17 1,20 1,20 1,20, 1,16 1,16 1,16 1,16 1,16 1,21
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) 32,2 37,4 38,7 36,3 36,3 35,6 34,7
Ratio de dolarizacién de los depésitos (%) 39,8 455 46,7 44,0 44,2 43,2 42,6
INDICADORES BURSATILES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursatil (Var. %) -2,1 -3,7 12,2 2,4 1,1 1,6 0,9 -0,7 -0,1 -1,1 -0,2 0,9 1,6 0,6 42
indice Selectivo Bursétil (Var. %) -2,4 -5,2 20,3 -0,1 0,7 0,7 1,6 -0,6 -0,5 -0,6 -0,2 0,3 2,2 04 33
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. Diario / 54,4 13,5 31,4 233 22,3] 56,3 28,6 14,9 13,0] 15,7 23,4 27,8 38,1 26,7 2214
INFLACION (%)
Inflacion mensual 0,23’ 0,45‘ o,eo’ 0,14‘ 0,21’ 0,29‘ 0,33‘
Inflacién Gltimos 12 meses 3,22 4,40 4,30 3,34 3,13] 3,35 3,23
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. S/.)
Resultado primario -11178] -11892 404 -1077 -577 -737| -8562
Ingresos corrientes del GG 10593| 11303 11328 9497| 10049 9903 11367
Gastos no financieros del GG 21633] 22661 10432] 10339] 10744| 10388 20048
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$)
Balanza Comercial 281 221 -12 -209 65 279
Exportaciones 3380 3224 2805 2679 3242 3287
Importaciones 3099 3003 2817 2888 3178 3008
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100)
Variac. % respecto al mismo mes del afio anterior 0,9] 6,5 3,7 3,6‘ 4,1‘ 3,2‘

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.12 de la Nota Semanal.
** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del a partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depdsito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

**** |as SBS informacion més segmentada de las tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS al reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Mdltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.

*xxix A partir del 12 de febrero de 2016, esta tasa subi6 a 4.80%

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.

Elaboracién: Departamento de Estadisticas Monetarias
25/01/2017




