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Operaciones monetarias y tasa de interés

La tasa interbancaria en soles se ubicé en 4,0 por ciento el 19 de enero. En lo que va del mes, al
dia 19, se realizaron las siguientes operaciones monetarias:

o CD BCRP: El saldo de CD BCRP al 19 de enero fue de S/ 15 634 millones con una tasa de
interés promedio de 3,91 por ciento, mientras que este saldo al cierre de diciembre fue de
S/ 15 380 millones con una tasa de interés promedio de 3,79 por ciento.

. Depdsitos a plazo: El saldo de los depdsitos a plazo al 19 de enero fue de S/ 2 800 millones
con una tasa de interés promedio de 3,97 por ciento. Este saldo a fines de diciembre fue de
S/ 840 millones con una tasa de interés de 3,74 por ciento.

. Depdsitos overnight: Al 19 de enero, el saldo de depdsitos overnight fue de S/ 345 millones
con una tasa de interés promedio de 2,75 por ciento. Este saldo al cierre de diciembre fue de
S/ 275 millones con una tasa de 2,50 por ciento.

o Subastas de fondos del Tesoro Publico: Al 19 de enero el saldo de depdésitos del Tesoro
Publico colocados por subasta se ubic6 en S/ 3 050 millones con una tasa de interés promedio
de 5,53 por ciento. Al cierre de diciembre el saldo fue S/ 2 550 millones a una tasa de interés
promedio de 5,47 por ciento.

. Repos de valores regulares: El saldo de Repos de valores al 19 de enero fue de S/ 300
millones con una tasa de interés promedio de 5,21 por ciento. Al cierre de diciembre, este
saldo fue de S/ 600 millones con una tasa promedio de 4,72 por ciento.

En enero se realizaron las siguientes operaciones cambiarias:

o Intervencion cambiaria: Entre el 1 y el 19 de enero, el BCRP vendié US$ 133 millones en el
mercado spot.

o Swap Cambiario: El saldo de estos instrumentos al 19 de enero fue de S/ 27 890 millones con
una tasa de interés de 0,65 por ciento. Al cierre de diciembre, este saldo fue de
S/ 26 352 millones con una tasa de interés de 0,60 por ciento.

. CDR BCRP: Al 19 de enero se alcanz6 un saldo de S/ 8 601 millones (US$ 2 564 millones)
con una tasa de interés promedio de 0,61 por ciento. De este saldo, S/ 1 903 millones
(US$ 567 millones) corresponden a CDR BCRP colocados a través de operaciones Repo
especial. A fines de diciembre, el saldo de CDR BCRP fue de S/ 7 060 millones (US$ 2 124
millones) con una tasa de interés promedio de 0,58 por ciento.
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Operaciones monetarias y cambiarias del 31 de diciembre de 2015 al 19 de enero de 2016
(Millones S/)

Saldos Colocacién
(Tasa de interés) (Tasa de interés)

31 de diciembre 19 de enero Overnight 2 meses 3 meses 6 meses 12 meses 18 meses
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_ CDBCRP 15380 15 634 2 094 690 660 60
$ (3,79%) (3,91%) (4,19%)  (4,43%)  (4,84%)  (5,09%)
E Depésitos a plazo 840 2800 28837
= (3,74%) (3,97%) (3,77%)
Operaciones = ©
mr;netarias E Depésitos overnight 275 345 4124
(2,50%) (2,75%) (2,57%)
S Fondos del Tesoro 2550 3050 500
g | Plblico (5,47%) (5,53%) (5,84%)
4 600 300 750
E Repos de valores (4,72%) (5,21%) (4,04%)
Swap Cambiario 26 352 27 890 984 2973 1579
(0,60%) (0,65%) (0,75%)  (0,74%)  (0,68%)
Operaciones 5157 6 699 1765 340
cambiarias CDR BCRP (0,57%) (0,61%) (0,62%) (0,67%)
CDR BCRP - Repo 1903 1903
especial (0,60%) (0,60%)

Tasa de interés interbancaria en soles en 4,0 por ciento

El 19 de enero, la tasa de interés interbancaria promedio mensual en soles fue 4,0 por ciento y
esta tasa en dolares se ubicé en 0,4 por ciento anual. Para el mismo periodo, la tasa de interés
preferencial corporativa -la que se cobra a las empresas de menor riesgo- en moneda nacional se
situé en 5,0 por ciento, mientras que la de délares fue 1,0 por ciento.

Tasas de interés

(%)
Moneda nacional Moneda extranjera
Interbancaria Interbancaria
Ago.2015 3,6 Ago.2015 0,2
Set.2015 3,7 Set.2015 0,2
0ct.2015 35 oct2015 [N 0.4
Novz2015 | 35 Novzo1s [N 02
piez015 | picz01s [ 0.2
19enez016 R .0 19 eneots [N 0.4
Preferencial corporativa a 90 dias Preferencial corporativa a 90 dias
Ago.2015 4,6 Ago.2015 0,6
Set.2015 4,9 Set.2015 0,9
0ct.2015 48 occz01s | 12

Novzors N 19 Novzois [ 1
pcz0is N 0 vic20:s |
19enez0t [ 5,0 19 tnc201 | 1.0
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Tipo de cambio

El 19 de enero, el tipo de cambio venta interbancario cerré en S/ 3,44 por dolar.
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Reservas internacionales en US$ 61 137 millones al 15 de enero de 2016

Pera: Reservas Internacionales Netas
(Millones US$)
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Al 15 de enero de 2016 las Reservas Internacionales Netas (RIN) ascendieron a US$ 61 137
millones, constituidas principalmente por activos internacionales liquidos. Este nivel es equivalente
a 31 por ciento del PBI y a 20 meses de importaciones.
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Crédito al sector privado: Diciembre 2015

El crédito total de las sociedades de depdsito al sector privado no financiero, que incluye las
colocaciones de las sucursales en el exterior de los bancos locales, disminuyé 0,3 por ciento en

diciembre (flujo negativo de S/ 695 millones), con lo que su tasa de crecimiento anual fue de 9,2 por
ciento.

Crédito al Sector Privado
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El crédito al sector privado representd 42,1 por ciento del PBI en el afio 2015.

Crédito al sector privado
(Porcentaje del PBI)
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Délares Soles

El crédito en soles crecio6 0,7 por ciento en el mes (S/ 1 184 millones) y 28,0 por ciento con respecto
a diciembre de 2014. Por su parte, el crédito en ddlares disminuy6 2,7 por ciento en diciembre (flujo
negativo de US$ 631 millones) y 21,0 por ciento en los Ultimos doce meses.

El crédito a empresas disminuyd 0,9 por ciento en diciembre, principalmente por el menor
financiamiento al segmento corporativo, gran y mediana empresa (se contrajo en 1,3 por ciento), en
tanto que el otorgado a personas crecio 0,9 por ciento. Dentro del segmento de crédito a personas,

el crédito de consumo aumentd 0,9 por ciento, mientras que los créditos hipotecarios crecieron en
0,8 por ciento.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / weekLy REPORT X



Crédito al sector privado, por tipo de colocacion

Var. % mensual Var. % 12 meses
Noviembre 2015 Diciembre 2015 Noviembre 2015 Diciembre 2015
Crédito a empresas 1/ 1,2 -0,9 9,2 7,8
Corporativo, gran empresa y medianas empresas 1,2 -1,3 11,5 9,4
Pequefia y microempresa 1,0 0,3 1,9 2,4
Crédito a personas 2/ 1,0 0,9 12,0 11,8
Consumo 1,2 0,9 14,6 14,1
Hipotecario 0,8 0,8 8,5 8,7
TOTAL 1,1 -0,3 10,2 9,2

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de las sucursales en el exterior.
2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

Dolarizacion del crédito se redujo a 30,5 por ciento al cierre de 2015

El coeficiente de dolarizacién del crédito al sector privado al cierre de 2015 ascendié a 30,5 por
ciento, menor en 7,8 puntos porcentuales con respecto a diciembre de 2014.
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Liquidez del sector privado: Diciembre 2015

La liquidez total del sector privado aument6 3,1 por ciento en diciembre (S/ 7 143 millones), con lo
que su tasa de crecimiento anual fue de 6,9 por ciento. El aumento de la liquidez estuvo asociado
principalmente a una mayor demanda estacional por circulante (3,8 por ciento) y mayores depdsitos

totales (7,1 por ciento). Con respeto a estos Ultimos, se registr6 mayores depdsitos a plazo (9,7 por
ciento) y de ahorro (6,6 por ciento).

La liquidez en soles aumenté 5,5 por ciento en el mes (S/ 8 063 millones), con lo que su tasa de
crecimiento anual ascendié a 4,1 por ciento. La liquidez en doélares disminuyé 1,1 por ciento en

diciembre (flujo negativo de US$ 309 millones) con lo que el saldo de este agregado aument6 12,7
por ciento en los Ultimos doce meses.
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Liquidez total al sector privado, por tipo de pasivo

Var. % mensual Var. % 12 meses
Noviembre 2015 Diciembre 2015 Noviembre 2015 Diciembre 2015

Circulante -0,8 6,8 5,6 38
Depositos 0,9 2,5 7,6 7,1
Depésitos vista -2,0 5,0 4,6 4,5
Depésitos de ahorro -0,3 4,4 9,9 6,6
Depositos a plazo 43 -0,9 8,1 9,7
Depdsitos CTS 12,3 -2,0 35 6,4
Valoresy otros 1/ -2,6 -0,5 16,6 28,2
TOTAL 0,6 3,1 7,4 6,9

1/ Incluye valores de deuda y obligaciones en circulacidon emitidos por las sociedades de depésito y en poder del sector privado
no financiero.

Producto bruto interno aumento 4,0 por ciento en noviembre de 2015

El PBI registr6 un incremento de 4,0 por ciento en noviembre; el PBI primario crecié 10,0 por
ciento, impulsado por la mineria metalica (11,3 por ciento) y por la mayor actividad pesquera (49,0
por ciento); la actividad no primaria crecié 2,5 por ciento por la expansién de comercio (4,1 por
ciento) y por mayor actividad en el rubro de electricidad y agua y, servicios. EI PBI acumul6 en el
periodo enero-noviembre un crecimiento de 2,7 por ciento.

Producto Bruto Interno
(Variacién % respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2015
porcentual del
PBI 2014 1/ Octubre Noviembre Enero - Noviembre
PBI Primario 20,3 71 10,0 5,0
Agropecuario 53 3,8 0,7 2,2
Agricola 3,2 2,0 -1,8 0,2
Pecuario 1,4 6,0 4,1 55
Pesca 0,4 -8,7 49,0 10,6
Mineria e hidrocarburos 11,7 9,5 11,3 7,3
Mineria metalica 7,4 15,8 17,6 13,1
Hidrocarburos 2,0 -11,5 -10,5 -12,0
Manufactura primaria 3,0 3,7 17,8 0,0
PBI No Primario 79,7 2,0 2,5 7272
Manufactura no primaria 11,2 -5,1 -3,0 -3,0
Electricidad y agua 1,8 7,2 7,4 5,8
Construccién 6,8 -1,3 -6,6 -6,9
Comercio 11,2 4,0 4,1 3,9
Servicios 48,7 3,5 4,4 4,0
PBI Global 100,0 3.0 4,0 2,7
1/ A precios de 2007.
Fuente: INEL

El sector agropecuario crecié 0,7 por ciento en noviembre, por la mayor produccion de la industria
avicola (carne de ave y huevos), de maiz amarillo duro y de tomate. Ello fue atenuado por una menor
produccién papa, arroz y quinua por la reduccién de la superficie sembrada y, uva por adelanto de
cosechas en los meses previos. El sector acumulé un crecimiento de 2,2 por ciento durante enero-
noviembre.

La actividad pesquera se incrementd 49,0 por ciento por la apertura de la segunda temporada de
pesca del afio de anchoveta en la zona Norte-Centro del litoral. El sector acumulé un crecimiento
de 10,6 por ciento en los primeros once meses de 2015.
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El sector mineria e hidrocarburos se expandié 11,3 por ciento por la mayor produccién de cobre,
que por noveno mes consecutivo es el principal contribuyente al crecimiento del sector. En el periodo
enero-noviembre acumulé un crecimiento de 7,3 por ciento.

La manufactura registrd6 un crecimiento de 1,5 por ciento. La produccion de manufactura no
primaria disminuy6 3,0 por ciento; en tanto que la manufactura primaria registré un aumento de
17,8 por ciento. El primer caso reflejé la menor produccién de productos metalicos, maquinaria y
equipo, material de transporte, hierro y acero; actividades de impresion y plasticos. En el segundo
caso, el crecimiento se debié a la mayor refinacion de metales no ferrosos y de harina y aceite de
pescado. En el periodo enero — noviembre, la manufactura disminuyé 2,2 por ciento.

El sector construccién disminuy6 6,6 por ciento, asociado a la caida de la inversidn publica y
privada. El sector acumulé una reduccion de 6,9 por ciento en el periodo enero-noviembre.

Mercados Internacionales

Riesgo pais en 284 puntos basicos

Indicadores de Riesgo Pais
(Pbs.)
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Del 12 al 19 de enero, el precio del
cobre aumenté 2,0 por ciento a
US$/Ib. 2,01.

Este aumento se sustentd en el
incremento en las importaciones de
cobre de China, asi como en los
menores inventarios globales.

weekly report /

En similar periodo, el precio del zinc
subio 4,8 por ciento a US$/Ib. 0,69.

Esta subida se apoyé en las
expectativas por medidas de
estimulo en China y en la

interrupcion en el suministro tras
problemas en algunas minas.

El precio del petréleo WTI disminuy6
6,5 por ciento entre el 12 y el 19 de
enero y cerrd6 en US$/bl. 28,5, su
menor nivel desde fines de 2003.

Esta caida se asocid6 a las
expectativas de mayor suministro
global del crudo tras el levantamiento
de las sanciones a Iran.
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Doélar se deprecio frente al euro

Del 12 al 19 de enero, el délar se
deprecié 0,5 por ciento frente al
euro, en medio de datos
mayormente negativos de actividad
en Estados Unidos (produccion
industrial y ventas minoristas).

En los dUltimos meses, se ha
observado una apreciacion del doélar
norteamericano en relacién a las
monedas del resto de paises tal
como se observa en la evolucién del
indice FED desde enero de 2013.
Esto debido a la expectativa del
proceso de normalizacion de las
tasas de interés de la FED.

Cotizacion del US Doélar vs. Euro
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1/ Se calcula tomando en cuenta las monedas de los socios comerciales de Estados Unidos ponderados por el peso en
el comercio de dicho pais. Un alza del indice significa una apreciacion del délar.
Fuente: FED.

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios en 2,06 por ciento

Entre el 12 y el 19 de enero, la tasa
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,62 por ciento.

El rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios baj6 5
pbs. a 2,06 por ciento, en un
contexto con mayor incertidumbre
bursatil y un retroceso global del
crudo.

Libor y Tasa de Interés de Bono del Tesoro de
EUA a 10 aiios
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19 Ene.2016 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses (%) 0,62 0 4 37
Bonos de EUA (%) 2,06 -5 -15 22
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Bolsa de Valores de Lima

Indicadores Bursatiles
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de los commodities E E 8 28 3 E 2 FZE QB E
: Hq = = v oz @ 5 = © oz 4
S
Nivel al: Variaciéon % acumulada respecto al:
19 Ene.2016 12 Ene.2016 29 Dic.2015 31 Dic.2014
IGBVL 8892 -2,9 -9,7 -39,9
ISBVL 11662 -3,2 -9,6 -42,5
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de Soles)
13 Enero 16 14 Enero 16 15 Enero 16 18 Enero 16 19 Enero 16

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del B 6381,0 6285,7 62284 5167,0 47451

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

L-Subasta de Certificados de Depdsitos del BCRP (CD BCRP) 0.0 999 00,0 0.0 2000 000 00 00 0 94 00 2000
Propuestas recibidas 1210 914,1 807,0 §120,0 318,0 493,0 452 510 185 468 517 545,0
Plazo de vencimiento 547 d 91d 183d | 364d 90d 181d 180d 363d 178d 86d 360 d 359d
Tasas de intMinima 4,90 4,10 4,30 4,74 417 4,40 4,45 4,80 4,45 4,23 4,80 4,86
Méaxima 5,09 4,18 4,40 4,74 4,24 4,42 4,50 4,83 4,50 4,25 4,89 4,94
Promedio 5,08 4,16 4,35 4,74 4,19 441 4,50 4,82 4,47 4,23 4,84 4,90
Saldo 156300 147100 151100 154340 156340
i Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO)
Saldo 3000 3000 3000 3000 3000
Saldo 19000 19000 19000 19000 19000
) i
saldo 1600 1600 1600 1600 1600
. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional 15000 2486 15000 6376 14998 19999 14516 17999 | 14999 13000
Propuestas recibidas 2708,1 22486 1915,5 2637,6 18475 2505,0 14516 2204,7 | 19389 17219
Plazo de vencimiento 1d 1d 1d 1d 3d 3d 1d 1d 1d 1d
Tasas de intMinima 3,61 3,50 3,60 3,62 3,70 3,70 385 388 3,95 3,90
Méaxima 3,70 3,75 3,75 375 4,00 3,98 4,00 4,00 4,00 397
Promedio 3,70 3,66 371 373 3,95 391 3,99 3,95 3,99 3,95
saldo 37486 41376 34907 32515 27929
n0F Tesoro b
Saldo 30500 30500 30500 30500 30500
vil. Subasta de Colocacion DP en M.N. del Banco dela Nacion
Saldo 6000 6000 600.0 6000 600.0
iii, Subasta de Certificados de Depdsito: del BCRP (CDR BCRP) 000 00.0 650 1700 1700 3000
Propuestas recibidas 200,0 515,0 65,0 170,0 385,0 360,0
Plazo de vencimiento 91d 91d 91d 182d 182d 91d
Tasas de intMinima 0,70 0,39 0,70 0,64 0,70 0,69
Méaxima 0,70 0,55 0,70 0,64 0,70 0,70
Promedio 0,70 0,51 0,70 0,64 0,70 0,70
Saldo 79645 79615 81315 81315 86015
ix. Compracon de Recompra de moneda extranjera (Regular) 3000
Propuestas recibidas 11879
Plazo de vencimiento 729d
Tasas de intMinima 575
Méaxima 591
Promedio 586
saldo 149000 149000 149000 149000 149000
Compra con de Recompra de moneda extranjera
Saldo 79000 79000 19000 19000 79000
i.Compra con de Recompra de moneda extranjera.
Saldo 48047 48047 48047 48047 48047
Préximo vencimiento de Repo Sustitucion el 26 de Mayo de 2017
i, Subasta de Swap Cambiario Venia del BCRP 2580 5750 3346 843 4686
Propuestas recibidas 258,0 575,0 485,6 202,9 572,2
Plazo de vencimiento 91d 91d 91d 60d 91d
Tasas de intMinima 0,74 0,71 0,69 0,75 0,74
Méaxima 0,75 0,75 0,75 0,75 0,75
Promedio 0,74 0,75 0,73 0,75 0,74
Saldo 280269 280019 277218 217218 275904
b. O bi en la Mesa de del BCR 309 20 203 437 a272
ii. Ventas (millones de USS) 90 30 40 37,0
Tipo de cambio promedio 34200 34330 34340 34379

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de o 14716 19531 21484 15778 11480

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0103% 0,0132% 0,0122% 0,0132% 0,0132%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30%
c. Crédito por regulacion monetaria en moneda nacional

Tasa de interés. 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30%
d. Depbsitos Overnight en moneda nacional 85.9 1295 4326 4851 3322

Tasa de interés 2,25% 2,25% 2,75% 2,75% 2,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operacio| 1385,7 1823,6 17158 1092,7 815,8
aFondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) (*) 80433 7965,1 78436 75722 76419
bFondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) () 78 7.8 7.6 74 75
¢ Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/) 29493 28290 27572 26878 24912
dCuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 28 28 27 24 25

. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 37190 4350 3350 1430 6280

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,75/3,75/3,75 3,75/3,75/3,75 4,00/4,00/4,00 4,00/4,00/4,00 4,00/4,00/4,00
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 1700 1500 286.0 2010 1910
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,35/0,35/0,35 0,35/0,35/0,35 0,35/0,35/0,35 0,35/0,35/0,35 0,35/0,35/0,35
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV/ 1300 930 820 1231 00
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 75,1145

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de USS) 12 Enero 16 13 Enero 16 14 Enero 16 15 Enero 16 18 Enero 16
Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+te+f+g 48,0 68,2 17,4 56,4 94,1
Flujo de la posici6n contable =a+h.ii-cii+e+g 103,0 -61,2 -130,0 331 -25,5
a . 818 1634 769 645 622

i. Compras 1734 169,3 2312 1999 158,1

i (-) Ventas 255,1 3328 408,1 2644 220,2
b 834 224 664 211 20

i. Pactadas 74,4 53,2 1495 92,1 43,7

ii () Vencidas 1578 1256 2158 1632 36,7
© 502 293.0 21804 2208 143

i. Pactadas 2384 255,7 335,0 1915 1045

ii () Vencidas 288,6 3488 5154 412,3 30,3
d.

i. Al contado 2351 517,0 559,1 3522 89,4
i A futuro 0,0 0,0 10,0 5,0 0,0
e. Q) pot asociadas a swap: de forwards sin entrega. 1534 2499 3492 2898 302
i Compras 280,9 3479 514,7 404,6 30,2
i () Ventas 1275 98,0 1655 1148 0,0
f s 03 157 236 4
g. O netas con ofras 1367 582 2199 358 00

n o .
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,4239 34221 34247 3,4319 3,4302
[ Datos preliminares
Q.- dia(s) s =semana(s) m.=meses) a = ano(s)
Gerencia de O y Financiera.
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a:

Dic-13 Dic-14 Dic-15 12-ene 19-ene Semana Mes Dic-14 Dic-13
®) @ (1 (€3] 2 (GUE) (GU0] /@) 2/p)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,36 2,66 3,96 4,03 4,06 0,8% 2,6% 52,8% 71,9%
ARGENTINA Peso 6,52 8,54 12,94 14,33 14,33 0,0% 10,8% 67,8% 119,9%)
MEXICO Peso 13,03 14,74 17,17 17,89 18,28 2,2% 6,4% 24,0% 40,2%|
CHILE Peso 525 606 708 730 727 -0,4% 2,7% 19,9% 38,4%
COLOMBIA Peso 1929 2388 3170 3275 3309 1,0% 4,4% 38,6% 71,5%
PERU N. Sol (Venta) 2,800 2,980 3,414 3,424 3,438 0,4% 0,7% 15,4% 22,8%
PERU N. Sol x Canasta 0,54 0,54 0,57 0,56 0,57 0,2% -0,5% 5,3% 5,3%
EUROPA
EURO Euro 1,37 1,21 1,09 1,09 1,09 0,5% 0,4% -9,9% -20,7%|
SUIZA FS por euro 0,89 0,99 1,00 1,00 1,00 0,1% 0,1% 0,9% 12,3%
INGLATERRA Libra 1,66 1,56 1,47 1,44 1,42 -2,0% -4,0% -9,1% -14,5%|
TURQUIA Lira 2,15 2,33 2,92 3,03 3,04 0,3% 4,2% 30,3% 41,7%|
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 105,30 119,68 120,30 117,62 117,62 0,0% -2,2% -1,7% 11,7%
COREA Won 1 049,50 1092,90 1174,95 1209,33 1206,49 -0,2% 2,7% 10,4% 15,0%!|
INDIA Rupia 61,80 63,03 66,20 66,94 67,72 1,2% 2,3% 7,4% 9,6%
CHINA Yuan 6,05 6,20 6,49 6,57 6,58 0,1% 1,3% 6,0% 8,7%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,89 0,82 0,73 0,70 0,69 -1,1% -5,1% -15,5% -22,6%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 1204,50 1199,25 1062,25 1085,40 1086,25 0,1% 2,3% -9,4% -9,8%
PLATA H&H ($/02.T.) 19,49 15,75 13,86 13,78 14,11 2,4% 1,8% -10,4% -27,6%|
COBRE LME (US$/Ib.) 3,35 2,88 2,13 1,98 2,01 2,0% -5,6% -30,2% -39,9%|
Futuro a 15 meses 3,32 2,83 2,16 1,99 2,00 0,7% -7,1% -29,3% -39,6%|
ZINC LME (US$/Ib.) 0,95 0,98 0,73 0,66 0,69 4,8% -4,8% -29,7% -27,0%|
Futuro a 15 meses 0,98 1,00 0,75 0,68 0,69 2,3% -6,8% -30,3% -28,8%|
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,00 0,84 0,82 0,72 0,74 2,6% -9,1% -11,6% -25,7%|
Futuro a 15 meses 1,04 0,87 0,82 0,73 0,74 1,3% -9,0% -14,3% -28,3%|
PETROLEO West Texas ($/B) 98,42 53,27 37,04 30,44 28,46 -6,5% -23,2% -46,6% -71,1%]
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 82,31 65,05 43,83 38,14 35,69 -6,4% -18,6% -45,1% -56,6%|
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 234,98 229,46 162,96 168,56 165,62 -1,7% 1,6% -27,8% -29,5%|
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 183,53 233,05 192,45 195,75 192,54 -1,6% 0,0% -17,4% 4,9%|
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 157,67 145,07 136,02 135,03 140,74 4,2% 3,5% -3,0% -10,7%|
MAIiZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 178,73 165,64 150,78 150,68 153,34 1,8% 1,7% -7,4% -14,2%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 806,23 710,33 654,11 618,62 637,36 3,0% -2,6% -10,3% -20,9%)
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 880,53 714,96 688,72 660,06 674,17 2,1% -2,1% -5,7% -23,4%
AZUCAR May.13 ($/TM) 365,09 380,08 380,08 380,08 380,08 0,0% 0,0% 0,0% 4,1%
ARROZ Tailandés ($/TM) 400,00 425,00 365,00 372,00 371,00 -0,3% 1,6% -12,7% -7,3%!
TASAS DE INTERES (Variaciones en pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 62 81 81 81 81 0 0 0 19
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 134 143 189 217 236 19 47 93 102
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 170 188 258 282 305 23 47 117 135
SPR. EMBIG PER. (pbs) 162 181 240 265 284 19 44 103 122
ARG. (pbs) 808 719 438 463 501 38 63 -218 -307
BRA. (pbs) 230 241 548 531 560 29 12 319 330
CHI. (pbs) 148 169 253 272 285 13 32 116 137
COL. (pbs) 163 192 317 362 402 40 85 210 239
MEX. (pbs) 177 210 315 347 380 33 65 170 203
TUR. (pbs) 310 225 288 325 328 3 40 103 18!
ECO. EMERG. (pbs) 327 402 446 481 505 24 60 103 178|
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 133 114 188 210 222 12 34 108 88|
ARG. (pbs) 1638 3262 3262 3262 3262 0 0 0 1624
BRA. (pbs) 193 202 504 490 504 14 0 302 311
CHI.. (pbs) 80 95 131 140 147 7 16 52 68|
COL. (pbs) 118 142 242 279 301 22 59 159 183
MEX. (pbs) 92 105 172 188 212 24 40 108 121
TUR (pbs) 244 183 277 305 303 -2 25 120 58
LIBOR 3M (%) 0,25 0,26 0,61 0,62 0,62 0 1 37 38
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,07 0,04 0,17 0,21 0,24 3 8 20 17,
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,38 0,67 1,05 0,93 0,87 -5 -18 20 49
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 3,03 2,17 2,27 2,10 2,06 -5 -21 -12 -97
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 16 577 18019 17 425 16 516 16 016 -3,0% -8,1% -11,1% -3,4%)
Nasdaq Comp. 4177 4796 5007 4 686 4477 -4,5% -10,6% -6,7% 7,2%)
BRASIL Bovespa 51507 50 007 43 350 39514 38 057 -3,7% -12,2% -23,9% -26,1%,
ARGENTINA Merval 5391 8579 11675 10 657 9801 -8,0% -16,1% 14,2% 81,8%
MEXICO IPC 42 727 43 161 42978 41023 40 809 -0,5% -5,0% -5,4% -4,5%)
CHILE IGP 18 227 18 870 18 152 17 472 17 269 -1,2% -4,9% -8,5% -5,3%)
COLOMBIA IGBC 13071 11635 8547 7919 8022 1,3% -6,1% -31,0% -38,6%
PERU Ind. Gral. 15754 14 732 9849 9157 8892 -2,9% -9,7% -39,6% -43,6%)
PERU Ind. Selectivo 22878 20130 12902 12043 11662 -3,2% -9,6% -42,1% -49,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 9552 9 806 10743 9985 9 664 -3,2% -10,0% -1,4% 1,2%
FRANCIA CAC 40 4 296 4273 4637 4379 4272 -2,4% -7,9% 0,0% -0,6%)
REINO UNIDO FTSE 100 6749 6 566 6242 5929 5877 -0,9% -5,9% -10,5% -12,9%
TURQUIA XU100 67 802 85721 71727 71740 71073 -0,9% -0,9% -17,1% 4,8%)
RUSIA INTERFAX 1442 791 757 695 660 -5,0% -12,8% -16,5% -54,2%
ASIA
JAPON Nikkei 225 16 291 17 451 19 034 17 219 17 048 -1,0% -10,4% -2,3% 4,6%
HONG KONG Hang Seng 23 306 23 605 21914 19712 19 636 -0,4% -10,4% -16,8% -15,7%
SINGAPUR Straits Times 3167 3365 2883 2692 2638 -2,0% -8,5% -21,6% -16,7%)
COREA Seul Composite 2011 1916 1961 1891 1890 -0,1% -3,7% -1,4% -6,1%)
INDONESIA Jakarta Comp. 4274 5227 4593 4513 4492 -0,5% -2,2% -14,1% 5,1%
MALASIA KLSE 1867 1761 1693 1641 1629 -0,7% -3,7% -7,5% -12,7%
TAILANDIA SET 1299 1498 1288 1255 1266 0,9% -1,7% -15,5% -2,5%
INDIA NSE 6 304 8283 7946 7510 7435 -1,0% -6,4% -10,2% 17,9%)
CHINA Shanghai Comp. 2116 3235 3539 3023 3008 -0,5% -15,0% -7,.0% 42,1%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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O
e Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic Indicators
O o o ot
Dic Mar an s ot Nov. Dic. 2ene | Bene | 4ene | 1sene | 1sene | 19Eme Ene
Posicion de cambio / Net international position 35368 | 31674| 2835 | 26359 | 26227 25238 25858 25787| 25778| 25792| 25808| 25804| 25758 100
G-) Reservas internacionales netas / Net international reserves 62308 | 61323 60017 | 61439| 62172 62106| e1485| e1313| e1190| e1201| e1137| 61138 eosw7 -668
| Depdsitos del BCRP/ Financial BCRP 15649 | 17566 | 19828 | 21636 | 22480 22407 22550 | 22380 22261| 22271| 22200| 22195 21970 589
Empresas bancarias / Banks 14881 | 1693 | 10227| 20981 | 21813( 21608 21807 21607| 21560 | 21575| 21510| 21523 21201 516
Banco delaNacion / Banco delaNacion 15 14 7 49 49 56 82 13 134 132 127 131 128 4%
>\ Resto deinstituciones financieras / Other financial institutions 623 516 527 607 619 652 670 570 566 565 565 542 551 119
— Depbsitos del sector pblico en @ BCRP / Public sector deposits at BCRP* o0 | 12725| 12437 | 14018| 14016 15003 | 13601| 13616| 13610 13605| 13587| 13507 13547 53
>‘ (il USs) Awm | Awm | Awm | Awm | Awm | Aam | Aam. Acum.
Origen externo de la emision primaria/ External origin of monetary bese 12| 613 004 0 212 845 647 o 9 1 E 4 37 132
Operaciones swaps netas / Net swap operations. 2 ol o o o 0 of ol o ol o 0 of 0
q) c ME (neto) / Net FC 1000 ol ol ol o 0 of ol o ol o 0 of of
| Operaciones con éf Sector Publico / Public sector -335 o| 0| 0| -170 -65 942 of o| 0| 0| 0| of of
; TIPO DE CAMBIO (/ por USH)/ EXCHANGE RATE pom. | Pom [ Pom [ Pom | Pom | Pom | Pom Prom.
[Comprainterbancariointerbank bid [Promedio / Average 2061 3092| saer| 328|  s2es| mass|  sams|  sazz|  saxu] sam] s  sam]  sazm|  sam
| Apertura/ Opening 29065| 3004 3163 3223 s2s1| am9| a@s| 342| 340| 3429 3433 3az9| 3430 346
VentaInterbancario Mediodia / Midday 2963| 3004 3162| 3220 32s1| 33| 3| 34| 3424| 3424|343k sa| 34w 342
Interbank As Cierre/ Close 29064| 3002 3163 320 sos2| aaw| a@sa| 3424 3420|3423 3a0| zass| 34| 34
Promedio / Average 29063| 3003| 31,2 321 soso| aaw|  ams| 42|  sa23|  sazs|  sam| sam| aam| aws
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2060 | 3000| 3160 327 s2e6| 3| 30| 3423 340| 34| sa8| sa| aam| a4z
Banking System Venta/ As 2063| 3003| 3162 3221 32s0| aam| ams| aas| 32| 34| 34| zam| sam| aas
(2009 = 100) / Real (2009 =100) 941 939 9,1 %36 9 9.1 %4
INDICATOR:
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (ver. % mensual) / (% morihly chenge) 136 03 04 12 09 18 80 24 s3] ] ma]  as| 4]
Monetary base (Var. % ditimos 12 meses) / (9 12-month change) 37 30 11 21 03 01 48]
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monihy change) 59 16, 02, 00 09 11 55
Money Supply (Var. % Gitimos 12 meses) / (9 12-month change) 101 79 64 31 35 45 41
Crecito sector privado (Var. 9% mensual) / (% monthly change) 16 36 19 27 14 23 07
Credit tothe private sector |(Var. % ditimos 12 meses) / % 12-month change) 182 192 25 296 290 292 280
[ TOSE seldo fin de periodo (Var.% acum. en ef mes) / TOSE balance (% change) 15 05 08 11 27 22 27 08 07 03 04 -01
Superdvit a TOSE)/ TOSE) 03 03 03 01 02 01 01 13 12 11 11 09
| Cuenta corriente de os bancos (saldo mill. S/) / Banks current account (balance) 4120|2304 2008| 10e8| 1722 17as| 17| 1s03| 1sss|  1saa| 176|108 816
 Creciitos por reguacion monetaria (millones de S/) / Rediscounts (Millions of S)) of ol o o 0 0 0 0 ol o o o 0
Depdsitos piblicos en el BCRP (millones S/) / Public sector deposits at the BCRP (Mills S/) 36483 | 38784 39233| 33693| 31478( 30000 30604 28057| 28087 | 28282| 28255 | 28822 20018
c Deposito BCF S))/ CDBCH s) 15575 | 18343 16583| 16507 | 17798 17781 15380 | 15400| 15630 | 14720| 15110| 15434 [ 15634
Subasta de D (saldo Mill ) / Time Deposi s 0 0 of 267| 2683| 1007 80| 3s0| 379| 41| 3s00| 32m| 280
coBcr S))/ CDBCRP-NR s) of ol o o 0| 0 of ol ol o o o of
[COBCRP-MN con TasaVariable (CDV BCRP) (Saldo Mill ) / CDVBCRP- balance (Millions of S) *+* of ol o o 0| 160 160 160 160 160 160 160 160
CD Licuidables en Dolares del BCRP(Saldo Mill S/) / CDLD BCRP- balance (Millions of ) *+* of ol o o o 0 of ol ol o 0| o of
co P (s )/ CDRBCI s) 2500 1935|1140 s2u| 7233 730 7oso| 7eso| 7oe4| 7oer| s13| s131| Be0L
o Mill. S/ Currency ) 8600| 12300| 20005| 28755 | 28655 | 286ss| 27e05| 27605 | 27605 | 27605 | 27605 | 27605 27605
o s)/ ) 9900 17200 2353 | 31789| 31180 31189 30105| 20805| 20805| 20805| 20805| 20805| 20805
TAMN / Average lending rates in domestic currency 1568 1609 1618| 1610 1614| 1609 1611| 1628 1628| 1625| 1622| 1619 1619| 1625
Présamos hasta 360 dias  Loans up 0 360 days ++ 1079 1228 1086| 1084| 1095| 1095| 1105 123 ;24| 120 19| s nd| 12
Interbencaria Interbank 380 340 342 366 352 350 379 375 375 375 400 400 400 34
Tasade nterés (%) Preferencial corporativa a0 dias / Corporate Prime 470 420 410 490 475 486 495 500 500 504 504 504 504 500
Interest rates (%) |Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 456 408 416 451 455 459 476 475 475 477 477 477 477
(Operaciones de reporte monedas / Currency repos 430 414 414 454 454 458 472 472 472 473 473 473 473
Créditos por reguiacion monetaria/ Rediscounts **++* 430 405 380 405 405 205 430 430 430 430 455 455 455
Dél seldo de CDBCRP / CDBCRP balance, 384 356 343 354 364 369 379 385 386 387 389 391 392
Dl saldo de depdsitos a Plazo / Time Deposits sm,| sm sm. 344 346 348 374 367 368 3n2 393 397 397
Spread del sado del CDV BCRP-MN /  Spread CDV BCRP. sm.| sm sm sm. sm. 010 010 010 010 010 010 010 010
Moneda extranjera foreign currency
[Creaiito sector privado (Var. 9% mensual) / (% monthly change) 0] 33] 33 15 -20] -20] 27|
Crédit tothe privatesector |(Var. % ditimos 12 meses) / % 12-month change) 03 4| aa2|  a7a| 83| 04| 210
TOSE seldo fin de periodo (Var.% acum. en ¢l mes) / TOSE balance (% change) 04 08 04 55 12 06| 12| 08 10 17 15 08
Superavit a TOSE)/ TOSE) 07 05 01 03 01 03 07 51 50 46 43 39
o (saldo Mill. USH) / reposin L Uss) 0 0 0 0 0 o of ol ol ol 0| 0 ol
Creditos por reguiacion monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 of J o| 0| 0| 0 of
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 755 778 768 765 768 782 789 815 814 814 813 815 813 815
L 534 542 506 483 483 497 504 544 543 542 541 544 nd 539
Interest rates (%) Interbancaria Interbank 016 023 015 015 036 020 018 035 035 035 035 035 035 035
Preferencial corporativa a0 dias / Corporate Prime 074 084 081 094 118 108 108 106 106 097 097 097 097 104
(Créditos por 6 sm sm sm. sm. sm| sm,| sm,| sm sm sm. sm. sm| sm,|
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. sm sm sm. sm sm. sm. sm sm sm. sm. sm. sm|
[ 6 (96) / Liquidity 22 49 359 379 381 383 371
! D 397 24 438 461 465 465 452
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES o T a1 ram T e T e T rem T mam o
iindice General Bursiil (Var. %) / General Index (% change) 21 70 05 30 56 -30) 37| 02| 07, o1 07 -01 -16) 97,
indice Selectivo Bursitil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 24 67, 07 61 16 -42| 52| 06/ 08 01 -10 -03] 12| 96/
Monto negociaco en acciones (Mill. S/) - Prom. Diario/ Trading volume -Average daily (Mill. of S/) 544 106 160 130 24 164 135 197 135 210 169 19 161 174
INFLACION (%) /INFLATION (%)
nflacion mensual / Monthly 023 076 033 003 014 034 045
Inflacion ditimos 12 meses % 12 months change 322 302 354 390 366 417 440
'SECTOR PUBLICO NO FINANGIERO (Will. ) / NON-FINANCIAL PUBLIC SECTOR (Mills of S)
Resultado primario / Primary result 11178 254 18] 1258] 19092 662 12531
Ingresos corrientes del GG / Current revenue of GG 10593| 10798 9372 9361| 9544 10234 11109
GG/ d GG 21633| 8816| 10076| 10560| 11728| 10962 23555
COMERCIO EXTERIOR (Mills USS)/ FOREIGN TRADE (Mills of USS)
Balanza Comercial / Trade balance 282 505 41 435 139 282
Exportaciones/ Exports 3380| 2714 3194 2680 2997 2760
importaciones/ Imports 30| 3220| 3235 3us| 31| 302
PRO (ndice 2007-100) / 1c PRODUCT
Variac. 96 respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 07 28 38 30 30 40
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS, Prom. pom | Prom Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 024 027 028 033 032 037 053 062 062 062 062 062 062 062
Dow Jones (Var %) / (% change) 00 20, 22 15 85 03 17| 07 22, 14 24 nd. 02 81
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S. Treasuriesyield (10 years) 220 2,03 236 216 205 226 224 2,10 2,00 2,00 204 204 206 213
[ Soreaxt del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU spread (bass points) 183 184 176 24 226 219 237 265 274 268 281 281 284 261
Credit Defauit Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDS PERU 5Y (basis points) 17 133 137 177 177 174 101 210 216 208 22 226 22 208
. 6 rcepi, én Fiscal (FEP), Cofice, 3 6 VEF. B o N
** A partir o il
=+ A partir dol apartir el d BCRP uiliza C on BCRR)y CO L DLDBCR?)
L lasesa SBSN- 11356-2008;
##+2 A partir el 15 de ener0 0e 2016, estatasasubio a4 55%,
g
Fuente: BRP, INE1, Banco delaNacion, BVL, Sunct, SBS, Reutersy Bloomberg
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Economicas.
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