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Operaciones monetarias y tasa de interés

En lo que va de junio, al dia 9, se continu6 realizando colocaciones regulares de CD BCRP con el
objetivo de contribuir a una mayor liquidez en el mercado secundario de estos instrumentos.
También se continta con la inyeccién de liquidez en soles de largo plazo para facilitar la sustitucion
de créditos en délares por créditos en soles.

Repos de valores: El saldo de Repos de valores al 9 de junio fue de
S/. 1 800 millones con una tasa promedio de 3,76 por ciento. Al cierre de mayo, este saldo
fue de S/. 2 240 millones con una tasa de interés promedio de 3,94 por ciento.

Repos de monedas: El saldo de Repos de monedas aumento de S/. 18 973 millones al cierre
de mayo a S/. 20 173 millones al 9 de junio. La tasa promedio pas6 de 4,17 por ciento al
cierre de mayo a 4,16 al 9 de junio. Del saldo al 9 de junio, S/. 11 500 millones son de Repos
de monedas regular, S/. 4 900 millones son Repos de monedas de expansion y S/. 3 773
millones son Repos de monedas de sustitucidn, otorgados con plazos que van de 24 a 48
meses para facilitar la conversion de créditos de moneda extranjera a moneda nacional.

Subastas de fondos del Tesoro Publico: Al 9 de junio el saldo de depésitos del Tesoro Publico
colocados por subasta fue de S/. 600 millones a una tasa de 4,60 por ciento, similares tanto
en el monto como en la tasa a los registrados al cierre de mayo.

Subastas de fondos del Banco de la Nacion: Al 9 de junio, el saldo de depdsitos del Banco
de la Nacioén colocados por subasta fue de S/. 600 millones a una tasa de 4,54 por ciento. Al
cierre de mayo dicho saldo fue de S/. 300 millones a una tasa de 4,72 por ciento.

CD BCRP: El saldo de CD BCRP al 9 de junio fue de S/. 14 580 millones con una tasa de
interés promedio de 3,49 por ciento. A fines de mayo, este saldo fue de S/. 13 980 millones
con una tasa de interés promedio de 3,50 por ciento.

Depdsitos a plazo: El saldo de los depdsitos a plazo al 9 de junio fue de S/. 1 500 millones,
similar al del cierre de mayo. La tasa de interés paso de 2,21 por ciento al cierre de mayo a
2,12 por ciento al 9 de junio.

Depdsitos overnight: Al 9 de junio, el saldo de depdsitos overnight fue de S/. 1 626 millones
a una tasa de 2,00 por ciento. A fines de mayo dicho saldo fue de S/. 1 476 millones a la
misma tasa registrada al 9 de junio.

Al 9 de junio se realizaron también operaciones cambiarias para reducir la volatilidad del tipo de
cambio.

Intervencion cambiaria: En el periodo bajo andlisis, el BCRP no intervino en el mercado spot.

CDR BCRP: Al 9 de junio se alcanzé un saldo de S/. 600 millones (US$ 190 millones) con
una tasa de 0,08 por ciento, similares tanto en el monto como en la tasa a los registrados al
cierre de mayo.
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- Swap Cambiario: ElI saldo de estos instrumentos al 9 de junio fue de
S/. 23 408 millones con una tasa de interés de -0,51 por ciento. Al cierre de mayo, este saldo
fue de S/. 24 713 millones con una tasa de interés de -0,56 por ciento.

El 9 de junio, la tasa de interés interbancaria en soles fue 3,25 por ciento.

Operaciones monetarias y cambiarias

weekly report /

(Millones S/.)
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Tasa de interés preferencial corporativa en soles en 4,2 por ciento

El 9 de junio, latasa de interés preferencial corporativa -la que se cobra a las empresas de menor
riesgo- en moneda nacional se situé en 4,2 por ciento. La tasa de interés preferencial corporativa
en dolares para el mismo periodo fue 0,8 por ciento.

Tasas de interés promedio
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Tipo de cambio

weekly report /

El 9 de junio, el tipo de cambio interbancario promedio venta cerré en S/. 3,16 por délar.

Tipo de cambio e intervencion en el mercado cambiario
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Nuevos soles por délar

En los Ultimos meses, se ha observado una apreciacion del délar norteamericano en relacién a las
monedas del resto de paises tal como se observa en la evolucién del Indice FED desde enero de
2013. Esto debido a la expectativa del proceso de normalizacion de las tasas de interés de la FED.
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1/ Se calcula tomando en cuenta las monedas de los socios comerciales de Estados Unidos ponderados por el peso en

el comercio de dicho pais. Un alza del indice significa una apreciacion del délar.
Fuente: FED.
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En lo que va del afio, la mayoria de las monedas de la region, entre ellas la peruana, y las principales
del mundo han experimentado una depreciacién con respecto al délar norteamericano.

La depreciacion promedio que se ha observado entre las principales monedas del mundo con
respecto a la divisa norteamericana ha sido de 5,4 por ciento en lo que va del afio, al 9 de junio.

Tipo de Cambio Tipo de Cambio

(Variacién acumulada 2015) (Variacién acumulada 2015)
Brasil 16,5% Euro 7,2%
Colombia 7,5% Canada 6,2%
Peru 5,9% Jap6n 3,8%
México 5,6% Reino Unido 1,3%
Chile 3,1% Délar canasta 5,4%

Reservas internacionales en US$ 60 458 millones al 7 de junio

Al 7 de junio de 2015 las Reservas Internacionales Netas alcanzaron los US$ 60 458 millones,
constituidas principalmente por activos internacionales liquidos. Este nivel es equivalente a 30 por
ciento del PBIl y a 18 meses de importaciones.

Operaciones del sector publico no financiero de mayo de 2015

El sector publico no financiero registré un déficit de S/. 417 millones en mayo, con lo cual se acumul6
un superavit de S/. 9 228 millones en el periodo enero-mayo.

Los ingresos tributarios del gobierno general disminuyeron 7,0 por ciento, mientras que los gastos
no financieros del gobierno general aumentaron 2,3 por ciento, por el incremento de 8,2 por ciento
en los gastos corrientes.

Operaciones del Sector Publico No Financiero 1/
(Millones S/.)

Mayo Enero - Mayo

2014 2015 Var.% real 2014 2015 Var.% real

1.Ingresos corrientes del gobierno general 9781 9414 -6,9 55758 53232 -7,3

a. Ingresos tributarios 7375 7087 -7,0 42 573 40 316 -8,1

b. Ingresos no tributarios 2406 2328 -6,4 13185 12916 -4.9

2. Gastos no financieros del gobierno general 8840 9346 2,3 40493 42 184 1,1

a. Corriente 6470 7234 8,2 30690 33478 58

b. Capital 2370 2112 -13,8 9803 8705 -13,8

Del cual:

Formacién Bruta de Capital 2185 1900 -15,8 9189 7436 -21,5

Gobierno Nacional 667 880 27,6 3038 3570 14,0

Gobiernos Regionales 477 372 -24,7 2223 1543 -32,7

Gobiernos Locales 1040 649 -39,7 3928 2322 -42,7

Otros gastos de capital 185 211 10,4 614 1270 101,6
3.0tros 2/ 121 149 141 1117
4.Resultado Primario (=1-2+3) 1061 218 15406 12166

5.Intereses 588 635 4.4 2700 2938 5,6
6.Resultado Econémico (=4-5) 473 -417 12706 9228

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica y empresas estatales.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais en 173 puntos basicos

Del 2 al 9 de junio, el riesgo pais
medido por el spread EMBIG Perl
pas6 de 164 a 173 pbs.

Asimismo, el spread EMBIG
Latinoamérica subié 17 pbs, en
medio de la mayor incertidumbre
sobre Grecia y de las expectativas
de alza de tasas de interés de la
Reserva Federal para este afo.
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Cotizacion del oro en US$ 1 177,4 por onza troy

En el mismo periodo, el precio del
oro se redujo 1,3 por ciento a
US$/oz.tr. 1 177,4.

El precio cayd por expectativas de
alza de tasas de interés por parte de
la Reserva Federal y la menor
demanda proveniente de China.

Del 2 al 9 de junio, el precio del
cobre disminuyé 0,2 por ciento a
US$%/lb. 2,72.

El menor precio obedeci6 a los
temores de una desaceleracion en
la demanda estacional de China;
aunque la caida fue limitada por la
continua disminucioén de existencias
en la Bolsa de Metales de Londres.
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En similar periodo, el precio del zinc
subid 1,3 por ciento a US$/Ib. 0,98.

El precio aumenté producto de la
disminucion de inventarios en las
principales bolsas de metales del
mundo y de la depreciaciéon del
dolar.

weekly report /

El precio del petréleo WTI cay6 1,8
por ciento entre el 2 y el 9 de junio,
alcanzando US$/bl. 60,1.

La caida del precio se sustenté en la
decision de la OPEP de mantener
sin cambios su cuota de produccién
en 30 mbd y en la caida de las
importaciones de crudo de China.

Délar se deprecio frente al euro

Del 2 al 9 de junio, el ddlar se
deprecié 1,2 por ciento con relacion
al euro, en un contexto de mayores
expectativas de crecimiento para el
blogue de la Eurozona.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 aflos en 2,44 por ciento

Entre el 2 y el 9 de junio, la tasa
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,28 por ciento.

En igual periodo, el rendimiento del
bono del Tesoro norteamericano
a diez afos subio 18 pb a 2,44 por
ciento, influido por las expectativas
de alza de tasas de interés de la
Reserva Federal, en particular luego
del reporte de empleo.

Bolsa de Valores de Lima

Del 2 al 9 de junio, el indice General
de la Bolsa de Valores de Lima
(BVL) baj6 2,1 por ciento y el
Selectivo lo hizo en 0,6 por ciento.

Esta evolucién de la BVL, en linea
con el desempefio de los mercados
externos, estuvo influido por la
incertidumbre de Grecia y la caida
del precio de los commodities en el
exterior.

En lo que va del afio, el indice
General disminuyé 12,5 por ciento y
el Selectivo lo hizo en 7,0 por ciento.

Libor y Tasa de Interés de Bono del Tesoro de
EUA a 10 afios
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Nivel al: Variacién % acumulada respecto al:

9 Jun.15 2 Jun.15 29 May.15 31 Dic.14

IGBVL 12 946 2,1 -1,8 -12,5
ISBVL 18 847 -0,6 -1,6 -7,0
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones de Nuevos Soles)

3 Junio 15 4 Junio 15 5 Junio 15 8 Junio 15 9 Junio 15

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 4,711.3 4,872.3 5,449.1 5,822.6 5,763.9

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCRP (CD BCRP) 50.0 50.0 50 200 200.0
Propuestas recibidas 192.7 207.1 238 587,2 787.2
Plazo de vencimiento 561d 371d 185d 185d 366 d
Tasas de interés: Minima 3.20 3.16 2,58 3,15 3.20

Méxima 3.45 3.16 3,16 324 3.25
Promedio 3.42 3.16 3,12 3,19 323
Saldo 14,079.5 14,1295 14,1295 14,379.5 14,579.5
Préximo vencimiento de CD BCRP el 11 de Junio de 2015
Vencimientos de CD BCRP entre el 11y el 12 de Junio de 2015

ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO) 500.0 500,0 500,0
Propuestas recibidas 605.0 560,0 512,0
Plazo de vencimiento 1d 1d 7d
Tasas de interés: Minima 3.37 3,37 3,33

Méxima 3.51 3,37 3,39

Promedio 3.39 3,37 3,33
Saldo 2.260.0 2.300.0 1.800.0 1,800.0 1,800.0
Proximo vencimiento de Repo el 11 de Junio de 2015
Vencimientos de REPO entre el 11y el 12 de Junio de 2015

iii. Subasta de Depositos a Plazo en Moneda Nacional 1,300.0 1,500.0
Propuestas recibidas 3,173.1 3,194.2
Plazo de vencimiento 1d 1d
Tasas de interés: Minima 2.20 2.05

Méxima 229 219
Promedio 223 212
Saldo 0.0 0.0 0.0 1,300.0 1,500.0
Préximo vencimiento de Depdsitos a Plazo el 11 de Junio de 2015
Vencimientos de Depoésitos a Plazo entre el 11 y el 12 de Junio de 2015 0.0 0.0 0.0
iv. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Tesoro Pliblico
Saldo 600.0 600.0 600.0 600.0 600.0
Préximo vencimiento de Coloc-TP el 27 Noviembre de 2015
Vencimientos de Coloc-TP entre el 11y el 12 de Junio de 2015

v. Subasta de Colocacién DP en M.N. del Banco de la Naci6n 300.0
Propuestas recibidas 775.0
Plazo de vencimiento 366 d
Tasas de interés: Minima 4.31

Maxima 4.50

Promedio 4.36
Saldo 600.0 600.0 600.0 600.0 600.0
Préximo vencimiento de Coloc-BN el de 20 Mayo de 2016

vi. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustables del BCRP (CDR BCRP)

Saldo 600.0 600.0 600.0 600.0 600.0

vii. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Regular)

Saldo 11,500.0 11,500.0 11,500.0 11,500.0 11,500.0
Préximo vencimiento de Repo Regular el 21 de Setiembre de 2015
Vencimientos de REPO entre el 11y el 12 de Junio de 2015

viii. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Expansion) 400.0
Propuestas recibidas 1,200.0
Plazo de vencimiento 728d
Tasas de interés: Minima 4.60

Maxima 4.72

Promedio 4.61
Saldo 4,500.0 4,500.0 4,900.0 4,900.0 4,900.0
Préximo vencimiento de Repo Expansion el 17 de Enero de 2017
Vencimientos de REPO entre el 11y el 12 de Junio 2015

ix. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Sustitucion) 300.0
Propuestas recibidas 500.0
Plazo de vencimiento 730d
Tasas de interés: Minima 3.00

Maxima 3.05

Promedio 3.03
Saldo 3.773.0 3.773.0 3.773.0 3.773.0 3.773.0
Préximo vencimiento de Repo Sustitucion el 26 de Mayo de 2017
Vencimientos de REPO entre el 11y el 12 de Junio 2015

X. Subasta de Swap Cambiario Venta del BCRP 300.0 300.0
Propuestas recibidas 560.0 650.0
Plazo de vencimiento 91d 92d
Tasas de interés: Minima 0.01 0.00

Maxima 0.08 0.00
Promedio 0.05 0.00
Saldo 24.608.0 24.608.0 24,308.0 24,008.0 23,408.0
Préximo vencimiento de SC-Venta el 11 de Junio de 2015
b. O ione: iarias en la Mesa de P iacion del BCR 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 5,461.3 58223 5,849.1 42726 4,063.9

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal e moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0.0112% 0.0112% 0.0110% 0.0111% 0.0112%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 3.80% 3.80% 3.80% 3.80% 3.80%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 3.80% 3.80% 3.80% 3.80% 3.80%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 450.1 1.348.2 2,784.0 1817.3 1,390.1

Tasa de interés 2.00% 2.00% 2.00% 2.00% 2.00%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 5011.2 4,474.1 3,065.1 2455.3 26738
a Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 9,187.2 9,449.2 9,371.6 8,950.5 9,159.9
b Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 10.0 9.9 9.8 9.4 9.6
c.Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 4,746.6 4,834.8 4,744.7 4,433.2 3,843.9
d Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 43 4.9 4.7 4.3 45

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 787.0 891.0 815.0 704.9 1,144.0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,50/3,55/3,50 3,25/3,50/3,44 3,25/3,35/3,33 3,25/3,25/3,25 3,20/3,25/3,25

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 108.0 155.0 108.0 108.0 218.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 0 163.0 113.0 133 75.0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 75,0/3,15

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 50,0 / 3,15 50,0 / 3,15 50,0 / 3,15

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 02 Junio 15 03 Junio 15 04 Junio 15 05 Junio 15 08 Junio 15
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -49.8 -152.4 111.1 41.6 -76.3
Flujo de la posicién contable =a +b.ii-c.ii+e+f -62.9 -270.0 -119.3 60.9 205
a. Mercado spot con el pablico -171.2 -503.3 -189.7 79 -31.5

i. Compras 212.7 2333 464.9 422.2 372.2

ii. (-) Ventas 383.9 736.6 654.7 414.2 403.7

b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) -26.4 -67.4 61.2 64.4 95
i. Pactadas 185.6 227.2 202.3 208.7 105.7
i. (-) Vencidas 212.0 294.5 141.1 144.2 96.2
c. Ventas forward al piblico (con y sin entrega) -43.1 -185.0 -169.2 -24.3 76
i. Pactadas 218.5 319.0 241.3 184.1 163.4
i. (-) Vencidas 261.6 503.9 410.5 208.5 155.8
. O e iarias interbancarias
i. Al contado 848.5 1181.0 912.6 616.8 689.6
ii. A futuro 0.0 0.0 20.0 20.0 0.0
e. O] spot a swaps de forwards sin entrega 157.8 354.4 350.5 115.7 1114
i. Compras 250.2 485.4 409.2 206.2 152.7
i. (-) Ventas 92.4 1311 58.7 90.4 413
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 35 88.4 -10.7 -106.5 986
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3.1566 3.1525 3.1455 3.1530 3.1535
(*) Datos preliminares

dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afo(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursétiles

Variaciones respecto a
Dic-13 Dic-14 May-15 02-jun 09-jun Semana Mes Dic-14 Dic-13
) @ @ (€] (2) ) 2@ /() 2)/(b)
[TIPOS DE cAamBIO |
AMERICA
BRASIL Real 2.36 2.66 3.18 3.13 3.10 -1.1% -2.6% 16.5% 31.1%
ARGENTINA Peso 6.52 8.56 9.00 9.00 9.02 0.3% 0.2% 5.5% 38.5%
MEXICO Peso 13.03 14.76 15.37 15.43 15.58 1.0% 1.3% 5.5% 19.5%
CHILE Peso 525 606 618 622 625 0.5% 1.2% 3.2% 19.0%
COLOMBIA Peso 1,929 2,388 2,530 2,553 2,555 0.1% 1.0% 7.0% 32.5%
PERU N. Sol (Venta) 2.800 2.978 3.157 3.158 3.155 -0.1% -0.1% 5.9% 12.7%
PERU N. Sol x Canasta 0.54 0.54 0.55 0.55 0.55 0.0% 0.3% 3.3% 3.3%
EUROPA
EURO Euro 1.37 1.21 1.10 1.12 1.13 1.2% 2.7% -6.8% -17.9%
SUIZA FS por euro 0.89 0.99 0.94 0.93 0.93 -0.2% -1.0% -6.3% 4.3%
INGLATERRA Libra 1.66 1.56 1.53 153 1.54 0.3% 0.6% -1.3% -7.1%
TURQUIA Lira 2.15 2.34 2.66 2.67 2.75 2.9% 3.3% 17.8% 28.2%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 105.30 119.79 124.11 124.08 124.32 0.2% 0.2% 3.8% 18.1%
COREA Won 1,055.25 1,090.73 1,112.01 1,106.58 1,120.45 1.3% 0.8% 2.7% 6.2%
INDIA Rupia 61.80 63.03 63.73 63.68 64.00 0.5% 0.4% 1.5% 3.6%
CHINA Yuan 6.05 6.20 6.20 6.20 6.20 0.1% 0.1% 0.0% 2.5%
AUSTRALIA US$ por AUD 0.89 0.82 0.76 0.78 0.77 -1.0% 0.7% -6.0% -13.8%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 1,204.50 1,199.25 1,191.40 1,192.80 1,177.40 -1.3% -1.2% -1.8% -2.2%
PLATA H&H ($/0z2.T.) 19.49 15.75 16.73 16.80 16.00 -4.7% -4.4% 1.6% -17.9%
COBRE LME (US$/Ib.) 3.35 2.88 2.76 272 272 -0.2% -1.6% -5.8% -19.0%
Futuro a 15 meses 3.35 2.83 2.74 2.75 2.72 -0.9% -0.8% -3.8% -18.7%
ZINC LME (US$/Ib.) 0.95 0.98 1.00 0.97 0.98 1.3% -2.1% -0.1% 3.8%
Futuro a 15 meses 0.96 1.00 1.00 0.98 0.98 0.2% -1.3% -1.4% 2.3%
PLOMO (US$/Lb.) 1.00 0.84 0.89 0.87 0.87 0.5% -1.8% 3.9% -12.7%
Futuro a 15 meses 1.03 0.85 0.89 0.88 0.88 0.1% -1.1% 3.0% -14.4%
PETROLEO West Texas ($/B) 98.42 53.27 60.30 61.26 60.14 -1.8% -0.3% 12.9% -38.9%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 91.94 58.58 61.51 62.25 61.79 -0.7% 0.5% 5.5% -32.8%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 234.98 229.46 186.93 202.27 206.96 2.3% 10.7% -9.8% -11.9%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 249.12 242.78 192.81 206.68 212.19 2.7% 10.1% -12.6% -
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 157.67 145.07 131.69 134.64 136.41 1.3% 3.6% -6.0% -13.5%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 183.16 168.50 144.88 148.02 150.78 1.9% 4.1% -10.5% -17.7%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 806.23 710.33 740.31 758.83 753.54 -0.7% 1.8% 6.1% -6.5%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 907.42 719.37 736.12 754.86 753.98 -0.1% 2.4% 4.8% -16.9%
AZUCAR May.13 ($/TM) 365.09 380.08 380.08 380.08 380.08 0.0% 0.0% 0.0% 4.1%
ARROZ Tailandés ($/TM) 400.00 425.00 389.00 389.00 388.00 -0.3% -0.3% -8.7% -3.0%
TASAS DE INTERES (Variacién en pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 62 81 81 81 81 0 0 0 19
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 134 143 131 119 130 11 -1 -13 -4
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 170 188 181 170 181 11 0 -7 11
SPR. EMBIG PER. (pbs) 162 181 174 164 173 9 -1 -8 11
ARG. (pbs) 808 719 601 576 566 -10 -35 -153 -242
BRA. (pbs) 230 241 297 287 295 8 -2 54 65
CHI. (pbs) 148 169 150 146 148 2 -2 21 0
COL. (pbs) 163 192 220 213 228 15 8 36 65
MEX. (pbs) 177 210 225 221 235 14 10 25 58
TUR. (pbs) 310 225 246 241 259 18 13 34 -51
ECO. EMERG. (pbs) 327 402 380 374 385 11 5 -17 58
Spread CDS 5 (pbs)  PER. (pbs) 133 114 133 131 138 7 5 24 4
ARG. (pbs) 1,638 3,262 3,262 3,262 3,262 0 0 0 1,624
BRA. (pbs) 193 202 238 235 245 10 7 43 51
CHI. (pbs) 80 95 80 80 82 1 1 -14 2
COL. (pbs) 118 142 149 148 165 17 16 23 46
MEX. (pbs) 92 105 117 119 130 11 13 26 39
TUR (pbs) 244 183 212 214 235 21 23 52 -10
LIBOR 3M (%) 0.25 0.26 0.28 0.28 0.28 0 0
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0.07 0.04 0.00 0.01 0.01 1 1 -3 -6
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0.38 0.67 0.61 0.66 0.72 6 11 4 34
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 3.03 2.17 2.12 2.26 2.44 18 32 27 -59
[iINDICES DE BOLSA ]
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 16,577 18,019 18,011 18,012 17,764 -1.4% -1.4% -1.4% 7.2%
Nasdaqg Comp. 4,177 4,796 5,070 5,077 5,014 -1.2% -1.1% 4.5% 20.0%
BRASIL Bovespa 51,507 50,007 52,760 54,236 52,816 -2.6% 0.1% 5.6% 2.5%
ARGENTINA Merval 5,391 8,579 10,801 11,485 11,382 -0.9% 5.4% 32.7% 111.1%
MEXICO IPC 42,727 43,161 44,704 44,931 44,519 -0.9% -0.4% 3.1% 4.2%
CHILE IGP 18,227 18,870 19,662 19,410 19,064 -1.8% -3.0% 1.0% 4.6%
COLOMBIA IGBC 13 11,635 10,205 10,240 10,276 0.3% 0.7% -11.7% -21.4%
PERU Ind. Gral. 15,754 14,732 13,181 13,225 12,946 -2.1% -1.8% -12.1% -17.8%
PERU Ind. Selectivo 22,878 20,130 18,733 18,962 18,847 -0.6% 0.6% -6.4% -17.6%
EUROPA
ALEMANIA DAX 9,552 9,806 11,414 11,329 11,001 -2.9% -3.6% 12.2% 15.2%
FRANCIA CAC 40 4,296 4,273 5,008 5,004 4,850 -3.1% -3.1% 13.5% 12.9%
REINO UNIDO FTSE 100 6,749 6,566 6,984 6,928 6,754 -2.5% -3.3% 2.9% 0.1%
TURQUIA XU100 67,802 85,721 82,981 81,420 78,146 -4.0% -5.8% -8.8% 15.3%
RUSIA INTERFAX 1,442 791 969 973 944 -3.1% -2.6% 19.3% -34.6%
ASIA
JAPON Nikkei 225 16,291 17,451 20,563 20,543 20,096 -2.2% -2.3% 15.2% 23.4%
HONG KONG Hang Seng 23,306 23,605 27,424 27,467 26,990 -1.7% -1.6% 14.3% 15.8%
SINGAPUR Straits Times 3,167 3,365 3,392 3,341 3,295 -1.4% -2.9% -2.1% 4.0%
COREA Seul Composite 2,011 1,916 2,115 2,079 2,064 -0.7% -2.4% 7.7% 2.6%
INDONESIA Jakarta Comp. 4,274 5,227 5,216 5,214 4,900 -6.0% -6.1% -6.3% 14.6%
MALASIA KLSE 1,867 1,761 1,748 1,741 1,729 -0.7% -1.1% -1.8% -7.4%
TAILANDIA SET 1,299 1,498 1,496 1,477 1,492 1.0% -0.2% -0.4% 14.9%
INDIA NSE 6,304 8,283 8,434 8,236 8,022 -2.6% -4.9% -3.1% 27.3%
CHINA Shanghai Comp. 2,116 3,235 4,612 4,911 5,114 4.1% 10.9% 58.1% 141.7%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.
Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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resumen informativo
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: Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic Indicators
o
Mar aun Set | Dic Mar
m RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum.
. Posicién de cambio / Net international position 40,075 40,614 40,079 357368/ 31,674
Reservas internacionales netas / Net international reserves 64,954 64,581 64,453 62,308 61,323
Depositos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 15038 13,811 14421 15649 17,566
> Empresas bancarias/ Banks 14552 13,201/ 13,904 14,881] 16,936
Banco de laNaci6n / Banco de la Nacion 125 197 123 145 114
— Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 361 412 395 623 516
x Depdsitos del sector piblico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 10,429 10,767, 10,566/ 11,919 12,725
G.) OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of monetary base 112 -321] 1 -126, 1,673
QJ Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 0 0 -526, <790/ -1,415)
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 -2| 0
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctions in FC 107, 215 524/ 1,000 0
; Operaciones con el Sector Piblico / Public sector 0| -539)| 0| -335| 0
TIPO DE CAMBIO (S. por US$)/ EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. .
Compra.interbancario/Interbank |Promedio / Average 2.806, 2.794 2.864, 2.961 3.092 3.120 3.150, 3.155| 3.154, 3.146 3.152 3.152 3.152 3.152
Apertura/ Opening 2.807 2.795 2.866 2.965 3.004 3.122 3.153 3.157, 3.158 3.153) 3.155 3.155| 3.154| 3.156
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2.808 2.795 2.866 2,963 3.094 3122 3.152 3.157| 3.153) 3.146 3.152 3.154| 3.153| 3.153|
Interbank Ask Cierre/ Close 2.808 2,796 2.866 2.964 3.092 3.121 3.151) 3.158 3.151) 3.144) 3.155) 3.156) 3.155) 3.154
Promedio / Average 2.807| 2.795 2.866| 2.963 3.093 3.122 3.152] 3.157| 3.155| 3.148 3.154 3.154 3.153 3.154|
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2.806| 2.793| 2.863 2.960) 3.090 3119 3.149 3.154| 3.153 3.147| 3.150 3.151) 3.151 3.152
Banking System Venta/ Ask 2.807| 2.795 2.865 2.963 3.093 3122 3.152 3.157| 3.154] 3.149 3.153 3.154 3.153 3.154|
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) / Real exchange rate Index (2009 = 100) 94.5 94.5[ 94.9 94.1] 93.9 954 96.4
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic current
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -4.6 10 -15 136 0.3 -13 17 7.5 7.3 6.0 3] 1.7] 19
Monetary base Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -14.3 -10.9 -5.7 37 3.0 -2.6 1.8
Ofertamonetaria (Var. % mensud) / (% monthly change) 0.1 0.9 0.2 5.9 -1.6 -0.1
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 5.6 5.4 9.9 10.1 7.6 7.9
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 2.2 0.8 1.6 1.6 36 33
Creédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 253 224 183 18.2 19.2 22
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 17 18 -1.8 15 0.5 0.1 -1.3) -0.9 -0.5 -0.8]
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 01 0.1 0.1 03 03, 05, 05, 31 32 31
Cuenta corriente de |os bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 6,633 6,301 4,926 4,129 2,304 1,949 1,943 4,854 5,011 4,474 2,674|
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0
Depésitos pablicos en el BCRP (millones S/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 40,819| 43793 44,012| 36,488 38784 41546 40,263 40,158 39,525 39,288 39,090, 39,117| 39,217
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S.) / CDBCRP balance (Millions of S/.) 14,613 16,345/ 17,565 15575 18,343| 15455 13,980 14,030, 14,080 14,130 14,130, 14,380 14,580
Subasta de Depbsitos a Plazo (saldo Mill §/.) / Time Deposits Auctions (Millions of S/.)** 0 0 1,500 0 0 0 0 1,300 1,500
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill S/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of S.) 0 0
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) / CDVBCRP- balance (Millions of S/.| 0 0
CD Liquidables en Délares del BCRP(Saldo Mill §.) / CDLD BCRP- balance (Millions of S/.) *** 0 0|
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 3,871 700 5,955 2,590 1,935 300 600 600 600| 600 600 600 600
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/.) / Currency repos (Balance millions of §/.) 8,600 12300 15550/ 18973 19473 19,773| 19,773 20,173 20,173 20,173
Operaciones de reporte (sldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 500 100 5,100 9,900 17,200] 18,950, 20,733| 22,233) 22,033 21,073] 21973 21,973 21,973
TAMN / Average lending rates in domestic currency 15.61 16.02 15.69 15.68 16.09 15.89 16.01) 16.20| 16.22| 16.24) 16.21] 16.20 16.22 16.20|
Préstamos hasta 360 dias / Loans up to 360 days**** 11.65 12.01 11.44 10.79 12.28 11.10 10.80, 10.91 10.93 10.95 10.93 10.90| nd.| 10.91
Interbancaria/ Interbank 4.01 4.00| 3.70 3.80 3.40 352 3.49 3.50 3.50 3.44| 3.33 3.25 3.25 3.37,
Tasade interés (%) Preferencia corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 4.96 4.93 4.46 4.70| 4.20| 4.40| 4.43| 4.28| 4.28) 4.19| 4.19| 4.19 4.19 4.23
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP/ CDBCRP repos 411 4.30| 3.86 4.56| 4.08| 4.14| 4.16| 4.12| 4.12) 4.14 4.13) 4.13) 4.13
Operaciones de reporte monedas / Currency repos 4.30 4.14 4.19 4.17| 4.16| 4.15 4.15 4.16 4.16 4.16
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ***** 4.80| 4.80| 4.30 4.30 4.05| 4.05) 4.05) 4.05) 4.05) 4.05) 4.05 4.05 4.05|
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 3.85 3.82 372 3.64 3.56 354 3.50 3.50 3.50 3.50| 3.50| 3.50| 3.49|
Del saldo de depésitos a Plazo / Time Deposits sm. sm. sm. sm. sm. sm. 221 sm. sm,| sm.| sm.| 2.23 212
‘Moneﬁa extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0.2 18 -1.0 -0.6 -3.3 -1.9
Creédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 22 5.7 39 03 -4.6 7.4
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en e mes) / TOSE balance (% change) -0.4] 0.2 33 -0.4 0.8 10 10 0.7, 10 16| 15 16
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0.3 0.2 0.5/ 0.7 0.5 0.4 1.0 4.4 4.3 4.3 4.2 3.9
Operaciones de reporte en ME (saldo Mill. US$) / reposin US$ (Balance millions of USS$) 0 0
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 7.81 7.33 7.52 7.55 7.78 7.64 7.61 7.63) 7.62) 7.62) 7.64 7.63 7.64| 7.63|
Tasade interés (%) Préstamos hasta 360 dias / Loans up to 360 days**** 5.72 5.04 5.33 5.34 5.42 5.17| 5.03 5.02 5.00 5.02 5.02 5.01 nd.| 5.01]
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 0.15 0.11 0.15 0.16 0.23 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 0.65, 0.62 0.78 0.74] 0.84 0.81 0.80, 0.81) 0.81) 0.72) 0.72) 0.72) 0.72, 0.76
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ****** sm. sm,| sm. sm. sm. sm.| sm,| sm,| sm,| sm,| sm,| sm, sm,
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm., sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm,| sm.|
Ratio de dolarizacion de laliquidez (%) / Liquidity dollarization ratio (%) 34.2 334 32.5 32.2 35.0 35.1]
Ratio de dolarizacion de |os depdsitos (%) / Deposits dollarization ratio (%) 41.8| 40.7| 40.1] 39.8 427 427,
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. G,
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) =74 5.8 -4.6 -2.1] -7.0 7.3 -1.3] 14 -1.0 -0.3] 0.0 -0.5 -0.3 -1.8
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 77 5.1 5.8 -24 -6.7, 7.9 13 0.6 03 0.2 0.0 08 0.1 -16
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. Diario / Trading volume -Average daily (Mill. of S/.) 62.6 26.7, 105.8 54.4 40.6 25.7| 23.0 17.0| 9.3 6.0 5.6 134 6.9 9.6
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 0.52 0.16 0.16| 0.23 0.76, 0.39 0.56)
Inflacién dltimos 12 meses / % 12 months change 338 3.45 2.74, 322 3.02 3.02 3.37
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (Mill. §/.) / NON-FINANCIAL PUBLIC SECTOR (Mills. of S/.)
Resultado primario / Primary result 2839  -234] 628] -11,178]  2456] 2,608 218
Ingresos corrientes del GG / Current revenue of GG 11,485 9,507/ 10,180/ 10,593 10,741 12,293 9,414
Gastos no financieros del GG / Non-financial expenditure of GG 8,355 9,045 9,632 21,633 8,822 9,538 9,346,
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance -92| -59 -4 282 -556, -647,
Exportaciones / Exports 3,281 3,238 3,375 3,380 2,660 2,360
Importaciones/ Imports 3,372 3,297, 3,378 3,098 3,216 3,007,
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 2007=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
\Vari ac. % respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 5.4 0.4 2.7 0.5 2.7
COTIZACIONESINTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 0.23 0.23 0.23 0.24| 0.27 0.28 0.28| 0.28|
Dow Jones (Var %) / (% change) 0.83 0.65 -0.32 -0.03 -1.97 0.36 0.95 -0.16| 0.36|
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S. Treasuries yield (10 years) 2.72 259 252 2.20 2,03 1.93 2.20 2.26 2.37
Spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU spread (basis points) 167| 145 150 183| 184| 177| 165| 164| 162|
Credit Default Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDS PERU 5Y (basis points) 113 80| 95| 117| 133 137| 130 131] 134
* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.12 de la Nota Semanal.
** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utilizalos depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*** A partir del apartir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depdsito en Moneda Nacional con Tasade Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.
**** |_as empresas reportan ala SBS informacion méas segmentada de |as tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS a reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Mdiltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.
***%% A partir del 16 de enero de 2015, esta tasa bajé a 4,05%.
***%%% | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en dolares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual .
Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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