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Circulante

El circulante, esto es el total de billetes y monedas en poder del publico, registr6 el 10 de marzo
una tasa de crecimiento de 9,5 por ciento en los ultimos doce meses.
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Tasa de interés preferencial corporativa en soles en 4,2 por ciento

Al 10 de marzo, el promedio diario de la tasa de interés preferencial corporativa -la que se cobra
a las empresas de menor riesgo- en moneda nacional se situ6 en 4,2 por ciento (similar a la del mes
previo). La tasa de interés preferencial corporativa en délares para el mismo periodo fue 1,0 por

ciento.
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Tasa de interés y operaciones monetarias
Al 10 de marzo, la tasa de interés interbancaria promedio diaria en soles fue 3,30 por ciento.

A la misma fecha, las operaciones monetarias en lo que va de marzo se han orientado a retirar el
exceso de liquidez del mercado a corto plazo debido al menor requerimiento de encaje. Asimismo,
se ha continuado realizando colocaciones regulares de CD BCRP con el objetivo de contribuir a una
mayor liquidez en el mercado secundario de estos instrumentos.

- Repos de valores: El saldo de Repos de valores al 10 de marzo fue de S/. 4 200 millones con
una tasa promedio de 3,51 por ciento. Al cierre de febrero este saldo fue de S/. 1 454 millones
con una tasa promedio de 3,74 por ciento.

- Repos de monedas: El saldo de Repos de monedas al 10 de marzo fue de S/. 11 000 millones
con una tasa promedio de 4,18 por ciento. Al cierre de febrero este saldo fue de
S/. 10 700 millones con una tasa de interés promedio de 4,19 por ciento. Del saldo al 10 de
marzo, S/. 1 700 millones son Repos de monedas de expansion y S/. 700 millones son Repos
de monedas de sustitucion, otorgados con plazos que van de 24 a 48 meses para facilitar la
conversion de créditos de moneda extranjera a moneda nacional.

- CD BCRP: El saldo de CD BCRP al 10 de marzo fue de S/. 18 555 millones con una tasa
promedio de 3,57 por ciento. Al cierre de febrero este saldo fue de S/. 18 185 millones con
una tasa de interés promedio de 3,58 por ciento.

- Depositos a plazo: Al 10 de marzo el saldo de depdésitos a plazo fue nulo. Al cierre de febrero
este saldo también fue nulo.

- Depdsitos overnight: Al 10 de marzo el saldo de depdésitos overnight fue de S/. 262 millones
a una tasa de 2,05 por ciento. Al cierre de febrero dicho saldo fue de S/. 992 millones a una
tasa de 2,05 por ciento.

Al 10 de marzo se realizaron también operaciones cambiarias para reducir la volatilidad del tipo de
cambio.

- Intervencion cambiaria: En el periodo bajo andlisis, el BCRP vendié US$ 1 212 millones en
el mercado spot, al tipo de cambio promedio de S/. 3,097 por dolar.

- Swap Cambiario: El saldo de estos instrumentos al 10 de marzo fue de S/. 22 299 millones
con una tasa de interés promedio de -0,95 por ciento. Al cierre de febrero este saldo fue de
S/. 20 799 millones con una tasa de interés de -0,79 por ciento.

- CDR BCRP: Al 10 de marzo se alcanz6 un saldo de S/. 2 235 millones (US$ 729 millones)
con una tasa de 0,02 por ciento. Al cierre de febrero dicho saldo fue de S/. 2 915 millones
(US$ 962 millones) con una tasa de interés promedio de 0,02 por ciento.

Operaciones monetarias y cambiarias
(En millones de nuevos soles)

Saldos Colocacién
(Tasa de interés) (Tasa de interés) Vencimiento
28 de febrero 10 de marzo Overnight semana 1mes 2meses 3 meses 6meses 12 meses 18 meses 24 meses

1454 4200 14890 3000 500 300 15943
Repos de valores
(3,74%) (3,51%) (346%)  (3,52%) (3,44%) (3,63%)

10700 11000 300

Inyeccion

Repos de

monedas (4,19%) (4,18%) (3.87%)
Operaciones 18185 18555 200 100 70 1070

. CD BCRP
monetarias

(3,58%) (357%) (326%) (333%) (341%)

Depésitos a plazo

Esterilizacion

Depésitos 992 262 1718 R

overnight (2,05%) (2,05%) (2,05%)

2915 2235 300 980
CDR BCRP
Operaciones (0,02%) (0,02%) (0,01%)
cambiarias 20799 22299 3400 2100 AGTD
Swap Cambiario
(079%)  (0.95%) (153%) (-144%)
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Tipo de cambio

El 10 de marzo, el tipo de cambio interbancario promedio venta cerré en S/. 3,099 por délar.

Tipo de cambio e intervencion en el mercado cambiario
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En los Ultimos meses, se ha observado una apreciacion del délar norteamericano en relacién a las
monedas del resto de paises tal como se observa en la evolucién del Indice FED desde enero de
2013. Esto debido a la expectativa del proceso de normalizacion de las tasas de interés de la FED.
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1/ Se calcula tomando en cuenta las monedas de los socios comerciales de Estados Unidos ponderados por el peso en

el comercio de dicho pais. Un alza del indice significa una apreciacién del délar.
Fuente: FED.

En lo que va del afio, la mayoria de las monedas de la regidn, entre ellas la peruana, y las principales
del mundo han experimentado una depreciacién con respecto al délar norteamericano.
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Tipo de Cambio
(Variacién acumulada 2015)

Brasil 16,7%
Colombia 10,7%
México 5,9%
Chile 4,7%
Peru 4,0%

Tipo de Cambio
(Variacién acumulada 2015)

Euro 13,1%
Canada 9,2%
Reino Unido 3,4%
Japén 1,1%
Délar canasta 9,2%

Reservas internacionales en US$ 61 447 millones al 10 de marzo

La devaluacion promedio que se ha observado entre las principales monedas del mundo con
respecto a la divisa norteamericana ha sido de 9,2 por ciento en lo que va del afio, al 10 de marzo.

Al 10 de marzo de 2015 las Reservas Internacionales Netas alcanzaron los US$ 61 447 millones,
equivalente a 31 por ciento del PBIl y a 18 meses de importaciones.

Superavit del sector publico no financiero en febrero de 2015: S/. 764 millones

El sector publico no financiero registré un superavit de S/. 764 millones en febrero, con lo que se
acumulo un superdvit de S/. 5 400 millones en el primer bimestre del afio.

Los ingresos tributarios del gobierno general ascendieron a S/. 7 191 millones, mientras que los
ingresos no tributarios sumaron S/. 2 787 millones.

Los gastos no financieros del gobierno general disminuyeron 2,4 por ciento en términos reales, por
la reduccién del gasto de los gobiernos regionales y locales, principalmente en el componente de

capital.

Operaciones del Sector Publico No Financiero 1/

(Millones S/.)

1.Ingresos corrientes del gobierno general

a. Ingresos tributarios

b. Ingresos no tributarios

2. Gastos no financieros del gobierno general

a. Corriente
b. Capital
Del cual:

Formacién Bruta de Capital
Gobierno Nacional
Gobiernos Regionales
Gobiernos Locales

Otros gastos de capital

3.0tros 2/
4.Resultado Primario (=1-2+3)
5.Intereses

6.Resultado Econémico (=4-5)

2014

9985
7185
2800

7982
6222
1761

1656
513
499
644
105

314
2316
1193
1124

Febrero

2015 Var.% real

9978
7191
2787

8008
6576
1432

1268
669
316
283
163

67
2037
1273

764

-2,8
-2,6
-3,2

-2,4
2,9
-20,9

-25,5
26,9
-38,3
-57,2
51,2

3,9

Enero-Febrero

2014

21386
16 049
5337

14413
11755
2658

2501
909
754
838
157

287
7260
1558
5702

2015 Var.% real

20875
15817
5058

14 602
11981
2621

1924
1161
431
331
698

520
6793
1393
5400

-5,2
-4,3
-7,9

-1,5
-1,0
-4,1

-25,2

24,1
-44,4
-61,6
3337

-13,1

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia ptblicay empresas estatales.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais en 185 puntos basicos

Al 10 de marzo, el riesgo pais
medido por el spread EMBIG Peru
se ubicé en 185 pbs.

Asimismo, el spread EMBIG
Latinoamérica subié a 528 pbs, en
medio de expectativas de alza de
las tasas de interés de la Reserva
Federal antes que lo esperado, de
sefiales de moderacion  del
crecimiento de China y de
incertidumbre sobre Grecia.

Cotizacion del oro en US$ 1 162,0 por onza troy

Del 3 al 10 de marzo, el precio del
oro bajé6 4,2 por ciento a
US$/oz.tr. 1 162,0.

El precio del oro fue el mas bajo en
los ultimos tres meses afectado por
la apreciacion del délar frente al
euro y por la liquidacion de
posiciones de inversionistas.

En el mismo periodo, el precio del
cobre disminuy6é 1,2 por ciento a
US$/Ib. 2,62.

El precio del metal estuvo influido
por la menor demanda de China,
reflejada tanto en la reduccion de
sus importaciones de cobre como
en el incremento de los inventarios
en la bolsa de Shanghai.
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En similar periodo, el precio del zinc
cay6 1,1 por ciento a US$/Ib. 0,91.

El precio  del zinc bajo
principalmente por preocupaciones
por la débil demanda proveniente de
China.

El precio del petréleo WTI se redujo
4,4 por ciento entre el 3y el 10 de
marzo, alcanzando US$/bl. 48,3.

El precio del crudo cay6 producto de
un recorte en la prevision de
crecimiento de la demanda en 2015
y de expectativas de que la OPEP
mantendria su actual politica de
produccién.

Délar se aprecio frente al euro

Del 3 al 10 de marzo, el ddélar se
aprecio 4,3 por ciento con relacién al
euro, en un contexto de mayores
expectativas de inicio de alza de
tasas de interés de la Reserva
Federal antes de lo esperado, frente
al inicio de la expansion cuantitativa
(QE) del Banco Central Europeo.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 aflos en 2,13 por ciento

Entre el 3y el 10 de marzo, la tasa
Libor a 3 meses subié 1 pb a 0,27
por ciento.

Asimismo, el rendimiento del bono
del Tesoro norteamericano a diez
afios subid 1 pb a 2,13 por ciento,
en medio de los datos de empleo
mejores que lo esperado en Estados
Unidos.

Bolsa de Valores de Lima

Del 3 al 10 de marzo, los indices
General y Selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima (BVL)
disminuyeron 5,5 y 5,4 por ciento,
respectivamente.

La caida de la BVL se debi6 a la
caida del precio internacional de los
metales y a desfavorables reportes
de utilidades de algunas empresas.

En lo que va del afio, el indice
General disminuy6 14,6 por ciento y
el Selectivo lo hizo en 13,4 por
ciento.

Libor y Tasa de Interés de Bono del Tesoro de
EUA a 10 afios
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Nivel al: Variacion % acumulada respecto al:

10 Mar.15 3 Mar.15 27 Feb.15 31 Dic.14
IGBVL 12 634 -5,5 -5,7 -14,6
ISBVL 17 544 -5,4 -5,7 -13,4
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(Millones de Nuevos Soles)

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

04 Marzo 15 05 Marzo 15 06 Marzo 15 09 Marzo 15 10 Marzo 15
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 17538 2357,0 17526 970,3 12860
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del B
i. Subasta de Certificados de Depsitos del BCRP (CD BCRF 100 100
Propuestas recibida 3431 230,
Plazo de vencimien 371¢ 185¢
Tasas de interés Minime 3,3 3,2
Méxime 3,3¢ 3,3
Promedic 33t 321
Sald 18455 18455, 18555 18555,
Préximo vencimiento de CD BCRP el 12 de Marzo de ¢
Vencimientos de CD BCRP entre el 11y el 13 de Marzo de :

ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REF 10000 5000  80f 10000 3000 90| 2200 1000,0 1904 1 000,0 110(
Propuestas recibida 22700 9000 80| 21000 9000 10 32510 |1760,0 21342 100,0 110(
Plazo de vencimien 1d 33d 1 1d 91d 1 3c 7d 1 7d 1
Tasas de interés Minime 334 338 3 328 363 3, 3¢ 3,71 3¢ 331 3.

Maxime 338 351 3 330 363 3, 36 3,71 3¢ 371 3¢
Promedic 33 344 3 329 363 3, 3¢ 3,71 3¢ 345 30
Saldc 3900, 4000 300, 4000 4200
Préximo vencimiento de Repo el 11 de Marzo de ;
Vencimientos de REPO entre el 11 y el 13 de Marzo de

iv. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustables del BCRP (CDR BCF
Propuestas recibida
Plazo de vencimien
Tasas de interés Minime

Maximz

Promedic
Saldc 2855, 3035( 27354 2235( 2235(
Préximo vencimiento de CDR BCRP el 18 de Marzo de 2

de Depésitos entre el 11y el 13 de Marzo de

v. Compra con compromiso de Recompra de moneda extra
Propuestas recibida
Plazo de vencimien
Tasas de interés Minime

Méximz

Promedic
Saldc 8600, 8600, 8600, 8600, 8600,
Préximo vencimiento de Repo el 21 de Setiembre de
Vencimientos de REPO entre el 11y el 13 de Marzo de

vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Expar 3000
Propuestas recibida 672,0
Plazo de vencimien 7284
Tasas de interés Minime 386

Maximé 387

Promedic 3,87
Saldc 14004 1400 1700( 1700( 1700(
Préximo vencimiento de Repo el 17 de Enero de
Vencimientos de REPO entre el 11y el 13 de Marzo de

vii. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera (Sustitu
Propuestas recibida
Plazo de vencimien
Tasas de interés Minime

Maxime
Promedic
Saldc 100 100¢ 100¢ 100¢ 00
Préximo vencimiento de Repo el 26 de Enero de
Vencimientos de REPO entre el 11 y el 13 de Marzo de
viii. Subasta de Swap Cambiario Venta del BC 300 3000 4000 301 00 600,0 3000 30C | _300.0 60¢
Propuestas recibida 11310 17000 145400 16300 | 11500 510 | 1050,0 1 100
Plazo de vencimien 63d 32d 3 |d 35d 36d 64 | 36d 64
Tasas de interés Minimz 163 177 -1 B2 -1.96 -1,98 20 | -202 2.0
Maximz 1,63 -167 -1 2 181 -1,98 17 | 202 1z
Promedic 163 172 -1 f2 193 -1,98 18 | 202 EN)
Saldc 201985 201985 216985 216985 222085
Préximo vencimiento de SC-Venta el 11 de Marzo de |
Vencimientos de SC-Venta entre el 11y el 13 de Marzo de
b. O en la Mesa de 6n del B oc 1037 437,
i. Compras (millones de US§
Tipo de cambio promed
ii. Ventas (millones de US¢ 335, 226, 207, 141
Tipo de cambio promed 3,097¢ 3,100¢ 3,097 3,099
c. Operaciones con el Tesoro Piblico (millones de Us oc oc oc oc oc
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Puiblic
ii. Ventas (millones de USS) - Tesoro Publi
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y E oc o o o o
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NI
ii. Compras de BT}
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 39838 31194 3552,0 3129,1 2949,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swa
Comision (tasa efectiva diari 0,0114% 0,0113% 0,0113% 0,0113% 0,0113%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de suba
Tasa de interé: 4,05% 4,05% 4,05% 4,05% 4,05%
c. Crédito por regulacion monetaria en moneda nacic
Tasa de interé: 4,05% 4,05% 4,05% 4,05%
d. Depésitos Overnight en moneda nacio 1578 156.( 161 1642
Tasa de interé: 2,05% 2,05% 2,05% 2,05%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al Gierre de operaciones, 3826 2963, 3390, 2964,
a Fondos de encaje en moneda nacional promedio (millones de < 8628 8624, 9050 8951,
b Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOS 8¢ 8¢ 9.4 9
¢ Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de 2987, 3411, 33214 3333
d Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE 3,1 3,1 3¢ 34
6. Mercado interbancaro y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacic 375 428, 285, 198, 85,
Tasas de interés: Minima / Maxima / Prome 3,25/3,35/3,3 3,20/3,30/3,2 3,25/3,55/3,4 3,25/3,50/3,3 3,30/3,30/3,3
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de | 1970 125( 40, 20 30
Tasas de interés: Minima / Méaxima/ Prome 0,20/0,20/0,2 0,15/0,20/0,1 0,15/0,15/0,1 0,15/0,15/0,1 0,15/0,15/0,1
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CL 588, 0 0 0 0
Plazo 6 meses (monto / tasa promed
Plazo 12 meses (monto / tasa promec
Plazo 24 meses (monto / tasa promec
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de USS) 03 Marzo 15 04 Marzo 15 05 Marzo 15 06 Marzo 15 09 Marzo 15
FIujo de Ta posicion global = a+ bi-cJ+ e+ 2303 26 348,C 0.4 ~100,
Flujo de la posicién contable =a + biii - ciii + e - -369,2 22, 388,¢ -103,€¢ -157,2
& MIEICado SpoLcon el pupiic -462.% 652 1865 264 310
i. Compras 381¢ 451,¢ 549,1 588,¢ 526,
ii. () Ventas 8436 5170 735 853, 836,
D. LOMpras ToIWara ai pupiico (con y sin entreg 1755 126 1
i. Pactada: 440,1 200,i 2903, 185.¢ 287
ii. () Vencidas 264, 3271 399, 183 160,
C. Vemas rorward ai pupiico (con y sin entreg 642 1046 777 3876 622
i. Pactada: 222,( 136,: 347 625,C 2448
ii. () Vencidas 2862 240,¢ 425% 2374 182¢
0. LUperaciones camoianas INeroancark
i Al contad 758, 350, 530,¢ 596,C
i Afutur 74, 20, 80, 120,
€. SpOL asuciauas a swaps ae rorwaras sin en 125, 136 205
i. Compras 260,¢ 233 4101
ii. () Ventas 135% 2202 205,1
T ¢ netas con ouas nnancie 110 174 3845
g. Lreano por monetaria en moneaa extran
Tasa de interé
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Data 3,091 3,093¢ 3,098: 3,100¢ 3,098:

(%) Datos preliminares

d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a. =afo(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-13 Dic-14 Feb-15 03-mar 10-mar Semana Mes Dic-14 Dic-13
®) @ @ (€3] @ @@ (@UC)] /) (2)/(b)
TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,36 2,66 2,84 2,93 3,10 5,8% 9,3% 16,7% 31,3%
ARGENTINA Peso 6,52 8,56 8,72 8,74 8,77 0,4% 0,6% 2,5% 34,6%
MEXICO Peso 13,03 14,76 14,95 14,99 15,62 4,2% 4,5% 5,8% 19,9%
CHILE Peso 525 606 617 616 635 3,0% 2,9% 4,8% 20,9%
COLOMBIA Peso 1929 2388 2500 2553 2630 3,0% 5,2% 10,1% 36,4%
PERU N. Sol (Venta) 2,800 2,978 3,093 3,092 3,099 0,2% 0,2% 4,1% 10,7%
PERU N. Sol x Canasta 0,54 0,54 0,55 0,55 0,54 -1,4% -1,8% 0,1% 0,1%
EUROPA
EURO Euro 1,37 1,21 1,12 1,12 1,07 -4,3% -4,4% -11,6% -22,2%
SUIZA FS por euro 0,89 0,99 0,95 0,96 1,00 4,0% 9% ,6% 12,0%
INGLATERRA Libra 1,66 1,56 1,54 1,54 1,51 -1,9% -2,4% -3,3% -9,0%
TURQUIA Lira 2,15 2,34 2,51 2,53 2,64 4,1% 2% 12,9% 23,0%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 105,30 119,79 119,51 119,72 121,13 1,2% 1,4% 1,1% 15,0%
COREA Won 1055,25 1090,73 1100,53 1095,83 1126,41 2,8% 2,4% 3,3% 6,7%
INDIA Rupia 61,80 63,03 61,65 61,81 62,71 1,5% 1,7% -0,5% 1,5%
CHINA Yuan 6,05 6,20 6,27 6,27 6,26 -0,2% -0,1% 0,9% 3,4%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,89 0,82 0,78 0,78 0,76 -2,5% -2,4% -6,9% -14,5%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 1204,50 1199,25 1214,00 1212,75 1162,00 -4,2% -4,3% -3,1% -3,5%
PLATA H&H ($/0z2.T.) 19,49 15,75 16,64 16,23 15,72 -3,1% -5,5% -0,2% -19,3%
COBRE LME (US$/Ib.) 3,35 2,88 2,67 2,66 2,62 -1,2% -1,6% -9,1% -21,8%
Futuro a 15 meses 3,35 2,83 2,69 2,66 2,63 -1,3% -2,3% -7,2% -21,6%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,95 0,98 0,93 0,92 0,91 -1,1% -2,8% -7,6% -4,0%
Futuro a 15 meses 0,96 1,00 0,95 0,93 0,93 -0,7% -2,3% -7,0% -3,6%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,00 0,84 0,78 0,79 0,82 4,1% 4,8% -2,4% -18,0%
Futuro a 15 meses 1,03 0,85 0,79 0,80 0,83 3,8% 4,8% -2,6% -19,1%
PETROLEO West Texas ($/B) 98,42 52,79 49,76 50,52 48,29 -4,4% -3,0% -8,5% -50,9%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 91,94 58,58 59,99 60,01 56,48 -5,9% -5,9% -3,6% -38,6%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 234,98 229,46 198,23 198,51 198,78 0,1% 0,3% -13,4% -15,4%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/T™m) 249,12 242,78 211,09 209,81 208,70 -0,5% -1,1% -14,0% -
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 157,67 145,07 142,71 142,32 141,92 -0,3% -0,6% -2,2% -10,0%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 183,16 168,50 164,36 163,97 162,30 -1,0% -1,3% -3,7% -11,4%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 806,23 710,33 714,74 714,74 677,04 -5,3% -5,3% -4,7% -16,0%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 907,42 719,37 724,88 728,19 688,50 -5,4% -5,0% -4,3% -24,1%
AZUCAR May.13 ($/TM) 365,09 380,08 380,08 380,08 380,08 0,0% 0,0% 0,0% 4,1%
ARROZ Tailandés ($/TM) 400,00 425,00 420,00 426,00 428,00 0,5% 1,9% 0,7% 7,0%
TASAS DE INTERES (Var. en pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 62 81 81 81 81 0 0 0 19
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 134 143 121 112 142 30 21 -1 8
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 170 188 182 170 193 23 11 5 23
SPR. EMBIG PER. (pbs) 162 181 170 159 185 26 15 4 23
ARG. (pbs) 808 719 618 597 568 -29 -50 -151 -240
BRA. (pbs) 230 241 328 311 338 27 10 97 108
CHI. (pbs) 148 169 144 137 156 19 12 -13 8
COL. (pbs) 163 192 199 197 226 29 27 34 63
MEX. (pbs) 177 210 215 209 243 34 28 33 66
TUR. (pbs) 310 225 247 235 265 30 18 40 -45
ECO. EMERG. (pbs) 327 402 402 391 415 24 12 13 88
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 133 114 111 111 144 33 33 30 10
ARG. (pbs) 1638 3262 3262 3262 3262 0 0 0 1624
BRA. (pbs) 193 202 240 237 289 52 49 87 95
CHI. (pbs) 80 95 87 86 103 17 17 8 24
COL. (pbs) 118 142 132 136 174 38 42 32 55
MEX. (pbs) 92 105 101 104 135 31 34 30 43
TUR (pbs) 244 183 202 203 227 24 25 45 -17
LIBOR 3M (%) 0,25 0,26 0,26 0,26 0,27 1 0 1 2
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,07 0,04 0,01 0,01 0,01 0 0 -3 -6
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,38 0,67 0,62 0,68 0,68 0 6 1 30
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 3,03 2,18 1,99 2,12 2,13 1 14 -4 -90
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 16 577 18019 18133 18 203 17 663 -3,0% -2,6% -2,0% 6,6%
Nasdaq Comp. 4177 4796 4964 4980 4860 -2,4% -2,1% 1,3% 16,4%
BRASIL Bovespa 51507 50 007 51583 51 304 48 293 -5,9% -6,4% -3,4% -6,2%
ARGENTINA Merval 5391 8579 9 602 9682 9833 1,6% 2,4% 14,6% 82,4%
MEXICO IPC 42727 43 161 44 190 43 600 42972 -1,4% -2,8% -0,4% 0,6%
CHILE IGP 18 227 18870 19 358 19 297 18 904 -2,0% -2,3% 0,2% 3,7%
COLOMBIA IGBC 13071 11635 10 458 10 130 9534 -5,9% -8,8% -18,1% -27,1%
PERU Ind. Gral. 15754 14732 13397 13375 12 634 -5,5% -5,7% -14,2% -19,8%
PERU Ind. Selectivo 22 878 20 130 18 609 18 537 17 544 -5,4% -5,7% -12,8% -23,3%
EUROPA
ALEMANIA DAX 9552 9806 11 402 11 280 11 500 2,0% 0,9% 17,3% 20,4%
FRANCIA CAC 40 4296 4273 4951 4869 4882 0,3% -1,4% 14,3% 13,6%
REINO UNIDO FTSE 100 6749 6 566 6947 6889 6703 -2,7% -3,5% 2,1% -0,7%
TURQUIA XU100 67 802 85721 84148 84 304 77977 -7,5% -7,3% -9,0% 15,0%
RUSIA INTERFAX 1442 791 897 917 845 -7,8% -5,7% 6,9% -41,4%
ASIA
JAPON Nikkei 225 16 291 17 451 18798 18 815 18 665 -0,8% -0,7% 7,0% 14,6%
HONG KONG Hang Seng 23 306 23 605 24 823 24703 23897 -3,3% -3,7% 1.2% 2,5%
SINGAPUR Straits Times 3167 3365 3403 3422 3398 -0,7% -0,1% 1,0% 7,3%
COREA Seul Composite 2011 1916 1986 2001 1985 -0,8% -0,1% 3,6% -1,3%
INDONESIA Jakarta Comp. 4274 5227 5450 5475 5463 -0,2% 0,2% 4,5% 27,8%
MALASIA KLSE 1867 1761 1821 1821 1790 -1,7% -1,7% 1,6% -4,1%
TAILANDIA SET 1299 1498 1587 1563 1531 -2,0% -3,5% 2,2% 17,9%
INDIA NSE 6304 8283 8845 8996 8712 -3,2% -1,5% 5,2% 38,2%
CHINA Shanghai Comp. 2116 3235 3310 3263 3286 0,7% -0,7% 1,6% 55,3%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.

Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econdmicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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Posicion de cambio / Net international position 41097| 40075 40614 40079| 35368| 34756 33452
Reservas internacionales netas / Net international reserves 65663| 64954| 64581| 64453| 62308] 62619 61896) 61950| 62050 61655 61477| 61377 61447 -450]
Depositos del sistema financiero en el BCRP / Financial system deposits at BCRP 14383| 15038 13811| 14421 15649 16389 17156| 17609 17725 17696| 17868 17987 18248 1093
Empresas bancarias / Banks 13994| 14552| 13201 13904 14881 15570 16374| 16871 16977 16945 17120| 17312| 17572 1198
Banco de la Nacion / Banco de la Nacién 93 125 197 123 145 225 196 221 240 225 217, 195 188 -9
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 297 361 412] 395 623 594 585 516 509 526 531 480 489 -96
Depositos del sector publico en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 10767| 10566 11919| 12109 11867] 11874] 11874| 11875 11875] 11874 -55
Origen externo de la emision primaria / External origin of monetary base -321 -126 -399 0 0 -335 -226 -207 -141 -1212
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency -760 0 0 -526 -790 -335| -1040 0 0 -335 -226 -207 <141 -1212
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 -2 0 0 0 0 0 0] 0] 0] 0]
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctions in FC 0 107 215 524 1000 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Pblico / Public sector -299 0 -539] 0] -335 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Compra interbancario/InterbdPromedio / Average 2,786| 2,806| 2,794 2,864 2,961 3,006/ 3,078 3,091 3,093 3,096 3,099 3,097 3,098 3,096
Apertura / Opening 2,788 2,807 2,795 2,866/ 2,965/ 3,007| 3,080 3,094 3,095 3,095 3,098/ 3,104 3,099 3,098
Venta Interbancario Mediodia / Midday 2,787| 2,808 2,795 2,866/ 2,963 3,008) 3,080/ 3,090/ 3,094 3,099 3,106 3,098 3,100 3,098
Interbank Ask Cierre / Close 2,788] 2,808 2,796| 2,866] 2,964| 3,009 3,080 3,092 3094 3,095 3,096 3,097 3,099 3095
Promedio / Average 2,788] 2.807| 2,795 2,866] 2,963 3,007 3,080 3092 3094 3097 3101] 3,099 3,099 3,097
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2,785 2,806 2,793| 2,863| 2,960, 3,002 3,077 3,091 3,092 3,097 3,100 3,096 3,098 3,095
Banking System Venta / Ask 2,787| 2,807| 2,795 2,865 2,963] 3,005 3,080 3,093 3094 3098 3101] 3,100 3,100{ 3,098
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) / Real exchange rate Index (2009 = 100) 94,9 94,6 94,5 95,1 94,0 94,2 95,6
Moneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,3 -4,6 1,0 -1,5 13,6 -83 -33
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -1,5 -14,3] -10,9] -5,7 3,7 2,4 0,0
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 4,3 0,1 0,9 0,2] 57 -1,2
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,9 5,6 54 9,9 9,9 10,0,
Crédito sector privado  |(Var. % mensual) / (% monthly change) 11 2,2, 0,8, 16 15 12
Crédit to the private sect{(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 22,3 25,3 22,4 18,3] 18,1 18,5
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -0,8 1,7 1,8 -1,8 15 -1,2 -0,2 -0,6 -0,3 -0,2 -0,1 -0,2
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE)| 0,3 0,1 0,1 0,1 0,3 0,6 0,8 1,3 1,4 13 13 13
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 9729] 6633 6301) 4926] 4129] 3249] 2609] 4403] 3826] 2963 3390 2965 2787
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositos publicos en el BCRP (millones S/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/ 36 646 40819| 43793 44012| 36488 37562 37634| 37565 37443| 37237 37139| 37156 37207
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.) 18992| 14613 16345 17565 15575 17755 18185 18285 18355 18455| 18455 18555 18555
Subasta de Depo6sitos a Plazo (saldo Mill S/.) / Time Deposits Auctions (Millions of S/.)** 0 0 0 0 0| 1362 0 0] 0 0 0 0 0
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill S/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) / CDVBCRP- balance (Milli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Liquidables en Ddlares del BCRP(Saldo Mill S/.) / CDLD BCRP- balance (Millions of S/ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.) 3111) 3871 700 5955 2590 2320 2915 2915 2855 3035 2735 2235 2235
Operaciones de reporte monedas (saldo Mill. S/.) / Currency repos (Balance millions of S/.) 8600 9700( 10700 10700{ 10700| 10700/ 11000{ 11000{ 11000
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos millions of S/.) 950 500 100 5100/ 9900, 10000| 12154| 15290/ 14600 14700{ 15300[ 15000] 15 200
TAMN / Average lending rates in domestic currency 1591 1561 16,02| 1569 1568 16,16/ 1598/ 1566/ 16,17| 16,17| 16,18| 16,14| 16,17| 16,02
Préstamos hasta 360 dias / Loans up to 360 days **** 12,19 11,65 1201 1144 10,79 1097 1067| 12,71| 12,60 12,58 12,85 12,60 12,59 12,30
Interbancaria / Interbank 4,11 4,01 4,00 3,70 3,80 335 3,44 3,35 3,32 3,26 3,40 3,30 3,33 3,43
Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias / Corporate Prime 4,48 4,96 4,93 4,46 4,70 4,32 4,21 4,23 4,23 4,16/ 4,16 4,16 4,16 4,19
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 4,80 4,11 4,30 3,86 4,56 4,26 4,13 3,97 3,98 3,97 3,99 4,01 3,98
Operaciones de reporte monedas / Currency repos 4,30 4,25 4,19 4,19 4,19 4,19 4,18 4,18 4,18
Créditos por regulacion monetaria / Rediscounts ****=* 4,80 4,80 4,80 4,30 4,30 4,05 4,05 4,05 4,05 4,05 4,05 4,05 4,05
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 3,87 3,85 3,82 3,72 3,64 3,61 3,58 3,58 3,58 3,58 3,58 3,57 3,57
Del saldo de depdsitos a Plazo / Time Deposits s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. 3,08 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado |(Var. % mensual) / (% monthly change) 0,1 -0,2 18 -1,0] -0,7 -0,9
Crédit to the private sect{(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 2,9 2,2, 57 3,9 0,3 -0,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 24 -0,4 0,2, 3,3 -0,4] 0,9 32 10 15 13 13 13
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE)| 0,4 0,3 0,2 0,5 0,7 0,3 -1,0 2,6 2,9, 3,1 3.2 3,5]
Operaciones de reporte en ME (saldo Mill. US$) / repos in US$ (Balance millions of US$) 0] 0 0 0 0 0 0 0] 0 0 0 0 0
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 8,02 7,81 7,33 7,52 7,55 7,60 7,73 7,84 7,83 7,82, 7,79] 7,80 7,84] 7,82
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias / Loans up to 360 days **** 6,10 572 5,04 5,33 5,34 541 5,42 5,48 5,48 5,46 5,46 547 5,50 548
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 0,15 0,15 0,11 0,15 0,16 0,20 0,25 0,20 0,20 0,19 0,15 0,15 0,15 0,24
Preferencial corporativa a 90 dias / Corporate Prime 0,95 0,65 0,62 0,78 0,74 0,96 1,11 1,11 1,11 0,92 0,92 0,92 0,92 1,00
Créditos por regulacion monetaria / Rediscounts ****** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Ratio de dolarizacion de la liquidez (%) / Liquidity dollarization ratio (%)
Ratio de dolarizacion de los depdsitos (%) / Deposits dollarization ratio (%)
Indice General Bursatil (Var. %) / General Index (% change) 5,8, -4,6] -2,1 -0,3 -0,3 -0,4] -1,9] -2,3] -0,7 57
indice Selectivo Bursatil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 35 7,7 51 -5,8 -2,4 -6,2 -2,1 -0,5! -0,3! -0,5) -2,0 -2,4 -0,4 -5,7
38,7 62,6 26,7| 1058 54,4 23,7 31,7 474 27,9 166,0; 36,2 34,0 34,2 50,8

Inflacion mensual / Monthly 0,17 0,52 0,16 0,16 0,23 0,17 0,30
Inflacion Gltimos 12 meses / % 12 months change 2,86 3,38 3,45 2,74 3,22 3,07 2,77
Resultado primario / Primary result -8178| 2839 -186 689 -10524| 4756 2037
Ingresos corrientes del GG / Current revenue of GG 10970 11485 9556 10239| 10756 10987| 9978
Gastos no financieros del GG / Non-financial expenditure of GG 19614| 8355 9046| 9632| 21330 6594 8008
Balanza Comercial / Trade balance 629 -99 -61 -15] 208 -317
Exportaciones / Exports 3788 3274 3235 3363 3307 2845
Importaciones / Imports 3159] 3372 3296 3379 3099 3163

Variac. % respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months)

0,4

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 0,24 0,23 0,23 0,23 0,24 0,25 0,26 0,26 0,27 0,26 0,26 0,26 0,27 0,26
Dow Jones (Var %) / (% change) 3,05 0,83 065 -032| -0,03 -3,69 564/ -047 -058 021 -1,54] 0,78  -1,85 -2,59
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S. Treasuries yield (10 years) 2,87 2,72 2,59 2,52 2,20 1,85 1,98 2,12 2,12 2,12 2,24 2,19 2,13 2,14
Spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU spread (basis points) 179 167 145 150 183 203 183 159 164 168 169 174 185 169
Credit Default Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDS PERU 5Y (basis points) 132 113 80 95 117 134 122 111 112, 118 125| 144 144| 123

* Incluye depsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.12 de la Nota Semanal.

** A partir del 18 de enero de 2008, el BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

**% A partir del a partir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depésito en Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

***% |as empresas reportan a la SBS informacion més segmentada de las tasas de interés. Estos cambios introducidos por la SBS al reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Multiple N° 24719-2010-SBS) son a partir de julio
ks A partir del 16 de enero de 2015, esta tasa bajo a 4,05%.

kx| as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en ddlares seran a la tasa Libor a un mes mas un punto porcentual.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.

Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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