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BCRP reduce latasa de interés de referencia a 3,50 por ciento en setiembre

El Directorio del Banco Central de Reserva del Per( acordé reducir la tasa de interés de referencia
de la politica monetaria en 25 pbs a 3,50 por ciento.
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Tasa de interés preferencial corporativa en soles en 4,6 por ciento

Al 9 de setiembre, el promedio diario de la tasa de interés preferencial corporativa -la que se
cobra a las empresas de menor riesgo- en moneda nacional se situ6 en 4,6 por ciento (similar a la

del mes previo). La tasa de interés preferencial corporativa en délares para el mismo periodo fue
0,7 por ciento.
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http://www.bcrp.gob.pe/docs/Transparencia/Notas-Informativas/2014/nota-informativa-2014-06-12-fFr89xZzsxpPlI2kHTQx56.pdf

Operaciones monetarias y cambiarias

En setiembre, al dia 9, las operaciones monetarias se han orientado a inyectar liquidez al mercado
a mediano y corto plazo en linea con la alta demanda de cuenta corriente de principios del mes y el
retiro de liquidez producto de las operaciones cambiarias. Asimismo, se ha continuado realizando
colocaciones regulares de CD BCRP tres veces por semana por un total de S/. 400 millones con el
objetivo de contribuir a una mayor liquidez en el mercado secundario de estos instrumentos.

-  Repos: Al 9 de setiembre se han colocado Repos overnight por un promedio diario de
S/. 2 864 millones. El saldo de Repos al 9 de septiembre fue de S/. 2 600 millones con una
tasa promedio de 3,91 por ciento.

- Compras con compromiso de recompra de moneda extranjera (fx-swaps): Se colocaron
fx-swaps por S/. 900 millones a una tasa de interés promedio de 3,80 por ciento. El saldo al
9 de setiembre fue de S/. 4 100 millones, con una tasa de interés promedio de 4,16 por ciento.

- CD BCRP: Se colocaron S/. 200 millones a una tasa promedio de 3,65 por ciento a 6 meses,
S/. 100 millones a una tasa promedio de 3,70 por ciento a 12 meses y S/. 100 millones a una
tasa promedio de 3,75 por ciento a 18 meses.

- Depositos a plazo: En el mes no se han subastado depdsitos a plazo pero hubo vencimientos
por S/.1 600 millones al plazo de 1 semana.

- Depositos overnight: Se recibieron depdsitos overnight por S/. 4 010 millones y hubo
vencimientos por S/. 4 172 millones. El saldo de depdsitos overnight al 9 de septiembre fue
de S/. 677 millones.

En setiembre se realizaron también operaciones cambiarias para reducir la volatilidad del tipo de
cambio.

- CDR BCRP: En el mes se colocaron CDRBCRP por US$ 576 millones (S/. 1 645 millones) a
una tasa de interés promedio de 0,06 por ciento. Al 9 de septiembre el saldo de CDR BCRP
fue de US$ 1 041 millones (S/. 2 975 millones).

- Intervencién cambiaria: En lo que va del mes no se ha intervenido en el mercado spot. La
tltima intervencion del BCRP fue el 15 de agosto cuando compré US$ 10 millones en el
mercado spot a un tipo de cambio promedio de S/. 2,7940.

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de nuevos soles)

Saldos Colocacién
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Tipo de cambio en S/. 2,86 por dolar

El 9 de setiembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta se ubic6 en S/. 2,86 por dolar.

Desde 2012, las compras del Banco Central fueron de US$ 19 085 millones, mientras que las ventas
fueron de US$ 7 351 millones. En neto, las compras superaron a las ventas en US$ 11 734 millones.
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Reservas internacionales en US$ 64 826 millones al 9 de setiembre

Al 9 de setiembre de 2014, las Reservas Internacionales Netas ascendieron a US$ 64 826 millones.
A esa misma fecha, la Posicién de Cambio del BCRP fue de US$ 40 667 millones.
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Circulante

El 9 de setiembre de 2014 el circulante alcanzé un saldo de S/. 35 583 millones, registrando una
tasa de crecimiento de 9,8 por ciento en los Ultimos doce meses.
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Operaciones del sector publico no financiero de agosto de 2014

En agosto, el sector publico no financiero registré un déficit de S/. 676 millones, en contraste con el
superavit de S/. 217 millones obtenido en el mismo mes de 2013, lo que se explicé por el dinamismo
de los gastos corrientes no financieros del gobierno general (18,4 por ciento). Los ingresos
corrientes del gobierno general crecieron 1,3 por ciento.

El aumento del gasto no financiero (10,7 por ciento) fue resultado de los mayores gastos corrientes
del gobierno nacional y de los gobiernos regionales. En el caso de la inversion publica se registré
una disminucién de 7,3 por ciento.

En el acumulado enero-agosto, el resultado econémico fue un superavit de S/. 9 571 millones, cifra
inferior en S/. 2 950 millones al del mismo periodo de 2013, lo que reflejo el crecimiento de los gastos
no financieros (8,9 por ciento) superior al incremento de los ingresos corrientes (3,7 por ciento).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO ¥/
(Millones de nuevos soles)

Agosto Enero -agosto
2013 2014 Var. % real 2013 2014 Var. % real
1. Ingresos corrientes del gobierno general 9875 10272 1,3 80089 85 842 3,7
a. Ingresos tributarios 7401 7932 4,4 60272 65 006 4,4
b. Ingresos no tributarios 2474 2340 -7,9 19818 20836 1,7
2. Gastos no financieros del gobierno general 8672 9858 10,7 63 844 71870 8,9
a. Corriente 6079 7391 18,4 46 356 53757 12,2
b. Capital 2593 2467 -7,3 17 488 18113 0,3
Del cual:
Formacién Bruta de Capital 2481 2361 -7,3 16395 16 507 -25
Gobierno Nacional 862 814 -81 4963 5222 19
Gobiernos Regionales 622 579 -94 3966 3919 -4,3
Gobiernos Locales 996 968 -54 7466 7 366 -4,5
Otros gastos de capital 112 106 -7,4 1094 1606 42,0
3. Otros ¥ 197 82 1043 -13
4. Resultado Primario 1400 495 17 289 13959
5. Intereses 1183 1171 -3,6 4768 4388 -10,9
6. Resultado Econémico 217 -676 12521 9571

1/ Preliminar.

2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.

Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publicay empresas estatales. .
X
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Mercados Internacionales

Riesgo pais en 144 puntos basicos

Del 2 al 9 de setiembre, el riesgo
pais medido por el spread EMBIG
Peru bajo de 146 a 144 pbs.

De otro lado, el spread EMBIG
Latinoamérica aumento 15 pbs, en
medio de temores sobre el resultado
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En similar periodo, el precio del zinc
disminuyé 15 por ciento a
US$/Ib. 1,06.

Esta disminucion del precio reflejé
las  expectativas de  menor
demanda, tras temores sobre el
desempefio de las economias de
China y la Eurozona.

El precio del petréleo WTI disminuyé
0,1 por ciento entre el 2 y el 9 de
setiembre, alcanzando US$/bl. 92,8.

El precio del petroleo cay6é por
menor demanda de crudo tras el
inicio de la temporada de
mantenimiento de las refinerias en
Estados Unidos.

Délar se aprecio frente al euro

Del 2 al 9 de setiembre, el dblar se
aprecio 1,5 por ciento frente al euro,
en medio de datos de actividad
positivos en Estados Unidos y del
anuncio de medidas de estimulo del
Banco Central Europeo (BCE) que
incluyo recorte de tasas de interés a
nuevos minimos histéricos vy
programas de compra de activos.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios en 2,50 por ciento

Entre el 2y el 9 de setiembre, la tasa
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,23 por ciento.

El rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios subid
8 pbs a 2,50 por ciento, en un
contexto de datos de actividad
positivos en Estados Unidos.

Bolsa de Valores de Lima

En el presente mes, al 9 de
setiembre, los indices General y
Selectivo de la Bolsa de Valores de
Lima (BVL), subieron 0,8 y 0,6 por
ciento, respectivamente.

Del 2 al 9 de setiembre, ambos
indices subieron 0,7 y 0,4 por
ciento, respectivamente, en linea
con el avance de los mercados
globales, ante el buen desempefio
de las acciones industriales.

Valores negociados Millones de S/.
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IGBVL 17 139 0,7 0,8 8,8
ISBVL 23828 0,4 0,6 4,2

IGBVL indice Base Dic.1991=100

En lo que va del afio, el indice General avanz6 8,8 por ciento y el Selectivo lo hizo en 4,2 por ciento.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de Nuevos Soles)

3 Setiembre 14

4 Setiembre 14

5 Setiembre 14

8 Setiembre 14

9 Setiembre 14

weekly report /

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 3473,8 3601,4 3633,2 4137,0 49443
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCRP (CD BCRP) 100,0 100,0 100,0
Propuestas recibidas 120,0 350,2 294,4
Plazo de vencimiento 554d 371d 185d
Tasas de interés: Minima 3,75 3,65 3,63
Maxima 3,75 3,72 3,70
Promedio 3,75 3,70 3,67
Saldo 172848 173848 173848 174848 174848
Préximo vencimiento de CD BCRP el 11 de Setiembre de 2014
Vencimientos de CD BCRP entre el 11y el 12 de Setiembre de 2014
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (REPO) 3500,0 3400,0 3200,0 1800,0 1950,0
Propuestas recibidas 4388,0 4588,0 3488,0 2348,0 3158,0
Plazo de vencimiento 1d 1d 3d 1d 1d
Tasas de interés: Minima 3,78 3,80 3,77 3,83 3,82
Maxima 3,88 3,83 3,91 3,86 3,88
Promedio 3,82 3,81 3,83 3,84 3,83
Saldo 4150,0 4050,0 3850,0 24500 2600,0
Préximo vencimiento de Repo el 11 de Setiembre de 2014
Vencimientos de REPO entre el 11y el 12 de Setiembre de 2014
vi. S ubasta de Certificados de Depbsitos Reajustables del BCRP (CDR BCRP) 1100 3000 3000 1450
Propuestas recibidas 110,0 665,0 430,0 145,0
Plazo de vencimiento 62d 62d 62d 62d
Tasas de interés: Minima 0,07 0,01 0,15 0,01
Méaxima 0,10 0,01 0,15 0,07
Promedio 0,08 0,01 0,15 0,03
Saldo 21200 22300 22300 22300 29750
Préximo vencimiento de Depositos Reajustables del BCR el 20 de octubre de 2014
Vencimientos de Depdsitos Reajustables entre el 11 y el 12 de Setiembre de 2014
vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera 300,0 300,0 300,0
Propuestas recibidas 522,0 528,0 522,5
Plazo de vencimiento 91d 91d 92d
Tasas de interés: Minima 3,81 3,81 3,71
Maxima 3,90 3,88 3,84
Promedio 3,84 3,82 3,73
Saldo 3200,0 3500,0 3800,0 4100,0 4100,0
Préximo vencimiento de Repo (9 de Octubre de 2014)
Vencimiento de REPO entre el 11y el 12 de Setiembre de 2014
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 6 873,8 7091,4 7 133,2 6 137,0 6 149,3
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0123% 0,0123% 0,0123% 0,0123% 0,0123%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 4,55% 4,55% 4,55% 4,55% 4,55%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 4,55% 4,55% 4,55% 4,55% 4,55%
d. Dep6sitos Overnight en moneda nacional 409.,6 408,0 4515 462,4 4617
Tasa de interés 2,55% 2,55% 2,55% 2,55% 2,55%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al _cierre de operaciones 6 464,2 6 683,4 6 681,7 5674,6 5 687,6
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 11807,5 11997,8 12 015,0 11 990,5 11990,5
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,6 12,9 12,9 12,8 12,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 6332,8 6 376,6 6 453,3 6 499,0 6 441,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,6 6,9 6,9 6,8 6,8
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 488,0 551,0 494,0 290,0 290,0
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,75/3,85/3,77 3,75/3,80/3,76 3,75/3,80/3,77 3,75/3,80/3,80 3,75/3,80/3,80
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 95,8 41,3 84,6 31,0 31,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,12/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15 0,15/0,15/0,15
c. Total mercado secundario de CDOBCRP, CDBCRP-NR y CDV. 0,0 80,0 0,0 50 50
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 20,0 / 3,65

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)

2 Setiembre 2014

3 Setiembre 2014

4 Setiembre 2014

5 Setiembre 2014

8 Setiembre 2014

Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -21,0 -156,1 38,3 -79,7 -59,3
Flujo de la posicién contable =a + b.ii-c.ii+e+f 105,6 -135,3 27,2 63,3 27,2
a. Mercado spot con el pablico -164,5 -342,7 -168.4 -12.8 -173.9
i Compras 348,5 251,0 312,6 334,5 181,2
ii. (-) Ventas 513,1 593,7 481,0 347,4 355,2
b. Compras forward al publico (con y sin entrega -28,6 947 -210,6 106,3 -47.1
i Pactadas 328,5 430,6 179,9 274,4 272,1
ii. (-) Vencidas 357,1 336,0 390,6 168,1 319,3
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega; 98,1 1154 -221.8 2493 39,3
i Pactadas 307,4 342,8 164,9 295,3 123,8
ii. (-) Vencidas 209,3 2274 386,7 46,0 84,5
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 547,5 502,9 368,4 649,8 552,4
ii. A futuro 181,0 135,0 130,0 50,0 67,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 639 856 145,0 -457 -39,5
i Compras 208,2 212,0 386,5 42,2 79,5
ii. (-) Ventas 1442 126,4 2415 87,8 119,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 58,5 132 46,7 -03 59
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8527 2,8498 2,8540 2,8482 2,8522

(*) Datos preliminares

d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afio(s)

XVi
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-12 Dic-13 Ago-14 02-sep 09-sep Semana Mes Dic-13 Dic-12
(b) () (@ @) 2 (2)(@) (@ 2)(p) (2)/(b)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,05 2,36 2,24 2,24 2,29 1,9% 2,3% -3,2% 11,6%
ARGENTINA Peso 4,92 6,52 8,40 8,40 8,40 0,0% 0,0% 28,9% 70,9%
MEXICO Peso 12,86 13,03 13,09 13,11 13,20 0,7% 0,9% 1,3% 2,6%
CHILE Peso 478 525 586 589 591 0,3% 0,8% 12,5% 23,6%
COLOMBIA Peso 1766 1929 1920 1931 1968 1,9% 2,5% 2,0% 11,4%
PERU N. Sol (Venta) 2,552 2,800 2,846 2,850 2,859 0,3% 0,5% 2,1% 12,0%
PERU N. Sol x Canasta 0,50 0,54 0,54 0,54 0,54 -0,3% -0,3% 0,5% 8,1%
EUROPA
EURO Euro 1,32 1,37 1,31 1,31 1,29 -1,5% -1,5% -5,9% -2,0%)
SUIZA FS por euro 0,92 0,89 0,92 0,92 0,93 1,5% 1,6% 4,5% 1,9%
INGLATERRA Libra 1,63 1,66 1,66 1,65 1,61 -2,2% -3,0% -2,7% -0,9%)
TURQUIA Lira 1,78 2,15 2,16 2,17 2,20 1,1% 1,5% 2,3% 23,4%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 86,74 105,30 104,05 105,07 106,18 1,1% 2,0% 0,8% 22,4%
COREA Won 1063,24 1055,25 1013,85 1018,20 1034,25 1,6% 2,0% -2,0% -2,7%)|
INDIA Rupia 54,99 61,80 60,51 60,68 60,60 -0,1% 0,2% -1,9% 10,2%
CHINA Yuan 6,23 6,05 6,14 6,15 6,14 -0,2% -0,1% 1,4% -1,5%)
AUSTRALIA US$ por AUD 1,04 0,89 0,93 0,93 0,92 -0,8% -1,4% 3,2% -11,5%)|
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 1663,02 1204,50 1285,75 1267,00 125575 -0,9% -2,3% 4,3% -24,5%
PLATA H&H ($/0z.T.) 30,00 19,49 19,51 19,12 18,91 -1,1% -3,1% -3,0% -37,0%)
COBRE LME (US$/Ib.) 3,59 3,35 3,17 3,16 3,15 -0,4% -0,8% -6,2% -12,4%
Futuro a 15 meses 3,69 3,36 3,16 3,16 3,10 -1,7% -1,9% -7,6% -15,9%)
ZINC LME (US$/Ib.) 0,92 0,95 1,07 1,08 1,06 -1,5% -0,9% 12,1% 14,9%|
Futuro a 15 meses 0,97 0,95 1,07 1,08 1,05 -3,2% -2,5% 10,3% 7,7%]
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,06 1,00 1,02 1,01 0,98 -3,4% -4,5% -2,2% -7,8%)
Futuro a 15 meses 1,07 1,02 1,02 1,02 0,97 -5,0% -5,1% -5,1% -9,6%)
PETROLEO West Texas ($/B) 91,82 98,42 95,96 92,88 92,75 -0,1% -3,3% -5,8% 1,0%)
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 93,37 92,72 94,37 91,74 91,45 -0,3% -3,1% -1,4% -2,1%)
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 289,72 234,98 230,09 226,89 223,40 -1,5% -2,9% -4,9% -22,9%)
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 320,22 245,91 236,17 232,40 228,91 -1,5% -3,1% -6,9% -28,5%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 272,03 157,67 141,14 137,40 127,95 -6,9% -9,3% -18,9% -53,0%)
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 236,11 177,26 143,60 143,20 135,53 -5,4% -5,6% -23,5% -42,6%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 1033,09 806,23 739,43 738,77 729,51 -1,3% -1,3% -9,5% -29,4%)
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 1108,93 883,39 708,57 708,12 699,31 -1,2% -1,3% -20,8% -36,9%
AZUCAR May.13 ($/TM) 430,12 365,09 380,08 380,08 380,08 0,0% 0,0% 4,1% -11,6%
ARROZ Tailandés ($/TM) 560,00 400,00 453,00 453,00 435,00 -4,0% -4,0% 8,7% -22,3%|
TASAS DE INTERES (Var. en pbs)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 57 62 37 36 32 -4 -5 -30 -25
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 107 134 116 116 112 -4 -4 -22 5
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 107 170 158 154 156 2 -2 -14 49
SPR. EMBIG PER. (pbs) 114 162 148 146 144 -2 -4 -18 30|
ARG. (pbs) 991 808 808 783 753 -30 -55 -55 -238
BRA. (pbs) 140 230 208 206 210 4 2 -20 70|
CHI. (pbs) 116 148 124 122 123 1 -1 -25 7
COL. (pbs) 112 163 146 144 151 7 5 -12 39|
MEX. (pbs) 155 177 161 157 163 6 2 -14 8
TUR. (pbs) 177 310 220 213 211 -2 -9 -99 34
ECO. EMERG. (pbs) 266 327 306 307 308 0 1 -20 42
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 97 133 86 85 95 10 9 -38 -2
ARG. (pbs) 1401 1638 3262 3262 3262 0 0 1624 1861
BRA. (pbs) 108 193 126 125 140 16 14 -53 32]
CHI. (pbs) 72 80 62 62 70 8 9 -9 -1
COL. (pbs) 96 118 79 78 88 10 9 -30 -8
MEX. (pbs) 97 92 70 69 77 8 7 -15 -20|
TUR (pbs) 131 244 178 179 176 -3 -2 -68 45|
LIBOR 3M (%) 0,31 0,25 0,23 0,23 0,23 0 0 0 -7
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,04 0,07 0,02 0,02 0,01 -1 -1 0 -3
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,25 0,38 0,49 0,53 0,56 3 7 0 31
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 1,76 3,03 2,34 2,42 2,50 8 16 -1 75)
[INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13104 16 577 17 098 17 068 17014 -0,3% -0,5% 2,6% 29,8%
Nasdaq Comp. 3020 4177 4580 4598 4552 -1,0% -0,6% 9,0% 50,8%|
BRASIL Bovespa 60 952 51507 61288 61 896 58 676 -5,2% -4,3% 13,9% -3,7%)
ARGENTINA Merval 2854 5391 9817 10116 10 688 5,6% 8,9% 98,3% 274,4%)
MEXICO IPC 43 706 42727 45 628 45 825 45915 0,2% 0,6% 7,5% 5,1%)
CHILE IGP 21070 18 227 19423 19 652 19 690 0,2% 1,4% 8,0% -6,5%)
COLOMBIA IGBC 14716 13071 14 671 14 682 14 334 -2,4% -2,3% 9,7% -2,6%)
PERU Ind. Gral. 20629 15754 17 011 17 014 17 139 0,7% 0,8% 8,8% -16,9%)
PERU Ind. Selectivo 31001 22878 23 685 23740 23828 0,4% 0,6% 4,2% -23,1%)
EUROPA
ALEMANIA DAX 7612 9552 9470 9507 9711 2,1% 2,5% 1,7% 27,6%
FRANCIA CAC 40 3641 4296 4381 4378 4452 1,7% 1,6% 3,6% 22,3%
REINO UNIDO FTSE 100 5898 6749 6 820 6829 6829 0,0% 0,1% 1,2% 15,8%
TURQUIA XU100 78 208 67 802 80313 80710 80 080 -0,8% -0,3% 18,1% 2,4%
RUSIA INTERFAX 1530 1442 1190 1178 1247 5,8% 4,7% -13,6% -18,5%)
ASIA
JAPON Nikkei 225 10395 16 291 15425 15 669 15749 0,5% 2,1% -3,3% 51,5%)
HONG KONG Hang Seng 22 657 23306 24742 24749 25190 1,8% 1,8% 8,1% 11,2%
SINGAPUR Straits Times 3167 3167 3327 3328 3343 0,4% 0,5% 5,5% 5,6%)
COREA Seul Composite 1997 2011 2069 2052 2049 -0,1% -0,9% 1,9% 2,6%)
INDONESIA Jakarta Comp. 4317 4274 5137 5202 5197 -0,1% 1,2% 21,6% 20,4%
MALASIA KLSE 1689 1867 1866 1868 1874 0,3% 0,4% 0,4% 11,0%
TAILANDIA SET 1392 1299 1562 1569 1583 0,9% 1,4% 21,9% 13,7%
INDIA NSE 5905 6 304 7 954 8083 8153 0,9% 2,5% 29,3% 38,1%
CHINA Shanghai Comp. 2269 2116 2217 2 266 2327 2,7% 4,9% 10,0% 2,5%)

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.
Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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2012 2013 2014
Dic Mar Jun Set Dic Mar ‘ Jun Jul Ago 2sa 3Set 4 st 5 Set 8Sat 9 Set Set
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. | Acum. | Acum. Var. Var.
Posicién de cambio / Net international position 46063 48397| 46775 43711 41097 40075 40614 40621 40612 40502| 40546/ 40558 40677 40701 40667 55|
Reservas internacionales netas / Net international reserves 63991 67918 66683 66729 65663 64954 64581 65536 64850 64924| 65067 64986 64987 64943 64826 -24)
Depoésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 10068 10522 10946/ 13550 14383 15038 13811 14823 14147 14329 14405 14309 14190 14096/ 14038 -110
Empresas bancarias / Banks 9648 10078 10637| 13257| 13994| 14552 13201 14138 13416 13580 13656 13544 13444| 13324 13268 -148
Banco de laNacién / Banco de la Nacion 250 253 120 53 93| 125 197| 260 315 318 313 304| 304 293 291 -23|
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 169 191 189 240 297, 361 412 425 417 431 437 461 442 478 479 61
Dep6sitos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 8198 9613 9546/ 10049 10759 10429 10767 10692 10715 10715 10736/ 10738 10737 10737 10737 22
OPERACIONES CAMBIARIASBCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Origen externo de la emision primaria/ External origin of monetary base 1382 518/ -1136 -474/  -1058| 112 -321] 254 13 0 0 105 105 105 1 316/
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 1380 1010 0 -325) -760| 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 108 0 0 0 0 0 0 0 0
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctionsin FC 0 0 0 0 0 107 215 144 0 0 0 105 105| 105 0 316
Operaciones con el Sector Plblico/ Public sector 0 -492|  -1136) -150 -299| 0 -539) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (8. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. Prom. | Prom. Prom. | Prom. Prom. | Prom. Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancari o/ nterbank| Promedio / Average 2,568 2,593 2,748| 2,777, 2,786| 2,806 2,794 2,786/ 2,814 2,852 2,850 2,854 2,848 2,851 2,857| 2,852
Apertura/ Opening 2,569 2,594 2,753 2,780 2,788 2,807, 2,795 2,788 2,815 2,860 2,849 2,856 2,852 2,850 2,864 2,854
Venta io diodia/ Midday 2,569 2,594 2,749 2,779 2,787 2,808 2,795 2,787, 2,816 2,850 2,850 2,855 2,850 2,852 2,859 2,853
Interbank Ask Cierre/ Close 2,568 2,595 2,752 2,779 2,788 2,808 2,796 2,787, 2,817 2,850 2,855 2,855 2,851 2,857, 2,859 2,855
Promedio / Average 2,569 2,595 2,751 2,779 2,788 2,807, 2,795 2,787, 2,815 2,854 2,851 2,855 2,850 2,852 2,859 2,853
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2,568 2,593 2,747 2,777 2,78—5‘ 2,806 2,793 2.7% 2,814 2,851 2,849 2,853 2,847 2,849 2,856 2,850
Bankin em Venta/ Ask 2,569 2,595 2,748 2,780, 2,787 2,807, 2,795 2,787, 2,815 2,853 2,851 2,855, 2,849 2,850, 2,857| 2,852
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) / Real exchange rate Index (2009 = 100) 89,5 89,9 93,9 94,3 94,9 94,6 Mj 94,0‘ 94,6
INDICADORESMONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
\M oneda nacional / Domestic currency
Emisi6n Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 8,0 -3,6 -4.6| -7.8 -1,3] -4,6 1,0 2,4 0, 0‘
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 31,9 338 30,3 53 -1,5| -14,3 -10,9 -5,3 -11,7|
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 4,6 0,5 -0,1] -1,8 4,2 0,2 0,7 2,2
Money Suppl (Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 231 22,7 20,3 141 108 57 55 53
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 18 18 23 25 12 2,2 0,7 0,5
Crédit to the private sector |(Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,0 15,9 17,6 20,3 22,5 25,3 22,3 20,7,
"TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,6 0,6 0,0 -0,2 -0,8 17 18 -0,5 0,9 -19 -1,6 -1,1 -1,2) -1,3
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,5 0,6 01 0,3 01 0,1 0,1 0,1 17 18 19 19 18
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 12391 15018 10604 10921 9729 6633 6301 6017 5637, 6553 6464 6683 6682 5675 5688
Créditos por regulacion monetaria (millones de /.) / Rediscounts (Millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos piblicos en el BCRP (millones §/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.g.) 39939 38995 40244 40155 36646/ 40819 43793 43026 43975 43806 43826 43656 43734 43589 43151
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §/.) 20805 23335 27261 20913 18992| 14613 16345 16395 17085 17185 17285 17385 17385 17485 17485
Subasta de Depésitos a Plazo (saldo Mill S/.) / Time Deposits Auctions (Millions of §/.)** 9248 12700 6400 4650 0 0 0 3200 1600 0 0 0 0 0 0
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill S/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) / CDVBCRP- balance (Millions 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Liquidables en Délares del BCRP(Saldo Mill S/.) / CDLD BCRP- balance (Millions of S.) *** 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §/.) 0 0 2323 2284 3111 3871 700 0 1330 2120 2120 2230 2230 2230 2975
|Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 950 500| 100| 500| 650| 3850 4 150| 4050 3850 2450 2 600|
TAMN / Average lending rates in domestic currency 1911] 1906 1881 1761 1591 1561] 1602 159 1587| 1571 1572 1576 1577 1578 1576 1576
Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days **** 17,24/ 1607 1490 1302 1219 11,65 1201 11,80 11,73| 1146 1147 1155 1157 1159 nd| 1155
Interbancaria/ Interbank 4,25 4,24 4,26 4,29 4,11 4,01 4,00 3,85 3,76, 3,81 3,77, 3,76 3,77, 3,80 3,80 3,78
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,03 4,66 4,52 4,72 4,48 4,96 4,93 4,70 4,60 4,58 4,58 4,58 4,58 4,58 4,58 4,58
Operaciones de reporte con CDBCRP/ CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. 4,80 4,11 4,30 4,36 3,78 3,81 3,81 3,81 3,82 3,82 3,82
Tasadeinterés (%) Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts ***** 5,05 5,05 5,05, 5,05 4,80 4,80 4,80 4,55 4,55 4,55 4,55 4,55 4,55 4,55 4,55
Interest rates (%) Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,00 391 3,87 3,89 3,87 3,85 3,82 3,77 3,74 3,74 3,74 3,74 3,74 3,74 3,74
Del saldo de depdsitos a Plazo / Time Deposits 4,13 4,04 4,13 4,17 sm. sm. sm. 2,99 333 sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP-NR / CDBCRP-NR balance sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDLD BCRP/ CDLD BCRP- balance sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Spread del saldo del CDV BCRP - MN / Spread CDV BCRP sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. Sm.] sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado  |(Var. % mensual) / (% monthly change) 14 0,0 10 07 01 02 18 07
Crédit to the private sector |(Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,4, 12,7, 7,7 44 29 2,2 5,6 5,8
"TOSE sdldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) [0X:] 11 48 0,3 24 -0,4| 0,2 -1,4] -33] 0,8 0,7 1,2 1.2 1,0
Superavit de encaje promedio (% r 0 al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,5 13 1,0 0,4 0,4 03 0,2| 0,6 0,3| 4,8 49| 47| 4,6 4,1
Operaciones de reporte en ME (saldo Mill. US$) / repos in US$ (Balance millions of US$) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 8,15 8,68 8,60 8,28 8,02 7,81 7,33 7,27 7,31 7,56 7,58 757 7,55 7,52 7,53 7,54
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days **** 6,51 7,36 7,14 6,57, 6,10 5,72 5,04 5,00 5,06, 5,38 5,39 5,39 5,36, 5,34 nd. 5,36
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 1,10 2,15 0,28 0,15 0,15 0,15 0,11 0,15 0,13 0,14 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
Pr corporativaa 90 dias / Corporate Prime 4,00 5,56/ 2,47, 1,47 0,95 0,65, 0,62, 0,72 0,71 0,70, 0,70, 0,78, 0,78, 0,78, 0,78 0,75
Créditos por regulaci6n monetaria/ Rediscounts ****** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Ratio de dolarizacion de laliquidez (%) / Liquidity dollarization ratio (%) 30,7, 29,7 314 34,0 33,0 34,2 334 32,9
Ratio de dolarizacion de los depésitos (%) / Deposits dollarization ratio (%) 38,0 364, 38,1 41,5 40,6 41,7 40,6 40,4
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 29 3,7 -5,5 -4,4 3,6 74 5,8 12 0,9 0,1 12 -1,0 11 01 -0,6 08
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 33 -2,0 -5,4 -7.2 35 7.7 51 0,5 04 0,1 12 -1,0 0,8 -0,1] -0,5 0,6
_— e A 3018 42,0 38,0 24,4 387 62,6 26,7 378 41,5 29,9 31,9 56,3 55,9 21,7 19,0 315
INFLACION (%) / INFLATION (%)
‘Inflacién mensual / Monthly 0,26‘ 0,91‘ 0,26‘ 011 0,17‘ 052 0,16‘ 043 -0,19‘
Inflacion Gltimos 12 meses / % 12 months change 2,65 2,59 2,77 2,83 2,86/ 3,38 3,45 3,33 2,69
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado ?n mario / Primary balance -4 7% 2443 814 1317] -5902] 1881 -1795 -3637
Ingresos corrientes / Current revenue 8455 8712 7 686| 8330 9351 10004 8111 8 268 8 732
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 13 236 6571 6 953‘ 7032 15324 8152 9 918
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 628 360\ 72| 216 620 238 242 513
Exportaciones / Exports 3757 3640 3 280‘ 3631 3788 3133 3034 2991
Importaciones / Imports 3129 3 280 3208 3415 3159 3372 3276 3565
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
‘Vanac. % respecto d mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 33 3,0 6,0 49 7,0 54 0,3
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 0,31 0,28 0,27, 0,25 0,24 0,23 0,23 0,23 0,24 0,23 0,23 0,23 0,23 0,23
Dow Jones (Var %) / (% change) 0,60 3,36 -0,60 2,16 3,05 0,83 0,65 -1,56 3,23 -0,18 0,40 -0,15 -0,57, -0,49
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 1,70 1,95 2,28 2,80 2,87 2,72 2,59 2,54 2,41 2,42 2,46 2,47 2,50 2,44
Spread del EMBIG PERU (lpbs) 1 EMBIG PERU spread (basis points) 118 139 17¢ 183 179 167, 143‘ 146 157| 146 143 142 144/ 143‘
|Credit Default Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDS PERU 5Y (basis points) 95, 93 144 139 132 113 80, 83 86, 85 85, 90 95,
* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Hscd (FEP), Cofide, fondos 1aONP; y e del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.12 dela Nota Semanal.

** A partir del 18 d de 2008, el BCRP utiliza

plazo en monedanacional como instrumento monetario.

*** A partir del apartir del 6 de octubre de 2010, e BCRP uuhzacmlflcaflodeDepéstoe'u Moneda Nacional con Tasa de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

**%% | as empresas reportan ala SBSinformacion
*xkxk A partir del 11deju||o de 2013, aataaha;om 55%

*rkrkn | d par

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNaJén BVL, Suna SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econdmicas.

por 1aSBS d repo

an alatasaLibor aun mes mas un punto porcentual.

activas (Res. SBSN° 11356-2008; Oficio Mdiltiple N® 24719-2010-SBS) son a partir de julio de 2010.
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