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INFORME SEMANAL

Tipo de cambio en S/. 2,820 por dolar
El 21 de agosto, el tipo de cambio interbancario promedio venta se ubic6 en S/. 2,820 por dolar.

El Banco Central ha intervenido en el mercado cambiario desde el 24 de mayo, primero mediante
la colocacién de Certificados de Depdsitos Reajustables al tipo de cambio (CDRBCRP),
instrumento que en la practica es una inyeccion de dolares al sistema financiero, y luego, a partir
del 2 de julio, mediante ventas directa de moneda extranjera con el objetivo de reducir la
volatilidad excesiva del tipo de cambio. Asi se han colocado en neto US$ 1 032 millones de
CDRBCRP y se han vendido US$ 2 650 millones.

Entre 2012 y 2013, las compras del Banco Central fueron de US$ 19 065 millones, mientras que
las ventas fueron de US$ 3 326 millones. En neto, las compras superan a las ventas en
US$ 15 739 millones.
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En esta coyuntura de mayor turbulencia internacional, el nuevo sol es una de las monedas que
menos se deprecid en la regién. Desde mayo, la moneda peruana se ha depreciado en 6,7 por
ciento, en tanto que las monedas de Chile, Colombia y Brasil se han depreciado 9,4; 5,7 y 21,2 por
ciento, respectivamente.

Desde ese mes, los principales demandantes de moneda extranjera fueron las AFP (US$ 2 224
millones), empresas (US$ 768 millones) y bancos (US$ 757 millones), en tanto que los operadores
no residentes han ofertado US$ 67 millones y el BCRP ha intervenido con US$ 3 682 millones
(US$ 2 650 millones de ventas de moneda extranjera en el mercado spot y US$ 1 032 millones
mediante CDRBCRP).

Demanda neta de délares: Mayo - Agosto 2013*
(Millones de USS)

Demanda Oferta
2224
768 757
67 Ventas netas
-2650
Colocacion CDR
-1032
-3682

AFP Empresas Bancos No residentes Intervencion del

BCRP
* Al21 de agosto 2013.

Tasa de interés preferencial corporativa en nuevos soles en 4,65 por ciento

La tasa de interés preferencial corporativa del 20 de agosto en nuevos soles fue de 4,65 por
ciento, mientras que esta tasa correspondiente a moneda extranjera se ubic6 en 1,75 por ciento.

El 20 de agosto, se registroé una tasa de interés interbancaria en moneda nacional de 4,26 por ciento.
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Operaciones monetarias y cambiarias

Del 1 al 20 de agosto el BCRP ha vendido US$ 1 660 millones en la Mesa de Negociacion,
acumulando desde mayo ventas por US$ 2 050 millones, aunque en lo que va del afio ha
adquirido en neto US$ 3 160 millones. Cabe mencionar que desde mayo se ha presentado
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demanda en moneda extranjera, principalmente de las AFP (US$ 1 996 millones). Para
compensar el efecto contractivo en la liquidez que ha provocado la venta de moneda extranjera,

se ha reducido el saldo de certificados y depdsitos a plazo en el BCRP por S/. 6 600 millones.

OPERACIONES DEL BCRP

(Millones de nuevos soles)

SALDOS FLUJOS

31-dic-12 | 31-jul-13 | 20-ago-13 2013* Ago-13 *

I. POSICION DE CAMBIO 117 462 130 041 126 951 -3 499 -4 460

(Millones de USS) 46 063 46 610 45018 -1 045 -1 592

1. Operaciones cambiarias -223 -1 660

a. Operaciones en la Mesa de Negociacién 3160 -1660

b. Sector publico -3398 0

2. Resto de operaciones -822 68

1l.  ACTIVO INTERNO NETO -85217 -96 986 94 464 3742 3892

1. Esterilizacion monetaria -51567 -54 803 -50 455 1113 4348

a. Certificados y depdsitos a plazo -30 053 -33 757 -27 157 2 895 6 600

CD BCRP -20 805 -25411 -22771 -1 966 2 640

CDR BCRP 0 -2 146 -2 586 -2 586 -440

Depésito a Plazo -9 248 -6 200 -1800 7 448 4 400

b. Encaje en moneda nacional -20 491 -17 548 -22 657 -2 167 -5110

c. Otras operaciones monetarias -1 024 -3498 -640 384 2 858

2. Esterilizacion fiscal -39939 -40 728 -41 083 -1144 -354

3. Otros 6289 -1455 -2927 3773 -101

11l. CIRCULANTE ** 32 244 33 055 32487 243 -568
(Variacién mensual) 10,6% 4,1% -1,7%
(Variacién acumulada) 33,6% 2,5% 0,8%
(Variacidn dltimos 12 meses) 18,3% 16,8% 16,2%

* Acumulado al 20 de agosto de 2013.
** Datos preliminares.

Al 20 de agosto de 2013 el circulante alcanz6 un saldo de S/. 32 487 millones, registrando una

tasa de crecimiento de 16,2 por ciento en los Ultimos doce meses.

CIRCULANTE

(Variaciones porcentuales anuales)
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Reservas internacionales en US$ 67 874 millones

Al 20 de agosto de 2013, las Reservas Internacionales ascendieron a US$ 67 874 millones,
mayor en US$ 3 882 millones respecto a lo alcanzado a fines de 2012.

RESERVAS INTERNACIONALES
(Millones de USS) 67874
63991

10194

8613 9598

Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Dic Ago 20
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubic6 en 197 puntos bésicos

INDICADORES DE RIESGO PAIS
(Puntos bésicos)

Del 13 al 20 de agosto, el riesgo pais 600 -
medido por el spread del EMBIG 510 - Latin America 4
Perd pas6 de 177 a 197 puntos
bésicos.
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Asimismo, el spread de deuda de la 240 1 o \<
region subié 20 puntos basicos tras 150 1
las mayores expectativas de un retiro 60
antiCipadO de IOS estimulos de Ia Ene Mar May Jul Set Nov Ene MarMay Jul Set Nov Ene Mar May Ago
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Reserva Federal. Variacion enome.
20-ago-13 Semanal Mensual Anual
EMBIG Pert (Pbs) 197 20 17 63
EMBIG Latam (Pbs) 411 20 -10 39

Cotizacion del oro subié a US$ 1 372,5 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacion del COTIZACION DEL ORO

oro aumento 3,3 por ciento y se ubico (US$/oz.tr.)

en US$ 1 372,5 por onza troy. 1900 -

El precio estuvo favorecido por la 1700 -

debilidad del dolar y por las mayores 1373
expectativas de crecimiento de la 1500 - \

demanda fisica, luego que el Consejo
Mundial del Oro reportara que la 1300 f
demanda por joyeria aumentd 170

TM anuales, y por las mayores 1100

tenenCiaS de IOS Fondos NegOCiabIeS Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Ago
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en el Mercado (ETF por sus siglas en Variacion %

inglés). Esta evolucién estuvo limitada 20-ago-13 Semanal Mensual Anual

por el alza del arancel a las US$ 13725/ oztr. 33 59 -153

importaciones de oro en la India.
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Del 13 al 20 de agosto, el precio del
cobre disminuyé 0,2 por ciento a
US$ 3,30 por libra.

La cotizacién del cobre bajo por la
mayor produccion de las minas de
Glencore Xtrata en el primer semestre
de 2013. Dicha disminucién estuvo
limitada por la mayor demanda de
importaciéon de China asociada a la
caida en la produccion de sus
refinadoras y por la inesperada
huelga de un dia de los trabajadores
de BHP Billinton en Chile.

En el periodo de andlisis, el precio del
zinc subié 1,9 por ciento a US$ 0,88
por libra.

El precio del metal aument6 debido a
los menores inventarios registrados
en las principales bolsas de metales
del mundo y a la mayor demanda
proveniente de China

El precio del petréleo WTI registré
una disminucion de 1,8 por ciento
entre el 13 y el 20 de agosto hasta
alcanzar los US$ 105,0 por barril.

La caida del precio se debi6 a la
suspension de los envios de crudo
desde Oklahoma a las refinerias
situadas en la costa estadounidense
del Golfo de México. Los temores de
recorte de la oferta tras las mayores
tensiones geopoliticas en el Medio
Oriente y la caida, mayor que la
esperada, de los inventarios de crudo
de Estados Unidos limitaron la subida
del precio.
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Dolar se deprecio frente al euro y al yen

Del 13 al 20 de agosto, el dolar se
deprecié 1,2 por ciento con respecto
al euro, en medio de datos
econémicos en Estados Unidos que
reforzaron la postura de un pronto
recorte de los estimulos de la
Reserva Federal.

Frente al yen, el ddlar se deprecio 1,0
por ciento.

(Yen/USS)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios subi6 a 2,82 por ciento

Entre el 13 y el 20 de agosto, la tasa
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,26 por ciento, mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios pasé
de 2,72 a 2,82 por ciento.

En la semana, el rendimiento del
titulo del Tesoro de EUA subi6 tras
los indicadores de actividad positivos
de Estados Unidos y los temores
sobre el inicio anticipado del retiro del
estimulo de la Reserva Federal.

Bolsa de Valores de Lima

En el presente mes, al 20 de agosto,
los indices General y Selectivo de la
Bolsa de Valores de Lima (BVL) se
incrementaron 10,3 y 10,7 por ciento,
respectivamente.

Durante la semana (del 13 al 20 de
agosto), ambos indices subieron 1,9 y
2,4 por ciento, respectivamente, por
el buen desempefio de los metales
preciosos y la toma de posiciones de
los inversionistas en acciones
rezagadas, como las mineras y junior,
en un contexto de mejora de la
calificacion crediticia del pais.
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En lo que va del afio, los indices bursatiles mencionados acumularon disminuciones por 19,1y

17,7 por ciento, respectivamente.

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Ago
2011 2012 2013 20
Variacion en pbs.
20-ago-13 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses (%) 0,26 0 0 -17
Bonos de EUA (%) 2,82 10 33 101
INDICADORES BURSATILES
400 - r 24000
. mmmm \/olumen Negociado
> <)
o ——IGBVL S
] 22000
§300 B -
S 3
S F 20000 g
P
,§200 1 5
8 r 180009
S L
Q s]
5100 A =
4 r 160003
3 3
N ©
0 14 000
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Ago
2011 2012 2013 20
Nivel al: Variacion %acumulada respecto al:
20-ago-20 13-ago-13 31-jul-13 31-dic-12
IGBVL 16 681 1,9 10,3 -19,1
ISBVL 25506 24 10,7 -17,7
nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT Xiv



Producto bruto interno de junio aumento 4,4 por ciento

INFORME MENSUAL

El PBI registré un crecimiento de 4,4 por ciento en junio, tasa que refleja el desempefio de los
sectores no primarios, en particular, servicios (5,4 por ciento), comercio (5,0 por ciento) y
construccién (7,0 por ciento). Con este resultado se acumul6 un crecimiento de 5,1 por ciento en
el primer semestre del afio.

PRODUCTO BRUTO INTERNO

(Variacion porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2013
porcentual del 1 Trim. Junio 11 Trim. | Semestre
pBI2012Y Var. % Var.%  Contribucién Var.% Contribucién Var.% Contribucion

Agropecuario 4 7,3 6,1 -0,6 -0,1 0,0 0,0 2,4 0,2
Agricola 4,4 9,1 -3,7 -0,2 -1,8 -0,1 1,9 0,1
Pecuario 2,2 2,6 58 0,1 3,9 0,1 3,3 0,1
Pesca 0,4 3,2 2,2 0,0 -6,1 0,0 -2,2 0,0
Mineria e hidrocarburos ¥ 4,7 -3,0 6,0 0,3 4,8 0,2 0,9 0,0
Mineria metalica 3,6 -5,4 6,1 0,2 3,8 0,1 -0,8 0,0
Hidrocarburos 0,7 8,1 5,4 0,0 9,3 0,1 8,7 0,1
Manufactura 14,2 -0,3 2,8 0,4 3,1 0,4 1,5 0,2
De recursos primarios 2,4 -2,3 11,2 0,3 1,9 0,0 -0,1 0,0
Industria no primaria 11,6 0,1 1,2 0,1 3,2 0,4 1,7 0,2
Electricidad y agua 2,0 4,8 6,0 0,1 6,0 0,1 5,4 0,1
Construccion 7,0 11,9 7,0 0,4 14,5 0,9 13,2 0,9
Comercio 15,3 5,0 5,0 0,8 6,4 1,0 5,7 0,9
Servicios 39,2 5,6 5,4 19 6,2 2,3 5,9 2,2
Transporte y Comunicaciones 8,4 53 4,4 0,3 5,6 0,5 5,5 0,5
Financieroy Seguros 2,8 6,4 6,5 0,2 9,2 0,2 7,8 0,2
Prestados a Empresas 7,4 6,3 6,0 0,4 6,1 0,4 6,2 0,4
Restaurantes y Hoteles 4,2 6,5 6,7 0,3 7,1 0,3 6,8 0,3
Servicios Gubernamentales 5,4 4.8 49 0,2 49 0,2 4,8 0,2
Resto de otros servicios 11,1 5,0 5,2 0,5 6,2 0,6 5,6 0,6
Impuestos 9,9 4,3 2,7 0,2 4,1 0,4 4,2 0,4
PBI GLOBAL 100,0 4,5 4,4 4,4 5,6 5,6 51 51
PBI primario 14,7 1,5 3,0 0,5 1,4 0,2 1,4 0,2
PBI no primario 85,3 5,0 4,7 3,9 6,4 53 5,8 4,8

1/ A precios de 1994.
2/ Incluye el sectorsilvicola.

3/ Incluye mineria no metalica.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica (INEI).

El sector agropecuario disminuy6 su actividad 0,6 por ciento en junio por una menor produccion
agricola orientada al mercado externo y agroindustria y la reduccién de las cosechas de papa.
Este resultado fue parcialmente atenuado por las mayores cosechas de otros productos
destinados al mercado interno como el arroz, trigo, tomate, cebada y mandarina, asi como por una
mayor oferta de carne de ave. Con este resultado, el sector agropecuario acumulé un crecimiento
de 2,4 por ciento en el primer semestre.

La actividad pesquera aumentd 2,2 por ciento en junio, acumulando una contraccién de 2,2 por
ciento en el primer semestre del presente afio. El resultado del mes se debid principalmente a un
aumento en la pesca para consumo industrial por la mayor extracciéon de anchoveta con respecto

a junio de 2012.
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La produccion del sector mineria e hidrocarburos crecié 6,0 por ciento acumulando un
crecimiento de 0,9 por ciento en el primer semestre. El resultado del mes es reflejo de la mayor
extraccion de cobre por parte de Antamina y Antapaccay; de zinc por Antamina; y de
hidrocarburos liquidos por parte de Pluspetrol.

El sector manufactura, incrementé su actividad en 2,8 por ciento. La actividad primaria crecio
11,2 por ciento y la manufactura no primaria lo hizo en 1,2 por ciento. Con estos resultados, el
sector acumula un aumento de 1,5 por ciento en el primer semestre. Entre las ramas industriales
que tuvieron mayores aumentos destacaron las asociadas a la construccion, principalmente las de
materiales de construccién y cemento.

El sector construccién crecié 7,0 por ciento acumulando una expansién de 13,2 por ciento en el
primer semestre del afio. Este crecimiento refleja el dinamismo que se mantiene en la zona centro
del pais asociado a la continuidad de obras como la central Hidroeléctrica de Chaglla en Huanuco.
En la zona sur del pais, continGan importantes proyectos publicos y privados, en particular los
destinados a viviendas y al sector comercial. En la zona norte del pais, los despachos de cemento
disminuyeron su ritmo de crecimiento debido a la paralizacién de algunas obras por falta de
asignacion presupuestal (particularmente en Piura y Chiclayo), asi como por la culminacion de la
construccién del reservorio de Chailhuagén (Cajamarca).

Avances

Para julio se dispone de datos preliminares para los sectores hidrocarburos, electricidad, y
despachos locales de cemento.

e Para la primera temporada de pesca (mayo a julio), el Ministerio de la Produccién establecio
una cuota de desembarque de 2 050 miles de toneladas. En julio se habria capturado 168 mil
toneladas, con lo que se habria acumulado una captura del 98,8 por ciento de la cuota.

e La produccién de hidrocarburos disminuy6 0,3 por ciento, segun Perupetro.

e La produccion de electricidad aumenté 7,2 por ciento de acuerdo al Comité de Operacion
Econdmica del Sistema Interconectado Nacional (COES).

e Los despachos locales de cemento pasaron de 820 mil a 880 mil toneladas entre julio de 2012
y julio de 2013, segun la Asociacion de Productores de Cemento (Asocem).

Crédito y Liquidez al Sector Privado al 31 de julio

El crédito total al sector privado aumenté 1,3 por ciento en julio (S/. 2 350 millones), con lo que
acumulé un crecimiento de 13,0 por ciento con respecto a julio de 2012 (13,1 por ciento en junio).

El crédito al sector privado en soles creci6 1,9 por ciento en el mes (S/. 2 007 millones) y 18,3 por
ciento en los ultimos doce meses (17,6 por ciento en junio). Por su parte, el crédito en délares
aumenté 0,5 por ciento (US$ 135 millones), con lo que acumulé un crecimiento anual de 6,2 por
ciento (7,2 por ciento en junio).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO
250 - (Tasas de variacion anual)

i Total ===Moneda Nacional
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En julio continué el mayor dinamismo del financiamiento a empresas, seguido de los préstamos
hipotecarios. El crédito a empresas crecié 1,7 por ciento en julio, mientras que el crédito destinado
a personas naturales crecié 0,7 por ciento en el mes. Dentro del segmento de crédito a personas,
el crecimiento mensual del crédito de consumo fue de 0,5 por ciento en julio, mientras que el del
crédito hipotecario fue de 1,1 por ciento.

CREDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE COLOCACION

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
<12 Jun-13 Jul-13 Jun-13/ - Jul-13/ - Jul-13/
Jun-12 Jul-12 Jun-13
Crédito a empresas 1/ 102 216 112180 114049 115 116 17
Comercio exterior 9423 9919 10133 17,3 7,5 2,2
Resto 9279 102 261 103916 10,9 12,0 1,6
Crédito a personas 2/ 56 642 65 022 65 503 16,0 15,6 0,7
Consumo 34237 38048 38223 11,5 11,6 0,5
Hipotecario 22 405 26974 27280 22,8 21,8 1,1
Total 158 859 177 203 179553 13,1 13,0 1,3

1/ Comprende los créditos a personas juridicas mas tenencias de bonos empresariales, incluyendo las colocaciones de
las sucursales en el exterior.

2/ Incluye personas juridicas sin fines de lucro.

La liquidez total del sector privado aument6 2,9 por ciento en julio (S/. 5 255 millones), con lo
gue acumulé un crecimiento anual de 16,3 por ciento (14,0 por ciento en junio). El aumento de la
liquidez en el mes se explicd por la mayor demanda por circulante (4,6 por ciento o S/. 1 455
millones) por motivos estacionales asociados a las Fiestas Patrias y las mayores captaciones del
publico (2,5 por ciento o S/. 3 784 millones). Por modalidad de captacion, resaltaron los mayores
depositos a plazo (3,6 por ciento 0 S/. 2 247 millones) y depdsitos de ahorro (3,5 por ciento o
S/. 1 483 millones).

La liquidez en soles creci6 2,3 por ciento en julio (S/. 2 918 millones), con lo que registré una tasa
de crecimiento de 21,2 por ciento en los ultimos doce meses (19,9 por ciento en junio). De otro
lado, la liquidez en ddlares aument6 4,3 por ciento en el mes (US$ 917 millones) y 6,3 por ciento
con respecto a julio de 2012.

LIQUIDEZ TOTAL DEL SECTOR PRIVADO, POR TIPO DE PASIVO

Saldos en millones de soles Tasas de crecimiento (%)
Jul-12 Jun-13 Jul-13 Jun-13/ Jul-13/ Jul-13/
Jun-12 Jul-12 Jun-13
Circulante 28 290 31477 32932 16,2 16,4 4,6
Depésitos 131131 148 640 152425 133 16,2 2,5
Depdsitos vista 40746 43626 43 680 7,6 7,2 0,1
Depédsitos de ahorro 38081 41920 43 402 14,3 14,0 3,5
Depésitos a plazo 52304 63 095 65 342 16,9 24,9 3,6
Depdsitos CTS 10762 13657 13484 25,8 25,3 -1,3
Valoresy otros 1/ 1988 2331 2347 27,1 18,1 0,7
Total 161 409 182 449 187704 14,0 16,3 2,9

1/ Incluye valores de deuda yobligaciones en circulacién emitidos porlas sociedades de depdsito yen poder del sector
privado no financiero.
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Sector publico no financiero registré un déficit de S/. 708 millones en julio

El sector publico no financiero registré en julio un déficit de S/. 708 millones que contrasta con el
superavit observado en el mismo mes de 2012 (S/. 496 millones).

En el mes, los ingresos corrientes del gobierno general (S/. 9 564 millones) aumentaron en 1,8 por
ciento. Los gastos no financieros (S/. 10 138 millones) crecieron 19,7 por ciento, impulsados por
las tres instancias de gobierno: el gobierno nacional con 16,0 por ciento, los gobiernos regionales
con 7,3 por ciento y los gobiernos locales con 41,8 por ciento. El aumento se registrg, tanto en los
gastos corrientes (9,1 por ciento), cuanto en los gastos de capital (50,4 por ciento).

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO Yy
(Millones de nuevos soles)

Julio Enero - Julio
2012 2013 Var. %real 2012 2013 Var. %real
1. Ingresos corrientes del Gobierno General 9102 9564 1,8 67 351 70385 1,8
a. Ingresos tributarios 7064 7329 0,5 51184 52 859 0,6
Nacional 6912 7163 0,4 49929 51403 0,3
Local 152 166 6,1 1255 1457 13,1
b. Ingresos no tributarios 2037 2235 6,2 16 166 17 526 5,6
Nacional 1739 1907 6,2 13877 15291 7,3
Regional 62 69 6,8 653 513 -23,3
Local 236 259 6,3 1636 1722 2,5
2. Gastos no financieros del Gobierno General 8203 10138 19,7 46 987 55 025 14,0
a. Corriente 6094 6 863 9,1 35439 40134 10,3
b. Capital 2109 3276 50,4 11548 14 892 25,5
del cual: Formacién Bruta de Capital 2011 2940 41,6 10991 13911 23,2
3. Otros ¥/ -22 277 1262 1040
4. Resultado Primario 877 -297 21625 16 400
5. Intereses 380 410 4,4 3101 3564 12,0
6. Resultado Econémico 496 -708 18524 12836

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publicay empresas estatales.
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INFORME MACROECONOMICO: Il TRIMESTRE DE 2013

Inversion privada crecio 9,3 por ciento en el Il trimestre 2013

En el segundo trimestre, la demanda interna mostré una tasa de crecimiento (6,4 por ciento)
superior a la del PBI por quinto trimestre consecutivo.

PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

(Variacién porcentual respecto a similar periodo del afio anterior)

Estructura 2012 2013
porcentual del
PBI 2012Y ITrim. N Trim. Ano ITrim. 1l Trim.
Demanda interna 105,3 4,8 7,5 7,4 8,0 6,4
a. Consumo privado 66,0 6,0 5,8 5,8 5,2 5,3
b. Consumo publico 9,8 -2,0 9,1 9,4 6,1 8,5
c. Inversién privada 23,9 13,3 13,7 13,5 8,1 9,3
d. Inversién publica 5,4 39,4 29,5 20,8 16,5 28,0
Exportaciones 17,7 19,4 -0,6 4,8 -9,4 3,7
menos:
Importaciones 23,0 10,2 6,1 10,4 8,7 8,2
PBI 100,0 6,1 6.4 6.3 4,5 5,6
1/ Aprecios de 1994.
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO
(Contribuciones porcentuales)
Estructura 2012 2013
porcentual del
PBI 2012 ITrim. W Trim. Afo ITrim. 1l Trim.
Demandainterna 105,3 5,0 7,8 7,7 8,3 6,7
a. Consumo privado 66,0 4,1 3,9 3,9 3,5 3,6
b. Consumo publico 9,8 -0,2 0,7 0,9 0,5 0,7
c. Inversion privada 23,9 3,1 2,9 3,0 2,0 2,1
d. Inversién publica 5,4 1,2 1,0 1,0 0,7 1,1
e. Variaciéon de inventarios 0,2 -3,3 -0,7 -1,0 1,5 -0,8
Exportaciones 17,7 3,3 -0,1 0,9 -1,8 0,6
menos:
Importaciones 23,0 2,2 1,3 2,3 2,0 1,7
PBI 100,0 6,1 6,4 6,3 4,5 5,6

1/ A precios de 1994.

El PBI registrd6 un crecimiento de 5,6 por ciento liderado por la evolucion de los sectores no
primarios que se expandieron 6,4 por ciento, destacando los sectores construccion (14,5 por
ciento), comercio (6,4 por ciento) y servicios (6,1 por ciento). Por su parte, los sectores primarios
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crecieron 1,4 por ciento donde el incremento en el sector mineria e hidrocarburos (4,8 por ciento)
fue compensado por la caida en pesca (-6,1 por ciento).

Déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos en 5,7 por ciento del PBI

Durante el segundo trimestre del 2013 se registré un déficit en la cuenta corriente de la balanza de
pagos de 5,7 por ciento del PBI. Este resultado, como en trimestres previos, continué siendo
cubierto por la cuenta financiera (6,0 por ciento del PBI), especialmente por capitales privados de
mediano y largo plazo, los cuales ascendieron a 10,0 por ciento del PBI. Estos capitales
estuvieron asociados a emisiones de bonos del sector privado en el exterior y a inversion directa

extranjera.
BALANZA DE PAGOS
(Millones de USS)
2012 2013
I Trim. Il Trim. Ano I Trim. Il Trim.
|. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE - 671 -1927 -7136 - 2662 - 3065
(Como % del PBI) -14 -3,8 -3,6 -5,2 -5,7
1. Balanza comercial 2401 585 4527 18 - 712
a. Exportaciones FOB 11974 10586 45639 10243 9808
b. Importaciones FOB -9573 - 10001 -41113 -10225 -10520
2. Servicios - 420 - 554 -2258 - 479 - 489
3. Renta de factores - 3460 -2773 -12701 -2970 -2681
4, Transferencias corrientes 808 815 3296 769 818
del cual: Remesas del exterior 678 690 2788 639 687
Il. CUENTA FINANCIERA 6572 4188 20130 6 555 3245
1. Sector privado 5325 2854 16 236 5595 5381
2. Sector publico 1582 256 1667 344 -1944
3. Capitales de corto plazo - 336 1077 2228 616 - 191
11l. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 1 10 19 1 0
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 769 - 220 1814 640 - 314
V. RESULTADO DE BALANZA DE PAGOS 6671 2051 14 827 4533 - 133

(V=1+1+11+1V) = (1-2)

Fuente: BCRP, MEF, SBS, Sunat, Mincetur, Promperu, Cofide, ONP, FCR, Zofratacna, Banco de Nacidn, Cavali S.A., ICLV,

Proinversién y empresas.

Superavit del sector publico no financiero en 3,9 por ciento del PBI en el Il trimestre

El sector publico no financiero registré un superavit econémico de 3,9 por ciento del PBI en el
segundo trimestre de 2013. En este periodo, los ingresos corrientes del gobierno general fueron
equivalentes a 21,7 por ciento del PBI y los gasto corrientes fueron iguales a 17,6 por ciento del

PBI.
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OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2012 2013
I Trim. I Trim. Ao I Trim. I Trim.
1. Ingresos corrientes del gobierno general 22,4 22,5 21,6 22,7 21,7
a. Ingresos tributarios 17,2 16,9 16,4 17,0 16,2
b. Ingresos no tributarios 53 5,6 5,2 5,6 5,5
2. Gastos no financieros del gobierno general 14,2 15,7 18,6 15,0 17,6
a. Corriente 11,1 11,5 13,1 11,6 12,5
b. Capital 3,1 4,2 5,5 3,3 51
del cual: Formacion Bruta de Capital 2,9 4,0 52 31 4,8
3. Otros 2/ 0,2 0,8 0,3 -0,2 0,7
4, Resultado Primario 8,5 7,6 3,2 7,5 48
5. Intereses 1,4 0,7 1,1 1,5 0,9
Externos 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7
Internos 0,9 0,2 0,5 0,9 0,2
6. Resultado Econémico 7,1 6,8 2,2 6,0 3,9
7. Financiamiento -7,1 -6,8 -2,2 -6,0 -3,9
Externo 0,0 -0,6 -0,3 -0,5 -2,9
Interno -7,1 -6,2 -1,9 -5,5 -1,0

1/ Preliminar.
2/ Incluye ingresos de capital del Gobierno General y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: MEF, BN, Sunat, EsSalud, sociedades de beneficencia publica, empresas estatales e instituciones publicas.

Coeficiente de monetizaciéon de la liquidez sigue aumentando y alcanz6 un 34,6 por
ciento del PBIl en el Il trimestre de 2013.

Los coeficientes de monetizacion, que miden el nivel de liquidez y crédito al sector privado como
porcentaje del PBI, mantuvieron una tendencia creciente a lo largo del afio. Estos indicadores
fueron equivalentes a 34,6 por ciento y 34,0 por ciento del PBI, respectivamente, en el Il trimestre
de 2013.

COEFICIENTE DE MONETIZACION
(Porcentaje del PBI)

34,6

34,1

34,0

M Liquidez Crédito al sector privado 33,6

32,2 32,2

32,0

IT.12 T T IVT IT.13 nT
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Lainversion total alcanzé el 28,4 por ciento del PBI en el periodo Il trimestre de 2013

En el segundo trimestre de 2013 la inversidn interna fue equivalente al 28,4 por ciento del PBI, lo
cual representa un incremento de 1,1 puntos porcentuales con respecto al nivel observado en el
mismo trimestre de 2012. Este aumento se explica por una expansiéon de la inversion bruta fija

privada, asociado al desarrollo de proyectos de inversion y al incremento de la inversion publica.

El aumento de la inversién en el segundo trimestre fue financiado con ahorro externo, que paso de
3,8 por ciento del PBI en el segundo trimestre de 2012 a 5,7 por ciento del PBI en el mismo
periodo de 2013, en tanto el ahorro interno registré6 una disminucion de 0,7 puntos porcentuales

por menor ahorro publico.

BRECHAS AHORRO - INVERSION
(Como porcentaje del PBI nominal)

2012 2013
I Trim. I Trim. Ano I Trim. I Trim.

INVERSION INTERNA 26,1 27,3 26,9 29,2 28,4
Inversién bruta fija 27,9 24,4 26,6 29,6 26,4
Inversion privada 24,1 20,5 21,4 25,3 21,6
Inversion publica 3,8 3,9 5,2 43 4,8
Variacion de Inventarios -1,8 2,9 0,3 -0,4 2,1
AHORRO TOTAL 26,1 27,3 26,9 29,2 28,4
Ahorro externo 1/ 1,4 3,8 3,6 5,2 57
Ahorro interno 24,6 23,5 23,3 24,0 22,7
Ahorro privado 14,4 12,4 15,5 14,6 13,9
Ahorro publico 10,3 11,1 7,8 9,5 8,9

1/ Signo positivo indica déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos.

Fuente: BCRP.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de Nuevos Soles)

14 Agosto 15 Agosto 16 Agosto 19 Agosto 20 Agosto

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 17 568,1 16 518,2 15713,5 14 850,3 15 315,8

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CD BCRP) 50.0 100.0 50,0 100.0 50.0
Propuestas recibidas 310,9 352,9 | 320,9 280,7 291,5
Plazo de vencimiento 547d 358d [ 357d 357d 171d
Tasas de interés Minima 3,98 3,96 3,95 3,95 3,93
Maxima 3,98 4,02 3,98 3,97 3,95
Promedio 3,98 3,99 3,97 3,97 3,94
Saldo 225710 227210 227210 227710 227710
Préximo vencimiento de CD BCRP el 10 de Setiembre de 2013
Vencimientos de CD BCRP entre el 21 y el 23 de Agosto de 2013
v. Subasta de Depositos a Plazo en Moneda Naciona 36000 2600.1 2100.0 14001 1800.0
Propuestas recibidas 5950,5 51259 3767,0 27778 28209
Plazo de vencimiento 1d 1d 3d 1d 1d
Tasas de interés Minima 4,00 3,98 3,90 3,80 3,95
Méxima 4,18 4,15 4,10 4,06 4,06
Promedio 4,12 4,11 4,05 4,01 4,02
Saldo 36000 26001 2100,0 14001 1800.0
Préximo vencimiento de Depositos el 21 de Agosto de 2013
Vencimientos de Depositos entre el 21y el 23 de Agosto de 2013
vi. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustables del BCR (CDR BCRP) 185.0 100.0 30,0 20,0 300,0 400,0
Propuestas recibidas 185,0 100,0 30,0 20,0 910,0 750,0
Plazo de vencimiento 62d 62d 62d 63d 62d 62d
Tasas de interés Minima 0,24 0,24 0,25 0,23 0,19 0,17
Maxima 0,25 0,25 0,25 0,23 0,20 0,20
Promedio 0,24 0,25 0,25 0,23 0,20 0,18
Saldo 25152 26152 26452 2665,2 2586.2
Préximo vencimiento de Certificados de Depdsitos Reajustables el 23 de Agosto de 2013
Vencimientos de CDR BCRP entre el 21 y el 23 de Agosto de 2013
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR -4755 -503,5 -783,2 0.0 -986.4
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$) 170,0 180,0 280,0 350,0
Tipo de cambio promedio 2,7970 2,7972 2,7971 2,8182
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 13 157,6 13 164,6 12 800,3 13 380,3 11 829,5

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0126% 0,0126% 0,0138% 0,0126% 0,0125%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 5,05% 5,05% 5,05% 5,05% 5,05%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,05% 5,05% 5,05% 5,05% 5,05%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 52 1529 184.2 234.2 79

Tasa de interés 3,45% 3,45% 3,45% 3,45% 3,45%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 13 152,4 13 011,7 12 616,1 13 146,1 11 821,6
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 19 300,2 19 186,4 19 054,0 18 779,5 18 810,1
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 20,7 20,6 20,5 20,2 20,3
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 14 881,3 14 757,8 146414 14 514,9 14 243,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 16,0 15,9 15,7 15,4 15,5

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 505.3 4913 506.5 210.6 180.0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,25/4,30/ 4,26 4,25/4,25/4,25 4,25/4,30/4,25 4,25/4,25/4,25 4,25/4,35/4,26
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 216.0 1740 100.0 0.0 0.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,10/0,15/0,11 0,10/0,11/0,10 0,10/0,10/0,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 4 89.1 9. 528.7 16217
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 20,0/3,91
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 35,0 / 3,98 23,713,97
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 13 Agosto 14 Agosto 15 Agosto 16 _Agosto 19 Agosto
Flujo de la posicién global = a+h.i-ci+e+f 17,1 84,4 76,5 104,1 -147,9
Flujo de la posicion contable =a+ b.ii - c.ii+e +f -74,4 204,1 2479 237,2 -80,9
a. Mercado spot con el publico -317,8 451 259 -355 -94.6

i. Compras 214,9 224,9 367,8 2775 222,6
ii. (-) Ventas 532,7 270,0 341,9 312,9 317,2
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) 1011 -51.9 -279.7 -70.9 234
i. Pactadas 161,5 82,4 33,2 81,5 116,8
ii. (-) Vencidas 60,4 1343 313,0 152,3 93,3
c. Ventas forward al plblico (con y sin entrega) 9.7 67.8 -108,3 62,2 90.4
i. Pactadas 93,6 167,8 79,8 96,6 201,9
ii. (-) Vencidas 84,0 99,9 188,1 34,3 1114
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 505,3 296,9 352,5 276,2 645,3
ii. A futuro 113,0 100,0 115,0 78,0 154,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrege 28,0 205 -117.0 -134, 343
i. Compras 72,4 98,7 154,7 10,2 109,7
ii. (-) Ventas 44,4 119,2 2717 1448 75,3
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 2390 2354 2142 289.2 25
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,7972 2,7970 2,7983 2,7976 2,7998

(*) Datos preliminares

d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afo(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a
Dic-10 Dic-11 Dic-12 Jul-13 13-ago 20-ago Semana Mes Dic-12 Dic-11 Dic-10
(@) (b) ()] (@ (€] (2) (1) )@ (2)/(p) (2)/(b) (2)/(2)
[TIPOS DE cAMBIO |
AMERICA
BRASIL Real 1,66 1,86 2,00 2,28 2,31 2,39 3,4% 5,1% 19,6% 28,5% 44,2%
ARGENTINA Peso 3,97 4,30 5,19 551 5,56 5,59 0,6% 1,6% 7,9% 30,1% 40,9%
MEXICO Peso 12,36 13,95 12,13 12,73 12,72 12,97 2,0% 1,9% 6,9% -7,0% 5,0%
CHILE Peso 468 519 471 514 511 514 0,6% 0,1% 9,2% -1,0% 9,9%
COLOMBIA Peso 1915 1936 1824 1895 1882 1921 2,1% 1,4% 5,3% -0,8% 0,3%
PERU N. Sol (Venta) 2,807 2,697 2,643 2,795 2,796 2,815 0,7% 0,7% 6,5% 4,4% 0,3%
PERU N. Sol x Canasta. 0,52 0,49 0,53 0,55 0,55 0,56 0,6% 0,5% 4,7% 13,7% 7.2%
EUROPA
EURO Euro 1,34 1,29 1,32 1,33 1,33 1,34 1,.2% 0,9% 1,9% 3,6% 0,3%)
SuIzA FS por euro 0,93 0,94 0,93 0,93 0,93 0,92 -1,7% -1,0% -1,3% -2,2% -1,9%
INGLATERRA Libra 1,56 155 1,55 152 154 1,57 1,4% 3,0% 0,9% 0,8% 0,4%
TURQUIA Lira 1,56 1,89 1,79 1,94 1,94 1,97 1,6% 1,5% 9,7% 4.2% 25,9%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 81,15 76,94 97,41 97,86 98,20 97,26 -1,0% -0,6% -0,2% 26,4% 19,9%
COREA won 1120,50 1158,50 1101,16 112325 1117,87 1120,50 0,2% -0,2% 1,8% -3,3% 0,0%
INDIA Rupia 44,70 53,01 53,68 60,84 61,33 63,11 2,9% 3,7% 17,6% 19,1% 41,2%
CHINA Yuan 6,59 6,29 6,16 6,13 6,12 6,12 0,0% -0,1% -0,7% 2,7% -7,1%
AUSTRALIA USS por AUD 1,02 1,02 1,04 0,90 0,91 0,91 -0,5% 0,9% -12,5% -11,3%  -11,1%
COTIZACIONES
ORO LME ($/02.T.) 1418,01 1574,95 1469,00 1314,50 1328,50 1372,50 3,3% 4,4% -6,6% -12,9% -3,2%
PLATA H&H ($/02.T) 30,40 28,26 24,15 19,47 21,38 23,20 8,5% 19,2% -3,9% -17,9%  -23,7%
COBRE LME (US$/Ib.) 4,42 343 321 3,09 3,30 3,30 -0,2% 6,8% 2,7% -38%  -254%
Futuro a 15 meses 4,26 3,44 3,22 3,13 3,32 334 0,6% 6,6% 3,8% -29%  -215%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,10 0,83 0,84 0,81 0,86 0,88 1,9% 8,2% 4,6% 61%  -20,2%
Futuro a 15 meses 1,12 0,87 0,86 0,84 0,89 0,91 2,1% 7,6% 5,1% 48%  -19,2%
PLOMO LME (USS/Lb.) 1,17 0,90 0,92 0,92 0,99 1,01 2,4% 9,6% 10,4% 12,6%  -13,8%
Futuro a 15 meses 1,14 0,94 0,93 0,94 0,99 1,02 2,9% 8,3% 9,8% 86%  -10,4%
PETROLEO West Texas ($/B) 91,38 98,83 93,46 105,03 106,83 104,96 -1,8% -0,1% 12,3% 6,2% 14,9%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 94,52 99,00 92,11 101,65 103,78 103,59 -0,2% 1,9% 12,5% 4,6% 9,6%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 281,64 254,27 285,87 261,98 256,65 257,02 0,1% -1,9% -10,1% 1,1% -8,7%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 323,553 263,45 298,63 263,45 257,94 256,93 -0,4% -2,5% -14,0% 25%  -20,6%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 230,72 249,22 266,92 236,60 224,01 240,15 7.2% 1,5% -10,0% -3,6% 4,1%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 221,25 254,52 219,18 188,57 176,07 187,20 6,3% -0,7% -14,6% -265%  -154%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 1181,90 114574 108357 918,67 929,91 931,01 0,1% 1,3% -14,1% -187%  -212%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 1283,09 1071,01 1066,38 941,37 946,89 951,96 0,5% 1,1% -10,7% -111%  -25,8%
AZUCAR May.13 ($/TM) 444,67 513,68 405,21 389,56 389,56 389,56 0,0% 0,0% -3,9% 242%  -12,4%
ARROZ Tailandés ($/TM) 540,00 570,00 550,00 465,00 460,00 455,00 -1,1% -2,2% -17,3% -202%  -15,7%
TASAS DE INTERES (Var. En Pbs.)
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 53 62 70 149 128 131 3 -18 61 69 78]
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 102 104 109 159 152 175 23 16 66 71 73
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 123 128 127 186 184 204 20 18 77 76 81
SPR. EMBIG PER. (pbs) 126 131 132 180 177 197 20 17 65 66 71
ARG. (pbs) 1219 1212 1210 1112 1020 1039 19 -73 -171 -173 -180]
BRA. (pbs) 171 177 173 241 228 247 19 6 74 70 76!
CHI. (pbs) 138 143 141 160 167 174 7 14 33 31 36!
COL. (pbs) 123 135 131 181 169 187 18 6 56 52 64
MEX. (pbs) 159 171 169 202 195 207 12 5 38 36 48
TUR. (pbs) 201 202 202 272 263 301 38 29 99 99 100!
ECO. EMERG. (pbs) 282 294 291 343 334 358 24 15 67 64 76!
Spread CDS 5 (pbs)  PER. (pbs) 85 88 82 138 125 151 26 13 70 63 66!
ARG. (pbs) 2294 2140 2305 2401 2230 2306 76 -95 1 166 12/
BRA. (pbs) 117 117 109 187 177 206 29 19 96 88 88!
CHI. (pbs) 60 68 64 92 90 99 10 7 35 32 39
COL. (pbs) 89 88 83 131 117 136 19 5 54 48 48
MEX. (pbs) 84 87 82 125 113 128 15 3 46 40 43
TUR (pbs) 127 121 118 216 211 234 22 18 116 112 107,
LIBOR 3M (%) 0,28 0,28 0,27 0,27 0,26 0,26 0 0 -1 -1 2
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,07 0,05 0,05 0,04 0,05 0,04 -1 0 -1 -2 -3
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,23 0,23 0,21 0,31 0,33 0,34 1 3 13 11 11
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 1,80 1,71 1,67 2,58 2,72 2,82 10 24 114 111 101
[iINDICES DE BOLSA |
AMERICA
E.EU.U. Dow Jones 14 802 14 676 14 840 15 500 15 451 15003 -2,9% -3,2% 1,1% 2,2% 1,4%
Nasdag Comp. 3297 3270 3329 3626 3684 3614 -1,9% -0,4% 8,6% 10,5% 9,6%
BRASIL Bovespa 56 187 54984 55910 48234 50 601 50 507 -0,2% 4,7% -9,7% 81%  -10,1%
ARGENTINA Merval 3463 3603 3846 3358 3764 3851 2,3% 14,7% 0,1% 6,9% 11,2%
MEXICO IPC 44 381 42295 42263 40838 42 366 41825 -1,3% 2,4% -1,0% -1,1% -5,8%
CHILE 1GP 21355 21157 21085 18 438 18 640 18271 -2,0% -0,9% -13,3% -13,6%  -14,4%
COLOMBIA 1GBC 13731 13 455 13 390 13 465 13 827 13720 -0,8% 1,9% 2,5% 2,0% -0,1%
PERU Ind. Gral. 19 390 17 662 17 353 15118 16 362 16 681 1,9% 10,3% -3,9% -56%  -14,0%
PERU Ind. Selectivo 30027 27 440 26 862 23004 24916 25 506 2,4% 10,9% -5,0% 71%  -151%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6914 5898 7914 8276 8416 8300 -1,4% 0,3% 4,9% 40,7% 20,0%
FRANCIA CAC 40 3805 3160 3857 3993 4093 4029 -1,6% 0,9% 4,5% 27,5% 5,9%
REINO UNIDO FTSE 100 5900 5572 6430 6621 6612 6453 -2,4% -2,5% 0,4% 15,8% 9,4%
TURQUIA XU100 66 004 51 267 86 046 73377 75514 72204 -4,4% -1,6% -16,1% 40,8% 9,4%
RUSIA INTERFAX 1770 1382 1407 1313 1339 1318 -1,6% 0,3% -6,4% -4,6%  -25,6%
ASIA
JAPON Nikkei 225 10 229 8455 13 861 13 668 13 867 13 396 -3,4% -2,0% -3,4% 58,4% 31,0%)
HONG KONG Hang Seng 23035 18434 22737 21884 22541 21970 -2,5% 0,4% -3,4% 19,2% -4,6%
SINGAPUR Straits Times 3190 2646 3368 3222 3244 3129 -3,6% -2,9% -7,1% 18,2% -1,9%
COREA Seul Composite 2051 1826 1964 1914 1913 1888 -1,3% -1,4% -3,9% 3,4% -8,0%
INDONESIA Jakarta Comp. 3704 3822 5034 4610 4652 4175 -10,3% -9,4% -17,1% 9,2% 12,7%
MALASIA KLSE 1519 1531 1718 1773 1795 1745 -2,8% -1,5% 1,6% 14,0% 14,9%
TAILANDIA SET 1033 1025 1598 1423 1459 1371 -6,0% -3,7% -14,2% 33,7% 32,7%
INDIA NSE 6135 4624 5930 5742 5699 5401 -5,2% -5,9% -8,9% 16,8%  -11,9%
CHINA Shanghai Comp. 2808 2199 2178 1994 2 106 2073 -1,6% 4,0% -4,8% -58%  -26,2%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.
Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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2011 2012 2013
Dic Mar Jun Set Dic. Mar dun | Jul | 13Ago | 14Ago | 15Ago | 16Ago | 19Ago | 20Ago | Ago |
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. USS$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicién de cambio / Net international position 33300 39331 39332 43078 46063 48397 46775 46608 45905 45747 45655 45364/ 45303 45018 1589
Reservas internacionales netas / Net international reserves 48816| 55789| 57225 61161 63991 67918 66683 67613 67955 67760 67916 67832 67921 67874 261
Depoésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 8799 8775 9294 9827 10068 10522 10946/ 12057 12905 12874 13115 13312 13446 13663 1605
Empresas bancarias / Banks 7988 8207 8707 9294 9648 10078 10637 11743] 12595 12554/ 12829 13016 13148 13379 1636
Banco de la Nacion / Banco dela Nacion 674 412 448 384 250 253 120 119 132 137, 98 96 103 89 -31
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 137 156 138 149 169 191 189 195 179 184 187 200 195 195| 0
Depésitos del sector pliblico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 6731 7671 8615 8427 8198 9613 9 546 9533 9717 9716 9718 9725 9732 9756 222,
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Awmﬂ
Origen externo de laemision primaria/ External origin of monetary base 1107| 1884/ -1334 1228 1382 518 -1136 -459 -200 -170 -180 -280 0 -350|  -1659
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 1124/ 1883 0 1220 1380 1010 0 -390| -200 -170| -180 -280| 0 -350, -1660
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
‘Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctionsin FC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Plblico/ Public sector 0 1 -1336 0 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancari o/I nterbank| Promedio / Average 2,696 2,670 2,670 2,797, 2,796 2,798 2,796 2,799 2,796
Apertura/ Opening 2,697 2,672 2,673 2,800 2,795 2,802 2,796 2,799 2,798
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2,697 2671 2,672 2,797 2,797| 2,800 2,799 2,800 2,798
Interbank Ask Cierre/ Close 2,697| 2,672 2,671 2,79 2,797, 2,797, 2,797, 2,820 2,798
Promedio / Average 2,697 2671 2672 2798 2797 2800 2798 2803 2,798
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2,695 2,672 2,670 2,79 2,796 2,797 2,7&% 2,798 2,79
Banking System Venta/ Ask 2,697| 2,671 2,672 2,798, 2,798| 2,799 2,799 2,800, 2,798,
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) / Real exchange rate Index (2009 = 100) 93,8 94,0 91,4/
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
\Mm eda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensua) / (% monthly change) 136 04 -2,8 10,3 8,0 -3,6) -4,6 -3,6)
Monetary base Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,8 32,3 27,3 39,9 319 33,8 30,3 234
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 6,6 25 04 18 43 08 01 23
Money Supply Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,6, 192 24,5 22,1 22,8 23,0 19,9 21,2
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 21 13| 21 15 18 18 2,3 19
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 20,4 18,8 17,0 18,4 16,0 15,9 17,6 18,3
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 2,7 4,6 -0,8 2,3 0,6 0,6 0,0 0,4 03 0,0 -0,1 -0,7, -0,8
Superavit de encaje promedio (% respecto a TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,2 0,4 01 0,1 0,5 0,6 01 18 17 17 15 13
Cuenta corriente de |os bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 4911 6055 8995 9611 12391 15018 10604 7437 13416/ 13152| 13012| 12616| 13146] 11822
Créditos por regulacién monetaria (millones de §/.) / Rediscounts (Millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos plblicos en el BCRP (millones §/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 31256 36507 40439 41751 39939 38995 40244 40728 40322 40466 40564 40448 40900 41083
Certificados de Depdsito BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 13580 21092 20691 19690 20805 23335 27261 25411 22421 22571 22721 22721 22771 22771
Subasta de Depésitos a Plazo (saldo Mill /) / Time Deposits Auctions (Millions of S.)** 3637/ 6600 2900 5769 9248/ 12700 6400 6200 4600 3600 2600 2100 1400 1800
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill §/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill S/.) / CDVBCRP- balance (Millions of] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Liquidables en Délares del BCRP(Saldo Mill §/.) / CDLD BCRP- balance (Millions of §.) *** 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §/.) 0 0 1520 0 0 0 2323 2146 2330 2515 2615 2645 2665 2586
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0| 0 0|
TAMN / Average lending rates in domestic currency 18,87| 19,03 19,62 19,30 19,11 19,06 18,81 18,50 18,12 18,14 18,12 18,12 18,16 18,19 18,17,
Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days**** 14,20/ 14,21 15,31 16,50 17,24 16,07, 14,90 14,15 1357, 13,60 13,61 13,63 13,72 nd. 13,61
Interbancaria/ Interbank 4,24 4,25 4,23 4,23 4,25 4,24 4,26 4,32 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,26 4,27
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,35 5,25 5,16| 5,08 5,03 4,66 4,52 4,76 4,62 4,62 4,65 4,65 4,65 4,65 4,63
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm.] sm. sm.] sm. sm.] sm. sm. sm. sm. sm.
Tasa deinterés (%) Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ***** 5,05, 5,05, 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05
Interest rates (%) Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 410 411 414 409 400 391 387 38 38 38| 38| 38 38 389
Del saldo de depésitos a Plazo / Time Deposits 413 422 383 419 413 404 413 397 405 412 411 405 401 402
Del saldo de CDBCRP-NR / CDBCRP-NR balance sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDLD BCRP/ CDLD BCRP- balance sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Spread del saldo del CDV BCRP - MN / Spread CDV BCRP sm. sm. sm. sm. sm. sm. Sm.] sm. Sm.] sm. sm. sm. sm. sm.
‘M oneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado  |(Var. % mensual) / (% monthly change) 25 19 2.2 16 14 01 11 05
Crédit to the private sector |(Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,3 22,4 17,4 18,4/ 16,4 12,5 78 6,8
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 05 14 13 -0,3| 0,8 11 48 55 0,0 -0,2 -0,8 -0,1] 0,2
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 05 0,2 0,7 04 0,5 13 1,0 03 54| 5,0 49 46 42
Operaciones de reporte en ME (saldo Mill. US$) / repos in US$ (Balance millions of US$) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Creéditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
" TAMEX / Average lending rates in foreign currency 7,76 7,93 8,04/ 8,25 8,15 8,68| 8,60 8,52 8,47, 8,47 8,46 8,43 8,41 8,43 8,47
Tasa deinterés (%) Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days**** 5,70 5,98 6,33 6,58 6,51 7,36 714 7,01 6,90 6,91 6,91 6,86, 6,83 nd. 6,91
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 0,28, 2,34 1,87 1,24 1,10 2,15 0,28 0,25 0,20 0,11 0,10 0,10 sm. sm. 0,15
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 2,52 3,19 2,93 2,72 4,00 5,56/ 2,47 2,27, 1,80 1,80 1,75 1,75 1,75 1,75 185
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ****** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.] sm. sm.] sm. sm. sm. sm. sm.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Ratio de dolarizacion de laliquidez (%) / Liquidity dollarization ratio (%) 36,9 351 34,2 32,7 30,7, 295 315 32,0
Ratio de dolarizacion de los depésitos (%) / Deposits dollarization ratio (%) 45,0 42,5 41,5 40,0 38,1 36,1 38,2 39,1
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES A, || Aeim, | Asim, || A | A || Asin || A || A AT,
indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 22 39 38 67 29 37 55 2,8 07 09 02 0.1 02 08 10,3
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -1,9 57 -2,7| 8,0 33 -2,0, -54| -3,5 07 0,8 03 0,4 -0,1] 14 10,7
Montc iado en acciones (Mill. S/.) - Prom. Diario / Trading volume -Average daily (Mill. of 53,3 54,8 35,2 32,8 30,8 42,0 38,0 35,0 27,6 12,5 27,2 475 14,8 18,9 36,1
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0,27, 0,77, -0,04| 0,54 0,26 0,91 0,26 0,55,
Inflacién Gltimos 12 meses / % 12 months change 4,74 4,23 4,00 3,74 2,65 2,59 2,77, 3,24
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado primario / Primary balance -3958 2 624‘ 1 020‘ 1239 -4755 2445 851 -4575
Ingresos corrientes / Current revenue 7120 8 467‘ 7475 7690 8455 8710 7720 8077,
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 11108 5869 6485 6477| 13236 6567 6949 12685
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1151] 766 562 569 628 344 0
Exportaciones/ Exports 4385 4168 3799 4061 3757 3623 3199
Importaciones / Imports 3234 3402 3237 3491 3129 3280 3199
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
‘Varia:. % respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 6,0 5,7, 7,3 6,0 44 24 44
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 0,56 0,47, 0,47, 0,39 0,31 0,28, 0,27, 0,27, 0,26 0,26, 0,26 0,26
Dow Jones (Var %) / (% change) 2,00 2,01 1,68 2,65 0,60 3,36 -0,60 3,96 0,20 -0,73 -0,05 -3,20
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 1,97 2,16 1,61 1,70 1,70 1,95 8 2,55 2,72 2,71 2,82 2,69
Spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU spread (basis points) 216 165 9 124 118 139 78 176 177 181 197 184]
Credit Default Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDSPERU 5Y (basis points) 170 125 106, 95 93 144 142, 125 130, 151 136

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.12 delaNota Semanal.
** A partir del 18 de enero de 2008, e BCRP utiliza los depésitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del apartir del 6 de octubre de 2010, el BCRP utiliza Certificado de Depésito en Moneda Nacional con Tasa
, " " - o :

**** |_as empresas reportan ala SB
**xx% A partir del 13 de mayo de 2011, estatasasubi6 a5,05%.
. [N o

Ehkk Rk | i .

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econdmicas.

laSBSal repol

an alatasa Libor aun mes méas un punto porcentual.

de Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.
[¢! SBSN° 11356-2008; Oficio Mdiltiple N° 24719-2010-SBS) son apartir de julio de 2010.
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