Banco Central de

Reserva del Peru

Resumen Informativo N° 6 8 de febrero de 2013
Indicadores Contenido

Tasa de interés preferencial corporativa en délares se Tasa de interés preferencial corporativa en nuevos soles en 4,90 por ciento ix

elevé a 5,09 por ciento Tgsa de interés interbancaria pron]edio en 4,10 por ciento i

' Tipo de cambio en S/. 2,576 por délar xi

u Tasa de interés interbancaria en soles en 4,10 por ciento Reservas internacionales netas en US$ 67 348 millones Xi

m Tioo d bi S/ 2576 dol Inflacién de 0,12 por ciento en enero en Lima Metropolitana Xii

Ipo de camblo en /. 2, por dofar Encuesta de Expectativas del BCRP: Enero 2013 xiv
Inflacién de enero de 2013 fue de 0,12 por ciento Balanza Comercial cierra el afio 2012 con un superévit de US$ 4 527

L . . millones XV

Superavit comercial de US$ 4 257 millones en 2012 Riesgo Pais disminuyé en promedio a 110 puntos basicos en enero Xvi

n Riesgo pais al 5 de febrero en 121 puntos béasicos Rentabilidad acumulada de la Bolsa de Valores de Lima fue 5,3 por ciento xviii

Tasa de interés preferencial corporativa en nuevos soles en 4,90 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
, i (Febrero 2012 - Febrero 2013)
En el periodo comprendido entre el 29

de enero y el 5 de febrero de 2013 el _ _
promedio diario de la tasa de interés Preferencial corporativa

preferencial corporativa paso de 4,88 M

a 4,90 por ciento.
Tasade interés de referencia

6% -

Por su parte, esta tasa correspondiente 4% -
a moneda extranjera para ese periodo
aumento de 4,79 a 5,09 por ciento.
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*Aldia 5.

Tasa de interés interbancaria promedio en 4,10 por ciento

Al 5 de febrero de 2013, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional se ubicé en

4,10 por ciento.
TASADE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL Tasa interbancaria promedio

% (Promedio mensual)

Promedio Desv.Est.
4,40

Marzo 2011 3,68% 0,12
4,35 Junio 4,28% 0,05
Setiembre 4,27% 0,05
4,30 Diciembre 4,24% 0,03
425 Enero 2012 4,23% 0,02
d P \/\/ Febrero 4,23% 0,02
420 \ Marzo 4,25% 0,00
’ \ Abril 4,24% 0,02
415 Mayo 4,24% 0,01
' \ Junio 4,23% 0,02
410 Julio 4,25% 0,02
! Agosto 4,22% 0,03
405 Setiembre 4,23% 0,02
! Octubre 4,24% 0,01
4,00 . . . . . . . . . . . . . ) Noviembre 4,25% 0,00
Diciembre 4,25% 0,02
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.* Enero 2013 4,15% 0,13
2012 2013 Febrero, al 5 4,10% 0,04

*Aldia 5.

Operaciones monetarias

Entre el 30 de enero y el 5 de febrero de 2013, el Banco Central realizd las siguientes
operaciones monetarias: i) subasta de CDBCRP por S/. 150 millones promedio diario a plazos
de 158 a 366 dias a una tasa promedio de 3,79 por ciento, con lo que alcanzé un saldo de
S/. 22 905 millones; ii) subasta de depdsitos a plazo en moneda nacional por S/. 10 837 millones
promedio diario a plazo de 1 dia a una tasa promedio de 4,15 por ciento, con lo que alcanzé un
saldo de S/. 8 000 millones; iii) operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién por US$ 430
millones; iv) ventas al Tesoro Publico por US$ 300 millones, y v) depdsitos overnight en moneda
nacional por S/. 298 millones promedio diario.
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Circulante en S/. 31 331 millones al 5 de febrero de 2013

Del 29 de enero al 5 de febrero de 2013 el circulante aumenté en S/. 364 millones. La tasa de
crecimiento del circulante en los ultimos doce meses fue de 16,5 por ciento, alcanzando un saldo
de S/. 31 331 millones.

CIRCULANTE
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OPERACIONES DEL BCRP

(Millones de nuevos soles)

SALDOS FLUJOS
31-Dic-11 31-Ene-13 5-Feb-13 2012* Feb-13 * Da(|3|025%021

I.  POSICION DE CAMBIO 89910 122 725 123 429 4530 702 465

(Millones de US$) 33300 47 568 47 841 1777 273 180

1. Operaciones cambiarias 1702 320 40

a. Operaciones en la Mesa de Negociacion 2200 420 440

b. Sector publico -500 -100 -400

c. CDLD BCRP 0 0 0

d. Otras operaciones cambiarias 2 0 0

2. Resto de operaciones 76 -47 140

II.  ACTIVO INTERNO NETO -62 663 -91 770 -92 098 -5 443 -326 -101

1. Esterilizacion monetaria -30 592 -57 453 -58 217 -6 650 -765 -2 022

a. Certificados y depoésitos a plazo -17 217 -36 762 -30 905 -852 5858 6 405

CD BCRP -13 580 -22 455 -22 905 -2 100 -450 -950

CDV BCRP 0 0 0 0 0 0

CDR BCRP 0 0 0 0 0 0

CDLD BCRP 0 0 0 0 0 0

Deposito a Plazo -3637 -14 308 -8 000 1248 6 308 7 355

b. Encaje en moneda nacional -12 720 -19 900 -26 754 -6 263 -6 854 -8 475

c. Otras operaciones monetarias -655 -790 -559 465 231 48

2. Esterilizacién fiscal -31 940 -39151 -38 886 1053 265 2192

3. Otros -130 4833 5005 154 173 -271

. CIRCULANTE ** 27247 30955 31331 -913 376 364
(Variacién mensual) 9,2% -4,0% 1,2%
(Variacién acumulada) 12,9% -4,0% -2,8%
(Variacion dltimos 12 meses) 12,9% 16,2% 16,5%

* Acumulado al 5 de febrero de 2013.
** Datos preliminares.
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Tipo de cambio en S/. 2,576 por dolar

Del 29 de enero al 5 de febrero, el tipo de cambio interbancario promedio venta aumenté de
S/. 2,563 a S/. 2,576 por délar, lo que significo una depreciacion del Nuevo Sol de 0,52 por ciento.
En este periodo, el BCRP intervino en el mercado cambiario comprando US$ 440 millones en la

Mesa de Negociacion.

TIPODE CAMBIO Y COMPRAS NETASDE DOLARES
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Compras* Tipo de cambio

Acum.

cum. 2010 8963 33
Acum. 2011 3537
Acum. 2012 13179
Acum. 2013, al 5 de febrero 2200 22
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Reservas internacionales netas en US$ 67 348 millones

Al 5 de febrero de 2013,

las Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizaron

US$ 67 348 millones. Este monto es mayor en US$ 332 millones respecto a lo alcanzado a fines

de enero de 2013.

8613 9598 10194

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de US$)

12631 14097

17275

67016 67348
63991

Dic.2001 Dic.2002 Dic.2003 Dic.2004 Dic.2005 Dic.2006 Dic.2007 Dic.2008 Dic.2009 Dic.2010 Dic.2011 Dic.2012 Ene.2013  Feb.
2013*

*Aldia 5.
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El incremento de las RIN en lo que va del mes se explicd principalmente por las compras netas de
moneda extranjera en la Mesa de Negociaciéon por US$ 420 millones y por el aumento de los
depdsitos del sistema financiero en US$ 229 millones. Ello fue parcialmente atenuado por la
menor valuaciéon de las inversiones por US$ 141 millones, la disminucidon de los depdsitos del
sector publico en US$ 126 millones y por las ventas al Tesoro Publico por US$ 100 millones.

Por su parte, la Posiciéon de Cambio del BCRP al 5 de febrero de 2013 fue de US$ 47 841
millones, monto mayor en US$ 273 millones al del cierre de enero de 2013.

Inflacion de 0,12 por ciento en enero en Lima Metropolitana

La variacion del indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana en el mes de enero de
2013 fue 0,12 por ciento, tasa inferior a la de diciembre de 2012 (0,26 por ciento). La variacion de
los dltimos 12 meses fue 2,87 por ciento.

TASA DE INFLACION
(Variacion porcentual anual)

Peso Mensual Indicador a 12 meses
2009=100 Dic. Ene. Ene. Dic. Ene.
2012 2013 2012 2012 2013
IPC 100,0 0,26 0,12 4,23 2,65 2,87
indice subyacente 65,2 0,18 0,29 3,68 3,27 3,34
Bienes 32,9 0,12 0,09 3,23 2,56 2,45
Servicios 32,2 0,24 0,49 4,14 3,97 4,22
indice no subyacente 34,8 0,41 -0,21 5,24 1,52 2,01
Alimentos 14,8 -0,17 -0,40 9,82 2,36 2,77
Combustibles 2,8 -0,33 0,30 3,19 -1,48 -0,06
Transporte 8,9 2,32 -0,31 3,81 1,99 2,40
Servicios publicos 8,4 -0,27 0,10 -0,65 0,54 0,90
Nota.-
Alimentos y bebidas 37,8 0,18 0,19 7,36 4,06 4,30
IPC sin alimentos y bebidas 62,2 0,31 0,07 2,30 1,74 1,95
IPC sin alimentos y energia 56,4 0,40 0,04 2,33 1,91 2,09

La inflacibn subyacente fue
0,29 por ciento en el mes y
3,34 por ciento en los ultimos
doce meses. La inflacion no
subyacente fue -0,21 por
ciento en el mes y 2,01 por
ciento en los dultimos doce
meses.

6,0

4,0 -

2,0

INFLACION, SUBYACENTE Y NO SUBYACENTE
(Variacion porcentual dltimos 12 meses)

0,0
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_ » _ INFLACION, ALIMENTOS Y BEBIDAS E INFLACION SIN
La inflacion de alimentos y ALIMENTOS Y BEBIDAS

bebidas del mes fue 0,19 por (Variacion porcentual dltimos 12 meses)
ciento, acumulando 4,30 por %]
ciento en los dultimos doce
meses. La inflacibn sin 6,0
alimentos y bebidas del mes
fue 0,07 por ciento (1,95 por
ciento en los dultimos doce
meses). La inflaciébn sin
alimentos y energia del mes 201
fue 0,04 por ciento (2,09 por

ciento en los Ultimos doce 0.0 , ‘ ‘ ‘
meses). ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13

4,0

[ —*—Alimentosy bebidas___—=—Inflacién sin alimentos y bebidas___===Inflacién = Inflacién sin alimentos y energia__|

En el mes, tres rubros contribuyeron positivamente con 0,23 puntos porcentuales a la inflacion:
comidas fuera del hogar (0,12 puntos porcentuales), citricos (0,08 puntos porcentuales) y
zanahoria (0,03 puntos porcentuales). Por otro lado, tres rubros contribuyeron negativamente con
-0,18 puntos porcentuales a la inflaciéon del mes: carne de pollo (-0,12 puntos porcentuales),
transporte nacional y huevos (-0,03 puntos porcentuales, cada uno).

Inflacién Nacional

A partir de enero 2012 el INEI publica el indice de precios al consumidor a nivel nacional, en
cumplimiento a lo sefialado en el articulo 1° de la Ley N° 29438, aprobada por el Congreso. Este
indice tiene una canasta de 758 productos y se elabora considerando una muestra de 117
mercados de abastos y 21 200 establecimientos comerciales y/o de servicios a nivel nacional,
obteniendo aproximadamente, 115 790 informaciones de precios por mes.

El indice abarca el area urbana de 26 principales ciudades, que incluye veinticuatro ciudades
capitales de departamento y dos ciudades no capitales (Chimbote y Tarapoto).

El periodo base del nuevo indice de precios al consumidor a nivel nacional es diciembre
2011 = 100. Las ponderaciones estan referidas a la importancia relativa de los gastos en bienes y
servicios del consumo final declarados por los hogares en la ENAPREF 2008-2009.

La variacion del indice de Precios al Consumidor a nivel nacional en el mes de enero fue 0,12 por
ciento, acumulando una variacion de 2,81 por ciento en los ultimos doce meses. En el mes
destaco el alza de precios del menl en restaurante (1,3 por ciento) y el pollo a la brasa (1,2 por
ciento). Por otro lado, disminuyeron el pasaje en émnibus interprovincial (-5,1 por ciento) y los
precios del petrdleo diesel (-3,5 por ciento) y el GLP vehicular (-0,7 por ciento). Dentro de los
alimentos destacé la caida en los precios de azucar rubia (-2,6 por ciento), pollo eviscerado (-3,0
por ciento), huevos de gallina (-4,1 por ciento) y jurel (-3,2 por ciento).
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Encuesta de Expectativas del BCRP: Enero 2013

La Encuesta de Expectativas Macroecondémicas del mes de enero indica que las expectativas
de inflacion permanecen dentro del rango meta del Banco Central para la mayoria de las
empresas financieras y analistas econdmicos en los siguientes dos afios.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
INFLACION (%)

Encuesta realizada al:
30de Nov. 31deDic. 31decEne.

ANALISTAS ECONOMICOS ¥/

2012 3,0 - -

2013 2,6 2,5 2,5

2014 2,5 2,4 2,5
SISTEMA FINANCIERO ¥

2012 3,0 - -

2013 2,8 2,6 2,7

2014 2,5 2,5 2,5
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥

2012 3,2 2,9 -

2013 3,0 3,0 3,0

2014 3,0 3,0 3,0

21 analistas en noviembre, 20 en diciembre del 2012 y 20 en enero de 2013.
20 empresas financieras en noviembre, 19 en diciembre del 2012 y 20 en enero de 2013.

Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.

La mayoria de agentes econdmicos increment6 sus expectativas de crecimiento del PBI para
el cierre de 2012. Para el afio 2013, los analistas econdmicos y las instituciones financieras
elevaron sus expectativas y esperan que la tasa de crecimiento se ubigue en 6,3 por ciento.

ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (%)

Encuesta realizada al:
30de Nov. 31deDic. 31decEne.

ANALISTAS ECONOMICOS Y/

2012 6,2 6,3 6,4

2013 6,0 6,1 6,3

2014 6,0 6,3 6,3
SISTEMA FINANCIERO

2012 6,2 6,2 6,3

2013 6,0 6,1 6,3

2014 6,0 6,0 6,2
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥/

2012 6,0 6,0 6,3

2013 6,0 6,0 6,2

2014 6,0 6,0 6,2

21 analistas en noviembre, 20 en diciembre del 2012 y 20 en enero de 2013.
20 empresas financieras en noviembre, 19 en diciembre del 2012y 20 en enero de 2013.

Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.

Las expectativas para el tipo de cambio reflejan una tendencia apreciatoria del Nuevo Sol en
2013 por parte de la mayoria de agentes econdmicos encuestados.
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ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$)*

Encuesta realizada al:
30de Nov. 31deDic. 31decEne.

ANALISTAS ECONOMICOS ¥/

2012 2,58 - -

2013 2,53 2,50 2,47

2014 2,50 2,50 2,45
SISTEMA FINANCIERO ¥

2012 2,58 - -

2013 2,55 2,51 2,50

2014 2,50 2,50 2,45
EMPRESAS NO FINANCIERAS ¥

2012 2,60 - -

2013 2,60 2,55 2,50

2014 2,60 2,60 2,52

21 analistas en noviembre, 20 en diciembre del 2012 y 20 en enero de 2013.

20 empresas financieras en noviembre, 19 en diciembre del 2012 y 20 en enero de 2013.
Muestra representativa de empresas de los diversos sectores econémicos.

*Tipo de cambio al cierre del afio

Balanza Comercial cierra el afio 2012 con un superavit de US$ 4 527 millones

En diciembre la balanza comercial registré un superavit de US$ 628 millones y cerrd el afio con
un resultado positivo de US$ 4 527 millones. Los menores precios de los minerales (-5,7 por
ciento) repercutieron en la caida anual de las exportaciones (-1,4 por ciento) respecto a 2011. Por
su parte, las importaciones cerraron el afio 2012 con una expansion de 11,2 por ciento.

BALANZA COMERCIAL
(Valores FOB en millones de US$)

Diciembre Afio

2011 2012 Var. % 2011 2012 Var. %
EXPORTACIONES 4385 3757 -14,3 46 268 45 639 -14
Productos tradicionales 3353 2757 -17,8 35837 34 247 -4.4
Productos no tradicionales 1002 968 -3,4 10130 11 047 9,1
Otros 29 32 7.8 301 345 14,8
IMPORTACIONES 3234 3129 -3,2 36 967 41113 11,2
Bienes de consumo 587 664 13,1 6 692 8 247 23,2
Insumos 1650 1373 -16,8 18 255 19 256 55
Bienes de capital 972 1079 11,0 11665 13 356 14,5
Oftros bienes 24 12 -48,9 355 253 -28,7

BALANZA COMERCIAL 1151 628 9302 4527

Fuente: BCRP, SUNAT y empresas.

Las exportaciones ascendieron a US$ 3 757 millones en diciembre, menores en 14,3 por ciento
(US$ 627 millones) a las de igual mes del afio anterior, reflejando los menores embarques de
productos como el oro y el café, que en conjunto representaron una disminucién de 15,4 por ciento
en el indice de volumen, contrastando con el leve incremento de los precios promedio de
exportacion (1,3 por ciento).

Las importaciones registraron una caida de 3,2 por ciento respecto a diciembre del afio anterior.
Cabe precisar que esta caida se explica por un efecto base, asociada al alto nivel de
importaciones de combustibles de diciembre de 2011, si se excluye este componente, las
importaciones registrarian un aumento de 7,2 por ciento.

Los términos de intercambio tuvieron un leve descenso de 0,6 por ciento en diciembre cerrando
el afio con una caida de 4,9 por ciento debido principalmente a los menores precios de nuestros
productos mineros.
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais disminuyo en promedio a 110 puntos basicos en enero

En enero, el promedio del riesgo pais
medido por el spread del EMBIG
Peru disminuy6 de 117 en diciembre
de 2012 a 110 puntos basicos.

Asimismo, el spread de la regién se
redujo 12 puntos basicos debido a la

publicacion de indicadores
econdmicos positivos en China, a las
mejores condiciones de

financiamiento en la Eurozona y a la
suspension temporal del limite de
deuda de Estados Unidos.

El 5 de febrero, el EMBIG Peru se
ubicé en 121 puntos basicos.

IND

Puntos basicos

ICADORES DE RIESGO PAIS
(Enero 2011 - Febrero 2013)

600
Latin America
510 EMBIG

420 A
330 A
240 A

150 1

60

324

121

/

Peru EMBIG

Ene Mar
2011

May Jul

Feb5
2013

Set Nov Ene
2012

Mar May Jul Set Nov

Variacién en puntos basicos

EMBIG Per0 (Pbs)
EMBIG Latam (Pbs)

5-Feb-13 Semanal Mensual Anual
121 9 13 -82
324 7 1 -100

Cotizacion del oro promedi6 US$ 1 672,7 por onza troy en enero

En el mes de enero, la cotizacion del
oro disminuyé6 0,7 por ciento,
llegando a ubicarse en un nivel
promedio de US$/oz.tr. 1 672,7.

Este comportamiento a la baja estuvo
asociado principalmente a la menor
aversion al riesgo global. Limitaron
parcialmente esta caida la mayor
demanda fisica en India y China y la
depreciacion del ddlar frente al euro.

El 5 de febrero, la cotizacion del oro
fue US$/oz.tr. 1 668,5.

El precio del cobre subié 1,3 por
ciento en enero, ascendiendo a una
cotizacion promedio de US$/Ib. 3,65.

El aumento del precio obedeci6 a las
perspectivas de mayor demanda por
el crecimiento del PBI de China del
cuarto trimestre de 2012 y a datos
favorables de comercio de este pais.

El 5 de febrero el cobre se cotiz6
en US%/Ib. 3,74.

(US$/oz.tr.)

COTIZACION DEL ORO
(Enero 2011 - Febrero 2013)

2000

1800

1600

1400

/]

1669

1200

Ene
2011

Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Feb5
2012 2013
Variacion %acumulada
5-Feb-13 Semanal Mensual Anual
US$ 16685 /oztr. 04 0,8 -4,3

(cuSs/lb.)

COTIZACION DEL COBRE
(Enero 2011 - Febrero 2013)

480
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360
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300

Ene
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Ene Mar
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Feb5
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Variacion %acumulada

5-Feb-13 Semanal Mensual

Anual

US$ 3,74 /1b. 29 24

-0,9
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La cotizacion del zinc disminuy6 0,3
por ciento en enero, alcanzando una

cotizacion promedio mensual de
US$/Ib. 0,92.
Anuncio de bancos de inversion

sobre un aumento de la oferta en
América Latina, Rusia y China y
mayores inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres, sustentaron la
caida del precio. Postergacion de
embarques de concentrado
procedentes de Australia limité la
caida.

El 5 de febrero el precio del zinc se
ubicé en US$/lb. 0,97.

El precio del petréleo WTI subi6 7,4
por ciento en enero, llegando a
cotizar en promedio US$/bl. 94,8.

La evolucién del crudo estuvo
explicada por la caida de inventarios
de crudo en China a su nivel mas
bajo en 9 meses, por la reducciéon de
la sobreoferta de petréleo en los
almacenes Cushing de Oklahoma en
Estados Unidos y por la decisién de
Arabia Saudita de reducir su
produccién de crudo en diciembre
ante una menor demanda estacional.

El 5 de febrero, el precio del petréleo
WTI fue de US$/bl. 96,6.

COTIZACION DEL ZINC
(Enero 2011 - Febrero 2013)

Délar se deprecié en promedio frente al euro en enero

En enero el dolar se deprecié en
promedio 1,3 por ciento frente al
euro.

Esta evolucion favorable del euro fue
producto de la difusién de datos de
actividad positivos de manufactura y
servicios en la Eurozona y de sefales
de recuperacion del sistema
financiero europeo.

Frente al yen, el délar se apreci6 en
promedio 6,2 por ciento por el
estimulo monetario del Banco de
Japon (BoJ).

(cUS$/Ib.)
120
97
95 1
70
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Feb5
2011 2012 2013
Variacion %acumulada
5-Feb-13 Semanal Mensual Anual
US$ 0,97 /1b. 4,2 8,5 2,7
COTIZACION DEL PETROLEO
(Enero 2011 - Febrero 2013)
(Us$/barril)
115
%0 A /
97
65
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Feb5
2011 2012 2013
Variacion %acumulada
5-Feb-13 Semanal Mensual Anual
US$ 96,6 / barril -1,0 37 -1,2
COTIZACIONES DEL EURO Y YEN
(Enero 2011 - Febrero 2013)
(Yen/US$) (US$/Euro)
95,0 15
936 —»

——Yen/US$
—— US$/ Euro
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1,1

Nivel Variacién %acumulada

5-Feb-13 Semanal Mensual

Anual

Délar/Euro 1,36 0,7

93,6 3.2

38

Yen/Délar 7.6

33
223

El 5 de febrero, las cotizaciones fueron de 1,36 ddlares por euro y 93,6 yenes por délar.
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Rendimiento de los US Treasuries aumenté en promedio a 1,88 por ciento en

enero

En enero, en promedio la tasa de
interés Libor a 3 meses se redujo 1
punto basico a 0,30 por ciento,
mientras que el rendimiento del bono
del Tesoro norteamericano a diez
afios subié 17 puntos basicos a una
tasa de 1,88 por ciento.

Menor aversion al riesgo luego de
que la Camara de Representantes
suspendié temporalmente el limite de
deuda en Estados Unidos y mayores
expectativas de recuperacion
econémica en ese pais, generé una
menor preferencia por los titulos del
Tesoro de dicho pais.

%
4,0

3,0

2,0

10

0,0

Ene
2011

COTIZACIONES DE LIBOR Y TASA DE INTERES DE BONO
DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS A 10 ANOS
(Enero 2011 - Febrero 2013)

Bonosde EUAal0afios

——— Libora3meses

4 0,30

Mar Feb5

2013

Set Ene Mar Set  Nov

2012
Variacién en puntos basicos

May  Jul Nov May Jul

5-Feb-13 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses (%) 0,30 -1 -1 -23
Bonos de EUA (%) 2,00 0 13 8

El 5 de febrero, la tasa Libor a 3 meses fue 0,30 por ciento y el rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios se ubic6 en 2,00 por ciento.

Rentabilidad acumulada de la Bolsa de Valores de Lima fue 5,3 por ciento

En enero, los indices General y
Selectivo de la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) registraron subidas por
3,9 por ciento, en ambos casos, en

linea con las subidas de las
principales bolsas de la region.
Los resultados positivos de los

indices bursatiles de la BVL durante
el mes se debieron al buen
desempefio del precio de los metales
basicos que favorecieron a las
acciones mineras y al buen
desempefio de las acciones
industriales ligadas al crecimiento de
la demanda interna.

En lo que va de 2013 (al 5 de febrero), los indices bursétiles acumularon incrementos de 5,3y 5,1

por ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millones de Nuevos Soles)
30 enero 31 enero 1 febrero 4 febrero 5 febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 24 008,0 24 613,9 231539 245739 24780,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CD BCRP) 50,0 100.0 100,0 50,0 100,0 100,0 50,0 200.0
Propuestas recibidas 2155 4130 | 264,9 204,0 304,0 411,9 384,2 660,0
Plazo de vencimiento 160 d 344d 159d 343d 158d 190d 189d 366 d
Tasas de interés Minima 3,76 3,79 3,76 3,79 3,77 3,77 3,76 3,79
Méxima 3,76 3,80 3,79 3,79 3,80 3,80 3,78 3,79
Promedio 3,76 3,79 3,79 3,80 3,79 3,78 3,79
Saldo 22 304.7 22 454.7 225547 22 654,7 22904.7
Préximo vencimiento de CD BCRP (7 de Febrero de 2013
Vencimientos de CD BCRP del 7 al 8 de Febrero de 201¢
v. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Naciona 60413 9499, | _9000,0 53077 5500.1 49999 3000,C
Propuestas recibidas 6041,3 10193,€ | 11 312,6 5307,7 135415 11 259,8 6728,F
Plazo de vencimiento 1d 1d 1d 1d 1d 1d 1d
Tasas de interés Minima 4,13 4,1C 4,15 4,0C 3,90 4,00 4,0C
Maxima 4,25 4,24 4,22 4,21 4,11 4,12 4,1C
Promedio 4,18 4,18 4,18 4,1€ 4,06 4,09 4,0€
Saldo 155413 14 307,7 5500,1 79999
Préximo vencimiento de Depdsitos el 7 de Enero de 201: 5500,1
Vencimientos de Depositos del 7 al 8 de Febrero de 201! 5500,1
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 257 0.0 4112 206,2 463.8
i. Compras (millones de US$) 10,0 160,0 80,0 180,0
Tipo de cambio promedio 2,5670 2,5698 2,5772 2,5768
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$] -100,0 -100,0 0,0 0,0 -100,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publicc 100,0 100,0 100,0
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTF 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 8342,5 10 156,2 23 465,1 19 180,0 16 994,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0137% 0,0137% 0,0137% 0,0137% 0,0137%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,05% 5,05% 5,05% 5,05% 5,05%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda naciona
Tasa de interés 5,05% 5,05% 5,05% 5,05% 5,05%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 0,0 195,0 401,5 0.0 0.0
Tasa de interés 3,45% 3,45% 3,45% 3,45% 3,45%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 8342,5 9961,2 23 063,6 19 180,0 16 994,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (* 20117,8 20117,8 20117,8 23439,2 21300,2
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (* 235 235 23,5 33,8 24,2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 12 913,7 12 761,3 12 671,0 23 063,6 22 092,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (* 18,9 18,9 18,9 28,1 19,3
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda naciona 388,0 62,0 369.,0 195,0 187,0
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedic 4,10/4,25/4,23 4,20/4,25/4,22 4,05/4,15/4,0¢ 4,00/4,25/4,12 4,10/4,25/4,17
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$' 340,8 49,0 18,5 80,0 2110
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedic 2,90/5,05/4,9C 4,50/5,00/4,95 6,00/6,00/6,0C 6,00/6,05/6,0C 4,50/6,00/5,04
c. Total mercado secundario de CDBCRP, CDBCRP-NR y CDV 40,0 192,0 33,0 28,0 110,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 130,0 / 3,78 29,0 / 3,8C 28,0 / 3,78 50,0/3,79
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 29 Enero 30 Enero 31 Enero 1 Febrero 4 Febrero
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+t -27,2 -14,8 2446 -94,2 38,9
Flujo de la posicién contable =a + b.ii- c.ii+e +1 -18,5 -1,9 273,3 -139,1 -101,8
a. Mercado spot con el pablico 122 6.6 305,6 36,0 172
i. Compras 313,0 352,5 661,6 297,3 262,2
ii. (-) Ventas 300,8 346,0 356,0 261,3 245,1
b. Compras forward al ptblico (con y sin entrega 96.2 1104 -23.0 61,2 1536
i. Pactadas 2144 205,9 263,3 148,4 356,1
ii. (-) Vencidas 118,2 95,5 286,3 87,2 202,5
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) 1049 1233 57 16,3 130
i. Pactadas 125,2 164,1 342,4 88,3 83,5
ii. (-) Vencidas 20,3 40,8 336,7 72,1 70,5
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contadc 639,2 1447,1 1265,0 1388,0 1165,0
ii. A futuro 235,0 145,0 80,0 135,0 140,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrege -101,0 -44.6 417 -21,1 -166,2
i. Compras 14,9 35,5 324,0 61,6 28,0
ii. (-) Ventas 115,9 80,1 282,3 82,7 194,2
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 27,6 -185 -236 -169.2 846
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjere
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec; 2,5626 2,5601 2,5813 2,5711 2,5775
(*) Datos preliminares

d.=dia(s) s.=semana(s) m.=mes(es) a.=afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursétiles

Variaciones respecto a

Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 29-ene 05-feb Semana Mes Dic-11 Dic-10  Dic-09
@ (b) ) @ @ 2 @) (/@) (2)/(p) @b )@
|TIF'OS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,74 1,66 1,86 2,05 1,99 1,98 -0,1% -3,1% 6,5% 19,5% 13,8%
ARGENTINA Peso 3,86 4,10 4,73 6,78 7,77 7,56 -2,7% 11,5% 60,0% 84,3% 96,1%
MEXICO Peso 13,06 12,36 13,95 12,86 12,71 12,63 -0,7% -1,8% -9,5% 2,2% -3,3%
CHILE Peso 507 468 519 478 471 472 0,3% -1,2% -9,0% 1,0% -6,9%
COLOMBIA Peso 2040 1915 1936 1766 1773 1787 0,8% 1.2% -1,7% -6,7% -12,4%
PERU N. Sol (Venta) 2,887 2,807 2,697 2,552 2,562 2,578 0,6% 1,0% -4,4% -8,2% -10,7%
PERU N. Sol x Canasta 0,54 0,52 0,49 0,52 0,52 0,52 0,6% 11% 6,8% 0,7% -2,3%
EUROPA
EURO Euro 1,43 1,34 1,29 1,32 1,35 1,36 0,7% 2,9% 4,9% 1,5% -5,2%
SUIZA FS por euro 0,62 0,93 0,94 0,92 0,92 0,91 -1,4% -0,8% -3,1% -2,8% 46,7%
INGLATERRA Libra 1,62 1,56 1,55 1,63 1,58 157 -0,7% -3,7% 0,8% 0,4% -3,1%
TURQUIA Lira 1,50 1,56 1,89 1,78 1,77 1,77 -0,2% -0,7% -6,5% 13,0% 18,1%
ASIA Y OCEANIA
JAPON Yen 92,90 81,15 76,94 86,74 90,73 93,61 3.2% 7,9% 21,7% 15,4% 0,8%
COREA Won 1163,65 1120,50 1158,50 1063,24 1083,72 1086,17 0,2% 2,2% -6,2% -3,1% -6,7%
INDIA Rupia 46,40 44,70 53,01 54,99 53,64 53,02 -1,2% -3,6% 0,0% 18,6% 14,3%
CHINA Yuan 6,83 6,59 6,29 6,23 6,22 6,23 0,1% 0,0% -1,0% -5,5% -8,7%
AUSTRALIA US$ por AUD 0,90 1,02 1,02 1,04 1,05 1,04 -0,9% -0,1% 1,5% 1,8% 15,7%
COTIZACIONES
ORO LME ($/02.T.) 1098,00 1418,01 1574,95 1663,02 1662,28 1668,50 0,4% 0,3% 5,9% 17,7% 52,0%
PLATA H&H ($/02.T.) 16,92 30,40 28,26 30,00 31,24 31,84 1,9% 6,1% 12,7% 4,7% 88,2%
COBRE LME (US$/lb.) 3,33 4,42 3,43 3,59 3,63 3,74 2,9% 4,1% 9,1% -15,4% 12,2%
Futuro a 15 meses 3,37 4,26 3,44 3,69 3,74 3,82 2,0% 3,5% 10,9% -10,4% 13,3%
ZINC LME (US$/lb.) 117 1,10 0,83 0,92 0,93 0,97 4,2% 5,4% 17,3% -11,8% -16,5%
Futuro a 15 meses 121 1,12 0,87 0,97 0,97 1,00 3,0% 3,1% 15,7% -10,8% -17,0%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,09 117 0,90 1,06 1,08 1,11 2,9% 4,6% 23,6% -5,4% 2.2%
Futuro a 15 meses 111 1,14 0,94 1,07 1,10 1,12 2.2% 5,2% 19,4% -1,5% 0,9%
PETROLEO West Texas ($/B) 79,36 91,38 98,83 91,82 97,57 96,64 -1,0% 5,2% -2,2% 5,8% 21,8%
PETR. WTI Dic. 13 Bolsa de NY 84,13 94,52 99,00 93,37 97,04 97,48 0,5% 4,4% -1,5% 3,1% 15,9%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 171,78 281,64 254,27 289,72 291,19 282,74 -2,9% -2,4% 11,2% 0,4% 64,6%
TRIGO FUTURO Dic.13 ($/TM) 216,97 323,53 263,45 320,22 319,85 314,34 -1,7% -1,8% 19,3% -2,8% 44,9%
MAiz SPOT Chicago ($/TM) 147,06 230,72 249,22 272,03 288,77 288,57 -0,1% 6,1% 15,8% 25,1% 96,2%
MAIZ FUTURO Dic. 13 ($/TM) 173,52 221,25 254,52 236,11 231,09 232,27 0,5% -1,6% -8,7% 5,0% 33,9%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 819,46 1181,90 114574 1033,09 1093,05 1121,05 2,6% 8,5% -2,2% -5,1% 36,8%
ACEITE SOYA Dic. 13 ($/TM) 931,45 1283,09 1071,01 1108,93 1138,03 1156,99 1,7% 4,3% 8,0% -9,8% 24,2%
AZUCAR Oct.11 ($/TM) - 796,97 684,54 684,54 684,54 684,54 0,0% 0,0% 0,0% -14,1% -
AZUCAR Mar.13 ($/TM) 381,18 523,82 513,68 430,12 405,21 409,18 1,0% -4,9% -20,3% -21,9% 7,3%
ARROZ Tailandés ($/TM) 640,00 540,00 570,00 560,00 565,00 560,00 -0,9% 0,0% -1,8% 3,7% -12,5%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 144 130 165 57 84 83 -1 26 -82 -47 -61
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 168 153 203 107 97 109 12 2 -94 -44 -59
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 171 167 207 107 107 119 12 12 -88 -48 -52
SPR. EMBIG PER. (pbs) 165 165 216 114 112 121 9 7 -95 -44 -44
ARG. (pbs) 660 507 925 991 1101 1089 -12 98 164 582 429
BRA. (pbs) 189 189 225 140 146 152 6 12 -73 -37 -37
CHI. (pbs) 95 115 172 116 116 126 10 10 -46 11 31
COL. (pbs) 198 172 191 112 117 127 10 15 -64 -45 -71
MEX. (pbs) 192 173 222 155 156 166 10 11 -56 -7 -26
TUR. (pbs) 197 177 385 177 169 192 23 15 -193 15 -5
ECO. EMERG. (pbs) 294 289 426 266 258 274 17 8 -152 -14 -20
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 124 113 172 97 91 95 4 -2 =77 -18 -29
ARG. (pbs) 961 610 923 1401 1963 2079 116 678 1156 1469 1118
BRA. (pbs) 123 111 161 108 109 119 10 11 -42 8 -4
CHI. (pbs) 69 84 132 72 67 70 3 -2 -62 -14 1
COL. (pbs) 144 113 154 96 92 96 4 0 -58 -17 -48
MEX. (pbs) 134 113 153 97 93 99 6 2 -54 -14 -35
TUR (pbs) 185 141 220 131 125 145 21 14 -74 5 -40
LIBOR 3M (%) 0,25 0,30 0,58 0,31 0,30 0,30 -1 -1 -29 -1 4
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,05 0,13 0,01 0,04 0,07 0,07 1 3 6 -5 2
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 1,14 0,60 0,24 0,25 0,28 0,26 -2 1 2 -34 -88
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 3,84 3,30 1,88 1,76 2,00 2,00 0 24 12 -130 -184
[iNDICES DE BOLSA
AMERICA
EEU.U. Dow Jones 10428 11578 12218 13104 13 954 13979 0,2% 6,7% 14,4% 20,7% 34,1%
Nasdag Comp. 2269 2653 2605 3020 3154 3172 0,6% 5,0% 21,7% 19,6% 39,8%
BRASIL Bovespa 68 588 69 305 56 754 60 952 60 406 59 445 -1,6% -2,5% 4,7% -14,2% -13,3%
ARGENTINA Merval 2321 3524 2463 2854 3470 3358 -3.2% 17,6% 36,4% -4,7% 44,7%
MEXICO IPC 32120 38551 37078 43706 45908 45 688 -0,5% 4,5% 23,2% 18,5% 42,2%
CHILE IGP 16 631 22979 20130 21070 22015 22278 1,2% 5,7% 10,7% -3,0% 34,0%
COLOMBIA IGBC 11 602 15497 12 666 14716 15036 15195 1,1% 3,3% 20,0% -1,9% 31,0%
PERU Ind. Gral. 14167 23375 19473 20629 20941 21730 3,8% 5,3% 11,6% -7,0% 53,4%
PERU Ind. Selectivo 22 434 32 050 27335 31001 31548 32582 3,3% 5,1% 19,2% 1,7% 45,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5957 6914 5898 7612 7849 7665 -2,3% 0,7% 29,9% 10,9% 28,7%
FRANCIA CAC 40 3936 3805 3160 3641 3786 3695 -2,4% 1,5% 16,9% -2,9% -6,1%
REINO UNIDO FTSE 100 5413 5900 5572 5898 6339 6283 -0,9% 6,5% 12,8% 6,5% 16,1%
TURQUIA XU100 52 825 66 004 51267 78 208 82178 80310 -2,3% 2,7% 56,7% 21,7% 52,0%
RUSIA INTERFAX 1445 1770 1382 1530 1624 1614 -0,6% 5,5% 16,8% -8,8% 11,7%
ASIA
JAPON Nikkei 225 10 546 10 229 8455 10 395 10867 11047 1,7% 6,3% 30,7% 8,0% 4,7%
HONG KONG Hang Seng 21873 23035 18 434 22657 23 655 23149 -2,1% 2,2% 25,6% 0,5% 5,8%
SINGAPUR Straits Times 2898 3190 2646 3167 3260 3273 0,4% 3,3% 23,7% 2,6% 12,9%
COREA Seul Composite 1683 2051 1826 1997 1956 1938 -0,9% -2,9% 6,2% -5,5% 15,2%
INDONESIA Jakarta Comp. 2534 3704 3822 4317 4439 4479 0,9% 3,8% 17,2% 21,0% 76,7%
MALASIA KLSE 1273 1519 1531 1689 1637 1633 -0,2% -3,3% 6,7% 7,5% 28,3%
TAILANDIA SET 735 1033 1025 1392 1479 1506 1,8% 8,2% 46,9% 45,8% 105,0%
INDIA NSE 5201 6135 4624 5905 6050 5957 -1,5% 0,9% 28,8% -2,9% 14,5%
CHINA Shanghai Comp. 3277 2808 2199 2269 2359 2433 3,1% 7.2% 10,6% -13,4% -25,8%

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryza y Creed Rice para el arroz.

Elaboraci6n: Gerencia Central de Estudios
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2010 2011 2012 2013
Dic Sat Dic Mar | Jun St | Dic. | 29Ene | 30Ene | 31Ene | Ene. | 1Feb. | 4Feb. | 5Feb. | Feb
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var Var.
Posicion de cambio / Net international position 32423 31400 33300 39331 39332 47 616 47 568 1505 47729 47782 47841 273
Reservas internacionales netas / Net international reserves 44105 48068 48816 55789 57225 66 938 67016 3024| 67632 67664 67348 332
Depésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 7326 9806 8799 8775 9294 9827 10068 11518 11064/ 11186 1118 11892 11906 11415 229
Empresas bancarias / Banks 6655 9021 7983 8207 8707 9294 9648 11085 10655 10730 1082 11380 11383 10890 160
Banco de la Nacién / Banco dela Nacién 545 646 674 412 448 384 250 272 249 280 30 332 336 333 52
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 126 138, 137 156 138 149 169 161 159 176 7 180 186 193 17
Depdsitos del sector piblico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 4339 6880 6731 7671 8615 8427 8198 8305 8406 8753 555 8504 8504 8628 -126
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | acum. | Acum. | Aam. |
Origen externo de la emision primaria/ External origin of monetary base -1 -268 1107 1884 -1334 1228 -100 1382 160, 80 80, 320,
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 0 -270 1124/ 1883 0 1220 0 1780 160 80 180 420
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctionsin FC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector 0 0 0 1 -1336 8 -100 -400 0 0 -100, -100
TIPO DE CAMBIO (. por USS) / EXCHANGE RATE | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | prom. Prom | Prom. |
Compra interbancario/Interbank Promedio / Average 2,815 2,743 2,696 2,670 2,670 2,602 2,579 2,551 2,571 2,577 2,575 2,574
Apertura/ Opening 2,816 2,745 2,697 2,672 2,673 2,603 2,579 2,552 2,573 2,580 2,575 2,576
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2,816 2,745 2,697 2,671 2,672 2,603 2,585 2,553 2,573 2,577 2,576 2,575
Interbank Ask Cierre/ Close 2,815 2,745 2,697 2,672 2,671 2,603 2,576 2,553 2,578 2,578 2,578 2,578
Promedio / Average 2,816 2,745 2,697 2,671 2,672 2,603 2,581 2,552 2,572 2,579 2,576 2,576
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2,815 2,743 2,695 2,672 2,670 2,602 2,578 2,551 2,570 2,577 2,576 2,574
Banking System Venta/ Ask 2,816 2,744 2,697 2,671 2,672 2,603 2,578 2,552 2,572 2,577 2,577 2,575
indice de tipo de cambio real (2009 = 100) / Real exchange rate Index (2009 = 100) 99,0/ 98,5 93,9 93,8 90,8 89,9 88,4
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 22,1 42 13,6 04 -2,8| 10,3 8,0
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 453 33,6 16,8| 32,3 27,3 39,9 319
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 59| 0,9 6,5 25| -04 16 4,1
Money Supply Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 30,7 19,8 16,0| 19,3 24,9 22,3 23,0
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 22 13 2,1 13 2,0 13 14
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 21,2 20,5 20,7 188 16,8 18,2 15,8
TOSE sado fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 1,2 21 27 46 -0,8 23 06 4,0 43 51 51 -1,0 -0,1]
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,2 0,2 04 0,1 0,1 04 0,2 0,1 0,1 11,7 10,5
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 4892 5575 4911 6055 8995 9611 12391 8133 8343 9961 12 8@ 23064 19180 16995
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCRP (millones §/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 26726 31402 31256/ 36507 40439 41751 39939 40490 40355 39151 39151 41305 39682 38886
Certificados de Depésito BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 30 8100/ 13580 21092 20691 19690 20805 22155 22305 22455 22455 22555 22655 22905
Subasta de Depésitos a Plazo (saldo Mill S/.) / Time Deposits Auctions (Millions of §/.)** 20788 0 3637 6600 2900 5769 9248 15900 15541 14308 14308 0 5500 8000
CDBCRP con Negociacién Restringida (Saldo Mill ) / CDBCRP-NR balance (Millions of §/) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP-MN con Tasa Variable (CDV BCRP) (Saldo Mill /) / CDVBCRP- balance (Millionso 3196/ 8 310 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Liquidables en Délares del BCRP(Saldo Mill S/.) / CDLD BCRP- balance (Millions of §/.) *** 450| 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §/.) 0 590 0 0 1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) | o 470 ol o 0 o 0 o 0 o 0 o 0 o
TAMN / Average lending rates in domestic currency 18,74 18,74 1887 19,03 19,62 19,30 19,11 19,58 19,58 19,58 19,43 19,43 19,39 19,39 19,40
Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days**** 14200 1462 1420 14,21 15,31 16,50 17,24 17,83 17,85 17,84 17,67 17,74 17,67 nd. 17,72
Interbancaria/ Interbank 2,98| 4,27 4,24 4,25 4,23 4,23 4,25 4,21 4,23 4,22 4,15 4,09 4,12 4,17 4,10
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,63 5,32 5,35/ 5,25/ 5,16/ 5,08| 5,03 4,88 4,88 4,90 4,99 4,90 4,90 4,90 4,90
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. 5,05 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Tasa de interés (%) Créditos por regulacién monetaria/ Redisoounts ***** 3,80 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05 5,05
Interest rates (%) Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 3,90 4,33 4,10 4,11 4,14 4,09 4,00 3,98| 3,98 3,98| 3,98 3,98| 3,96 3,97
Del saldo de depésitos a Plazo / Time Deposits 3,04 sm. 4,13 4,22 3383 4,19 4,13 4,17 4,18 4,17 4,17 sm. 4,06 4,09
Del saldo de CDBCRP-NR / CDBCRP-NR balance sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDLD BCRP/ CDLD BCRP- balance 312 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Spread del saldo del CDV BCRP - MN / Spread CDV BCRP 0,09 0,07 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
\Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,2 07 25| 19 2,2 16 12
Crédit to the private sector |(Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 14,5 29,8 28,3 22,3 17,4 17,7 17,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 4,6 -32 0,5 14 13 -03 0,8 17 0,6 07 0,7 0,6/ 17
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 0,5 04 0,5 0,2 0,7, 04 0,5 0,2 03 0,2 0,2 32 31
Operaciones de reporte en ME (saldo Mill. USS) / repos in US$ (Balance millions of USS$) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 8,55 7,98 7,76 7,93 8,04 8,25 815 8,44 844 8,43 834 8,46 8,44 8,46 8,45
Tasa de interés (%) Préstamos hasta 360 dias/ Loans up to 360 days**** 6,37 5,80| 5,70| 5,98 6,33 6,58 6,51 6,96/ 6,95 6,95/ 6,79 6,99 6,96 nd. 6,98|
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 1,21 1,42 0,28 2,34 1,87 1,24 1,10 5,00 4,90 4,95 4,89 6,00 6,00 5,04 5,42
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 2,12 2,48| 2,52 3,19 2,93 2,72 4,00 4,79 4,79 5,09 4,42 5,09| 5,09 5,09| 5,09
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts ****** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Ratio de dolarizacion de laliquidez (%) / Liquidity dollarization ratio (%) 37,6 38,0 36,9 351 34,2 327 30,8
Ratio de dolarizaci6n de |0s depésitos (%) / Deposits dollarization ratio (%) 46,1 46,1 45,1 42,5 415 40,0 38,2
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES i Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. T,
indice General Burstil (Var. %) / General Index (% change) 115 -109 -2,2 39 -3,8 6,7 2,9 01 17| 0,6 39 17 -0,7|
indice Se!ecuvo Burglll (Var. %) / Blue Chip Inde< (% change) 100  -11,1 -1,9 57 -2,7| 8,0 3,3 04 15 0,6 39 16 -0.8
105,4) 54,0 53,3 54,8 35,2 32,8 3018 38,1 24,9 69,7 38,0 57,6 30,1

INFLACION (%) / INFLATION (%) ‘

Inflacién mensual / Monthly 0,18 0,33 0,27 0,77 -0,04 0,54 0,26 0,12
Inflacion ultimos 12 meses / % 12 months change 2,08| 3,73 4,74 4,23 4,00 3,74 2,65 2,87
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) ‘

Resultado primario / Primary balance -3285 1167 -3958 2618 1046] 1249 -4786|

Ingresos corrientes / Current revenue 6069 7047 7120, 8460 7470 7699 8426

Gastos no financieros / Non-financial expenditure 9374 5914 11108 5866 6455 6476 13222

COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) ‘

Balanza Comercial / Trade balance 1027 794 1151 766 562 569 628
Exportaciones / Exports 3713 3986 4385 4168 3799 4061 3757
Importaciones/ Imports 2686 3192 3234 3402 3237] 3491 3129

PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT ‘

\Vaiac % respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 59 6,0 57 7,3 59

COTIZACIONESINTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 0,30 0,35 ,56 0,47 0,47 0,39 0,31 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30 0,30
Dow Jones (Var %) / (% change) 512 -6,03 2.00 2,01 1,68 2,65| 0,60 0,52 -0,32 -0,36| 5,77 1,08| -0,93 0,71 0,86
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 327 1,96 197 2,16 1,61 1,70 1,70 2,00 1,99 1,99 1,89 2,02 1,96 2,00 1,99
Spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU spread (basis points) 157 237 216 165 189 124 118 112 121 129 110 126 127 121 125
Credit Default Swaps PERU 5 afios (pbs) / CDS PERU 5Y (basis points) 116 179 170 125 162 106 95 91 95 96 92| 95, 9 95, 95,
* Incluye depdsitos de Promceepri, Fondo d ilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondo: ini laONP; y 6sitos del MEF. El detalle se pr en e cuadro No.12 de laNota Semanal.

** A partir deI 18 de enero de 2008, el BCRP utilizalos depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*** A partir del apartir del 6 deoc(ubredeZOlO e BCRP utiliza Certificado de Depdsito en Moneda Nacional con Tasade Interés Variable (CDV BCRP) y CD Liquidables en Délares (CDLDBCRP) como instrumentos monetarios.

i P eportan alaSBSir interés. i ucidos por la SBS d reporte de tasas activas (Res. SBS N° 11356-2008; Oficio Mdltiple N° 24719-2010-SBS) son a partir dejulio de 2010.
*Hxxk A partir del 13demayode2011 estatasasubi6 a5,05%.
*HEAX | B egulacion monetariaen dol alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econdmicas.
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