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Tasa de interés preferencial corporativa en nuevos soles en 5,06 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
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Tasa de interés interbancaria promedio en 4,25 por ciento

Al 13 de noviembre de 2012, la tasa de interés interbancaria promedio en moneda nacional se ubicé en

4,25 por ciento.

TASADE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL Tesainterbancaria promedio
% (Promedio mensual) Promedio  Desv.Est.
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Operaciones monetarias

Entre el 7 y el 13 de noviembre, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de CDBCRP por S/. 140 millones promedio diario a plazos de 95 y 365 dias a una tasa
promedio de 3,97 por ciento, con lo que alcanzé un saldo de S/. 20 860 millones; ii) subasta de
depdsitos a plazo en moneda nacional por S/. 4 680 millones promedio diario a plazos de 1 a 3
dias a una tasa promedio de 4,15 por ciento, con lo que se alcanzé un saldo de S/. 6 700 millones;
y iii) operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion por US$ 80 millones.
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Circulante en S/. 28 355 millones al 13 de noviembre
Del 6 al 13 de noviembre de 2012 el circulante disminuyd S/. 631 millones con lo que acumuld en
lo que va del mes una reduccion de S/. 641 millones. La tasa de crecimiento del circulante en los
ultimos doce meses fue de 14,7 por ciento, alcanzando un saldo de S/. 28 355 millones.
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OPERACIONES DEL BCRP

(Millones de nuevos soles)

SALDOS FLUJOS

31-dic-11 | 3l-oct-12 | 13-nov-12 2012* Nov-12 * Ze'l://llll

I.  POSICION DE CAMBIO 89910 115275 116 333 29774 167 463

(Millones de US$) ** 33 300 44 508 44 572 11272 64 178

1. Operaciones cambiarias 10576 120 100

a. Operaciones en la Mesa de Negociacion 11919 120 100

b. Sector publico -1353 0 0

c. CDLD BCRP 0 0 0

d. Otras operaciones cambiarias 10 0 0

2. Resto de operaciones 696 -56 7

Il.  ACTIVO INTERNO NETO -62 663 -86 279 -87 978 -28 666 -808 -1094

1. Esterilizacién monetaria -30 592 -49 937 -51 043 -20 435 -1 106 -3215

a. Certificados y depésitos a plazo -17 217 -28 334 -27 560 -10 343 774 -4 860

CD BCRP -13 580 -21 700 -20 860 -7 280 840 840

CDV BCRP 0 0 0 0 0 0

CDR BCRP 0 0 0 0 0 0

CDLD BCRP 0 0 0 0 0 0

Deposito a Plazo -3637 -6 634 -6 700 -3063 -66 -5700

b. Encaje en moneda nacional -12 720 -20 884 -23 008 -10 289 -2124 1591

c. Otras operaciones monetarias -655 -719 -474 197 244 54

2. Esterilizacion fiscal -31 940 -40 798 -40 720 -8 780 78 2287

3. Otros -130 4 456 3786 549 219 -166

. CIRCULANTE ** 27247 28996 28355 1108 -641 -631
(Variacion mensual) 9,2% 1,9% -2,2%
(Variacién acumulada) 12,9% 6,4% 4,1%
(Variacion dltimos 12 meses) 12,9% 14,7% 14,7%

* Acumulado al 13 de noviembre de 2012.
** Datos preliminares.
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Tipo de cambio en S/. 2,615 por délar
Del 6 al 13 de noviembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta aumenté de S/. 2,607 a
S/. 2,615 por délar, lo que significé una depreciacién del Nuevo Sol de 0,33 por ciento. En este
periodo, el BCRP intervino en el mercado cambiario comprando US$ 100 millones en la Mesa de
Negociacion.
TIPODE CAMBIOY COMPRAS NETASDE DOLARES
(En millones de US$)
Compras netas Compras™ Tipo de cambio
Acum. 2010 8963
600 7 Acum 2011 3537 733
Q Acum. 2012, al 13 de noviembre 11919

*Negativo indica ventas de US$.
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Reservas internacionales netas en US$ 63 199 millones

Al 13 de noviembre del presente afio, las Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizaron
US$ 63 199 millones. Este monto es mayor en US$ 1 295 millones respecto a lo alcanzado a fines
de octubre de 2012.

RESERVAS INTERNACIONALESNETAS
(Millones de US$)
63199

61 904

Dic. 2001 Dic.2002 Dic.2003 Dic. 2004 Dic.2005 Dic.2006 Dic.2007 Dic.2008 Dic. 2009 Dic. 2010 Dic.2011 Oct. 2012 Nov. 2012
*Aldia 13.
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El incremento de las RIN en el mes se explicé principalmente por el aumento de los depdsitos
tanto del sistema financiero en US$ 1 214 millones como del sector publico en US$ 19 millones y
por las compras netas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion en US$ 120 millones.
Ello fue atenuado parcialmente por la menor valuacion de las inversiones en US$ 60 millones.

Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP al 13 de noviembre fue de US$ 44 572 millones,
monto mayor en US$ 64 millones al del cierre de octubre de 2012.

Transferencias de fondos en los sistemas de pagos crecié en promedio 10 por
ciento en el periodo enero-octubre de 2012

Entre enero y octubre de este afio, los sistemas de pagos efectuaron 1,2 millones de 6rdenes de
transferencia de fondos por un equivalente a S/. 277 mil millones en promedio mensual
alcanzando una expansién de 9,9 por ciento respecto a similar periodo del afio anterior. Dicho
monto anualizado representa alrededor de 6,6 veces el PBI, lo que denota su importancia
sistémica para la economia del pais.

Las transferencias interbancarias de fondos de alto valor a través del Sistema de Pagos en
Tiempo Real (LBTR) tuvo una participacion de 92 por ciento en el monto total transado durante
este periodo enero-octubre, siendo el mas importante de los tres sistemas de pagos. El mayor
numero de transacciones (93 por ciento) se registrd a través de la Camara de Compensacion
Electronica (CCE).

TRANSFERENCIAS EN LOS SISTEMAS DE PAGOS
(Millones de S/.)

Promedio Mensual

Enero - Setiembre Enero - Octubre

Monto Var.% Monto Var.%

Sistema de Pagos en Tiempo Real (LBTR) 250771 6,0% 256 353 9,8%
Camara de Compensacién Electrénica (CCE) 17 951 7,1% 17 917 11,2%
Cheques 14 007 2,0% 13919 6,6%
Transferencias de Crédito 3943 30,2% 3998 31,2%
Sistema de Liquidacién de Valores (SLMV) 3082 16,4% 3020 16,2%
TOTAL 271804 6,2% 277 290 9,9%

Los sistemas de pagos estdn compuestos por el Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real
(LBTR) administrado por el BCRP; el Sistema de Liquidacién Multibancaria de Valores (SLMV),
administrado por Cavali; y la Camara de Compensacion Electronica (CCE) para pagos mediante
cheques y transferencias de crédito.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubico en 128 puntos basicos

Del 6 al 13 de noviembre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBIG Peru pas6 de 110 a 128
puntos basicos.

Asimismo, el spread de deuda de la
regién de América Latina subi6 en
23 puntos basicos en linea con la
mayor aversién al riesgo global
debido a los renovados temores
asociados al “abismo fiscal” en
Estados Unidos y a las débiles
perspectivas de crecimiento de la
Eurozona.

Puntos basicos

600

INDICADORES DE RIESGO PAIS
(Enero 2011 - Noviembre 2012)

510 1

420 A

330 7

240 4

150 A

Latin America
EMBIG

N\

377

/

Cotizacién del oro subié a US$ 1 731,8 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacion
del oro subi6 2,2 por ciento y se
ubicé6 en US$1 731,8 por onza
troy.

Durante la semana, la evolucion
del precio del oro estuvo explicada
por una mayor demanda de
inversionistas para protegerse de
una posible crisis fiscal en Estados
Unidos y por las especulaciones
de nuevos estimulos monetarios.
El fortalecimiento del délar frente
al euro limit6 este incremento.

Del 6 al 13 de noviembre, el precio
del cobre disminuy6 0,7 por ciento
a US$ 3,45 por libra.

El precio del metal basico bajé en
la semana producto del aumento
de inventarios en las principales
bolsas de metales del mundo y de
la contraccion del crecimiento de la
economia japonesa durante el
tercer trimestre. La proyeccion de
crecimiento del consumo chino
limit6 la caida.

Peru EMBIG
60
Ene  Mar May  Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov
2011 2012 13
Variacién en puntos basicos
13-Nov-12 Semanal Mensual Anual
EMBIG Per (Pbs) 128 18 16 -70
EMBIG Latam (Pbs) 377 23 19 -73
COTIZACION DEL ORO
(US$loz.tr) (Enero 2011 - Noviembre 2012)
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Variacion %acumulada
13-Nov-12 Semanal Mensual Anual
US$1731,8/0ztr. 2,2 -1,8 -2,5
COTIZACION DEL COBRE
(cUSS$/Ib) (Enero 2011 - Noviembre 2012)
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COTIZACION DEL ZINC

(Enero 2011 - Noviembre 2012)
(cUS$/b.)

En el mismo periodo, el precio del o

zinc subi6 2,7 por ciento a
US$ 0,86 por libra.

El precio del zinc estuvo favorecido 86
principalmente por la disminucion 95 1 \
de los inventarios en la Bolsa de

Metales de Londres y por
expectativas de mayor demanda
generadas por el incremento de la
produccién industrial y las ventas Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set  Nov

minoristas en China. 2011 2012 13
Variacion %acumulada

13-Nov-12 Semanal Mensual Anual
US$ 0,86 /1b. 2,7 -04 0,7

COTIZACION DEL PETROLEO

El precio del petréleo WTI se redujo (Enero 2011 - Noviembre 2012)

3,8 por ciento entre el 6 y el 13 de  (uss/baril)
noviembre, hasta alcanzar los 5
US$ 85,4 por barril.

La cotizacion del petréleo estuvo a
la baja debido al incremento en los
inventarios de crudo en Estados
Unidos, principalmente, y luego de 7
que el Energy  Information 85
Administration (EIA) redujera, por
segunda vez consecutiva, su 65

prondstico global para la demanda Ene Mar May Ju  Set Nov Ene Mar May Jul  Set  Nov
de crudo para el cuarto trimestre de 201t e =
2012. 13-Now-12 Semanal Mensual Anual

US$ 85,4 / barril -3,8 -7,1 -13,7

Délar se aprecio frente al euro

. : COTIZACIONES DEL EURO Y YEN
Del 6 al 13 de noviembre, el dolar (Enero 2011 - Noviembre 2012)

se apreci6 0,9 por ciento con (Yen/US$) (USs/Euro)
respecto al euro. %00 Lo

Yen /US$
— US$/ Euro

La evolucion del dolar frente al euro ., | T

estuvo influida por la mayor
aversion al riesgo global ante la
preocupacion de los inversionistas 800
por la demora en el desembolso de
ayuda financiera para Grecia y el
posible ajuste fiscal desarrollado en

T 1.3

r 12

75,0 11

. Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov
los Estados Unidos. 2011 2012 13
Nivel Variacion %acumulada
Frente al yen, el délar se deprecio 13-Nov-12 _ Semanal Mensual Anual
1,2 por ciento Délar/Euro 1,27 0,9 -1,9 7.6
' ' Yen/Délar 79,4 12 12 2,9
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios se redujo a 1,60 por ciento

Entre el 6 y el 13 de noviembre, la
tasa Libor a 3 meses se mantuvo
en 0,31 por ciento.

En el mismo periodo, el rendimiento
del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios bajé
16 puntos basicos a 1,60 por
ciento, en medio de una mayor
demanda por estos activos de
refugio, ante la preocupacion por
una crisis presupuestaria en el
proximo afio en Estados Unidos.

COTIZACIONES DE LIBOR Y TASA DE INTERES DE BONO
DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS A 10 ANOS

" (Enero 2011 - Noviembre 2012)
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Rentabilidad acumulada de la Bolsa de Valores de Lima fue 8,2 por ciento

En el presente mes, al 13 de
noviembre, los indices General y
Selectivo aumentaron 1,3y 2,6 por
ciento, respectivamente.

Durante la semana (del 6 al 13 de
noviembre), estos indices subieron
0,6 y 1,3 por ciento,
respectivamente, influidos  por
compras de oportunidad de
acciones mineras e industriales,
pese al comportamiento negativo
de los mercados externos.
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Variacion en puntos basicos
13-Nov-12 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses (%) 0,31 0 -2 -15
Bonos de EUA (%) 1,60 -16 -6 -46
INDICADORES BURSATILES
(Enero 2011 - Noviembre 2012)
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Nivel al: Variacién %acumulada respecto al:
13-Nov-12 6-Nov-12 31-Oct-12 31-Dic-11
IGBVL 21068 0,6 13 8,2
ISBVL 31439 13 2,6 15,0
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En lo que va del afo, los indices bursatiles mencionados acumularon aumentos por 8,2 y 15,0 por

ciento, respectivamente.
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