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Tasa de interés corporativa en nuevos soles registra minimo historico de 1,65
por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL

(Enero 2009 - Enero 2010)
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En el periodo comprendido entre el 5 y el "

12 de enero, el promedio diario de la tasa
de interés corporativa a 90 dias en
moneda pasé de 1,73 a 1,65 por ciento
(que representa la tasa histérica mas
baja).
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Tasa de interés interbancaria promedio de enero en 1,15 por ciento

En lo que va de enero, el promedio diario de la tasa de interés interbancaria en moneda nacional
se ubico en 1,15 por ciento, inferior al promedio de diciembre de 2009 (1,24 por ciento). El dia 12

de enero, esta tasa fue de 0,76 por ciento.
Tasa interbancaria promedio
Promedio Desviacion
3 Estandar
TASAS DE INTERES INTERBANCARIA EN MONEDA NACIONAL
% (Promedio mensual) Diciembre 2008 6,54% 0,03
7.0 Enero 2009 6,55% 0,15
60 1 Febrero 6,44% 0,32
' Marzo 6,08% 0,13
50 1 Abril 5,33% 0.47
Mayo 4,29% 0,42
4,0 4 Junio 3,13% 0,40
Julio 2,23% 0,49
3,0+ Agosto 1,34% 0,27
Setiembre 1,20% 0,07
201 Octubre 1,15% 0,07
10 - — priembre 1,22% 0,07
Ago.Set. OctNov. Dic. Ene.Feb.Mar. Abr.May.Jun. Jul. Ago.Set. Oct.Nov. Dic. Ene. Diciembre 1,24% 0,02
2008 2009 2010 Enero 2010, al 12 1,15% 0,22
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Operaciones monetarias

Entre el 6 y el 12 de enero, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de CDBCRP por S/. 2 300,0 millones promedio diario a plazos de 1 dia hasta 191 dias a
una tasa promedio de 1,14 por ciento, con lo que se alcanzé un saldo de S/. 17 879,6 millones;
ii) compras en la Mesa de Negociacion por US$ 684 millones vy iii) depdsitos overnight en moneda
nacional por S/. 889,8 millones.




Circulante disminuyé a S/. 18 512 millones al 11 de enero de 2010

Del 5 al 11 de enero del 2010 el circulante se redujo en S/. 695 millones al totalizar
S/. 18 512 millones lo que refleja la menor demanda por circulante asociado a la reversién de
la demanda estacional de diciembre. De esta forma, en lo que va del afio, se acumula una
disminucion de S/. 813 millones; con ello la tasa de crecimiento en los Ultimos doce meses fue
de 11,2 por ciento, tasa menor a la observada a fines de de diciembre de 2009.

CIRCULANTE
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OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
FLUJOS SALDOS
Dic-0g | D81 09/011 _ Acumulado 31-Dic-08 | 31-Dic-09 | 11-Ene-10
al 11/01 [ Mensual*[ Anual

I. POSICION DE CAMBIO -1 001 1667 1901 1901 67 087 66 436 67414
(Millones de US$) -348 585 666 666 21365 22988 23 654

A. Operaciones cambiarias 85 507 507 507

1. Operaciones en la Mesa de Negociacion 0 507 507 507
2. Compra con compromiso de recompra de ME 2 0 0 0 0 102 102

3. Sector publico 82 0 0 0

4. Otros 1 0 0 0

B. Resto de operaciones -433 77 158 158
1l. ACTIVO INTERNO NETO 2861 -2 362 -2714 -2714 -49 751 -47111 -48 902
A. Operaciones monetarias 2421 -2722 -1993 -1993 -37 346 -36 323 -38 316
1. Operaciones de esterilizacion 2421 -2722 -1993 -1993 -42759  -36323  -38316
a. Certificados de Depositos Reajustable BCRP 0 0 0 0 -4 425 0 0
b. Certificados de Depésitos BCRP 1417 -3 009 -3 259 -3 259 -7721 -14 121 -17 380
c. CD BCRP con Negociacion Restringida 0 0 0 0 -6 483 0 0
d. Depositos overnight -729 -226 556 556 -23 -842 -286
e. Depésitos M/n del sector publico 1738 513 712 712 -23568 -21006  -20 294
f.  Otras operaciones -5 0 -3 -3 -538 -354 -356
2. Operaciones de inyeccion de liquidez 0 0 0 0 5412 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** -864 573 -302 -302 -4 975 -4 223 -4 526

C. Resto 1305 -212 -418 -418
ll. CIRCULANTE ** 1860 -695 -813 -813| 17336 19325 18512
(Variacién mensual) 8,9% 10,6% -4,2%
(Variacién acumulada) 16,7% 11,5% -4,2%
(Variacién dltimos 12 meses) 16,7% 11,5% 11,2%

* Al 11 de enero de 2010.
** Datos preliminares.
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Tipo de cambio en S/. 2,849 por délar

Del 5 al 12 de enero, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de S/. 2,873 a
S/. 2,849 por délar, lo que significé una apreciacion del Nuevo Sol en 0,83 por ciento. Entre el 8 'y
el 12 de enero el BCRP intervino en el mercado cambiario al comprar US$ 684 millones.
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Del 5 al 12 de enero, el saldo de compras netas forward del sistema bancario con el publico
aumenté en US$ 506 millones. Durante el mes de enero, el saldo de compras netas forward
acumulé un aumento de US$ 633 millones.
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Reservas internacionales ascienden a US$ 33 721 millones

El nivel de las reservas internacionales netas (RIN) al 12 de enero fue de US$ 33 721 millones,
monto mayor en US$ 586 millones con respecto al registrado al cierre de diciembre de 2009.

Este resultado se debié principalmente a las compras realizadas por el Banco Central en la Mesa
de Negociacion por US$ 684 millones, los mayores depoésitos del sector publico por US$ 168
millones y por la mayor valuacion de las inversiones por US$ 133 millones. Ello fue atenuado
parcialmente por los menores depdsitos del sistema financiero por US$ 401 millones.

Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP al 12 de enero fue de US$ 23 806 millones, mayor
en US$ 818 millones en relacién a fines de diciembre de 2009.

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
(Millones de US$)
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Riesgo pais se ubica en 169 puntos basicos

Del 5 al 12 de enero, el riesgo pais
medido por el spread del EMBIG
Perd aument6 ligeramente de 168
a 169 puntos basicos.

Con respecto al spread de deuda
de la region, esta disminuy6 en 12
puntos basicos, influido por la caida
del spread de Venezuela, luego
gue S&P revisd su perspectiva del
panorama crediticio de negativa a

estable, considerando que la
devaluacibn de la  moneda,
combinada con expectativas de
ingresos petroleros estables,

reduciran las presiones fiscales del
pais.

Puntos béasicos
920

Indicadores de Riesgo Pais
(Enero 2008 - Enero 2010)

Latin America
EMBIG

Peru EMBIG

Ene Mar May Jul Set Ene Mar May Jul Set Nov Enel2
2008 2009 2010
Nivel Variacion en puntos basicos
12-Ene-10 Semanal Mensual Anual
169 1 -12 -294
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Cotizacion del oro aumenta a US$ 1 148,4 por onza troy

En el mismo periodo, la cotizacion
del oro aument6 2,0 por ciento y se
ubic6 en US$1 148,4 por onza
troy.

La cotizacion del oro avanzé en
linea con el debilitamiento del dolar
y una mayor toma de posiciones
por parte de inversores.

Del 5 al 12 de enero, el precio del
cobre disminuyé 0,1 por ciento a
US$ 3,37 por libra.

La caida en el precio del metal
basico obedecié al aumento de
inventarios en la Bolsa de Metales
de Londres. El dato de fuerte
aumento de las importaciones en
China en diciembre mejoré el
panorama para la demanda de
metales, mitigando la menor
cotizacion del cobre.

Entre el 5 y el 12 de enero, el
precio del zinc cayé 1,6 por ciento
a US$ 1,13 por libra.

La menor cotizaciéon del zinc se
debié a la difusién de indicadores
economicos estadounidenses mas
débiles de lo esperado, afectando
las perspectivas de la demanda por
los metales. Asimismo, el aumento
de inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres fue otro factor
que afecto la cotizacion del metal
basico.

Cotizacion del Oro
(Enero 2008 - Enero 2010)
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Cotizacién del Petroleo

(US$/barril) (Enero 2008 - Enero 2010)
160
El precio del petroleo WTI registr6
una caida de 1,2 por ciento entre el
5y el 12 de enero hasta alcanzar 120 v\
los US$ 80,8 por barril. 100 - A 81

\ N
La caida del petrdleo se produjo % \“ J""\/’N"'/'w
por la menor demanda de crudo en 60
Estados Unidos, reflejado en el \\lva.wf""ﬁ
incremento de inventarios a v
consecuencia de la moderacion del

20
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Enel2

clima adverso en dicho pais. 2008 2009 2010
Variacion %acumulada
12-Ene-10 Semanal Mensual Anual
US$ 80,8 / barril -1,2 -4,7 1149

Délar se deprecia frente al euro

Cotizaciones del Yeny Euro

4 Yen/US$) (Enero 2008 - Enero 2010) USS$/E
Del 5 ’?‘,I 12 de enero, el dolar se (Yen/USs) (USS$/Euro)
depreci6 0,9 por ciento con L 160
respecto al euro. 120 L 155
.z - .. r 1,50
Esta evolucion del dolar se explico 110 145
principalmente por las menores L 140
expectativas de alza de tasas de la 1 L s
Reserva Federal (tras la b 0
publicacién de datos de empleo % —— o
desfavorables). . —C L 120
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Enel2
2008 2009 2010
Frente al yen, el délar se depreci6 12NE"’9'10 S Va’:aC'OM” %aCLI‘m“'a/‘_’\a |
0,8 or CientO. -Ene- emana ensual nua
P Délar/Euro 1,45 0,9 -2,4 8,4
Yen/Doélar 91,0 -0,8 1,0 2,0

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuyo a 3,71 por ciento

Cotizaciones Libory Tasade Interés de Bonos del
. Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
% (Enero 2008 - Enero 2010)
6,0

Entre el 5 al 12 de enero, la tasa 50
Libor a 3 meses se mantuvo en
0,25 por ciento, mientras que el
rendimiento del bono del Tesoro 30 N . -
norteamericano a diez afios
disminuyé de 3,76 a 3,71 por o

C|ent0 1,0 T Libor a 3 meses
e Bonos de EUA a 10 afios \&;\

Los rendimientos de los titulos del 00

3,71

4,0

2,0

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Nov Enel2

Tesoro mostraron reducciones tras 2008 2009 2010

la publicacic’)n de datos de empleo Variacién en puntos porcentuales

negativos en Estados Unidos. 12-Ene-10 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 0,25 0 -2 -91
Bonos de EUA 3,71 -5 21 517
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Bolsa de Valores de Lima aumenta 10,1 por ciento al 12 de enero de 2010

En el presente mes, al 12 de enero,
los indices General y Selectivo de
la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
aumentaron 10,1 y 11,7 por ciento,
respectivamente.

Durante la semana (del 5 al 12 de
enero), tanto el indice General
como el Selectivo aumentaron 4,6
por ciento en ambos casos,
influenciados por el avance de las
acciones mineras e industriales, en
medio de un alza de los precios
internacionales de los metales
preciosos. El avance de la BVL
estuvo en linea con el buen
desempefio de las principales
bolsas de la region.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)

6 Enero 7 Enero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 3 065,2 2851,0

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 2000 1000 15999 1000,2 300.0 100.0 599.9
Propuestas recibidas 470,0 3450 18017 1106,0 865,0 275,0 759,7
Plazo de vencimiento 125d. 191d. 1d. 1d. 130d. 190 d. 1d.
Tasas de interés: Minima 1,26 1,31 1,16 1,16 1,26 1,31 1,16

Maxima 1,26 1,33 1,23 1,23 1,26 1,31 1,23
Promedio 1,26 133 1,20 122 1,26 131 121
Saldo 15279,4 15679,6
Préximo vencimiento de CD BCRP (13 de enero del 2010)
Vencimientos de CD BCRP del 13 al 15 de enero del 2010

ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo
Saldo 0,0 0,0

iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDR BCRP)

Saldo 0,0 0,0

iv. Subasta de Depdsitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 0,0 0,0

v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR
Saldo 0,0 0,0

vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera
Saldo 299,5 299,5
Préximo vencimiento de Repo (25 de enero del 2010)

Vencimientos de CD BCRP del 13 al 15 de enero del 2010
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$) 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0,0 0,0

i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR

ii. Compras de BTP

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1199,3 890,8

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0053% 0,0053%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 2,05% 2,05%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 2,05% 2,05%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 0,0 0,0

Tasa de interés 0,45% 0,45%

|5- Saldo de Ta cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1199,3 890,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 29812 3051,3
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,6 6,7
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 7443 765,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,6 1,7

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 142,0 70,0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 1,15/1,25/1,20 1,20/1,20/1,20

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 1730 103,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,25/0,30/0,27 0,20/0,25/0,25
c. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 0,0 270,5

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 10,0/1,31

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[7-Operaciones en moneda extranjera e 1as empresas pancaras (mones ae USs) S Enero B Enero
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 18,1 -11,3
Flujo de la posicién contable =a + b.ii-c.ii+e+f -67,5 -64,6
a. Mercado spot con el piblico -59.4 -67.8

i Compras 120,0 112,9

i. () Ventas 179,4 180,7

b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) -26,1 1715
i Pactadas 124,7 259,7
i. (-) Vencidas 150,8 88,2
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) -111.7 1182
i Pactadas 45,0 135,9
i. (-) Vencidas 156,7 17,7
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 2745 229,4
il A futuro 30,0 36,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 44 -69.3
i Compras 154,5 16,7
i. (-) Ventas 150,1 86,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -6,6 20
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8719 2,8681

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
8 Enero 11 Enero 12 Enero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 2607,4 34419 34814
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 10001 200,0 100,0 300,0 400,0 100,0  2500,0 3000,1
Propuestas recibidas 12945 6195 3060 12894 11537 4210 31854 34534
Plazo de vencimiento 3d. 129d. 189d. 3d. 113d. 189 d. 1d. 1d.
Tasas de interés:  Minima 1,17 1,25 1,30 1,11 1,19 1,27 0,69 0,90
Maxima 1,24 1,25 1,30 1,15 1,24 1,28 1,16 1,05
Promedio 122 1,25 1,30 1,13 1,24 1,27 1,06 1,04
Saldo 15679,6 17.379,5 17879,6
Préximo vencimiento de CD BCRP (13 de enero del 2010) 1300,1 3550,1
Vencimientos de CD BCRP del 13 al 15 de enero del 2010 4700,1
ii. Subasta de Compra Temporal de Valores (Repo)
Saldo 0,0 0,0 0,0
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDR BCRP)
Saldo 0,0 0,0 0,0
iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional
Saldo 0,0 0,0 0,0
v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR)
Saldo 0,0 0,0 0,0
vi. Compra con compromiso de Recompra de moneda extranjera
Saldo 299,5 299,5 299,5
Préximo vencimiento de Repo (25 de enero del 2010) 39,8
Vencimientos de CD BCRP del 13 al 15 de enero del 2010 0,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 9214 5241 504.2
i. Compras (millones de US$) 323,0 184,0 177,0
Tipo de cambio promedio 2,8525 2,8483 2,8484
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico (millones de US$) 0.0 0.0 0,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
d. Operaciones en el Mercado Secundario de CD BCRP, CD BCRP-NR y BTP 0,0 0,0 0,0
i. Compras de CD BCRP y CD BCRP-NR
ii. Compras de BTP
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1979,7 1031,5 996,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps).
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0053% 0,0053% 0,0053%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
c. Creédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 2,05% 2,05% 2,05%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 291,1 224,0 374,7
Tasa de interés 0,45% 0,45% 0,45%
|5- Saldo de Ta cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1688,6 807,5 621,3
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 3166,7 3307,0 32737
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (¥) 7,0 73 7.2
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 880,6 1020,9 987,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,9 2,3 2,2
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 212,0 134,0 100,0
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 0,55/1,20/1,12 0,70/0,90/0,73 0,65/0,90/0,76
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 883 108,0 108,6
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,25/0,25/0,25 0,25/0,50/0,29 0,25/0,60/0,51
c. Total mercado secundario de CDBCRP y CDBCRP-NR 50,0 30,0 0,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
[7-Operaciones en moneda extranera ae 1as empresas bancarias (mones ae USE) 7 Enero 8 Enero 11 Enero
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 39,6 13,7 -69,7
Flujo de la posicién contable =a + b.ii-cii+e+f 14,0 -217,1 -69,9
a. Mercado spot con el piblico 183 1085 109.4
i Compras 165,6 297,1 249,2
i. (-) Ventas 147,3 188,6 139,9
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) 6.6 457.4 1104
i Pactadas 156,9 547,7 207,4
i. (-) Vencidas 163,5 90,3 96,9
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) 322 226.5 110,2
i Pactadas 1119 266,5 119,2
i. (-) Vencidas 144,0 40,0 9,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 305,6 336,2 195,0
ii. A futuro 15,0 110,0 190,0
€. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -18.7 -49.2 853
i Compras 143,3 39,7 8,7
i. (-) Ventas 162,0 88,8 939
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -5,0 -326,9 -182.0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,8669 2,8527 2,8477
(*) Datos preliminares
d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic-08 31-Dic 05-Ene 12-Ene Semana  31-Dic  Dic-08
@ (b) @ 2 (1) i) (/)
TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,31 1,74 1,73 1,75 1,0% 0,3% -24,5%
ARGENTINA Peso 3,53 3,86 3,87 3,87 0,1% 0,4% 9,6%:
MEXICO Peso 13,81 13,06 12,81 12,79 -0,2% -2,1% -7,4%
CHILE Peso 636 507 502 490 -2,3% -3,4% -22,9%
COLOMBIA Peso 2246 2040 1985 1960 -1,3% -3,9% -12,7%
PERU N. Sol (Venta) 3,14 2,89 2,88 2,85 -0,9% -1,3% -9,2%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,54 0,54 0,53 -0,5% -0,4% -3,9%
EUROPA
EURO Euro 1,40 1,43 1,44 1,45 0,9% 1,2% 3,8%!
INGLATERRA Libra 1,46 1,62 1,60 1,62 1,1% 0,1% 11,0%)
TURQUIA Lira 1,53 1,50 1,47 1,45 -1,3% -2,8% -5,3%
ASIA
JAPON Yen 90,86 92,90 91,72 90,95 -0,8% -2,1% 0,1%:
COREA Won 1262,00 1163,65 1139,20 1120,25 -1,7% -3,7% -11,2%
INDIA Rupia 48,58 46,40 46,19 45,65 -1,2% -1,6% -6,0%
CHINA Yuan 6,82 6,83 6,83 6,83 0,0% 0,0% 0,1%:
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 865,00 1098,00 112550 1148,40 2,0% 4,6% 32,8%)
PLATA H&H ($/0z.T.) 11,02 16,92 17,85 18,48 3,5% 9,2% 67,6%!
COBRE LME (US$/lb.) 132 3,33 3,37 3,37 -0,1% 1,1% 155,9%
Futuro a 15 meses 1,38 3,37 3,42 3,39 -0,9% 0,5% 146,0%
ZINC LME (US$/lb.) 0,51 117 1,15 113 -1,6% -3,2% 122,0%
Futuro a 15 meses 0,55 121 1,19 117 -1,7% -3,2% 110,5%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,43 1,09 111 1,10 -1,0% 0,8% 154,4%
Futuro a 15 meses 0,43 111 114 112 -2,3% 0,3% 161,2%
PETROLEO West Texas ($/B) 39,03 79,36 81,77 80,79 -1,2% 1,8% 107,0%
PETR. WTI Dic. 09 Bolsa de NY 57,93 84,13 86,60 85,79 -0,9% 2,0% 48,1%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 212,01 171,78 176,55 171,78 -2,7% 0,0% -19,0%
TRIGO FUTURO Dic.09 ($/TM) 250,41 216,97 220,65 215,87 -2,2% -0,5% -13,8%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 142,32 147,06 149,82 140,35 -6,3% -4,6% -1,4%
MAIZ FUTURO Dic. 09 ($/TM) 177,75 173,52 175,29 164,36 -6,2% -5,3% -7,5%
ACEITE SOYA Chicago ($/TM) 698,20 819,46 827,39 777,35 -6,0% -5,1% 11,3%)
ACEITE SOYA Dic. 09 ($/TM) 771,40 931,45 937,41 885,16 -5,6% -5,0% 14,7%
ARROZ Tailandés ($/TM) 520,00 640,00 640,00 580,00 -9,4% -9,4% 11,5%)
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs) 508 144 146 150 4 6 -358
SPR. GLOBAL 25 PER. (pbs) 507 168 169 175 6 7 -332
SPR. GLOBAL 37 PER. (pbs) 501 171 178 171 -8 0 -330
SPR. EMBIG PER. (pbs) 509 165 168 169 1 4 -340
ARG. (pbs) 1704 660 643 729 86 69 -975
BRA. (pbs) 428 189 194 198 4 9 -230
CHI. (pbs) 343 95 94 100 6 5 -243
COL. (pbs) 498 198 190 199 9 1 -299
MEX. (pbs) 434 192 186 189 3 3 -245
TUR. (pbs) 534 197 213 210 3 13 -324
ECO. EMERG. (pbs) 724 294 295 288 7 6 -436
Spread CDS 5 (pbs) PER. (pbs) 335 105 97 96 -1 9 -239
ARG. (pbs) 4550 919 894 995 101 76 -3555
BRA. (pbs) 338 126 116 119 3 7 219
CHI. (pbs) 216 67 58 59 1 8 -157
COL. (pbs) n.d. 143 134 134 1 9 nd.
MEX. (pbs) 403 130 125 124 2 63 -280
TUR (pbs) 403 186 177 167 -10 167 166
LIBOR 3M (pbs) 1,43 0,25 0,25 0,25 0 20 17
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 0,08 0,05 0,07 0,04 -2 -110 -73]
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 0,78 1,14 1,01 0,91 -11 -293 -132
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 2,23 3,84 3,76 3,71 -5 371 371
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.EU.U. Dow Jones 8776 10428 10572 10 627 0,5% 1,9% 21,1%)
Nasdaq Comp. 1577 2269 2309 2282 -1,1% 0,6% 44,7%
BRASIL Bovespa 37550 68 588 70 240 70076 -0,2% 2,2% 86,6%!
ARGENTINA Merval 1080 2321 2402 2270 -5,5% -2,2% 110,3%
MEXICO IPC 22380 32120 32733 32793 0,2% 2,1% 46,5%
CHILE IGP 11324 16 631 16 796 17 252 2,7% 3,7% 52,3%)
COLOMBIA IGBC 7561 11 602 11667 11576 -0,8% -0,2% 53,1%)
PERU Ind. Gral. 7049 14 167 14 922 15591 4,5% 10,0% 121,2%
PERU Ind. Selectivo 11691 22 434 23 955 25038 4,5% 11,6% 114,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 4810 5957 6032 5943 -1,5% -0,2% 23,5%)
FRANCIA CAC 40 3218 3936 4013 4000 -0,3% 1,6% 24,3%
REINO UNIDO FTSE 100 4434 5413 5523 5499 -0,4% 1,6% 24,0%)
TURQUIA XU100 26 864 52825 54115 53676 -0,8% 1,6% 99,8%)
RUSIA INTERFAX 632 1445 1445 1536 6,3% 6,3% 143,0%
ASIA
JAPON Nikkei 225 8860 10 546 10682 10879 1,8% 3,2% 22,8%)
HONG KONG Hang Seng 14 387 21873 22280 22327 0,2% 2,1% 55,2%!
SINGAPUR Straits Times 1762 2898 2920 2916 -0,1% 0,6% 65,5%)
COREA Seul Composite 1124 1683 1691 1699 0,5% 0,9% 51,1%)
INDONESIA Jakarta Comp. 1355 2534 2605 2660 2,1% 4,9% 96,2%!
MALASIA KLSE 877 1273 1288 1293 0,4% 1,6% 47,5%
TAILANDIA SET 450 735 732 745 1,8% 1,5% 65,6%
INDIA NSE 2959 5201 5278 5210 -1,3% 0,2% 76,1%)
CHINA Shanghai Comp. 1821 3277 3282 3274 -0,3% -0,1% 79,8%!

Fuente: Reuters, Bloomberg, JPMorgan y Oryzay Creed Rice para el arroz.

Elaboracion: Gerencia Central de Estudios Econdmicos - Subgerencia de Economia Internacional.
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Resumen de I ndicadores Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2007 2008 2009 2010
Dic Dic Mar | Jun | Set | Oct | Nov. | Dic. | 6Ene | 7Ene | 8Ene | 1l1Ene | 12Ene | Ene
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. ‘ Acum. ‘ Acum. ‘ Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicién de cambio / Net international position 19622| 21365 20334 20425 22056 22981 23337 22988 23077 23030 23401 23654 23806 818
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 27689 31196 30929 30790 32130 32920 33428 33135 33330 33274 33522 33683 33721 586
Depésitos del sistema financiero en e BCRP/ Financial system deposits at BCRP 4635 6581 6587 6375 5765 5639 5965 5853 5808 5806 5655 5559 5452 -401
Empresas bancarias/ Banks 4396 6297 6192 5870 5261 5236 5465 5462 5441 5533 5200 5115 5043 -420
Banco de la Nacion / Banco de la Nacién 174 255 341 411 409 312 424 302 279 199 375 363 333 31
Resto de instituciones financieras/ Other financial ingtitutions 65 29 54 94 95 92 7 89 89 74 80 81 76 -13
Depésitos del sector pablico en e BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 3407 3274 4034 3999 4310 4302 4132 4304 4452 4447 4470 4478 4471 168
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS ‘ (e ‘ (e ‘ (e ‘ aon ‘ (e ‘ acny | aon | o) ‘ ‘ acil) ‘
656 -331 223 -69 312 818 3 85 0 0 323 184 177 684
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 854 -289 0 0 269 910 0 0 0 0 323 184 177 684
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) / Net swaps auctionsin FC 0 -10 235 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con e Sector Pablico / Public sector -200 -33 -13 -70 0 -100 0 82 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (5. por USS) / EXCHANGE RATE ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. | Prom | Prom. ‘ ‘ Prom. ‘
Compra interbancario/I nterbank Promedio / Average 2980 3,113 3,173 2989 2908 2870 2,883 2,877 2,868 2865 2,853 2,847 2848 2,862
Apertura/ Opening 2983 3117 3,181 2992 2913 2874 2,888 2879 2875 2871 2,863 2853 2850 2868
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2982 3115 3176 2992 2910 2873 2,885 2,878 2,869 2865 2,855 2,848 2848 2,863
Interbank Ask Cierre/ Close 2983 3117 3,175 2992 2909 2873 2,885 2,879 2,867 2862 2,853 2,851 2849 23862
Promedio / Average 2982 3116/ 3,176/ 2992 2911 2873 2,886 2,879 2870 2867 2,855 2,849 2849 23864
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2980 3,113 3,174/ 2990 2909 2871 2,884 2,877 2868 2866 2,853 2,848 2848 2,862
Banking System Venta/ Ask 2982 3115 3,175 2991 2910 2873 2,886 2,878 2,870 2867 2,854 2,850 2849 23864
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 104,5 99,5 1006/ 1003/ 100,2] 100,0, 1015 1004
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic curren
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 143 118 12 12 04 1,0 14 131
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,2 25,5 71 -7,0 09 -14 43 55
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 45 22 -0,5 0,0 -0,2 42
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 345 231  -62 -98  -33 43
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 24 25 23 0,4 1,2 1,7
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 43,1 46,9 40,0 27,0 218 16,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,0 038 -05 -13 -1,0 56 0,6 -0,6 0,0 0,2 0,0
Superavit de je promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 04 1,0 0,2 01 01 -0,4. 0,1 01 0,8 0,7 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 531 1779 913 673 558 679 3100 1202 1199 891 1689 807 621
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCRP (millones S/.) / Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 16924/ 23568 24909 26062 24283 22632 22745 21006 20443 20493 20308 20294 n.d.
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 21458 7721 38720 4816 11999 15899 15537 14121 15279 15680 15680 17380 17880
Depositos a Plazo (saldo Mill §.) / Time Deposits Auctions (Millions of S.)** 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill §/.) / CDBCRP-NR balance (Millions of §/.) 0 6483 3464 1663 231 230 0 0 0 0 0 0 0
CD Resjustables BCRP (saldo Mill.§/.) / CDRBCRP balance (Millions of §/.) 0 3990 10091 3496 105 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §/.) | o 5412) 5980 100 109| 184 o 0| o 0| o 0 o
TAMN / Average lending rates in domestic currency 22,27 23,04 2264 2068 2019 1990 19,84 1993 20,06 20,03 19,98 1994 20,00 20,02
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 1324 1525 14,18 1259 11,34/ 1144 1126 11,13 1121 11,20 n.d. nd. nd.| 11,18
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 4,99 6,54 6,08 3,13 1,20 1,15 1,22 1,24 1,20 1,20 1,12 0,73 0,76 1,15
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,60 7,51 6,79 3,39 1,82 1,74 1,72 1,74 1,73 1,65 1,65 1,65 1,65 1,68
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. 6,96 6,27, 7,06 7,06 5,02 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 575 7,25 6,75, 3,80. 2,05, 2,05 2,05 2,05, 2,05 2,05, 2,05 2,05 2,05
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 5,46 5,87 5,73 4,38 2,09 1,84 1,84 1,70 1,67 1,66 1,66 1,60 1,58
Del saldo de depésitos a Plazo / Time Deposits sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP-NR / CDBCRP-NR balance sm. 7,27 6,54 6,70. 7,53 6,53 sm. sm. sm. sm. sm, sm, sm.
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 338 04 -14 0,2 -14 -0,1
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 32,0 17.4 115 83 14 -0,7.
TOSE sado fin de periodo (Var.% acum. en e mes) / TOSE balance (% change) 6,1 -1,1 2,0 0,0 1,0 04 23 -05 03 05 11
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE) / Average reserve surplus (% of TOSE) 03 1,0 02 03 02 04 03 05 07 08 07
Créditos por regulacién monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 1046 1055 10,14 9,77 9,02 8,94 8,74 8,62 8,52 8,52 8,54 8,58 8,56 8,52
Tasa deinterés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 9,68 9,86 9,16 8,26 7,15 6,90. 6,72. 6,45, 6,30. 6,32 nd. nd. nd. 6,28
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 5,92 1,01 0,19 0,23 0,22 0,62 0,33 0,20 0,27, 0,25, 0,25 0,29 0,51 0,30
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 6,40 5,09 3,14 2,01 134 122 115 1,10 1,04 118 118 118 118 112
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Compras con compromiso de recompras en ME (neto) sm. sm. sm. sm. sm. 1,46 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES [Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | [ Acum. |
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) -4,0 -4,8 38,5 -25 85 -6,2 -0,6 -0,8 22 0,7 18 18 -2,0 10,1
indice Selectivo Burstil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -55 -4,8 34,7 -4,9 87 -8,0 11 -2,7 27 038 15 21 -2,6 11,7
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. Diario/ Trading volume -Average daily (Mill. of 161,3 29,2 31,2 36,0 37,2 83,0 30,3 735 258 18,2 239 47,3 43,9 26,8
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0,45 0,36 036 -034 -0,09 012 -011 0,32
Inflacion dltimos 12 meses/ % 12 months change 3,93 6,65 4,78 3,06 1,20 0,71 0,29 0,25
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §/.)/ CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -2534  -1467 500 22 255 -76 -80
Ingresos corrientes/ Current revenue 4953 5230 4859 4485 4736 4953 4982
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 7527 6718 4363 4472 4486 5125 5102
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1110 37 380 527 566 556 587
Exportaciones/ Exports 2906 1948 1950, 2193 2408 2502 2603
Importaciones / Imports 1796/ 1911 1570 1666 1842 1946 2016
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
‘\/ariac. % respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 10,1 4,7 29 -2,3 0,0 0,8
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ |NTERNATIONAL QUOTATIONS ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. ‘ Prom. | Prom. | Prom. ‘ Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,97 1,79 1,27 0,62 0,30 0,28 0,27 0,25, 0,25, 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
Dow Jones (Var %) / (% change) -0,16/  -0,60: 7,73/ -0,63 2,27 0,00 6,51 1,97 0,02 0,31 0,11 044 -0,34 1,91
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,10 2,39 2,81 3,71 3,39 3,37 3,39. 3,56 3,82 3,83 3,83 3,82 3,72 3,80
Stripped spread del EMBIG PERU (pbs) / EMBIG PERU stripped spread (basis points) ***** 175 524 409 257 226 197 190 180 160 162 164 159 169 164

* Incluye depdsitos de Promceepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presenta en e cuadro No.24 dela Nota Semanal.

** A partir del 18 de enero, el BCRP utilizalos depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.
*** A partir del 7 de agosto de 2009, esta tasa se redujo a 2,05%.

**** | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en dolares serdn alatasa Libor a un mes més un punto porcentual.
**++* Desde e 29 de setiembre de 2006, € JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBIG PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos

alos 200 pbs, elo explica el aumento de cercade 40 pbs en e EMBIG PERU a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econdmicas.
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