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Tasa de interés interbancaria al 7 de octubre: 6,65 por ciento

El promedio diario de la tasa interbancaria en moneda nacional del 1 al 7 de octubre se ubicé en
6,65 por ciento, superior al promedio de setiembre (6,43 por ciento).
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Diciembre 2006 4,51% 0,04
Diciembre 2007 4,99% 0,02
Enero 2008 4,44% 1,24
Febrero 5,02% 0,36
Marzo 5,21% 0,21
Abril 5,37% 0,13
Mayo 5,50% 0,07
Junio 5,68% 0,13
Julio 5,91% 0,10
Agosto 6,21% 0,12
Setiembre 6,43% 0,13
Octubre 6,65% 0,08
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumento a 7,73 por ciento

En el periodo comprendido entre el 30 de
setiembre y el 7 de octubre, el promedio
diario de la tasa de interés corporativa a
90 dias en moneda nacional aumenté de
7,33 a 7,73 por ciento, mientras que esta
tasa en ddlares lo hizo de 7,04 a 7,37 por
ciento.
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Operaciones monetarias

Entre el 1 y el 7 de octubre, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subasta de compra temporal de valores por S/. 2 125 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 3
dias, 1 semana, 2 semanas y 1 mes, a una tasa promedio de 7,01 por ciento, alcanzando un saldo
de S/. 5200 millones; ii) ventas en la Mesa de Negociacion por US$ 1 185 millones; vy iii) depositos
overnight en moneda nacional por S/. 209 millones.

El saldo total de los Certificados
de Depo6sito del BCRP
(CDBCRP) suman un total de
S/. 11 712 millones, de los
cuales S/. 4 298 millones (37
por ciento) corresponden a
CDBCRP adquiridos por no
residentes, cuyos vencimientos
se concentran principalmente
hasta enero de 2009.

Asimismo, S/. 7 414 millones
(63 por ciento) corresponden a
CDBCRP adquiridos por
residentes.

El saldo total de los Certificados
de Depésito del BCRP de
Negociacion Restringida
(CDBCRP-NR) asciende a
S/. 14 096 millones, donde el 54
por ciento de los CDBCRP-NR
vencen hasta diciembre de
2008.
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Demanda por circulante

Entre el 30 de setiembre y el 6 de octubre, el
circulante se incrementé en S/. 200 millones.
Durante el periodo se registré una fuerte
demanda de liquidez en moneda nacional para
cumplir con el requerimiento de encaje
(S/. 4 154 millones), lo cual llevo al BCRP a
proveer al sistema bancario la liquidez
necesaria a través de la subasta de Repos por
S/. 5 200 millones. Asimismo, en el periodo se
registraron retiros de depdsitos del sector
publico por S/. 968 millones y el BCRP vendid
US$ 945 millones para reducir la volatilidad del

CIRCULANTE
(Variaciones porcentuales anuales)
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tipo de cambio.

OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)

FLUJOS SALDOS
Del 30/09 Set-08 | Oct-08 * Acumulado 31-Dic-07| 30-Set-08 | 06-Oct-08
al 06/10 anual

I. POSICION DE CAMBIO -3646 -6 433 -2 897 11 195 58 865 73 264 72 307
(Millones de US$) -1207 -2162 -955 4008 19 622 24 585 23630

A. Operaciones cambiarias -995 -2 106 -936 3437

1. Operaciones en la Mesa de Negociacion -945 -2 008 -936 5506

2. Operaciones Swaps 0 0 0 0

3. Sector publico -50 -100 0 -2110

4. Otros 0 1 0 42

B. Resto de operaciones -212 -56 -20 571
II. ACTIVO INTERNO NETO 3846 6167 2986 -10 140 -44 008 -57 440 -56 394
A. Operaciones monetarias 7 266 5519 7129 -5 339 -38 714 -51 175 -44 047
1. Operaciones de esterilizacion 2 066 5519 1929 -10 539 -38 714 -51 175 -49 247
a. Depositos M/n del sector publico 968 -1565 744 5779  -16 924 -23 446 -22 703,
b. Certificados de Depdsitos BCRP 0 205 0 9746 -21 458 -11 712 -11 712
c. Certificados de Depdsitos Reajustable BCRP 0 0 0 0 0 0 0
d. CD BCRP con Negociacion Restringida 1125 7263 748 -14 096 0 -14 844 -14 096
e. Depositos a plazo 0 0 0 -283 0 -283 -283
f. Depositos overnight -26 -384 437 -31 -20 -488 -51
g. Otras operaciones -1 0 0 -96 -312 -401 -402
2. Operaciones de inyeccién de liquidez 5200 0 5200 5200 0 0 5200
a. Compra temporal de titulos valores 5200 0 5200 5200 0 0 5200
b. Créditos de regulacién monetaria 0 0 0 0 0 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** -4 154 317 -4 304 -5 694 -2 922 -4 312 -8 616

C. Resto 734 332 161 893
ll. CIRCULANTE ** 200  -266 89 1056 14857 15824 15013
(Variacion mensual) 13,0% -1,7% 0,6%
(Variacion acumulada) 27,1% 6,5% 7,1%
(Variacion altimos 12 meses) 27,1% 26,9% 26,0%

* Al 6 de octubre de 2008.

** Datos preliminares.

El saldo esterilizado ascendi6 a S/. 49 247 millones, equivalente al 309 por ciento del circulante;
correspondiendo S/. 22 703 millones a depdsitos del sector publico, S/. 11 712 millones a
Certificados de Depdsito del BCRP, S/. 14 096 millones a Certificados de Depdsito del BCRP de
Negociacion Restringida y S/. 283 millones a Depdésitos a Plazo en el BCRP. El plazo residual
promedio de los CDBCRP de Negociacion Restringida al 6 de octubre se ubica en 105 dias y el
del total de los instrumentos de esterilizacién se ubica en 132 dias.
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Reservas internacionales en US$ 34 421 millones al 7 de octubre

Al 7 de octubre, las RIN
alcanzaron los US$ 34 421
millones, monto equivalente a 16
meses de importaciones. Este
nivel de RIN es superior en
US$ 6 732 millones con respecto al
cierre del afio 2007 e inferior en
US$281 millones respecto al
registrado al cierre de setiembre.

Por su parte, la Posicion de Cambio
del BCRP al 7 de octubre fue de
US$ 23 469 millones, superior en
US$ 3 847 millones a la del cierre
del afio 2007.
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Tipo de cambio en S/. 3,109 por délar

2008

Del 30 de setiembre al 7 de octubre, el tipo de cambio interbancario promedio venta aumenté de
S/. 2,978 a S/. 3,109. En dicho periodo, el BCRP acumuldé ventas de moneda extranjera por
US$ 945 millones en la Mesa de Negociacion. En lo que va del mes de octubre, el Nuevo Sol se

deprecié en 4,4 por ciento.

TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS DE DOLARES
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Del 30 de setiembre al 6 de octubre, el
saldo de compras netas forward del sistema
bancario con el publico disminuyé en
US$ 404 millones.
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El saldo de ventas netas forward al
octubre asciende a US$ 147 millones, de los
cuales US$ 79 millones (54 por ciento)
corresponden a operaciones con vencimiento
en los meses de octubre y noviembre de

2008.

7 de

VENCIMIENTO DE OPERACIONES FORWARD DE LA BANCA CON EL PUBLICO
(En Miles de US$)

Mes
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©

Venta

V)

Compras Netas

©-M

Enero 2009
Febrero 2009 a Octubre 2010
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Liquidez y Crédito al Sector Privado al 15 de setiembre

En las dltimas cuatro semanas la liguidez en moneda nacional disminuy6 0,5 por ciento (S/. 279
millones), alcanzando un saldo de S/. 55 288 millones (crecimiento anual de 44,6 por ciento). El
crédito al sector privado en moneda nacional aumenté 1,5 por ciento (S/. 620 millones), con lo que
su saldo fue de S/. 42 304 millones (crecimiento ultimos 12 meses de 38,0 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera aumenté 5,1 por ciento (US$ 678 millones), alcanzando un
saldo de US$ 13 909 millones (crecimiento anual de 12,9 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aumenté 0,8 por ciento (US$ 128 millones), alcanzando un saldo de
US$ 15 815 millones. Con ello, su tasa de crecimiento en los Ultimos 12 meses fue de 22,1 por

ciento.
EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ Y EL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E CREDITO EN M/E
VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2006
Dic. 15,7%| 18,3%| 10,6%| 17,9%| 3,3%| 30,2% 1,8%| 12,7%| -2,1%| 3,9%
2007
Mar. 1,3%| 20,7%| 2,9%| 24,6%| 3,1%| 29,5% 1,2%| 5,5% 1,7%| 8,3%
Jun. 3,0%| 26,2%| 2,9%| 32,1% 2,8%| 358%| -1,00| 12,6%| 4,7%| 10,0%
Set. -1,8%| 26,1%| -0,4%| 34,0%| 4,2%| 39,6% 1,7%| 17,9%| 2,6%| 14,9%
Dic. 14,3%| 28,2%| 5,6%| 34,1% 2,9%| 37,9%| 2,7%| 18,3%| 2,9%| 29,5%
2008
Ene. -5,9%| 29,4% 1,8%| 35,1% 2,2%| 39,7%| -1,4%| 18,1% 1,7%| 32,1%
Feb. 7.2%| 36,6%| 6,9%| 44,3% 2,4%| 39,4%| -45%| 12,6%| 0,3%| 31,9%
Mar. 1,6%| 36,9%| 5,2%| 47,5% 2,4%| 38,55%| 0,0 11,3%| 0,7%| 30,5%
Abr. 9,2%| 46,7%| 3,4%| 55,3%| 4,3%| 38,7% 1,1%| 9,2%| 0,7%| 29,6%
May. 4,0%| 51,8% 1,1%| 53,9% 3,6%| 40,5%| -0,6%| 5,8% 1,2%| 29,1%
Jun. 1,8%| 50,1% 1,6%| 52,1%| 3,8%| 41,9%| 0,7%| 7,7% 1,3%| 25,0%
Jul. 0,2%| 42,9%| 0,8%| 46,8% 2,8%| 41,7%| 5,8%| 11,6%| 2,8%| 26,9%
Ago. -1,8%| 39,3% 1,1%| 45,2% 2,3%| 43,1%| 2,2%| 11,2%| 0,2%| 257%
Set.15 6,7%| 59,6%| -0,5%| 44,6% 1,5%| 38,0%| 5,1%| 12,9%| 0,8%| 22,1%
Memo:
Saldos al 15 de ago. 21785 55 567 41 684 13231 15 687
(Mill.S/.6 Mill.USS$)
Saldos al 15 de set. 23 252 55 288 42 304 13 909 15 815
(Mill.S/.6 Mill.USS$)
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Superavit comercial de US$ 476 millones en agosto

En agosto, la balanza comercial mostré un superavit de US$ 476 millones. Con este resultado, en
el periodo enero-agosto se acumulé un superavit de US$ 3 162 millones.

Las exportaciones sumaron US$ 2 943 millones, lo que representd un crecimiento nominal de 25,0
por ciento en los Ultimos 12 meses, acumulando un crecimiento de 26,6 por ciento en el presente
afio. En agosto las exportaciones tradicionales aumentaron 26,4 por ciento, al aumentar las ventas
de todos los productos con excepcidn del zinc —por menor precio- y el molibdeno -por menor
volumen exportado-. Las exportaciones no tradicionales aumentaron 20,9 por ciento debido a las
mayores ventas de todos los rubros, con excepcion de los productos sidero-metallrgicos.

Las importaciones fueron de US$ 2 468 millones, mayores en 35,6 por ciento al valor obtenido en
agosto del 2007. En el periodo enero-agosto se acumuld un crecimiento de 54,9 por ciento. En
agosto las compras de bienes de consumo y bienes de capital fueron mayores en 37,2 por ciento y
67,5 por ciento, respectivamente. Las adquisiciones de insumos aumentaron 20,2 por ciento
debido a las mayores compras de insumos para la industria (37,3 por ciento) compensada por las
menores adquisiciones de combustibles (12,3 por ciento).

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

2007 2008 var % 08/07 Enero - Agosto
Jul Ago Jul Ago Jul Ago 2007 2008 var %
EXPORTACIONES 2692 2 355 3063 2943 13,8 25,0 | 17535 22192 26,6
Tradicionales 2117 1786 2378 2 258 12,3 26,4 13490 17 089 26,7
No tradicionales 562 539 655 652 16,5 20,9 3928 4 936 25,7
Otros 13 30 30 33 136,6 11,3 117 166 42,3
IMPORTACIONES 1763 1820 2759 2 468 56,5 356 | 12287 19030 54,9
Bienes de consumo 276 276 394 379 42,8 37,2 1977 2 849 44,1
Insumos 925 1016 1509 1222 63,0 20,2 6514 10186 56,4
Bienes de capital 555 514 848 861 52,7 67,5 3732 5929 58,9
Otros bienes 6 13 8 6 33,9 - 553 64 65 1,9
BALANZA COMERCIAL 930 535 305 476 5248 3162

En agosto los términos de intercambio disminuyeron 10,8 por ciento (Gltimos 12 meses). Los
precios de las exportaciones aumentaron 9,5 por ciento mientras que los de las importaciones lo
hicieron en 22,8 por ciento.

TERMINOS DE INTERCAMBIO DE COMERCIO EXTERIOR: 2005 - 2008
(1994=100)
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Expectativas de precios y tipo de cambio: Setiembre 2008

Entre el 12 y el 30 de setiembre, el BCRP llevé a cabo la Encuesta Mensual de Expectativas
Macroeconémicas entre 24 empresas financieras, 25 analistas econémicos y 365 empresas no
financieras. A continuacion se reportan los resultados para inflacion, tipo de cambio y precios de

venta de bienes finales e insumos.

Para octubre, las instituciones financieras
proyectan una inflacion de 0,38 por
ciento, en tanto que los analistas estiman
una inflacion de 0,30 por ciento. Por su
parte, para noviembre, tanto las
instituciones financieras como los analistas
esperan una inflacion de 0,30 por ciento.

Para 2008, las expectativas de las
instituciones financieras y analistas se
situaron en 6,00 por ciento, en tanto que
las empresas no financieras proyectan una
tasa de 5,70 por ciento.

Para 2009, las instituciones financieras
estiman una tasa de 4,20 por ciento. Por
su parte, tanto las empresas no financieras
y los analistas econémicos proyectan 4,00
por ciento.

Para 2010, las empresas no financieras
proyectan un nivel de 4,00 por ciento, las
instituciones financieras, 3,50 por ciento y
los analistas econémicos 3,00 por ciento.

Respecto a los prondsticos de tipo de
cambio para octubre, los analistas
esperan un nivel de S/. 2,92 por délar, en
tanto que las instituciones financieras
S/. 2,93. Para noviembre, las instituciones
financieras proyectan un nivel de S/. 2,91
por ddlar y los analistas econdmicos
esperan un nivel de S/. 2,90.

Para fines de 2008, tanto los analistas, las
instituciones financieras y las empresas no
financieras estiman un tipo de cambio de
S/ 2,90 por délar.

Para 2009, las instituciones financieras
estiman una tasa de S/. 2,90, los analistas,
S/l. 2,98 y las empresas no financieras
S/. 3,00.

Para 2010, las instituciones financieras
proyectan un nivel de S/. 2,95, y tanto los
analistas econdmicos como las empresas
no financieras estiman que el délar se
sitie en S/. 3,00.

Expectativas de Inflacion v
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1/ Encuesta realizada por el BCRP entre 12 y el 30 de setiembre.
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En setiembre disminuyé el porcentaje de empresas que experimentaron incrementos en los
precios de sus insumos, habiendo pasado de 49 por ciento en la Encuesta realizada en agosto a
37 por ciento en la presente encuesta. Asimismo, el porcentaje de empresas que no enfrento
variacion en el precio de sus insumos subié de 50 a 58 por ciento entre agosto y setiembre.

Precio de Insumos (Setiembre 2008 / Agosto 2008)
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

Sector mayor igual menor

Agro y Pesca 29 50 21
Mineria e Hidrocarburos 33 67 0
Manufactura 36 56 7
Electricidad Agua y Gas 31 69 0
Construccion 58 38 4
Transporte y Telecomunicaciones a7 53 0
Servicios 33 62 5
Total 37 58 6
Memo:

Agosto 2008 49 50 2

Julio 2008 49 48 3

Junio 2008 50 50 0

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008

El porcentaje de empresas que subid sus precios también bajoé de 21 por ciento en la Encuesta
de agosto a 16 por ciento en la Encuesta de setiembre.

Precio de Venta (Setiembre 2008 / Agosto 2008)
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

Sector mayor igual menor

Agro y Pesca 13 33 53
Mineria e Hidrocarburos 17 28 56
Manufactura 15 76 9
Electricidad Agua y Gas 23 77 0
Construccion 42 54 4
Comercio 12 81 7
Transporte y Telecomunicaciones 5 85 10
Servicios 17 71 13
Total 16 72 12
Memo:

Agosto 2008 21 69 10

Julio 2008 28 66 7

Junio 2008 17 79 4

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008
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En lo referente a las expectativas para el préximo trimestre se observa una menor proporcion en
aquéllas que esperan tener subidas en los precios de sus insumos: 41 por ciento en la Encuesta
actual versus 49 por ciento en la Encuesta de agosto.

Precio de Insumos (proximos 3 a 4 meses) : Setiembre 2008
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

Sector mayor igual menor

Agro y Pesca 33 53 13
Mineria e Hidrocarburos 28 67 6
Manufactura 45 51 4
Electricidad Agua y Gas 46 54 0
Construccion 48 44 7
Transporte y Telecomunicaciones 24 71 6
Servicios 30 60 10
Total 41 54 5
Memo:

Agosto 2008 49 48 3

Julio 2008 55 43 3

Junio 2008 53 46 2

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008

Consecuentemente, también se aprecia una menor proporcion de empresas que esperan subir
sus precios en los proximos 3 a 4 meses: 34 por ciento en esta oportunidad comparado con 36
por ciento en agosto y 44 por ciento en julio.

Precio Promedio de Venta (pr6ximos 3 a 4 meses) : Setiembre 2008
(Como porcentaje de las empresas que respondieron)

Sector mayor igual menor

Agro y Pesca 40 47 13
Mineria e Hidrocarburos 6 83 11
Manufactura 41 55 3
Electricidad Agua y Gas 15 77 8
Construccion 44 52 4
Comercio 29 60 10
Transporte y Telecomunicaciones 24 68 7
Servicios 24 68 8
Total 34 60 6
Memo:

Agosto 2008 36 54 9

Julio 2008 44 54 2

Junio 2008 38 57 4

Fuente: Encuesta de Expectativas Macroeconémicas, BCRP Setiembre 2008

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEeKLY REPORT X \/]|



Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 379 puntos basicos

Del 30 de setiembre al 7 de
octubre, el riesgo pais medido por
el spread del EMBI+ Perd aumenté
de 310 a 379 puntos basicos,
comportamiento similar al spread
de la region que aumentdé en 150
puntos basicos. Los diferenciales
de la deuda de los mercados
emergentes se ampliaron por la
caida de los precios de los
principales commodities y la mayor
aversion al riesgo de los inversores
ante la inquietud en torno a la crisis
financiera global.
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(Enero 2007 - Octubre 2008)

530 |
480 |
430 |
380 |
330 |
280 |
230
180
130 |

80

554/

379
Latin America
Embi+

el

Peru Embi +

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Oct
2007 2008 7
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379 69 60 247

Cotizacion del cobre disminuye a US$ 2,60 por libra

Del 30 de setiembre al 7 de
octubre, el precio del cobre
disminuyé 10,6 por ciento a

US$ 2,60 por libra. La cotizacion
del cobre fue presionada a la baja

por los temores a que la
desaceleracibn mundial (datos
negativos de la industria

manufacturera y construccion en
Estados Unidos, Europa y China)
cause una menor demanda.
Asimismo, el fortalecimiento del
ddlar frente al euro y los crecientes
inventarios del cobre en las bolsas
mundiales también influyeron en el
menor precio del metal rojo.

En el mismo periodo, la cotizacion
del oro disminuy6 0,2 por ciento y
se ubic6 en US$876,8 por onza
troy. La reduccién en el precio del
oro fue explicada por el menor
precio de petréleo y la apreciacion
del dolar frente al euro durante la
semana. Sin embargo, la demanda
de oro como activo de cobertura
ante la coyuntura incierta sobre la
magnitud de la desaceleracion
mundial y la turbulencia financiera
internacional atenud parcialmente
la caida del metal precioso.

(cUS$/Ib)

Cotizacion del Cobre
(Enero 2007 - Octubre 2008)
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Cotizacion del Zinc
(cUS$/lb) (Enero 2007 - Octubre 2008)

Entre el 30 de setiembre y el 7 de
octubre, el precio del zinc
disminuyé 8,1 por ciento a
US$ 0,69 por libra. El precio del
zinc registré una correccién a la
baja debido a la acumulacién de
mayores inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres y a una
liquidacién de metales alentada por
los temores sobre la demanda. La

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Oct

mayor sefial de desaceleracion 2007 2008 7
mundial afectd el precio del metal Variacion %
bésico. 7 Oct-08 Semanal Mensual Anual

US$ 0,69 /1b. -8,1 -12,6 -50,6

El precio del petréleoc WTI
disminuyé 10,5 por ciento hasta (USS/barri)
alcanzar los US$90,1 por barril 160
entre el 30 de setiembre y el 7 de
octubre. La menor cotizacion del
crudo se sustentd en los temores 120 |
de menor demanda en un periodo
de desaceleracion  econémica 1007
mundial. La normalizacion de g | /
problemas de produccion en el %

Golfo de México y la difusion de 60
mayores inventarios de crudo en

Cotizacion del Petroleo
(Enero 2007 - Octubre 2008)

140 +

40

Estados  Unidos _ luego de 5 Ene Mar May Jul  Set Nov Ene Mar May Jul  SetOct
semanas consecutivas de caidas 2007 2008 7
fueron también factores que Variacion %

llevaron al precio del petréleo a la 7 Oct-08 Semanal Mensual Anual
baja. US$ 90,1/ barnil ___-105 15,2 10,0

Délar se aprecia frente al euro

Del 30 de,setlembre fa,l 7 de Cotizaciones del Yen y Euro

optutt)re, el délar set apr|eC|o 3,5 pl?r s (Yenuss) (Enero 2007 - Octubre 2008) (UssiEro)
ciento con respecto al euro. La :
fortaleza de la moneda 160
estadounidense fue explicada por
la acentuacion de restricciones de
liquidez en dolares en todos los
mercados financieros y por las
expectativas de recorte de tasas
del BCE y BoOE, ante los temores
de recesion en Europa.

1,55
1,50
1,45
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1,35

Yen/Us$ | 1,30
———US$ / Euro

1,25
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Oct

La mayor aversion al riesgo que 2007 2008 7
gener6 la reversibn de las Nivel Variacion %
operaciones de carry-trade origind 7 Oct-08 Semanal __ Mensual Anual
que el yen se fortaleciera frente al Dolar/Euro 1,36 -35 4.6 -3.7
Yen/Délar 101,3 -4.,4 -5,9 -13,4

dolar en 4,5 por ciento.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuye a 3,48 por ciento

Entre el 30 de setiembre y el 7 de
octubre, la tasa Libor a 3 meses
se incrementé de 4,05 a 4,32 por
ciento, mientras que el rendimiento
del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos
disminuyé de 3,83 a 3,48 por
ciento. La disminuciéon en el
rendimiento del bono del Tesoro se
produjo por la mayor aversion al
riesgo de los agentes que origind
una mayor demanda por bonos
seguros del Gobierno ante la
persistente angustia del mercado
de crédito, los débiles datos
economicos y la debilidad de los
mercados bursatiles.

%
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2,0

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2007 - Octubre 2008)

Libor a 3 meses

== Bonos de EUA a 10 afios

7

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Oct
2007 2008
Variacion en puntos porcentuales
7 Oct-08 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 4,32 27 151 -92
Bonos de EUA 3,51 -34 -20 -113

Bolsa de Valores de Lima disminuye 16,7 por ciento al 7 de octubre de 2008

Durante la semana del 30 de
setiembre y el 7 de octubre, tanto el
indice General como el Selectivo
tuvieron comportamientos
desfavorables al caer 16,7 y 18,8
por ciento, respectivamente, en
linea con el desplome generalizado
de las bolsas del mundo ante el
temor de los mercados globales de
que la crisis financiera de Estados
Unidos se haya extendido hacia
Europa. Los temores de que la
desaceleracion global genere un
desplome de los precios de los
metales basicos llevaron a un
retroceso en la cotizacion de las
acciones mineras lideres.
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indice Base Dic.1991:

=100

En lo que va del afo, los indices bursatiles acumularon pérdidas por -46,5 y -47,0 por ciento,

respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millions S/.)
01 Octubre 02 Octubre 03 Octubre 06 Octubre 07 Octubre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 27055 4209,9 4.346,3 5135,9 5402,7
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) e = = = e
Saldo 11712,4 11712,4 117124 117124 117124
Préximo vencimiento de CDBCRP (20 octubre de 2008) 1443,0
Vencimientos de CDBCRP del 09 al 10 de octubre de 2008 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores 1500,0 1100,0| 15000 700.0 10000 10000 5000 |200,0 10000 =
Propuestas recibidas 3858,0 3448,0| 27050 2109,0/1780,0 31180 10000(624,0 16350
Plazo de vencimiento 1s. 1d. 1s. 1d. 2s. 3d. 3d. im. 1s.
Tasas de interés:  Minima 6,70 6,84 6,90 6,91 7,00 7,13 7,00 6,92 7,07
Maxima 717 6,88 7,05 6,92 711 7,13 7,00 7,66 7,31
Promedio 6,92 6,87 7,02 6,91 7,07 713 7,00 7,03 7,19
Saldo 2600,0 3700,0 5500,0 5200,0 5200,0
iii. Subasta de Certificados de Depé6sitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) o
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento 3m.
Tasas de interés:  Minima
Méxima
Promedio
Saldo 0,0
iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional o o o o o
Saldo 283,0 283,0 283,0 283,0 283,0
Préximo vencimiento de Depésitos (29 de diciembre de 2008) 283,0 283,0 283,0 283,0 283,0
v. S ubasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (COBCRP-NR)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Minima
Méxima
Promedio
Saldo 14 096,0 14 096,0 14 096,0 14 096,0 14 096,0
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008) 1978,2 1978,2 1978,2
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008 0,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR -1333.7 -297.8 -1208.6 7724
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$) 443,8 99,0 393,0 249,0
Tipo de cambio promedio 3,0052 3,0079 3,0753 3,1022
c. Operaciones con el Tesoro Publico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas _(millones de US$) - Tesoro Publico
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 5 305,5 5076,2 6 548,5 51273 4 630,3
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0118% 0,0117% 0,0116% 0,0114% 0,0105%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta
Tasa de interés 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 7,25% 7,25% 7,25% 7,25% 7,25%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 0,0 0.0 1410 51,0 165
Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 5 305,5 5076,2 6 407,5 5076,3 4613,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 7084,1 6969,4 7375,0 7 558,6 7392,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 26,4 19,8 19,4 18,5 17,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 5305,5 5190,9 5596,4 5780,1 56135
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 19,7 14,7 14,7 14,2 13,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 137,2 49,8 94,9 256,7 939
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,50/6,60/6,53 6,60/6,70/6,62 6,60/6,75/6,66 6,65/6,80/6,74 | 6,60/6,60/6,60
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 59,6 674 475 159 270
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,25/4,00/3,29 4,00/4,65/4,49 4,50/4,75/4,70 4,00/5,50/5,06 | 3,00/5,00/3,48
c. Total mercado secundario de CDBCRP. 126,2 2224 203.6 389,0 199.3
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
mmon% de Uﬁ, 30 Setiembre 01 Octubre 02 Octubre 03 Octubre 06 Octubre
Flujo de la posicién global = a+b.i-c.i+e+f -72,1 -11,7 150,5 9,5 95,0
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-c.ii+e+f -88,8 -130,4 459,0 19,8 299,0
a. Mercado spot con el publico -56,3 -131,3 105 -78,0 954
i. Compras 222,9 130,5 163,7 158,8 154,6
i. (-) Ventas 279,1 261,8 153,2 236,8 250,0
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega; 132 168.7 -323.4 617 -268.8
i. Pactadas 235,6 268,0 60,0 88,1 28,9
i. (-) Vencidas 222,4 99,3 383,4 26,5 297,7
c. Ventas forward al pliblico (con y sin entrega) -35 50,0 -149 719 64,8
i. Pactadas 213,6 199,1 239,9 158,8 195,2
i. (-) Vencidas 217,2 149,1 254,8 86,9 260,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 312,3 135,7 175,6 239,5 83,3
ii. A futuro 164,0 13,0 67,0 21,0 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -48.8 376 -129.8 60,2 383
i. Compras 155,2 130,6 250,7 84,5 255,0
i. (-) Ventas 203,9 93,0 380,5 243 293,3
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9775 2,9829 3,0052 3,0033 3,0750
(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.07 Ago-08 30-Sep 07-Oct Semana  29-Ago Dic.07
(@) (b) @ (@) (CA][EY] @) (=)
[TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78 1,63 1,91 2,31 21,2% 41,8% 29,8%
ARGENTINA Peso 3,17 3,06 3,15 3,32 5,2% 8,2% 4,6%
MEXICO Peso 10,89 10,28 10,92 12,32 12,9% 19,9% 13,1%
CHILE Peso 498 513 552 594 7,6% 15,9% 19,4%
COLOMBIA Peso 2017 1936 2183 2280 4,4% 17,8% 13,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,00 2,95 2,98 3,12 4,6% 5,7% 4,0%
PERU N. Sol (Compra) 3,00 2,95 2,98 3,12 4,5% 5,6% 4,0%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,56 0,55 0,58 5,8% 4,9% 4,4%
EUROPA
EURO Euro 1,46 1,47 1,41 1,36 -3,4% -7,2% -6,7%
INGLATERRA Libra 1,98 1,82 1,78 1,75 -2,0% -4,1% -12,0%
TURQUIA Lira 1,17 1,18 1,27 1,38 8,6% 16,9% 18,8%
ASIA
JAPON Yen 111,33 108,79 106,03 101,33 -4,4% -6,9% -9,0%
HONG KONG HK Délar 7,80 7,80 7,77 7,77 0,1% -0,4% -0,3%
SINGAPUR SG Dolar 1,44 1,42 1,43 1,47 2,3% 3,6% 1,8%
COREA Won 935,70 1 089,00 1 206,30 1 328,40 10,1% 22,0% 42,0%
MALASIA Ringgitt 3,31 3,39 3,44 3,49 1,5% 2,9% 5,6%
INDIA Rupia - 43,94 46,80 47,89 2,3% 9,0% n.d
CHINA Yuan 7,30 6,85 6,84 6,81 -0,4% -0,5% -6,7%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 835,20 835,10 878,60 876,75 -0,2% 5,0% 5,0%
PLATA H&H ($/0z2.T.) 14,81 13,72 12,37 11,44 -7,5% -16,6% -22,7%
COBRE LME (US$/Ib.) 3,03 3,41 2,91 2,60 -10,6% -23,6% -14,0%
Futuro a 15 meses 3,03 3,30 2,90 2,56 -11,7% -22,5% -15,6%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,04 0,78 0,75 0,69 -8,1% -11,9% -33,8%
Futuro a 15 meses 1,06 0,83 0,80 0,73 -8,5% -11,6% -31,0%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15 0,89 0,82 0,75 -8,4% -15,7% -34,8%
PETROLEO West Texas ($/B) 96,00 115,46 100,64 90,06 -10,5% -22,0% -6,2%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97 116,31 100,26 88,27 -12,0% -24,1% -3,0%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81 292,11 243,24 214,58 -11,8% -26,5% -33,9%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40 308,46 261,62 232,96 -11,0% -24,5% -23,0%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53 210,44 173,22 146,06 -15,7% -30,6% -12,8%
MAIiZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41 230,30 191,92 164,17 -14,5% -28,7% -11,9%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00 1120,00 1 030,00 1 020,00 -1,0% -8,9% 3,0%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 217 240 413 447 34 207 230
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 203 188 254 330 76 142 127
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 169 196 311 357 46 161 188
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164 176 334 303 -31 127 139
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 178 204 310 379 69 175 201
ARG. (pbs) * 410 671 953 1239 286 568 829
BRA. (pbs) * 221 240 331 409 78 169 188
TUR. (pbs) * 239 297 389 455 66 158 216
Eco. Emerg. (pbs)* 239 299 414 500 86 201 261
Spread CDS 5 (pbs) Pert 116 134 179 272 93 138 156
Argentina 462 791 1003 1635 631 844 1173
Brasil 103 130 179 267 87 136 164
Chile 32 62 113 153 40 91 121
Turquia 167 265 297 367 70 102 199
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24 1,72 0,91 0,77 -14 -95 -248
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 3,05 2,37 1,96 1,46 -51 -91 -159
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,03 3,81 3,83 3,561 -32 -31 -52
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265 11544 10 851 9458 -12,8% -18,1% -28,7%
Nasdag Comp. 2652 2368 2092 1757 -16,0% -25,8% -33,8%
BRASIL Bovespa 63 886 55 680 49 541 40 224 -18,8% -27,8% -37,0%
ARGENTINA Merval 2152 1777 1598 1382 -13,5% -22,2% -35,8%
MEXICO IPC 29 537 26 291 24 889 21074 -15,3% -19,8% -28,7%
CHILE IGP 14 076 13776 12 967 11532 -11,1% -16,3% -18,1%
COLOMBIA IGBC 10 694 9375 9248 8691 -6,0% -7,3% -18,7%
VENEZUELA IBC 37 904 40 708 37 969 37 935 -0,1% -6,8% 0,1%
PERU Ind. Gral. 17 525 13 287 11 248 9371 -16,7% -29,5% -46,5%
PERU Ind. Selectivo 29 035 22530 18 950 15 400 -18,7% -31,6% -47,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8 067 6422 5831 5327 -8,7% -17,1% -34,0%
FRANCIA CAC 40 5614 4 483 4032 3732 -7,4% -16,7% -33,5%
REINO UNIDO FTSE 100 6 457 5637 4902 4 605 -6,1% -18,3% -28,7%
TURQUIA XU100 55 538 39 844 36 051 31562 -12,5% -20,8% -43,2%
RUSIA INTERFAX 2291 1646 1212 858 -29,2% -47,9% -62,5%
ASIA
JAPON Nikkei 225 15308 13073 11 260 10 156 -9,8% -22,3% -33,7%
HONG KONG Hang Seng 27 813 21262 18 016 16 804 -6,7% -21,0% -39,6%
SINGAPUR Straits Times 3 466 2740 2 359 2178 -7,7% -20,5% -37,2%
COREA Seul Composite 1897 1474 1448 1366 -5,7% -7,3% -28,0%
INDONESIA Jakarta Comp. 2746 2 166 1833 1620 -11,6% -25,2% -41,0%
MALASIA KLSE 1445 1101 1019 997 -2,1% -9,4% -31,0%
TAILANDIA SET 858 684 597 529 -11,4% -22,8% -38,4%
INDIA - 4360 3921 3607 -8,0% -17,3%  #{DIV/O!
CHINA Shanghai Comp. 5262 2397 2294 2 158 -5,9% -10,0% -59,0%

* Variacion en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorpor6 en el célculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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Resumen de | ndicador es Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2007 2008
Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | dun Jul Ago Set | 10ct. | 20ct. | 30ct. | 60ct. | 70ct. | Oct
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicién de cambio / Net international position 19622| 23203 25140 27063 27939 27542| 27299 27144| 26747| 24585 24621 24123 24032 23630 23469 -1116
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 27689 30737 32306/ 33576/ 35625 34859 35518| 34843| 34917 34702 34610 34453 34496 34469 34421 -281
Depbsitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 4635 4515 4165 4031 5193 4631 5311 4663 5207 6956 6829 7191 7293 7717 7783 827
Empresas bancarias/ Banks 4396 4180 3856 3669 4891 4414 5102 4395 4974 6755 6696) 7038 7098 7452 7565 810
Banco de laNacion/ Banco de la Nacién 174 268 257 315 252 168 179 234 196 169 80, 101 143 214 181 12
Resto deinstituciones financieras / Other financial ingtitutions 65 67 52 46 50 49 31 34 36 32 52 52 52 51 37 5
Depoésitos del sector publico en el BCRP/Public sector deposits at BCRP * 3407/ 3010 2998 2486 2514 2701 2920 3053 2977 3164/ 3174/ 3154 3187 3138 3158 -5
(OPERACIONES CAMBIARIASBCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS (ETLD || (RELD || (ST || (NI || AETAD || AT || (AT || (R || AT || AT CELD
656/ 3087 1640/ 1767 1090  -339 -413 -234|  -117| -2106 0 -444 -99 -393 -249| -1185
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 854/ 3270 1874 2266/ 1319 0 -164 -115 0/ -2008 0 -444 -99 -393 -249 -1185
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Plblico / Public sector -200] -200| -252| -500| -230| -340 -250 -120)  -117 -100 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Comprainterbancario/ I nterbank Promedio / Average 2980 2948 2904 2810 2744 2801 2,889 2,846/ 2,890 2,964/ 2981 2995 2997 3,052 3,102 3,025
Apertura/ Opening 2983 2954 2907 2818 2754 2804 2895 2857 2897 2969 2984 2995 3003 3,070 3,105 3,031
Venta I nterbancario Mediodia/ Midday 2982 2950 2906 2810 2753 2809 2,893 2,848 2897 2,968 2983 3006 2999 3,080 3111 3,036
Interbank Ask Cierre/ Close 2983 2953 2906 2812 2754 2806 2894 2849 2,896 2,967| 2986 3004 3008 3071 3,114 3,037
Promedio / Average 2982 2951 2906 2813 2752 2806/ 2894 2851 2896 2968 2,984 3001 3003 3073 3,109 3,034
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2980 2950 2905 2810 2746/ 2,804 2,890 2,848 2,891 2,965/ 2981 3,003 3000 3,067 3,102 3,031
Banking System Venta/ Ask 2982 2925/ 2906 2812 2749 2805 2,893 2,849 2,893 2,967| 2983 3003 3003 3072 3,110 3,034
indicedetipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 1045/ 104,7/ 1036/ 1016/ 1001 101,7 1051 1039 1031 1031
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
\M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 14,3 -5,9 7.2 1,6 92! 4,0 1,8 0,2 -18 -2,8
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,2, 29,4 36,6 36,9 46,7 51,8 50,1 42,9 39,3 37,8
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 45 79 95 56 38 1,8 1,6 -14 1,0
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 345 40,5 50,8 56,1 64,2 64,4 58,0 54,1 53,9
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 24 43 24 1,0 45 34 34 2,7 23
Creédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 43,1 47,7 47,2 438 43,6 45,2 41,8 41,1 42,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,0 115 14,1 50 58 -1,3 -1,8 -2,4 11 -0,2 -1,7 -1,1. -0,6
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 04 34 0,0 0,3 0,2 0,9 01 01 01 01 58 55 72
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 531| 1400| 1538] 2253 2131 3934] 2973 3336| 3123 2884 5306 5076 6408 5076/ 4614
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S'.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos publicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S., 16924 18247 17234/ 17780 17780 20703 21036| 20868 21882 23446 22855 22859 22774/ 22703 nd.
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 21458 23971 22246/ 20455 18158/ 15929 14653 12878/ 11917 11712 11712 11712 11712 11712 11712
Depésitos a Plazo (saldo Mill §.)/ Time Deposits Auctions (Millions of §.)** 6583 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociacién Restringida (Saldo Mill §.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of §.) 12569 18298 19612 19894 20007| 21471 22107| 14844 14096 14096 14096/ 14096 14096
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) /repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2600/ 3700, 5000 5200 5200
TAMN / Average lending rates in domestic currency 22,27| 2331 2336 2387 2382 2360 2375 2369 2387 2434 2450 2426 24,14 24,03 24,08 24,20
Préstamosy descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 1324/ 1331 1300 1331 1365/ 1358 13,78 14,00 14,06 14,44 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 4,99 4,44 5,02 5,21, 5,37 5,50 5,68 5,91 6,21 6,43 6,53 6,62 6,66 6,74, 6,60 6,65
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 5,60 5,56 5,54 5,59 6,05 6,20 6,27 6,59 6,84 7,22 7,73 7,73 7,73 7,73 7,73 7,73
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. 6,90 6,96 7,02 7,03 7,03
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 5,75 6,00 6,00 6,00 6,25 6,25 6,50 6,75 7,00 7,25 7,25 7,25 7,25 7,25 7,25
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 5,46 5,65 5,67 5,70 5,73 5,80 5,83 5,83 5,83 5,84, 5,84 5,84 5,84, 5,84, 5,84
Del saldo de depésitos a Plazo/ Time Deposits 4,57 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 541 5,56 5,78 5,95 6,08 6,13 6,25 6,40 6,40 6,40 6,40 6,40 6,40
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 38 13 04 06 16 06 2,0 33 02
Creédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 32,0 34,2 34,1 32,6 32,6 312 27,6 30,1 289
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 6,1 39 -1,2 -0,8 438 21 2,0 41 0,6 28 -6,2 -5,6 -52
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 03! 24 -2,1 01! 03! 06! 06! 03! 24 04 79 87 9,0
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 1046/ 1030 1016/ 1031 1049 10,76/ 11,03 1096 1080 10,80 10,75/ 10,75/ 10,78 10,78/ 10,67 10,75
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 9,68 9,59 9,51, 9,76/ 1010 1051 11,03 10,82 1046 10,30 nd. nd. nd. nd. nd. nd.
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 5,92 5,69 6,56 7,33 7,21 7,82 4,60 2,53 4,89 2,62 3,29 4,49 4,70 5,06 3,48 4,30
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 6,40 5,99 6,62 8,02 9,16 9,99 8,42 6,69 6,94 6,56 7,37 7,37 7,37 7,37 7,37 7,37
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) -40 -144 18,4 -19 03 -16 -50 -165 -31 -158 03 -44 -01 -93 -42  -167
di ce Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -55 -17.6 21,9 -04 12 -4,0 -41  -17.8 10  -161 07 -55 00 -105 -46/  -199
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 161,3! 427 459 47,2 66,1 52,8 62,3 54,9 96,9 36,0 28,8 25,8 20,5 42,1 55,9 34,6
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Infl mensual / Monthly 0,45 0,22‘ 0,91‘ 1,04‘ 0,15‘ 0,37‘ 0,77‘ 0,56‘ 0,59‘ 0,57‘
Inflacién Ultimos 12 meses / % 12 months change 393 4,15 4,82 5,55 552 539 571 579 6,27 6,22
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -2546) 3026 1164 1791 4082 1642 1575 -1053 -370
Ingresos corrientes / Current revenue 4953 6010 4698 5214 7896 5770] 5643 6009 5435
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 7538 3047 3542 3445 3836 4130 4104 7174/ 5845
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1019 312 584 583 401, 464 38 305! 476
Exportaciones/ Exports 2822 2500 2464 2779 2709 2932 2803 3063 2943
Importaciones/ Imports 1802| 2188 1880 2195 2308| 2468 2764 2759 2468
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
\Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 101 10,7, 12,7, 6,1 14,0 7,5 115 8,3
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,97 3,92 3,09 2,78 2,79 2,69 2,77 2,79 2,81 3,12 4,15 4,21 4,33 4,29 4,32 4,26
Dow Jones (Var %) / (% change) -0,16 -485 -321 0,07 456 -2,67 -10,57 0,47 165 -530/ -018 -322 -150 -358/ -511 -1359
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 4,10 3,71 3,73 348 3,65 3,88 4,08 3,97 39 3,68 3,74 3,63 3,61 3,46 348 3,58
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) ***** 175 195 209 221 182 154 160 198 195 255 318 326 329 402 379 351

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP;

** A partir del 18 de enero, el BCRP utilizalos depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 12 de setiembre de 2008, esta tasa se elevé a 7,25%.

y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.24 de la Nota Seman:

**** | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en délares serdn alatasa Libor a un mes més un punto porcentual .
***++ Desdle el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo asus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser |os spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, ello explicael aumento de cerca de 40 pbs en e EMBI+ PERU apartir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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