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Tasa de interés interbancaria al 16 de setiembre: 6,37 por ciento

El promedio diario de la tasa interbancaria en moneda nacional del 1 al 16 de setiembre se ubicé en

6,37 por ciento, superior al promedio de agosto (6,21 por ciento).
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumento a 7,29 por ciento

TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL

En el periodo comprendido entre el 9y el 16

de setiembre, el promedio diario de la tasa
de interés corporativa a 90 dias en moneda
nacional aumento de 7,09 a 7,29 por ciento,
mientras que esta tasa en dolares disminuyo
de 6,81 a 6,14 por ciento.
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Operaciones monetarias

Entre el 10 y el 16 de setiembre, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subastas de Certificados de Depdsito del BCRP de Negociacion Restringida (CDBCRP-NR) por
S/. 25 millones el 10 de setiembre a un plazo de 3 meses, a una tasa promedio de 6,85 por ciento,
alcanzando un saldo de S/. 14 740 millones; i) subasta de compra temporal de valores por S/. 800
millones; iii) ventas en la Mesa de Negociacion por US$ 860 millones; y iv) depdsitos overnight en

moneda nacional por S/. 63 millones.

El saldo total de los Certificados de
Deposito del BCRP (CDBCRP)
suman un total de S/.11917
millones, de los cuales S/. 4 877
millones (41 por ciento)
corresponden a CDBCRP
adquiridos por no residentes, cuyos
vencimientos se concentran
principalmente hasta enero de
2009.

Asimismo, el monto de S/.7 040
millones (59 por ciento)
corresponden a CDBCRP
adquiridos por residentes.

El saldo total de los Certificados de
Deposito del BCRP de Negociacién
Restringida (CDBCRPNR)
asciende a S/.14 740 millones,
donde el 58 por ciento de los
CDBCRP-NR vencen hasta
diciembre de 2008.

CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP DE
NO RESIDENTES
(Saldos en millones de nuevos soles)
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Demanda por circulante

Entre el 9 y el 15 de setiembre, el circulante
disminuyé en S/. 226 millones y vencieron en
neto S/. 4 140 millones de CDBCRP-NR. En
este contexto el BCRP retir6 liquidez del
mercado interbancario mediante la venta de
US$ 763 millones (S/. 2 269 millones).
Asimismo, el sector publico acumulé depdsitos
por S/. 1 340 millones y las empresas
bancarias aumentaron sus depdsitos de encaje

en el BCRP por S/. 774 millones.

OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
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FLUJOS SALDOS
23'105%%9 Ago-08 | Set-08 * Ag”a”r:ﬂ:d 31-Dic-07|31-Ago-08| 15-Sep-08
I. POSICION DE CAMBIO -1805 -1138 -3414 17111 58 865 78 904 76 028
(Millones de US$) -606 -397 -1148 5977 19 622 26 747 25599
A. Operaciones cambiarias -763 -117 -1162 5318
1. Operaciones en la Mesa de Negociacion -763 0 -1162 7 287
2. Operaciones Swaps 0 0 0 0
3. Sector publico 0 -117 0 -2 010
4. Otros 0 0 0 41
B. Resto de operaciones 157 -280 13 659
Il. ACTIVO INTERNO NETO 1579 1171 2996 -16 282| -44008 -62800 -60342
A. Operaciones monetarias 2809 -198 5850 -12137| -38714 -56693  -50 844
1. Operaciones de esterilizacion 2809 -198 5850 -12137| -38714 -56693  -50844
a. Depositos M/n del sector publico -1340 -1014 -1284 -6 242 -16 924 -21 882 -23 166
b. Certificados de Depésitos BCRP 0 960 0 9541 -21458 -11917  -11917
c. CD BCRP con Negociacion Restringida 4140 -635 7 066 -15 040 0 -22107 -15 040
d. Dep6sitos a plazo 0 0 0 -283 0 -283 -283
e. Depositos overnight 9 491 68 -16 -20 -104 -36
f.  Otras operaciones 0 0 0 -96 -312 -401 -401
2. Operaciones de inyeccién de liquidez 0 0 0 0 0 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** -774 403 -2 951 -4 643 -2922 -4 614 -7 565
C. Resto -456 967 98 498
ll. CIRCULANTE ** -226 33 -418 829 14857 16104 15686
(Variacion mensual) 13,0% 0,2% -2,6%
(Variacién acumulada) 27,1% 8,4% 5,6%
(Variacién ultimos 12 meses) 27,1% 28,9% 28,3%

* Al 15 de setiembre de 2008

** Datos preliminares

El saldo esterilizado ascendi6 a S/. 50 884 millones, equivalente al 324 por ciento del circulante;
correspondiendo S/. 23 166 millones a depdsitos del sector publico, S/. 11 917 millones a
Certificados de Deposito del BCRP, S/. 15 040 millones a Certificados de Depdésito del BCRP de
Negociacion Restringida y S/. 283 millones a Depdésitos a Plazo en el BCRP. El plazo residual
promedio de los CDBCRP de Negociacion Restringida al 15 de setiembre se ubica en 127 dias y
el del total de los instrumentos de esterilizacién se ubica en 152 dias.
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Reservas internacionales en US$ 34 795 millones al 16 de setiembre

Al 16 de setiembre, las RIN alcanzaron los
US$ 34 795 millones, cifra que es equivalente
a 16 meses de importaciones y es muy
cercana al total de la deuda externa total del
pais, lo cual refleja la solidez internacional de
nuestra economia. Este monto es superior en
US$ 7 106 millones con respecto al cierre del
afio 2007 e inferior en US$ 122 millones
respecto al registrado al cierre de agosto.

La leve disminucion de las RIN en los ultimos
dias se explica por los mayores operaciones
cambiarias del BCRP por US$ 1 421 millones y
por la menor valuacion de los activos de
reserva por US$100 millones. Ello fue
atenuado, en parte, por los mayores depésitos,
tanto del sistema financiero por US$1 253
millones, como del sector publico por US$ 110
millones y por el aumento del rendimiento de
las inversiones por US$ 9 millones.
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Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 16 de setiembre fue de US$ 25 234 millones,
menor en US$ 1 513 millones a la del cierre de agosto.

Tipo de cambio en S/. 2,951 por délar

En lo que va del mes de setiembre, el Nuevo
Sol se aprecié 0,2 por ciento alcanzando un
tipo de cambio interbancario promedio venta
S/. 2,951. En dicho periodo, el BCRP acumulo
ventas de moneda extranjera por US$ 1 580
millones en la Mesa de Negociacién. Cabe
sefialar que los dias 1, 5, 12 y 19 de setiembre
el Banco Central no intervino en el mercado
cambiario. En este afio, el BCRP ha actuado
en el mercado cambiario con la intencion de
reducir la volatilidad del tipo de cambio, tanto
en la etapa de fuertes presiones apreciatorias
(primer trimestre), cuanto en el periodo en que
estas presiones se revirtieron.

Del 9 al 16 de setiembre, el saldo de compras
netas forward del sistema bancario con el
publico disminuyé en US$ 357,9 millones.
Durante el mes de setiembre, el saldo de
compras netas forward acumulé una
disminucion de US$ 779,3 millones.
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Vencimientos Mensual de Operaciones Forward de la Banca con el Plblico

(En Miles de Délares Americanos)

El saldo de compras netas forward al 16 de e Compra Vena  Compras Netas
setiembre asciende a US$ 436 millones, de © W) ©-W
los cuales US$ 352 millones (81 por ciento)

. L. Del 17 al 30 Setiembre 1185 1186 -1
corresponden a operaciones con vencimiento gcmbreb 1 ggg 1 gii zgi
en los meses de setiembre, octubre y piembre 598 345 283
nOViembre de 2008 Enero 2009 622 631 -9

' Febrero 2009 a Octubre 2010 1039 1200 160
Saldo al 16 de Setiembre 2008 5835 5399 436

Producto Bruto Interno: Julio 2008

El PBI creci6é 8,3 por ciento en julio y acumulé con este resultado una expansién de 10,1 por
ciento en los primeros siete meses del afio. En el mes, se observd un crecimiento generalizado en
todos los sectores con excepcién de la pesca, la cual redujo su actividad en 7,1 por ciento. Dentro
del resto de sectores destaco el crecimiento de la construccion (18,1 por ciento), comercio (9,6 por
ciento) y la manufactura no primaria (8 por ciento).

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond. 2007 2008
2006 Jul. Afo Jul. Ene.-Jul.
Agropecuario 8,3 4.7 3,3 6,2 54
Agricola 51 -8,7 2,0 6,1 6,3
Pecuario 2,5 2,7 53 6,5 3.9
Pesca 0,5 -0,7 6,9 -7,1 1,6
Mineria e hidrocarburos 6,2 2,7 2,7 57 7,7
Mineria metalica 52 3,3 1,7 54 8,1
Hidrocarburos 0,5 2,3 6,5 7,9 3.2
Manufactura 15,4 12,8 10,8 7,0 9,5
Procesadores de recursos primarios 3,2 0,5 0,4 1,3 6,8
Manufactura no primaria 12,1 17,2 13,0 8,0 10,1
Electricidad y agua 2,1 10,4 8,5 7,3 8,6
Construccion 5,2 25,2 16,6 18,1 19,6
Comercio 14,5 13,0 9,7 9,6 12,4
Otros servicios 38,1 9,5 9,6 7,2 9,4
PBI GLOBAL 100,0 9,5 8,9 8,3 10,1
Primario 18,2 -1,3 2,7 4,9 6,3
No Primario 72,0 12,0 10,2 9,0 10,9

La produccién del sector agropecuario crecié 6,2 por ciento en julio, y acumulé una expansion
de 5.4 por ciento en los primeros siete meses del afio. En el mes, la produccién agricola crecié 6,1
por ciento reflejando la mayor oferta de arroz, papa, aceituna y esparrago, debido tanto a mayores
rendimientos como a mejores condiciones climaticas. La produccion pecuaria aumenté 6,5 por
ciento, en respuesta a una mayor demanda de carne de ave y leche.

La actividad pesquera redujo su actividad 7,1 por ciento en julio, ho obstante acumula un
crecimiento de 1,6 por ciento en los primeros siete meses del afio. La caida del mes reflejé la
menor pesca para consumo humano; se redujo 6,7 por ciento, resultado de una menor
disponibilidad de jurel y mariscos destinados al consumo en estado fresco y a la elaboracién de
conservas. Lo anterior fue parcialmente atenuado por mayores desembarques de anchoveta y
pota para la industria harinera y de productos congelados, respectivamente.
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El sector mineria e hidrocarburos crecié 5,7 por ciento en julio, y acumuldé una expansion de
7,7 por ciento en el periodo enero - julio. En el mes, destac la mayor produccion de cobre gracias
al aporte de Cerro Verde (43 por ciento) producto de la ampliacion de planta en el segundo
semestre del 2007, asi como gracias a la mayor produccién de Antamina. DestacO también la
mayor produccion de oro por la contribuciébn de Barrick y Yanacocha, y la de gas natural en
Pluspetrol para abastecer a las centrales termoeléctricas.

El sector manufacturero crecio 7 por ciento en julio, y acumuld un crecimiento de 9,5 por ciento
en los primeros siete meses del afio. En mayor proporcion crecié la manufactura no primaria (8 por
ciento) impulsada por el dinamismo de la demanda interna, en tanto la manufactura primaria crecié
sé6lo 1,3 por ciento dado que el aporte de la industria de productos carnicos, refinados de metales
no ferrosos y de harina y aceite de pescado fue parcialmente compensado por una menor
actividad en la refinacion de petréleo y en conservas y productos congelados de pescado.

En el mes, crecieron 30 de los 38 grupos industriales. Entre los que registraron los mayores
incrementos se encuentran:

e Vidrio, por la mayor demanda de vidrios planos asociada al crecimiento de la
construccion y de envases de cerveza.

e Material de transporte, por una mayor produccién de repuestos y accesorios y de
carrocerias para vehiculos de transporte de carga y de pasajeros.

e Industria del hierro y acero, por la creciente demanda de varillas de hierro de
construccion y bolas de acero para la mineria.

e Productos metélicos, por la mayor demanda de estructuras y otros productos metélicos
vinculados al crecimiento de los sectores construccién y comercio.

e Materiales para la construccién, por una mayor produccién de concreto premezclado y
planchas de asbesto de cemento para el sector construccion.

e Actividades de edicion e impresion, por una mayor produccion de encartes
publicitarios para el mercado interno y externo.

e Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohélicas, con una alta
produccion de jugos y refrescos de fruta y de conservas de esparragos.

e Otras prendas de vestir, para abastecer el mercado interno.

e Madera y muebles, por una mayor produccién de muebles para el hogar y la oficina,
asociada al crecimiento del sector construccion.

e Bebidas gaseosas, por una mayor produccion de las tradicionales bebidas gaseosas.

e Maquinaria eléctrica, por una mayor produccion de tableros eléctricos para los sectores
construccién y mineria.

e Plasticos, por una mayor demanda de tuberias (PVC) y de envases (PET) para el sector
construccion y la industria de alimentos respectivamente.

El sector construccion crecié 18,1 por ciento en julio, y acumulé un crecimiento de 19,6 por
ciento _en los primeros siete_meses del afio. El sector continla su alto dinamismo ante el
incremento en la ejecucion de obras relacionadas a centros comerciales, viviendas y locales
industriales, entre otros.

Perspectivas para agosto 2008

A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores pesca, mineria e
hidrocarburos, construccion, electricidad y agua, relevantes para la actividad econémica.
= Los desembarques de anchoveta sumaron 2,8 millones de toneladas, volumen menor en
un millén al de igual mes del afio anterior, segin el IMARPE.
= La produccion de petréleo crecié 6,4 por ciento y la de gas natural 19,8 por ciento, segln
el Ministerio de Energia y Minas.
» Los despachos locales de cemento aumentaron 13,6 por ciento segin ASOCEM.
= La produccién de electricidad crecié 9,2 por ciento de acuerdo con el Comité de Operacién
Econdmica del Sistema Interconectado Nacional (COES).
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se ubica en 294 puntos basicos

Del 9 al 16 de setiembre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Perti aument6 de 231 a 294
puntos basicos (nivel maximo
desde octubre de 2004), similar al
comportamiento del spread de la
region que aumenté en 101 puntos
bésicos. Los diferenciales de la
deuda emergente se ampliaron por
una mayor aversion al riesgo. Las
preocupaciones por el panorama
economico mundial y la
acentuacion de la crisis financiera
que llevaron a los inversores a
alejarse de los mercados
emergentes.

Puntos bésicos
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(Enero 2007 - Setiembre 2008)
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Cotizacion del cobre disminuye a US$ 3,10 por libra

Del 9 al 16 de setiembre, el precio
del cobre disminuy6 1,2 por ciento
a US$ 3,10 por libra. El cobre cayé
a un minimo de ocho meses
porque los inversores recortaron
sus posiciones en medio de
temores financieros que originaron
mayor incertidumbre sobre la
demanda; pero los problemas de
produccién en la mina Grasberg de
Indonesia y la cierta incertidumbre
sobre el estado de los inventarios
en China, evitaron una mayor
caida.

En el mismo periodo, la cotizacién
del oro disminuy6 0,6 por ciento y
se ubico en US$ 777,9 por onza
troy. La caida en el precio del oro,
se dio en un contexto de alta
volatilidad a la espera de las
decisiones de la Reserva Federal,
aunque la fuerte demanda por
compras de refugio tras la
depreciacion del dolar frente al yen
y las noticias de la bancarrota de
Lehman Brothers atenuaron la
caida.
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Cotizacién del Zinc

. (cUSS/b) (Enero 2007 - Setiembre 2008)
Entre el 9 al 16 de setiembre, el 205
precio del zinc  disminuy6
ligeramente 0,2 por ciento a 170 |

US$ 0,77 por libra. El precio del
zinc sufrio un revés porque
inversores abandonaron posiciones
para buscar refugio en activos mas
seguros después que el banco de 100
inversiones Lehman Brothers se

135 A
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declar6 en bancarrota.  Sin o5
embargo, los menores inventarios Ene  Mar  May Jul  Set  Nov Ene  Mar

May  Jul  Set

del metal basico en la Bolsa de 2007 Vazr(?(:i;ién — 10
Meftales de Londres restringieron la 16 Set.08 Semana] Tensonl YT
caida. US$ 0,77 / 1b. -0,2 3,7 -40,5
El precio del petréleo WTI Cotizacién del Petréleo
disminuyé 11,7 por ciento hasta (USS/barril) (Enero 2007 - Setiembre 2008)

. 160
alcanzar los US$91,2 por barril
entre el 9 y el 16 de setiembre, 140 1
ubicAndose muy por debajo de la
marca de los US$ 100 el barril, por 1201
primera vez desde mediados de 100 1
febrero de 2008. EI menor precio | Pl
del petrdleo se sustenté en los of
mayores temores de 60
desaceleracion de la demanda
mundial en una coyuntura de R—— May Jul  Set Nov Eme Mar May Jul Set
turbulencia financiera. Ademas los 2007 2008 16
efectos del huracan lke sobre el Variacion %
Golfo de México y Texas fueron 16 Set-08 Semanal Mensual Anual
minimos. USS$ 91,2 / barril -11,7 -19,9 15,2
Délar se deprecia frente al yen
Del 9 al 16 de setiembre, el ddélar
se apreci6 0,1 por ciento con Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Enero 2007 - Setiembre 2008) (Us$/Euro)

respecto al euro debido a la 125

decision de la FED de mantener su
tasa de interés de referencia sin
cambios, cuando se esperaba un 115
recorte, y a los indicadores de
actividad desfavorables de la

120 4

110

Eurozona. Estos factores 105 4
neutralizaron la toma de ganancias 100
de la moneda estadounidense | Yen/US$

US$ / Euro
generadas por los problemas 95 :
. : Ene Mar  May Jul Set Nov  Ene Mar May Jul  Set
financieros. 2007 2003 16

L, Nivel Variacion %

Respeg‘go al yen_ el dolar se 16 Set-08 Semanal Mensual Anual
deprecié 1,0 por ciento debido al Délar/Euro 141 01 3.9 18
incremento de la aversién al riesgo Yen/Dolar 105,7 -1,0 -4,3 -8,4

(acentuacion de la crisis financiera).
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 aflos disminuye a 3,44 por ciento

Entre el 9 y el 16 de setiembre, la
tasa Libor a 3 meses se
incrementd de 2,82 a 2,88 por
ciento, mientras que el rendimiento
del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos
disminuyé de 3,57 a 3,44 por
ciento. La caida en el rendimiento
del bono del Tesoro se produjo por
una migracion hacia activos mas
seguros como los bonos del
Gobierno ante las pérdidas
registradas en Wall Street. Esta
mayor aversion al riesgo se debib a
la acentuacibn de la crisis
financiera y a temores de
desaceleracion.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2007 - Setiembre 2008)

Libor a 3 meses

| | =====Bonos de EUA a 10 afios | 235/
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2007 2008 16
Variacién en puntos porcentuales
16 Set-08 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 2,88 6 7 =277
Bonos de EUA 3,44 -13 -40 -102

Bolsa de Valores de Lima disminuye 12,8 por ciento al 16 de setiembre de 2008

Al 16 de setiembre, los indices
General y Selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima (BVL)
disminuyeron 12,8 y 14,3 por
ciento, respectivamente. Durante la
semana (del 9 al 16 de setiembre),
tanto el indice General como el
Selectivo presentaron caidas de
4,5 y 4,2 por ciento,
respectivamente, debido al
retroceso de las acciones mineras
tras la caida de los precios
mundiales de los metales.
Asimismo, la BVL estuvo en
concordancia con el desempefio
negativo  de los mercados
mundiales afectados por la crisis
financiera mundial.
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Nivel al: Variacion % acumulada
16 Set-08 Semanal A Ago 08 A Dic 07
IGBVL 11 593 -4,5 -12,8 -33,8
ISBVL 19 298 -4,2 -14,3 -33,5

En lo que va del afio, los indices bursatiles acumularon pérdidas por 33,8 y 33,5 por ciento,

respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
10 Setiembre | 11 Setiembre | 12 Setiembre | 15 Setiembre | 16 Setiembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 25945 5067,4 3843,6 43425 4167,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depositos del BCR (CDBCRP) o o
Saldo 119174 119174 119174 119174 119174
Proximo vencimiento de CDBCRP (24 de setiembre de 2008) 205,0
Vencimientos de CDBCRP del 17 al 19 de setiembre de 2008 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores 800.0
Propuestas recibidas 2050,0
Plazo de vencimiento 1d.
Tasas de interés: Minima 7,03
Maxima 7,03
Promedio 7,03
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP:
Saldo
iv. Subasta de Dep6sitos a Plazo en Moneda Nacional - ==
Saldo 283,0 283,0 283,0 283,0 283,0
Préximo vencimiento de Depésitos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR) 25,0
Propuestas recibidas 173,0
Plazo de vencimiento 3m.
Tasas de interés: Minima 6,85
Maxima 6,85
Promedio 6,85
Saldo 19 302,4 15 840,4 15 640,4 15 040,4 14 740,4
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008) 200,0 600,0 914,4
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008 200,0 900,0 0,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR -294.2 -1079.4 0.0 -413,3 -770,7
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$) 99,0 363,0 139,0 259,0
Tipo de cambio promedio 2,9715 2,9735 2,9732 2,9755
c. Operaciones con el Tesoro Pablico 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Pblico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 3075,3 3988,0 3843,6 3929,2 3396,7
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0152% 0,0152% 0,0153% 0,0152% 0,0152%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,25% 7,25% 7,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,25% 7,25% 7,25%
d. Depdsitos Overnight en moneda nacional 0.0 36.0 270
Tasa de interés 5,50% 5,50% 5,75% 5,75% 5,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 3075,3 3988,0 3843,6 3893,2 3369,7
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 5415,3 5447,2 5461,8 5497,2 54754
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 12,9 12,9 12,9 12,9 12,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 3636,7 3668,7 3683,2 3718,6 3696,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,7 8,7 8,7 8,8 8,7
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 606.0 963,5 5544 600.5 696,5
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,25/7,10/6,56 | 6,20/6,25/6,24 | 6,25/6,60/6,57 | 6,50/6,55/6,50 | 6,25/6,55/6,47
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$ 176 559 86.9 153 314
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,72/4,25/3,08 | 1,25/2,00/1,80 | 1,50/2,00/1,88 | 2,00/2,00/2,00 | 0,50/3,50/2,31
c. Total mercado secundario de CDBCRP 33.0 85,0 2420 59.0 575,1

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

09 Setiembre | 10 Setiembre | 11 Setiembre | 12 setiembre | 15 setiembre

Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 2,1 24,9 47,3 -11,2 -12,6
Flujo de la posicion contable = a + b.ii - c.ii + e + f 105,4 229 -16,8 55,5 175,9
a. Mercado spot con el publico -55,1 -69,1 -133.8 829 329
i Compras 138,6 157,7 115,9 246,2 217,6
i. () Ventas 193,7 226,7 249,7 163,4 184,7
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) -197.8 -121.6 -258.5 ié ﬂz
i Pactadas 55,7 58,1 74,0 65,0 45,8
i. (-) Vencidas 253,5 179,6 332,6 9,5 145,0
c. Ventas forward al piblico (con y sin entrega) 945 -123.6 -322,7 1222 89,2
i Pactadas 140,0 206,1 206,9 158,5 162,5
i. (-) Vencidas 2345 329,7 529,5 36,3 73,3
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 175,5 214,9 135,2 263,2 107,1
ii. A futuro 5,0 53,0 21,0 58,0 11,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -22.6 146.0 -39,1 4.4 -70.8
i Compras 229,5 319,7 290,1 11,2 69,3
i. () Ventas 252,1 173,7 329,2 6,7 140,1
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9744 2,9721 2,9739 2,9586 2,9739
(*) Datos preliminares
d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = afio(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.07 Ago-08 09-Sep 16-Sep Semana  29-Ago Dic.07
@) (b) (©) (2 (@) @) (2
[TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78 1,63 1,77 1,83 3,1% 12,0% 2,6%
ARGENTINA Peso 3,17 3,06 3,08 3,16 2,7% 3,3% -0,2%
MEXICO Peso 10,89 10,28 10,56 10,70 1,3% 4,1% -1,8%
CHILE Peso 498 513 529 542 2,4% 5,7% 8,8%
COLOMBIA Peso 2017 1936 2067 2103 1,7% 8,6% 4,3%
PERU N. Sol (Venta) 3,00 2,95 2,97 2,98 0,0% 0,8% -0,8%
PERU N. Sol (Compra) 3,00 2,95 2,97 2,97 0,0% 0,8% -0,7%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,56 0,56 0,55 -0,3% -0,6% -1,1%
EUROPA
EURO Euro 1,46 1,47 1,41 1,41 -0,1% -3,8% -3,2%
INGLATERRA Libra 1,98 1,82 1,76 1,79 1,4% -1,9% -10,0%
TURQUIA Lira 1,17 1,18 1,23 1,27 3,6% 7,5% 9,2%
ASIA
JAPON Yen 111,33 108,79 106,81 105,72 -1,0% -2,8% -5,0%
HONG KONG HK Délar 7,80 7,80 7,80 7,78 -0,3% -0,4% -0,3%
SINGAPUR SG Délar 1,44 1,42 1,43 1,44 0,1% 1,5% -0,3%
COREA Won 935,70 1 089,00 1094,75 1 158,30 5,8% 6,4% 23,8%
MALASIA Ringgitt 331 3,39 3,45 3,46 0,2% 1,9% 4,5%
INDIA Rupia - 43,94 44,73 46,81 4,7% 6,5% n.d
CHINA Yuan 7,30 6,85 6,84 6,85 0,2% 0,0% -6,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 835,20 835,10 784,20 777,90 -0,8% -6,8% -6,9%
PLATA H&H ($/0z.T.) 14,81 13,72 11,60 10,58 -8,8% -22,9% -28,5%
COBRE LME (US$/lb.) 3,03 3,41 3,14 3,10 -1,2% -8,9% 2,5%
Futuro a 15 meses 3,03 3,30 3,07 3,03 -1,5% -8,4% -0,2%
ZINC LME (US$/lb.) 1,04 0,78 0,77 0,77 -0,2% -1,1% -25,7%
Futuro a 15 meses 1,06 0,83 0,82 0,81 -1,2% -1,8% -23,4%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15 0,89 0,82 0,81 -1,2% -8,9% -29,5%
PETROLEO West Texas ($/B) 96,00 115,46 103,26 91,15 -11,7% -21,1% -5,1%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97 116,31 103,74 91,17 -12,1% -21,6% 0,2%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81 292,11 265,29 251,69 -5,1% -13,8% -22,5%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40 308,46 283,66 269,88 -4,9% -12,5% -10,8%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53 210,44 195,29 190,17 -2,6% -9,6% 13,5%
MAIZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41 230,30 214,36 209,54 -2,2% -9,0% 12,4%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00 1 120,00 1120,00 1.080,00 -3,6% -3,6% 9,1%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 217 240 267 290 23 50 73
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 203 188 213 207 -6 19 4
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 169 196 236 262 26 66 93
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164 176 213 229 16 53 65
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 178 204 231 294 63 90 116
ARG. (pbs) * 410 671 743 876 133 205 466
BRA. (pbs) * 221 240 268 350 82 110 129
TUR. (pbs) * 239 297 328 399 71 102 160
Eco. Emerg. (pbs)* 239 299 329 416 87 117 177
Spread CDS 5 (pbs) Pert 116 134 160 224 63 90 108
Argentina 462 791 828 1012 184 221 550
Brasil 103 130 151 234 83 104 131
Chile 32 62 64 92 28 30 60
Turquia 167 265 273 336 62 70 168
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24 1,72 1,67 0,70 -96 -101 -254
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 3,05 2,37 2,17 1,81 -36 -57 -125
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,03 3,81 3,57 3,44 -13 -38 -59
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265 11544 11231 11 059 -1,5% -4,2% -16,6%
Nasdag Comp. 2652 2368 2210 2208 -0,1% -6,7% -16,8%
BRASIL Bovespa 63 886 55 680 48 435 49 229 1,6% -11,6% -22,9%
ARGENTINA Merval 2152 1777 1595 1572 -1,5% -11,6% -27,0%
MEXICO IPC 29 537 26 291 25630 24 618 -3,9% -6,4% -16,7%
CHILE IGP 14 076 13776 13018 13038 0,2% -5,4% -7,4%
COLOMBIA IGBC 10 694 9375 9 559 9 195 -3,8% -1,9% -14,0%
VENEZUELA IBC 37 904 40 708 40 606 39 376 -3,0% -3,3% 3,9%
PERU Ind. Gral. 17 525 13 287 12 144 11593 -4,5% -12,8% -33,8%
PERU Ind. Selectivo 29 035 22530 20 139 19 298 -4,2% -14,3% -33,5%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8067 6422 6233 5965 -4,3% -7,1% -26,1%
FRANCIA CAC 40 5614 4 483 4293 4087 -4,8% -8,8% -27,2%
REINO UNIDO FTSE 100 6457 5637 5416 5026 -7.2% -10,8% -22,2%
TURQUIA XU100 55538 39 844 40 125 33736 -15,9% -15,3% -39,3%
RUSIA INTERFAX 2291 1646 1395 1131 -18,9% -31,3% -50,6%
ASIA
JAPON Nikkei 225 15 308 13073 12 401 11 610 -6,4% -11,2% -24,2%
HONG KONG Hang Seng 27 813 21 262 20491 18 301 -10,7% -13,9% -34,2%
SINGAPUR Straits Times 3466 2740 2673 2461 -7,9% -10,2% -29,0%
COREA Seul Composite 1897 1474 1455 1388 -4,6% -5,9% -26,9%
INDONESIA Jakarta Comp. 2746 2 166 1959 1736 -11,4% -19,9% -36,8%
MALASIA KLSE 1445 1101 1069 1012 -5,3% -8,0% -29,9%
TAILANDIA SET 858 684 664 625 -5,9% -8,7% -27,2%
INDIA - 4 360 4 469 4075 -8,8% -6,5% n.d
CHINA Shanghai Comp. 5262 2 397 2 146 1987 -7,4% -17,1% -62,2%

* Variacion en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboracién: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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resumen informativo

weekly report /

Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2007 2008
Dic | Ene | Feb | Mar | Abr | May | Jun | Ju | Ago | 11Set. 12Set. 15Set. 16Set. | Set
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. ‘ Var.
Posicién de cambio / Net international position 19622 23203 25140 27063 27939 27542 27299 27144 26747 25469 25574 25599 25234/ -1513
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 27689 30737 32306 33576/ 35625 34859 35518 34843 34917 35061 35029 35131 34795 -122
Depbsitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 4635 4515 4165 4031 5193 4631 5311 4663 5207 6432 6336 6460 6460 1253
Empresas bancarias/ Banks 4396 4180 3856 3669 4891 4414 5102 4395 4974 6212 6128 6222 6198 1224
Banco de laNacion / Banco de la Nacién 174 268 257 315 252 168 179 234 196 178 167 196 219 23
Resto deinstituciones financieras / Other financial institutions 65 67 52 46 50 49 31 34 36 42 41 43 43 6
Depbsitos del sector piblico en el BCRP/Public sector deposits at BCRP * 3407 3010 2998 2486 2514 2701 2920 3053 2977 3173 3134 3087 3087 110
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS (ELD | (T || RETID || (T | (ETLD || (T | G || (T | CEIL Acum. ‘
656 3087 1640 1767 1090  -339 -413 -234 -117 -363 0 -139 -259) -1421
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 854 3270 1874 2266 1319 0 -164 -115 0 -363 0 -139 -259 -1421
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector -200 -200 -252  -500 -230, - -250 -120 -117. 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (8. por US$) / EXCHANGE RATE | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. ‘ Prom.
Comprainterbancario/ I nterbank Promedio / Average 2980 2948 2904 2810 2744 2801 2889 2846/ 2,890 2973 2,960 2973 2975 2967
Apertura/ Opening 2983 2954 2907 2818 2754 2804 2895 2857 2897 2976 2973 2974 2980 2972
Venta I nterbancario Mediodia/ Midday 2982 2950 2906 2810 2753 2809 2893 2848 2,897 2974 2,958 2973 2976 2,969
Interbank Ask Cierre/ Close 2983 2953 2906 2812 2754 2806 2894 2849 2,896 2973 2,961 2973 2975 2968
Promedio / Average 2982 2951 2906 2813 2752 2806 2894 2851 2896 2975 2,964 2975 2977 2970
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2980 2950 2905 2810 2746 2804 2,890 2,848 2,891 2973 2,962 2972 2974 2967
Banking System Venta/ Ask 2982 2925 2906 2812 2749 2805 2893 2849 2,893 2974 2,963 2974 2976 2,969
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 1045/ 104,7 1036 1016 1001 101,7 1051 1039 1033
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
\Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 14,3 -59 72 1,6 92 4,0 1,8 0.2 -18
Monetary base (Var. % Uultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,2 294 36,6 36,9 46,7 51,8 50,1 42,9 39,3
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 45 79 95 56 38 1,8 1,6 -1,3
Money Supply (Var. % Uultimos 12 meses) / (% 12-month change) 345 40,5 50,8 56,1 64,2 64,4 58,0 54,3
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 24 43 24 1,0 45 34 34 27
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 43,1 47,7 47,2 438 436 452 418 41,1
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,0 115 14,1 5,0 58 -13 -18 -24 11 0,9 03 0,6
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 04 34 0,0 0,3 0,2 0,9 0,1 0,1 0,1 23 21 24
Cuenta corriente de |os bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 531 1400 1538 2253 2131 3934 2973 3336 3123 39838 3844 3893 3370
Créditos por regulacion monetaria (millonesde S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 16924 18247 17234 17780 17780 20703 21036 20868 21882 22697 22970 23166 23302
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 21458 23971 22246/ 20455 18158 15929 14653 12878 11917 11917 11917 11917 11917
Depésitos a Plazo (saldo Mill §.)/ Time Deposits Auctions (Millions of §.)** 6583 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociacién Restringida (Saldo Mill §.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of §'.) 12569 18298/ 19612 19894 20007 21471 22107 15840 15640 15040 14 740
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) /repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 2227 2331 2336 2387 2382 2360 2375 2369 2387 2426 2417 2420 2422 24,24
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 13,24/ 1331 13,00 1331 1365 13,58 1378 14,00 14,06 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 4,99 4,44 5,02 521 5,37 5,50 5,68 5,91 6,21 6,24 6,57 6,50 6,47 6,37
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,60 5,56 554 5,59 6,05 6,20 6,27 6,59 6,84 7,29 7,29 7,29 7,29 7,15
Operaciones de reporte con COBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 575 6,00 6,00 6,00 6,25 6,25 6,50 6,75 7,00 7,00 7,25 7,25 7,25
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 5,46 5,65 5,67 5,70 573 5,80 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83
Del saldo de depdsitos a Plazo/ Time Deposits 4,57 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 541 5,56 5,78 5,95 6,08 6,13 6,25 6,36 6,36 6,37 6,37
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 338 13 04 0,6 16 0,6 20 34
Crédit to the private sector |(Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 320 342 341 326 326 312 276 302
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 6,1 39 -1,2 -0,8 438 21 2,0 41 0,6 03 -05 -0,7
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 03 24 -2,1 01 03 06 06 03 24 59 57 -89
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 1046 1030 1016 1031 1049 10,76 11,03 1096 1080 10,90 10,91 1091 10,80 10,86
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 9,68 9,59. 9,51 9,76/ 10,10 1051 11,03 10,82 1046 nd. nd. nd. nd. nd.
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 5,92 5,69. 6,56 7,33 7,21 7,82 4,60 2,53 4,89 1,80 1,88 2,00 2,31 2,89
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 6,40 5,99 6,62 8,02 9,16 9,99 842 6,69 6,94 6,14 6,14 6,14 6,14 6,60
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
z [
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. \ Acum.
‘indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) -40 -144 184 -19 03 -1,6 -50 -165 -31 -0,1 19 -24 -34  -17,0
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -55 -176 219 -04 12 -4,0 -41  -17.8 10 -01 26 -34 -33  -194
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 161,3 427 459 472 66,1 52,8 62,3 54,9 96,9 20,7 24,8 17,1 32,6 2715
INFLACION (%) / INFLATION (%) ‘
Inflacién mensual / Monthly 0,45, 0,22 0,91 1,04 0,15 0,37 0,77 0,56 0,59
Inflacién Gltimos 12 meses / % 12 months change 393 4,15 4,82 5,55 552 539 571 579 6,27
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.) ‘
Resultado primario / Primary balance -2546 3026 1164 1791 4082 1642 1575 -1096
Ingresos corrientes / Current revenue 4953 6010 4698 5214 789% 5770 5643 6003
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 7538 3047 3542 3445 3836 4130 4104 7174
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of USS) ‘
Balanza Comercial / Trade balance 1019 312 584 583 401 464 38 305
Exportaciones/ Exports 2822 2500 2464 2779 2709 2932 2803 3063
Importaciones/ Imports 1802 2188 1880 2195 2308 2468 2764 2759
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT ‘
\Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 101 10,7 12,7 61 140 7,5 115 83
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. ‘ Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,97 3,92 3,09 2,78 2,79 2,69 2,77 2,79 2,81 2,82 2,82 2,82 2,88 2,82
Dow Jones (Var %) / (% change) -0,16/ -4,85 -321 0,07, 456 -2,67 -10,57 0,47 1,65 146/ -010 -442 133 -4,03
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,10 3,71 3,73 348 3,65 3,88 4,08 3,97 39 3,64 3,72 3,39 344 3,64
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) ***** 175 195 209 221 182 154 160 198 195 237 238 269 294 234

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP;

** A partir del 18 de enero, el BCRP utilizalos depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 12 de setiembre de 2008, estatasa se elevo a 7,25%.

y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.24 de laNota Semanal.

**** | as tasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en délares serdn alatasa Libor a un mes més un punto porcentual .
***+* Desde e 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo asus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos

alos 200 pbs, ello explicael aumento de cerca de 40 pbs en e EMBI+ PERU apartir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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