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Aumentan tasas de interés corporativay comercial en nuevos soles
En la semana del 26 de agosto y el 2 de setiembre, el promedio diario de la tasa de interés
corporativa a 90 dias en moneda nacional aumenté de 6,91 a 7,07 por ciento, mientras que esta
tasa en délares disminuyé de 6,91 a 6,86 por ciento.
En .agOS,tO el prom.edlo men,sual de la tasa TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
de interés corporativa a 90 dias en moneda %
nacional aument6 de 6,59 a 6,84 por 11,0
ciento, mientras que esta tasa en dolares lo 100 | 1040
hizo de 6,69 a 6,94 por ciento. 807
901 Creditos comerciales
Este comportamiento también se ha 8,01
registrado en la tasa de interés de los , , 6,84
v - . R 7,0 Prefencial corporativa
créditos comerciales en moneda nacional on
que lleg6 a 10,10 por ciento y ha mostrado 607 556 '
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Operaciones monetarias

Entre el 27 de agosto y 2 de setiembre, el Banco Central realizd las siguientes operaciones
monetarias: i) subastas de Certificados de Depdsito del BCRP de Negociacion Restringida
(CDBCRP-NR) por S/. 2 512 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 1 semana, 3 meses y 1 afio,
a una tasa promedio de 6,19 por ciento, alcanzando un saldo de S/. 18 680 millones; ii) ventas al
tesoro Publico por US$ 100 millones vy iii) depdsitos overnight en moneda nacional por S/. 134
millones.

El saldo total de los Certificados de Deposito del BCRP (CDBCRP) suman un total de S/. 11 917
millones, de los cuales S/. 4 877 millones (41 por ciento) corresponden a CDBCRP adquiridos por
no residentes, cuyos vencimientos se concentran principalmente hasta enero de 2009; asimismo,
el monto de S/. 7 040 millones (59 por ciento) corresponden a CDBCRP adquiridos por residentes.
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2019

Set08  Oct.08  Nov.08 Dic.08 Ene.09 Feb.09  Abr09  May.09 Jul.09 Dic.09 Ene.l0  Abr10  May.10

CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP DE RESIDENTES
(Saldos en millones de nuevos soles)

1360

Set.08 Oct.08 Nov.08 Dic.08 Ene.09 Feb.09 Abr.09 May.09 Jul.09 Dic.09 Ene.10 Abr.10 May.10

El saldo total de los Certificados de Depdsito del BCRP de Negociacion Restringida (CDBCRPNR)
asciende a S/. 18 680 millones, donde el 67 por ciento de los CDBCRP-NR vencen hasta
diciembre de 2008.

CRONOGRAMA DE VENCIMIENTO DE LOS CDBCRP-NR
(Saldos en millones de nuevos soles)
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Demanda por circulante

Entre el 26 de agosto y el 01 de setiembre, el
circulante se incrementé en S/. 381 millones,
debido a la mayor demanda estacional de fin
de mes que se concentrd el dia 31 de agosto
(S/. 416 millones). Esta mayor demanda por
circulante se atendié mediante el vencimiento
neto de CDBCRP-NR por S/. 1 411 millones y
menores depésitos del sector publico por
S/. 722 millones; que fueron parcialmente
compensados por el incremento del encaje en

CIRCULANTE
(Variaciones porcentuales anuales)

moneda nacional. Asimismo, se vendi6
US$ 100 millones al Tesoro Publico (S/. 295,6 Feot Fe s Free Fe 7 Fe0s A
millones).
OPERACIONES DEL BCRP
(Millones de nuevos soles)
FLUJOS SALDOS
27'021%%8 Ago-08 | Set-08 * ACL;':S;‘dO 31-Dic-07 | 31-Ago-08 | 01-Sep-08
. POSICION DE CAMBIO -256 -1138 -88 20 436 58 865 78 904 79 083
(Millones de US$) -87 -397 -30 7 096 19 622 26 747 26 717
A. Operaciones cambiarias -100 -117 0 6 480
1. Operaciones en la Mesa de Negociacion 0 0 0 8 449
2. Operaciones Swaps 0 0 0 0
3. Sector publico -100 -117 0 -2 010
4. Otros 0 0 0 40
B. Resto de operaciones 13 -280 -30 616
1. ACTIVO INTERNO NETO 637 1171 63 19 214 44 008 62 800 -63 004
A. Operaciones monetarias 2133 -198 3479 14508 38 714 56 693 -53 215
1. Operaciones de esterilizaciéon 2133 -198 3479 14 508 38714 56 693 -53 215
a. Depositos M/n del sector publico 722 -1014 -51 -5009 16 924 21 882 -21 933
b. Certificados de Depésitos BCRP 0 960 0 9541 21 458 11917 -11 917
c. CD BCRP con Negociacién Restringida 1411 -635 3426 18 680 0 22107 -18 680
d. Depésitos a plazo 0 0 0 -283 0 -283 283
e. Depoésitos overnight 0 491 104 20 -20 -104 0
f.  Otras operaciones 0 0 0 96 312 401 401
2. Operaciones de inyeccién de liquidez 0 0 0 0 0 0 0
B. Encaje en moneda nacional ** 1591 403 -3610 -5 302 -2922 -4 614 -8 223
C. Resto 96 967 194 595
Ill. CIRCULANTE ** 381 33 -25 1222| 14857 16 104 16 079
(Variacién mensual) 13,0% 0,2% -0,2%
(Variacién acumulada) 27,1% 8,4% 8,2%
(Variacion dltimos 12 meses) 27,1% 28,9% 28,9%

* Al 1 de setiembre de 2008
** Datos preliminares

El saldo esterilizado ascendi6é a S/. 53 215 millones, equivalente al 331 por ciento del circulante;

correspondiendo S/. 21 933 millones a depdsitos del sector publico, S/. 11 917 millones a
Certificados de Depdsito del BCRP, S/. 18 680 millones a Certificados de Depdsito del BCRP de
Negociacion Restringida y S/. 283 millones a Depésitos a Plazo en el BCRP. El plazo residual
promedio de los CDBCRP de Negociacion Restringida al 01 de setiembre se ubica en 109 dias y
el del total de los instrumentos de esterilizacién se ubica en 144 dias.
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Reservas internacionales en US$ 34 917 millones al cierre de agosto

Al cierre de agosto, las RIN alcanzaron los
US$ 34 917 millones, monto mayor en US$ 75
millones al registrado al cierre de julio y

Reservas Internacionales Netas y Posicién de Cambio del BCRP

superior en US$ 7 229 millones con respecto al Enero 2007 - Agosto 2008
cierre del afio 2007. El aumento del saldo de wwe Mlones de U5 —
las RIN comparado con el mes pasado se

produjo por los mayores depdsitos del sistema ** |
financiero por US$ 544 millones y por el
aumento del rendimiento de las inversiones por
US$ 97 millones. Ello fue atenuado, en parte, .|
por la menor valuacion de los activos de
reserva por US$378 millones, por las
operaciones cambiarias del BCRP por 77
millones y por la disminucién de los depésitos ** |
del sector plblico por US$ 76 millones. En el
mismo periodo, la Posicion de Cambio del Be feb Mer At My hn M Ago Ser Ot Nov De Ee feb Mar Ab My m Nl Ago
BCRP fue de US$ 26 747 millones, menor en

US$ 397 millones a la del cierre de julio.

Al 2 de setiembre, el nivel de las RIN fue de US$ 34 748 millones, monto menor en US$ 170
millones al registrado al cierre de agosto; mientras que la Posicion de Cambio fue de US$ 26 696
millones, menor US$ 52 millones a la del cierre del mes previo.

30000 +

Posicion de
cambio

Nuevo Sol con baja volatilidad

Al 5 de setiembre el sol se ha depreciado respecto al ddlar 0,5 por ciento, pero se ha apreciado
1,0 por ciento con una volatilidad de 1,30 medida con el coeficiente de variabilidad.

Esta tasa ha sido menor que la observada en T1PO DE CAMBIO: 2008
otros paises de la regién en el mismo periodo, (indice 31 de diciembre 2007 = 100)
por ejemplo el peso chileno registr6 una _ _
volatilidad de 1,59 y el peso colombiano 1,86. . Cogeiente de tariablldad 2008
Esta volatilidad ha estado asociada 159 186 130
principalmente a la propia evolucion de los  ™¥
mercados financieros internacionales "
influenciados a inicios de afio por la debilidad
del ddolar y recientemente por su
recuperacion, asi como por la evolucion de s
los precios de los commodities. e —e—coL0Ms

80
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E| nuevo SOI se ha Comportado con baja Dic.07 Ene.08 Feb.08 Mar.08 Por.08 May.08 Jun.08 Jul.os Ago08  Set08
volatilidad tanto en la etapa de fuertes
precios apreciatorias (primer trimestre), cuanto
en el periodo en que estas presiones se SALDO DE COMPRAS NETAS FORWARD CON EL PUBLICO
e 2400 ((Enero 2007 - Setiembre 2008)
revirtieron.

2000

Del 26 de agosto al 2 de setiembre, el saldo 1600
de compras netas forward del sistema
bancario con el publico aument6 en US$ 92,1
millones. Durante el mes de agosto, el saldo
w

US$ Millones
N

2 o 0N
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de compras netas forward acumulé una
disminucion de US$ 385,7 millones.
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VENCIMIENTOS DE OPERACIONES FORWARD DE LA BANCA CON EL PUBLICO
(En miles de US$)

El saldo de compras netas forward al 2 de

. . . M Ci Vent Ci Net:
setiembre asciende a US$ 1 236 millones, de - o v e
los cuales US$ 1 046 millones (85 por ciento) Del 03 al 30 Setiembre 2837 2569 268
corresponden a operaciones con vencimiento powbre g o b
en los meses de setiembre, octubre vy Diciembre 572 286 285

. Enero 2009 621 626 -5
noviembre de 2008. Febrero 2009 a Octubre 2010 1012 1102 90

Saldo al 02 de Setiembre 2008 6 796 5560 1236

Tipo de cambio real de agosto

NDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL: Diciem bre 2001=100

El tipo de cambio real multilateral de agosto (Enero 2007 - Agosto 2008)
disminuyé 0,6 por ciento con relacién al mes 110
anterior, lo que se explica por una inflacién
doméstica de 0,6 por ciento, una inflacion
externa de 0,1 por ciento, asi como por una
apreciacion nominal del Nuevo Sol en 0,1 por
ciento (respecto a la canasta de monedas de
los principales socios comerciales), En los
Gltimos 12 meses el tipo de cambio real
disminuyo 3,9 por ciento. o

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago
2007 2008

Inflacion fue de 0,59 por ciento en agosto

La inflacion de agosto fue 0,59 por ciento, acumulando 6,27 por ciento en los Ultimos 12 meses.
Tres rubros contribuyeron con 0,44 puntos porcentuales a la inflaciéon del mes: carne de pollo (0,25
puntos porcentuales), citricos (0,11 puntos) y comidas fuera del hogar (0,08 puntos). Por el
contrario, tres rubros contribuyeron con -0,17 puntos porcentuales a la inflacion del mes: otras
hortalizas (-0,08 puntos), legumbres frescas (-0,05 puntos) y cebolla (-0,04 puntos).

TASA DE INFLACION
(Variacion porcentual anual)

POND. Mensual Indicador a 12 meses Indicador promedio anual
Ago. Ago. Jul. Ago. Ago. Jul. Ago.
2008 2007 2008 2008 2007 2008 2008
IPC 100,0 059 220 579 627 122 437 4
Alimentos y bebidas 47,5 0,71 3,28 9,73 10,31 1,60 71 7,70
Combustibles y electricidad 6,2 047 1,50 2,41 2,40 -1,48 3,77 3,84
Comhustibles 39 0453 2,55 446 494 0,03 5,34 554
Electricidad 22 0,30 -1.31 -3,38 -4 66 -5,32 -045 -0.73
Otros bienes y servicios 46,3 0,50 1,24 219 264 1,29 1,59 1,71
Bienes 21,0 021 140 225 2,32 0,84 1,78 1.87
Transporte a4 054 0,82 132 217 0,64 091 1,03
Senvicios puhblicos 24 218 -4.85 230 450 0,11 -0.61 018
Resto de servicios 145 056 2,06 255 3,04 246 2,06 214
H HP H H ALIMENTOS Y BEBIDAS, COMBUSTIBLES ¥ ELECTRICIDAD ¥ OTROS
La inflacion de gllmentos y bebidas del mes Aoshesepdlaorntl:
fue 0’71 por C|ent0’ acumulando 10,3 por (Variacién porcentual ditimos 12 meses)
. , . . . s, 11,0 4
ciento en los ultimos 12 meses. La inflacion | e
de combustibles y electricidad fue 0,47 por ;. A

ciento en agosto, acumulando 2,4 por ciento  soi e
en los ultimos 12 meses. La inflacion del ] dgrm ’

resto de bienes y servicios del mes fue 0,50
por ciento (2,6 por ciento en los Ultimos 12 |
meses). 50-

Ago-06 Dic-06 Abr-07 Ago-07 Die-07 Abr-08 Ago-08
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais promedio de agosto se ubica en 195 puntos béasicos

Durante el mes de agosto, el
promedio del riesgo pais medido por
el spread del EMBI+ Per( disminuy6
de 198 a 195 puntos basicos,
mientras que el EMBI+ Latin América
aumentd de 309 a 324 puntos
basicos. El riesgo pais de Peru se vio
favorecido por la mejora en la
calificacion de su deuda por parte de
Moody's que elevod la calificacion de
la deuda en moneda extranjera a Bal
desde Ba2, ubicdndola a un peldafio
del grado de inversion.

Al 2 de setiembre, el EMBI+ Peru se
ubic6 en 214 puntos basicos en
medio de una mayor preocupacion
por la desaceleracion global.

Puntos basicos
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Indicadores de Riesgo Pais

(Enero 2007 - Setiembre 2008)

Latin America
Embi+

N

214

Peru Embi
Ny
Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set
2007 2008 2
Nivel Variacion en puntos basicos
2 Set-08 Semanal Mensual Anual
214 5 32 48

Cotizacion promedio del cobre disminuye a US$ 3,46 por libra en agosto

En agosto, la cotizacibn promedio
del cobre disminuyé 9,3 por ciento
de US$ 3,82 a US$ 3,46 por libra.
Esta evolucion responde a los
mayores inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres que alcanzaron
su maximo de los ultimos seis meses
y a las persistentes preocupaciones
sobre la reduccién de la demanda de
China, el mayor consumidor mundial
del metal basico. Asimismo, el
fortalecimiento del délar frente a las
otras monedas impulso liquidaciones
en la mayoria de mercados de
materias primas.

410

(cUs$/lb)

Cotizacion del Cobre

(Enero 2007 - Setiembre 2008)
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2007 2008 2
Variacién %
2 Set-08 Semanal Mensual Anual
US$ 3,28/ Ib. -4.,7 -10,8 3,7

Al 2 de setiembre, el precio del cobre disminuyé a US$ 3,28 por libra debido a continuados
riesgos de una mayor correccion ante la desaceleracion del crecimiento mundial y de la demanda.

En agosto, el precio promedio del
oro disminuyé 10,8 por ciento al
pasar de US$ 940,2 a US$ 838,3 por
onza troy. La firmeza del ddlar y la
caida del precio del petréleo fueron
los principales factores que llevaron a
una menor cotizaciébn del metal
precioso. Asimismo, el temor de
desaceleracion del crecimiento global
llevd a los inversores a una toma de
ganancias que fren6 la fuerte
demanda fisica de joyas presentada
durante el mes.
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Cotizacion del Oro

(Enero 2007 - Setiembre 2008)
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2007 2008 2
Variacion %
2 Set-08 Semanal Mensual Anual
US$ 798,1/ oz tr. -3,5 -12,8 18,1
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Al 2 de setiembre la cotizacion del oro disminuyé a US$ 798,1 por onza troy, a pesar de que los
agentes mantienen posturas alcistas, citando la fuerte demanda de joyas y monedas de oro tanto

de India como de Suiza.

El precio promedio del zinc registrd
una disminucion de 7,0 por ciento en
agosto, pasando de US$0,84 a
US$ 0,78 por libra. EI menor precio
se sustenté en el incremento de
inventarios en la Bolsa de Metales de
Londres y en el fortalecimiento del
dolar que alent6 una liquidacién en
un mercado influenciado por la débil
demanda en China. Asimismo, las

: . Ene Mar  May Jul Set Nov  Ene Mar May Jul  Set
persistentes preocupaciones sobre la 2007 2008 _ 2
demanda desde la Eurozona llevaron ) sevos - | Va:v'l”‘c'"” TA’ —

. ., et- emana ensua nua
a una menor cotizacion del metal 055 0.79 /15 ” o5 427

basico.
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Cotizacion del Zinc
(Enero 2007 - Setiembre 2008)

Al 2 de setiembre, el precio del zinc fue de US$ 0,79 por libra, en medio del recorte de produccién
de varias mineras debido a los recientes bajos precios.

En el mes de agosto, la cotizacion
promedio del petréleo WTI disminuy6
12,6 por ciento de US$1334 a
US$ 116,6 por barril. La caida en la
cotizacion del crudo respondid a la
renovada fortaleza del délar y a las
preocupaciones sobre el crecimiento
econémico mundial que incidieron en
las expectativas de la demanda.
Estos efectos que ejercieron presion
bajista sobre el petroleo
contrarrestaron los temores por las
interrupciones del suministro
producto de tensiones geopoliticas
entre Rusia y Estados Unidos.

(US$/barril)
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Cotizacion del Petréleo
(Enero 2007 - Setiembre 2008)
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2 Set-08

Variacion %
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US$ 109,7 / barril

-5,6

-12,3

48,2

Al 2 de setiembre, el precio del petréleo WTI disminuyé a US$ 109,7 por barril debido a que
disminuyeron los temores de que el huracan Gustav afecte fuertemente al sector energético de
Estados Unidos tras debilitarse frente a la costa de Louisiana.

El délar se aprecio en promedio frente al euro y al yen en agosto

En agosto, en promedio, el dolar se
aprecio 5,2 por ciento frente al euro y
2,4 por ciento con respecto al yen. La
fortaleza del dolar fue explicada por

120 ¢,

115 +

(Yen/US$)

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2007 - Setiembre 2008)

(USs$/Euro)

los mayores temores de una 110 | L 145
desaceleracion  global.  Mayores 105 1 1,40
evidencias de dificultades 135

econdmicas en Europa y Asia han
disminuido las perspectivas de tasas
de interés mas altas fuera de Estados
Unidos, fortaleciendo asi la demanda
por el dolar.

100 -

95

777777777 Yen/uss |
———US$ / Euro

Ene Mar
2007

May Jul Set Nov  Ene Mar May
2008

Délar/Euro
Yen/Délar

Nivel

Variacion %

2 Set-08

Semanal

Mensual

145
108,6

-0,9
-0,9

-6,7
0.9
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Al 2 de setiembre, las cotizaciones fueron de 1,45 dolares por euro y 108,6 yenes por délar,
manteniendo la tendencia observada en el mes previo.

Rendimiento de los US Treasuries disminuyé en promedio a 3,89 por

ciento en agosto.

En agosto, en términos promedios la
tasa de interés Libor a 3 meses se
incremento de 2,79 a 2,81 por ciento,
mientras que el rendimiento del bono
del Tesoro norteamericano a diez
afios disminuy6 de 3,97 a 3,88 por
ciento. La caida en el rendimiento del
bono del Tesoro se produjo por la
mayor demanda por activos seguros
luego de las pérdidas de las acciones
del sector financiero de Wall Street y
las nuevas preocupaciones por la
situacion del crédito y la
desaceleracion mundial.

%

6,0

2,5 1+

2,0

Cotizaciones Libor

y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Enero 2007 - Setiembre 2008)

Libor a 3 meses

= Bonos de EUA a 10 afios

Ene Mar  May Jul Set Nov  Ene Mar May Jul  Set
2007 2008 2
Variacion en puntos porcentuales
2 Set-08 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 2,81 0 2 -286
Bonos de EUA 3,74 -5 -20 -80

Al 2 de setiembre, la tasa Libor a 3 meses se ubic6 en 2,81 por ciento y el rendimiento del bono
del Tesoro norteamericano a diez afios se ubico en 3,74 por ciento.

Bolsa de Valores de Lima disminuye 3,1 por ciento en agosto

En agosto, los indices General y
Selectivo de la Bolsa de Valores de
Lima (BVL) registraron
comportamientos mixtos al registrar
-3,1 y 1,0 por ciento,
respectivamente. La caida en el
IGBVL se debi6 al fuerte retroceso de
los precios de los metales en el
mercado internacional y a los
mayores riesgos de desaceleracion
global que generaron incertidumbre
en los inversores, que prefirieron
disminuir su exposicibn a las
acciones. Sin embargo, la mayor
liquidez del mercado gracias a la
adquisicion de participacién en
empresas mineras por parte de
inversores extranjeros favorecié a
ambos indices.

Valores negociados
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Indicadores Bursatiles
(Enero 2007 - Agosto 2008)
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24000
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—GB VL + 21 000
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+ 18 000

115000
>
[aa}
+ 12000 @
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indice Base Dic.1991:

Ene Mar May Jul Set
2007

[Maonfatnlls

Nov Ene Mar May Ju t
2008 2

Nivel al:

Variacién % acumulada

2 Set-08

Semanal A Ago 08 A Dic 07

IGBVL 13302
ISBVL 22352

3,0 0,1 -24,1
2,3 -0,8 -23,0

En lo que va de setiembre, el indice General acumulé una leve ganancia de 0,1 por ciento,
mientras que el Selectivo registré una pérdida de -0,8 por ciento. En lo que va del afio, ambos
indices acumulan pérdidas de -24,1 y -23,0 por ciento, respectivamente.
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resumen informativo

weekly report /

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/
27 Agosto 28 Agosto

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 5014,8 4483,9

2. O] i monetarias y del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP) e B
Saldo 119174 11917,4
Préximo vencimiento de CDBCRP (24 de setiembre de 2008)

Vencimientos de CDBCRP del 01 al 05 de setiembre de 2008

ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima

Méxima
Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depo6sitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Saldo

iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional o o
Saldo 283,0 283,0
Préximo vencimiento de Depositos (29 de diciembre de 2008)

v. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR con Negociacién Restringida (CDBCRP-NR) 4991/ 181,0 699,9 2500,0 60,0 1/ 150,0 500,0 2750,0 70,0
Propuestas recibidas 1115 286,0 965,4 2539,8 110,0 185,6 520,8 2834,1 70,0
Plazo de vencimiento la. 3m. 1s. 1d. la. 3m. 1s. 1d. 1d.
Tasas de interés:  Minima 7,30 6,83 6,17 6,04 7,38 6,82 6,19 6,01 6,24

Méxima 7,40 6,85 6,25 6,24 7,40 6,84 6,30 6,24 6,24
Promedio 7,37 6,84 6,23 6,13 7,40 6,84 6,23 6,13 6,24
Saldo 21790,4 22510,3
Préximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008)
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0.0 0.0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico -30,0 -30,0

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico 30,0 30,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1583,9 964,0

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0153% 0,0153%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 7,00% 7,00%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 7,00% 7,00%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 30,0

Tasa de interés 5,50% 5,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 15839 934,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S.) (*) 5050,3 4.966,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 11,7 11,5
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 32717 31882
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,6 7.4

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDOBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1300 935

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,15/6,30/6,24 6,05/6,25/6,14

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 319 424
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,74/2,80/2,50 1,75/3,00/2,37
c. Total mercado secundario de CDBCRP 110,2 384

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 22,0/7,30 11,1/7,35

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[7- Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (milones de Use) 26 Agosto 27 Agosto
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -3,6 -23,5
Flujo de la posicién contable =a + b.ii-c.ii+e +f -0,2 <73
a. Mercado spot con el pablico 7.1 147

i Compras 182,0 180,0

i. () Ventas 174,9 165,3

b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) 684 -60.0
i Pactadas 156,8 1189
ii. () Vencidas 88,4 178,9
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) 718 438
i Pactadas 127,0 107,8
ii. () Vencidas 55,2 151,6
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 216,5 338,0
ii. A futuro 77,0 64,3
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -40.5 -49.3
i Compras 40,5 123,0
i. () Ventas 81,0 1723
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9480 2,9544
(*) Datos preliminares

m. = mes(es)
a. = afio(s)
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resumen informativo

weekly report /

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)

29 Agosto 01 Setiembre 02 Setiembre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 4008,2 4826,1 5362,9

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) o o
Saldo 119174 119174 11917,4
Préximo vencimiento de CDBCRP (24 de setiembre de 2008) 205,0
Vencimientos de CDBCRP del 01 al 05 de setiembre de 2008 0,0
ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima
Méxima
Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Dep6sitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Saldo
iv. Subasta de Depésitos a Plazo en Moneda Nacional o o o
Saldo 283,0 283,0 283,0
Proximo vencimiento de Depdsitos (29 de diciembre de 2008) 283,0
v. Subasta de Certificados de Depositos del BCR con Negociacion Restringida (CDBCRP-NR) 300" 100,0 2456.4 100,0 200.1 200,0
Propuestas recibidas 70,0 145,0 2456,4 161,0 586,3 545,8
Plazo de vencimiento la. 3m. 1d. 3m. 1s. 1d.
Tasas de interés:  Minima 7,40 6,82 5,96 6,82 5,96 5,89
Méxima 7,40 6,84 6,13 6,82 6,22 6,20
Promedio 7,40 6,84 6,13 6,82 6,09 5,97
Saldo 22106,7 18 680,3 18 680,4
Proximo vencimiento de CDBCRP-NR (24 de abril de 2008) 13999
Vencimientos de CDBCRP-NR del 24 al 25 de abril del 2008 13999
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico -40,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico 40,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1391,8 4796,1 4862,8

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0153% 0,0153% 0,0153%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta

Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,00%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 7,00% 7,00% 7,00%
d. Depbsitos Overnight en moneda nacional 1035

Tasa de interés 5,50% 5,50% 5,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 12883 4796,1 48628
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 49013 17786 4210,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 114 6,6 11,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 31227 0,0 24314
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7.3 0,0 6.9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 295.0 2125 1417

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 6,20/6,30/6,24 6,25/6,30/6,26 6,25/6,30/6,26
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 148 9.1 419

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,84/3,00/2,58 3,00/3,15/3,12 3,25/4,05/3,67
c. Total mercado secundario de CDBCRP 1425 93,0 29.0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

[7- Operaciones en moneda extranjera de 1as empresas bancarias (millones de USS) 28 Agosto 29 Agosto 01 Setiembre
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f 18,1 -45,1 -30,1
Flujo de la posicion contable =a + b.ii- cii +e +f -67,3 -48,4 -54,0
a. Mercado spot con el pablico 432 -58,6 425

i. Compras 2119 219,3 126,6
i. (-) Ventas 255,1 277,9 169,1
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) 272 1783 9.4
i. Pactadas 195,6 261,8 36,4
i.  (-) Vencidas 168,4 83,5 27,0
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) 582 1750 -145
i. Pactadas 101,3 2251 1,7
i.  (-) Vencidas 159,5 50,1 16,2
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 208,4 252,5 310,8
ii. A futuro 251 58,1 0,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega =280 232 -19.3
i. Compras 134,9 37,8 6,7
i. (-) Ventas 162,9 61,0 26,0
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,9557 2,9530 2,9558

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = aflo(s)
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Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a
Dic.07 Ago-08 26-Ago 02-Sep Semana  29-Ago Dic.07
@ (b) @ @ @) 2/(b) 2)(2)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 1,78 1,63 1,63 1,66 1,6% 1,6% -7,0%
ARGENTINA Peso 3,17 3,06 3,07 3,06 -0,2% -0,1% -3,5%
MEXICO Peso 10,89 10,28 10,16 10,36 2,0% 0,8% -4,9%
CHILE Peso 498 513 523 517 -1,1% 0,8% 3,8%
COLOMBIA Peso 2017 1936 1891 1978 4,6% 2,2% -2,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,00 2,95 2,95 2,97 0,6% 0,5% -1,1%
PERU N. Sol (Compra) 3,00 2,95 2,95 2,96 0,6% 0,4% -1,0%
PERU N. Sol x Canasta 0,56 0,56 0,55 0,56 0,0% -0,4% -0,9%
EUROPA
EURO Euro 1,46 1,47 1,47 1,45 -0,9% -1,1% -0,5%
INGLATERRA Libra 1,98 1,82 1,84 1,78 -3,1% -2,1% -10,2%
TURQUIA Lira 1,17 1,18 1,19 1,20 0,4% 1,0% 2,6%
ASIA
JAPON Yen 111,33 108,79 109,58 108,64 -0,9% -0,1% -2,4%
HONG KONG HK Délar 7,80 7,80 7,81 7,81 0,0% 0,1% 0,1%
SINGAPUR SG Délar 1,44 1,42 1,43 1,43 0,3% 1,1% -0,7%
COREA Won 935,70 1 089,00 1086,25 1131,25 4,1% 3,9% 20,9%
MALASIA Ringgitt 3,31 3,39 3,39 3,43 1,0% 1,0% 3,6%
CHINA Yuan 7,30 6,85 6,85 6,83 -0,2% -0,2% -6,5%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 835,20 835,10 828,00 798,05 -3,6% -4,4% -4,4%
PLATA H&H ($/0z.T.) 14,81 13,72 13,62 12,73 -6,5% -7,2% -14,0%
COBRE LME (US$/lb.) 3,03 3,41 3,44 3,28 -4,7% -3,8% 8,2%
Futuro a 15 meses 3,03 3,30 3,31 3,21 -3,0% -2,9% 5,8%
ZINC LME (US$/lb.) 1,04 0,78 0,79 0,78 -0,1% 0,6% -24,4%
Futuro a 15 meses 1,06 0,83 0,82 0,82 0,4% -0,3% -22,2%
PLOMO LME (US$/Lb.) 1,15 0,89 0,84 0,85 1,1% -4,3% -25,9%
PETROLEO West Texas ($/B) 96,00 115,46 116,27 109,71 -5,6% -5,0% 14,3%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 90,97 116,31 117,14 110,97 -5,3% -4,6% 22,0%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 324,81 292,11 307,18 279,62 -9,0% -4,3% -13,9%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 302,40 308,46 326,28 298,08 -8,6% -3,4% -1,4%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 167,53 210,44 209,85 203,75 -2,9% -3,2% 21,6%
MAIZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 186,41 230,30 233,85 224,10 -4,2% -2,7% 20,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 990,00 1120,00 1120,00 1120,00 0,0% 0,0% 13,1%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 217 240 248 242 -6 2 25
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs)* 203 188 193 216 23 28 13
SPR. GLOBAL 331/ PER. (pbs)* 169 196 206 213 7 17 44
SPR. GLOBAL 16 PER. (pbs)* 164 176 179 188 9 12 24
SPR. EMBI + 1/ PER. (pbs) * 178 204 209 214 5 10 36
ARG. (pbs) * 410 671 680 678 -2 7 268
BRA. (pbs) * 221 240 247 246 -1 6 25
TUR. (pbs) * 239 297 315 304 -11 7 65
Eco. Emerg. (phs)* 239 299 309 307 -2 8 68
Spread CDS 5 (pbs) Pert 116 134 138 138 0 4 23
Argentina 462 791 804 782 -21 -9 320
Brasil 103 130 136 133 -3 2 30
Chile 32 62 61 61 -1 -2 29
Turquia 167 265 270 263 -7 -2 95
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 3,24 1,72 1,71 1,69 -2 -3 -156
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 3,05 2,37 2,33 2,26 -7 -11 -79
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,03 3,81 3,78 3,74 -4 -8 -29
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 13 265 11 544 11 413 11517 0,9% -0,2% -13,2%
Nasdaqg Comp. 2652 2368 2362 2349 -0,5% -0,8% -11,4%
BRASIL Bovespa 63 886 55 680 54 359 54 404 0,1% -2,3% -14,8%
ARGENTINA Merval 2152 1777 1760 1758 -0,1% -1,1% -18,3%
MEXICO IPC 29537 26 291 26 071 26 523 1,7% 0,9% -10,2%
CHILE IGP 14 076 13776 13 766 13 656 -0,8% -0,9% -3,0%
COLOMBIA IGBC 10 694 9375 8993 9 649 7,3% 2,9% -9,8%
VENEZUELA IBC 37 904 40 708 39822 40 796 2,4% 0,2% 7,6%
PERU Ind. Gral. 17 525 13 287 12913 13302 3,0% 0,1% -24,1%
PERU Ind. Selectivo 29 035 22 530 21858 22 352 2,3% -0,8% -23,0%
EUROPA
ALEMANIA DAX 8 067 6422 6341 6518 2,8% 1,5% -19,2%
FRANCIA CAC 40 5614 4483 4369 4539 3,9% 1,3% -19,1%
REINO UNIDO FTSE 100 6 457 5637 5471 5621 2,7% -0,3% -13,0%
TURQUIA XU100 55538 39844 40 097 40 437 0,8% 1,5% -27,2%
RUSIA INTERFAX 2291 1646 1579 1660 5,1% 0,8% -27,5%
ASIA
JAPON Nikkei 225 15 308 13073 12779 12 609 -1,3% -3,5% -17,6%
HONG KONG Hang Seng 27813 21262 21057 21042 -0,1% -1,0% -24,3%
SINGAPUR Straits Times 3466 2740 2707 2759 1,9% 0,7% -20,4%
COREA Seul Composite 1897 1474 1490 1407 -5,6% -4,6% -25,8%
INDONESIA Jakarta Comp. 2746 2 166 2108 2159 2,4% -0,3% -21,4%
MALASIA KLSE 1445 1101 1071 1087 1,5% -1,2% -24,8%
TAILANDIA SET 858 684 669 660 -1,4% -3,6% -23,1%
CHINA Shanghai Comp. 5262 2397 2 350 2 305 -1,9% -3,9% -56,2%

* Variacion en pbs.

1/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorpord en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboraciéon: Gerencia Central de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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resumen informativo

weekly report /

Resumen de I ndicador es Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2007 2008
Dic | Ene | Feb | Mar [ Abr [ May | Jun | 27Ago.| 28Ago. | 29Ago.| Ago | 1Set. | 2Set. | Set
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var. Var.
Posicién de cambio / Net international position 19622 23203 25140 27063 27939 27542| 27299 27144 26769 26725 26747 -397 26717 -30
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 27689 30737 32306 33576/ 35625 34859 35518 34843 34978 34809 34917 75/ 34889 -28
Depbsitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 4635 4515 4165 4031 5193 4631 5311 4663 5314 5160 5207 544 5207 0
Empresas bancarias/ Banks 4396 4180 3856 3669 4891 4414 5102) 4395 5062 4907 4974 579 5021 47
Banco de laNacién / Banco de la Nacién 174 268 257 315 252 168 179 234 216 215 196 -37 130 -66
Resto deinstituciones financieras/ Other financial ingtitutions 65 67 52 46 50 49 31 34 35 37 36 2 56 19
Depdsitos del sector ptiblico en el BCRP/Public sector deposits at BCRP * 3407, 3010 2998 2486 2514 2701 2920 3053 2919 2948 2977 -76 2980 2
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS (T || (ELA || (N || RSV || RETD | AETAD || (RETab || GXeTa (I (I
656 3087 1640 1767 1090  -339 -413 -234 -29 -30 -40 -117 0 0 0
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 854 3270 1874 2266/ 1319 0 -164 -115 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector -200 -200 -252  -500  -230  -340 -250 -120 -30 -30 -40 -117 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/ Interbank Promedio / Average 2980 2948 2904 2810 2744 2801 2,889 2846| 2947 2,954 2,953 2890 2953 2959 2,956
Apertura/ Opening 2983 2954 2907 2818 2754 2804 2895 2857 2940 2962 2,965 2897 2960 2959 2,960
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 2982 2950 2906 2810 2753 2809 2893 2848 2957 2960 2,953 2897 2965 2962 2,964
Interbank Ask Cierre/ Close 2983 2953 2906 2812 2754 2806 2894 2849 2958 2,957 2,952 2896 2949 2967 2,958
Promedio / Average 2982 2951 2906 2813 2752 2806 2894 2851 2951 2,959 2,957 2896 2958 2962 2,960
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 2980 2950 2905 2810 2746 2804 2,890 2,848 2,950 2,954 2,951 2891 2956 2954/ 2,955
Banking System Venta/ Ask 2982 2925 2906 2812 2749 2805 2893 2849 2,955 2,956 2,953 2,893 2957 2961 2,959
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 1045/ 104,7 1036/ 1016/ 1001 101,7 1051 1039 103,3
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
\M oneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 143 59 7.2 16 9,2 40 18 0,2 ’ —1,8‘
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 282 294 36,6 36,9 46,7 51,8 50,1 42,9 39,3
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 45 79 95 56 38 18 16 -13
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 345 40,5 50,8 56,1 64,2 64,4 58,0 54,3
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 24 43 24 1,0 45 34 34 27
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 43,1 47,7 47,2 438 436 452 41,8 41,1
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,0 115 14,1 5,0 58 -13 -1,8 -24 16 10 11 11
Superéavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 04 34 0,0 0,3 0,2 0,9 0,1 0,1 0,6 0,6 0,1 0,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 531 1400 1538 2253 2131 3934 2973 3336 1584 934 1283 3123 479 4863
Créditos por regulacion monetaria (millonesde §/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos publicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 16 924| 18247| 17234 17780 17780/ 20703/ 21036 20868 22363 22150 21882 21882 21933 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 21458| 23971 22246 20455 18158 15929 14653 12878 11917 11917/ 11917 11917 11917 11917
Depésitos a Plazo (saldo Mill §/.)/ Time Deposits Auctions (Millions of §.)** 6583 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283 283
CDBCRP con Negociacion Restringida (Saldo Mill §/.)/ CDBCRP-NR balance (Millions of §.) 12569 18298 19612 19894| 20007 21471 21790 22510, 22107 22107 18650 18680
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) /repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 22,27, 2331 2336 2387 2382 2360 2375 2369 2405 2401 2400 2387 2413 2419 2416
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 13,24/ 1331 13,00 1331 1365 13,58 13,78 14,00 nd. nd. nd. 14,06 nd. nd. 14,06
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 4,99 4,44 5,02 521 5,37 5,53 5,68 5,91 6,24 6,14 6,24 6,21 6,26 6,26 6,26
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,60 5,56 554 5,59 6,05 6,20 6,27 6,59 6,91 7,07 7,07 6,84 7,07 7,07 7,07
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 575 6,00 6,00 6,00 6,25 6,25 6,50 6,75 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00 7,00
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 5,46 5,65 5,67 5,70 573 5,80 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83 5,83
Del saldo de dep6sitos a Plazo/ Time Deposits 4,57 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96 5,96
Del saldo de CDBCRP-NR/ CDBCRP-NR balance 541 5,56 5,78 5,95 6,08 6,13 6,24 6,24 6,25 6,25 6,27, 6,27,
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 38 13 04 06 16 06 20 34
Créit to the private sector |(Var. % (ltimos 12 meses) / (% 12-month change) 320 342 341 326 326 312 276 302
TOSE sado fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 6,1 39 -1,2 -0,8 48 21 2,0 41 11,0 10,8 0,6 0,6
Superavit de encaje promedio (% respecto a TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 03 24 -2,1 01 03 06 06 03 26 27 24 24
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 1046/ 1030 1016/ 1031 1049 10,76/ 11,03 1096 10,83 1081 10,80 10,80 10,77 10,80 10,79
Tasadeinterés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 9,68 9,59 9,51 9,76/ 10,10 1051 11,03 10,82 n.d. nd. nd.| 1046 nd. nd.| 1046
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 5,92 5,69 6,56 7,32 7,20 7,82 4,28 2,53 2,50 2,37 2,58 4,85 2,58 3,67 357
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,60 5,56 5,54 5,59 6,05 6,20 6,27 6,59 6,91 6,86 6,86 6,84 6,86 6,86 6,86
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts **** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
‘indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 40 -144 184 -19 03 -16 50 -165 36/ -08 01 -31 0,0 00 01
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -55 -17,6 219 -04 12 -4,0 -41  -17.8 39 -1,1 03 10 -04 -04 -0,8
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 161,3 427 459 47,2 66,1 52,8 62,3 54,9 45,1 52,1 39,2 96,9 15,9 35,1 25,5
INFLACION (%) / INFLATION (%)
‘Inflacién mensual / Monthly 045 0,22’ 0,91’ 1,04’ 0,15’ 0,37’ 0,77’ 0,56‘ ’ 0,59‘
Inflacién Gltimos 12 meses / % 12 months change 3,93 4,15 4,82 5,55 5,52 5,39 571 5,79 6,27,
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -2546, 3026 1164 1791 4082 1642 1575 -1096
Ingresos corrientes / Current revenue 4953 6010, 4698 5214 7896 5770, 5643 6003
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 7538 3047 3542 3445 3836 4130 4104 7174
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Baanza Comercial / Trade balance 1019 312 584 583 401 464 38
Exportaciones/ Exports 2822 2500 2464 2779 2709 2932 2803
Importaciones/ Imports 1802 2188 1880 2195 2308 2468 2764
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
\Vari ac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 101 10,7 12,7 61 140 75 115
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 4,97 392 3,09 2,78 2,79 2,69 2,77 2,79 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81 2,81
Dow Jones (Var %) / (% change) -016 -485 -321 0,07 456 -2,67 -1057 0,47 0,79 1,85 -1,46 1,65 sm. -023 -023
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,10 371 3,73 348 3,65 3,88 4,08 397 3,77 3,78 381 39 381 3,74 338
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) ***** 175 195 209 221 182 154 160 198 208 204 195 204 214 209

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP;

** A partir del 18 de enero, el BCRP utiliza los depdsitos a plazo en moneda nacional como instrumento monetario.

*** A partir del 18 de agosto de 2008, esta tasa se elevd a7,00%.

y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.24 de laNota Semanal.

**** | astasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual .
***+* Desde e 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo asus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, ello explicael aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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