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Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
  Promedio Desviación Estándar 

 
Diciembre 2005 3,34 0,08 
Diciembre 2006 4,51  0,04 
Marzo 2007 4,50 0,01 
Junio  4,52 0,03 
Agosto  4,77 0,04 
Setiembre  4,97 0,10 
Octubre  4,98 0,05 
Noviembre 4,99 0,03 
Diciembre  4,99 0,02 
Enero 2008 al 16 5,01 0,05 

 

Tasa de interés interbancaria al 16 de enero: 5,01 
por ciento 
 
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 16 de 
enero se ubicó en 5,01 por ciento, mayor a la del promedio de 
diciembre de 2007 (4,99 por ciento). Del 9 al 16 de enero, dicha 
tasa aumentó de 5,00 a 5,04 por ciento. 
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles disminuyó a 5,62 por ciento 
 

En el período comprendido entre el 9 y el 16 de enero, el promedio diario de la tasa de interés 
corporativa a 90 días en moneda nacional disminuyó de 5,68 a 5,62 por ciento, mientras que esta 
tasa en dólares lo hizo de 6,14 a 6,04 por ciento. 
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Operaciones monetarias 
 
Entre el 10 y el 16 de enero, el Banco Central realizó las siguientes operaciones monetarias: 
i) subastas de CDBCRP por S/. 2 860 millones promedio diario a plazos de 1 día, 3 días, 1 semana, 
6 meses, 9 meses, 1 año, 15 meses, 18 meses y 2 años a una tasa promedio de 5,24 por ciento; ii) 
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociación por US$ 1 626,4 millones; iii) Ventas al 
Tesoro Público por US$ 200 millones y iv) depósitos overnight en moneda nacional por S/. 3 573,1 
millones. 
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Reservas internacionales en US$ 29 098 millones al 15 de enero  
 

Al 15 de enero, las RIN alcanzaron los 
US$ 29 098 millones, mayores en   
US$ 1 410 millones con relación a las 
registradas al cierre de diciembre. El 
aumento del saldo de las RIN se debió 
principalmente por las operaciones 
cambiarias del BCRP por US$ 2 340 
millones y por la mayor valuación de otros 
valores por US$ 126 millones. Ello fue 
atenuado por los menores depósitos tanto 
del sistema financiero por US$ 710 
millones, como del sector público por   
US$ 308 millones, así como por la venta de 
moneda extranjera para el cumplimiento del 
compromiso de la deuda externa por    
US$ 200 millones y por el menor 
rendimiento de las inversiones por US$ 15 
millones  
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Por su parte, la Posición de Cambio del BCRP al 15 de enero fue de US$ 22 067 millones, mayor 
en US$ 2 445 millones con relación al cierre de diciembre. 
 

Tipo de cambio en S/. 2,944 por dólar 
 
Del 9 al 16 de enero, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuyó de S/. 2,960 a      
S/. 2,944. Con ello, el Nuevo Sol se apreció en 1,8 por ciento con respecto al cierre del mes de 
diciembre. Entre el 9 y 16 de enero el Banco Central intervino en el mercado cambiario mediante 
la compra de US$ 1 932,4 millones en la Mesa de Negociación. 
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Emisión primaria al 15 de enero de 2008 
 
El saldo de la emisión primaria al 15 de enero (S/.17 121 millones) disminuyó en 3,7 por ciento 
(S/. 658 millones) con respecto al cierre de diciembre de 2007. En términos promedio, la tasa 
anual de crecimiento de la emisión primaria en este período fue 29,8 por ciento (26,4 por ciento en 
diciembre). 
 
Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la disminución de la emisión primaria fueron las 
colocaciones netas de Certificados de Depósito BCRP (S/. 6 012 millones), los mayores depósitos 
tanto overnight del sistema financiero (S/. 1 241 millones) como  del sector público (S/. 90 
millones) y la venta de dólares al sector público (US$ 200 millones ó S/. 585 millones). Por el 
contrario, la emisión primaria se incrementó por las compras de moneda extranjera en la Mesa de 
Negociación (US$ 2 331 millones ó  S/. 6 870 millones). 
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Producto Bruto Interno: Noviembre 2007 
 
En noviembre el PBI creció 8,1 por ciento y en lo que va del año acumuló un crecimiento de 8,4 
por ciento. En el mes, las actividades no primarias crecieron 9,8 por ciento, principalmente por el 
dinamismo de la construcción y manufactura no primaria, en tanto que las actividades primarias  
registraron un aumento de 1,9 por ciento con el aporte de los sectores agropecuario, pesca, 
minería y  manufactura de procesadores de recursos primarios. 

 
PRODUCTO BRUTO INTERNO POR TIPO DE GASTO

(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo período del año anterior)

Pond. 2006 2007
2006 Nov. Año Nov. Ene-Nov.

Agropecuario 8,3 10,2 7,4 1,4 1,9

   Agrícola 5,0 17,5 8,3 -0,4 0,9
   Pecuario 3,0 4,5 7,6 3,2 3,3

Pesca 0,5 -34,2 2,4 14,4 5,7

Minería e hidrocarburos 6,2 -6,1 1,4 1,2 1,1

   Minería metálica 5,2 -7,4 1,1 0,7 0,5
   Hidrocarburos 0,5 13,2 5,7 5,8 6,3

Manufactura 15,4 4,3 7,4 11,5 10,7

   Procesadores de recursos primarios 3,2 -14,1 4,1 1,7 -0,9
   Manufactura no primaria 12,1 10,9 8,3 13,8 13,2

Electricidad 1,6 8,5 7,8 9,8 9,7

Agua 0,4 1,7 0,1 -1,6 -0,1

Construcción 5,2 15,1 14,8 13,1 15,8

Comercio 14,4 11,9 11,1 6,8 9,9

Otros servicios 38,1 7,5 7,0 9,0 9,0

PBI GLOBAL 100,0 6,6 7,6 8,1 8,4

VAB Primario 18,3 -3,5 4,5 1,9 1,3

VAB No Primario 72,0 9,5 8,5 9,8 10,4
 

 
El sector agropecuario  creció 1,4 por ciento, debido a la mayor producción de maíz amarillo 
duro, mango, algodón y caña de azúcar, principalmente en la costa norte, además de café, 
proveniente de San Martín y  Amazonas. Por el contrario, se registró una disminución en la 
producción de ajo, tomate, camote, arroz y espárrago. En el subsector pecuario creció la 
producción de carne de ave, porcino y vacuno y leche. 
 
El sector pesca mostró un incremento de 14,4 por ciento, por un aumento de la pesca para 
consumo humano y en los desembarques de anchoveta. La mayor presencia de bonito, liza y tollo 
hicieron que la pesca de consumo humano en estado fresco creciera 12,8 por ciento, pese a los 
menores desembarques de jurel y caballa, De igual modo, los mayores desembarques de 
merluza, langostino y atún, compensaron la menor disponibilidad de pota, jurel y caballa para la 
producción de congelados, que creció 9,4 por ciento.  
 
El sector minería e hidrocarburos creció 1,2 por ciento por la mayor producción de cobre, que 
aumentó 9,7 por ciento debido al inicio de las actividades de Cerro Verde en Arequipa; molibdeno 
(7,9 por ciento) y plata (0,2 por ciento). De otro lado, disminuyó la extracción de oro (3,6 por 
ciento) y zinc (-2,9 por ciento). El primer caso se debió a la menor producción de Yanacocha, 
mientras que en el segundo, la producción fue afectada por problemas operativos en Antamina. 
 
El sector manufacturero creció 11,5 por ciento, principalmente por una mayor producción de la  
manufactura no primaria que creció 13,8 por ciento, impulsada por el dinamismo de la demanda 
interna. La manufactura primaria  aumentó 1,7 por ciento por una mayor producción de harina y 
aceite de pescado así como a la refinación de petróleo, atenuada por la menor producción de 
conservas y productos congelados y, de refinación de metales no ferrosos. 
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PRINCIPALES GRUPOS QUE REGISTRARON MAYOR CRECIMIENTO

CIIU Noviembre 2007
Var. % Contrib. % 1/

Conservas de alimentos, chocolatería y bebidas alcohólicas 50,1 2,0
Industria del hierro y acero 30,1 1,3
Productos metálicos 20,1 1,3
Vidrio 78,8 1,2
Productos farmacéuticos 67,4 1,0
Materiales para la construcción 18,4 0,8
Material de transporte 61,8 0,7
Manufacturas diversas 17,7 0,6
Otras prendas de vestir 7,6 0,6
Maquinaria eléctrica 27,8 0,5
Explosivos, esencias naturales y químicas 17,2 0,5
Cemento 10,5 0,5

Subtotal 25,1 11,0

Total 13,8

1/ Contribución porcentual al crecimiento respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Producción.  

 
El crecimiento al interior de la manufactura no primaria, fue generalizado, al crecer 31 de los 38 
grupos industriales. Los mayores incrementos se registraron en: 
 

- Conservas de alimentos, chocolatería y bebidas alcohólicas, con una mayor producción 
de jugos y refrescos de fruta y chocolates. 

- Industria del hierro y acero, con una mayor producción de barras para construcción y de 
productos planos para la industria metal mecánica. 

- Productos metálicos, por mayor producción de estructuras metálicas para los sectores 
minería, construcción, comercio y envases metálicos. 

- Vidrio, por la producción de envases para cerveza. 
- Productos farmacéuticos, por mayor demanda del sector privado y mayores exportaciones. 
- Materiales para la construcción, por una mayor producción de concreto premezclado. 
- Material de transporte, por una mayor ensamblaje de buses. 
- Manufacturas diversas, por la mayor demanda de cierres, bisutería y artículos de oficina. 
- Otras prendas de vestir, por las mayores ventas para el mercado interno. 
- Maquinaria eléctrica, por la mayor producción de transformadores y tableros eléctricos. 
- Explosivos, esencias naturales y químicas, por el aumento de las exportaciones y la mayor 

demanda del sector minero. 
 
El sector construcción creció 13,1 por ciento, por la construcción de viviendas, oficinas, locales 
comerciales e industriales, la ejecución de proyectos mineros y de energía por el sector privado, 
así como por obras de los gobiernos locales. Ello se reflejó en el incremento de 13,8 por ciento del 
consumo interno de cemento.  
 
Perspectivas para diciembre 2007 
 
A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores pesca, minería e 
hidrocarburos, construcción, electricidad y agua, relevantes para la actividad económica. 
 

- La extracción de anchoveta, creció 7,7 por ciento, de acuerdo con información de IMARPE. 
- La producción de hidrocarburos (petróleo y gas natural) aumentó 8,6 por ciento, según el 

Ministerio de Energía y Minas. 
- Los despachos locales de cemento, excluyendo los destinados al proceso productivo de 

Yanacocha, aumentaron 15 por ciento, según ASOCEM. 
- La producción de electricidad creció 9,7 por ciento, de acuerdo con el Comité de Operación 

Económica del Sistema Interconectado Nacional (COES).  
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Mercados Internacionales 
 
Riesgo País se ubica en 193 puntos básicos 
 
 

Del 9 al 16 de enero, el riesgo país 
medido por el spread del EMBI+ 
Perú aumentó de 189 a 193 puntos 
básicos, siguiendo la evolución de 
los spreads de la región (el EMBI+ 
Latin América aumentó de 283 a 
284 puntos básicos). Los mayores 
temores sobre una posible recesión 
en Estados Unidos incrementaron 
la aversión al riesgo de los 
inversores, lo que aumentó el 
diferencial de los bonos 
emergentes con respecto a los 
bonos del Tesoro estadounidense. 
 
 
 

Indicadores de Riesgo País
(Enero 2007 - Enero 2008)
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Cotización del petróleo disminuye a US$ 90,8 por barril 
 
 

El precio del petróleo WTI 
disminuyó 5,0 por ciento a 
US$ 90,8 por barril entre el 9 y el 
16 de enero. El aumento de los 
inventarios estadounidenses de 
crudo (por primera vez en nueve 
semanas) y las preocupaciones de 
que la economía del mayor 
consumidor mundial de energía 
entraría en recesión (declive de las 
ventas minoristas de diciembre en 
Estados Unidos) fueron los 
principales factores que llevaron a 
la cotización del crudo a la baja. 
Sin embargo, las interrupciones de 
suministro en algunos países como 
Nigeria y las tensiones políticas en 
Medio Oriente limitaron el declive 
del precio del petróleo. 
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Del 9 al 16 de enero, la cotización 
del oro disminuyó 0,7 por ciento a 
US$ 874,9 por onza troy, debido a 
la caída en la cotización del 
petróleo (afectó el atractivo del 
metal como activo de cobertura 
contra la inflación) y a una toma de 
ganancias por parte de inversores. 
Sin embargo, el mayor interés por 
la demanda del oro como activo de 
refugio ante la incertidumbre 
generada por la crisis crediticia 
mundial evitó una mayor caída en 
el precio del oro. 
 
 

Cotización del Oro
(Enero 2007 - Enero 2008)
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En el mismo período, el precio del 
cobre disminuyó 4,5 por ciento a 
US$ 3,18 por libra. Esta evolución 
responde a que la confianza de los 
inversores se desplomó frente a la 
deteriorada perspectiva del 
crecimiento económico mundial. 
Sin embargo, la dinámica y 
vigorosa actividad de la economía 
China (las importaciones de cobre 
en diciembre crecieron a su mayor 
valor de los últimos ocho meses) y 
la reducción de inventarios en la 
Bolsa de Metales de Londres en 5 
por ciento a 191 mil TM atenuaron 
la caída en el precio del metal rojo. 
 

Cotización del Cobre
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Entre el 9 y el 16 de enero, el 
precio del zinc disminuyó 10,5 por 
ciento a US$ 1,03 por libra, debido 
al incremento de los inventarios en 
la Bolsa de Metales de Londres en 
5 por ciento a 99 200 TM. Sin 
embargo, la difusión de un reporte 
del Grupo Internacional de Estudios 
del Plomo y del Zinc que señaló 
que el mercado mundial de zinc 
registró un déficit de 35 mil TM de 
enero a noviembre de 2007, atenuó 
parcialmente la fuerte caída.  

Cotización del Zinc 
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Dólar se deprecia frente al yen 
 
 

Del 9 al 16 de enero, el dólar se 
mantuvo casi inalterable frente al 
euro y se depreció 2,1 por ciento 
con respecto al yen. El dólar no 
registró mayor variación frente al 
euro, sin embargo, registró un 
comportamiento volátil en la 
semana. La creciente posibilidad 
de que la Reserva Federal recorte 
su tasa de referencia de forma 
pronunciada terminó afectando al 
dólar frente al euro. Sin embargo, 
el dato menor del esperado del 
índice de confianza económica 
(Zew) en Alemania, el cual alcanzó 
los niveles más bajos en 15 años, 
evitó la apreciación de la moneda 
europea. 
 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2007 - Enero 2008)
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Respecto al yen, el dólar se debilitó debido a la disminución de las ventas minoristas en Estados 
Unidos que llevó a que algunos inversores se tornaran más aversos al riesgo y revirtieran las 
operaciones de carry trade. 
 
 
Rendimiento de los US Treasuries a 10 años disminuye a 3,74 por ciento 
 
 
 

Entre el 9 y el 16 de enero, la tasa 
Libor a 3 meses disminuyó de 
4,44 a 3, 95 por ciento. De otro 
lado, el rendimiento del bono del 
Tesoro norteamericano a diez 
años disminuyó de 3,82 a 3,74 por 
ciento. En el caso del bono del 
Tesoro, esta disminución en el 
rendimiento se debió a una 
inesperada caída en las ventas 
minoristas de diciembre que 
aumentó la preocupación de que la 
economía de Estados Unidos 
estaría entrando en una recesión. 
Sin embargo, la difusión de una 
cifra mayor a la esperada en el 
índice de precios al consumidor 
estadounidense en diciembre limitó 
la caída en los rendimientos. 
 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del 
Tesoro de Estados Unidos  a 10 años 

(Enero 2007 - Enero 2008)
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Libor a 3 meses 3,95 -49 -99 -141
Bonos de EUA 3,74 -9 -41 -101
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Bolsa de Valores de Lima disminuye 15,3 por ciento al 16 de enero de 2008 
 
 
 

Al 16 de enero, los índices 
General y Selectivo de la Bolsa de 
Valores de Lima (BVL) 
disminuyeron 15,3 y 19,2 por 
ciento, respectivamente, siguiendo 
la tendencia de las principales 
bolsas internacionales. La BVL fue 
impactada por el retroceso de los 
mercados globales ante temores a 
que Estados Unidos caiga en una 
recesión. Asimismo, durante la 
semana de análisis se registró una 
toma de ganancias de los 
inversores locales quienes fueron 
influenciados por la difusión de 
cifras desfavorables en la mayor 
economía del mundo y por la 
evolución adversa en los precios de 
los metales tanto básicos como 
preciosos. 
 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2007 - Enero 2008)
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   IGBVL 14 848 -13,3 -15,3 -15,3
   ISBVL 23 450 -16,7 -19,2 -19,2
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10 Enero 11 Enero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 4 076,1 4 154,5
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  196,0       600,0         2850,1       100,0 311,0      749,0      200,0      1800,0      1600,0
Propuestas recibidas 400,0       1131,0       3981,4       220,0 452,0      754,0      451,0      3434,1      1662,0
Plazo de vencimiento 18 m.           1 a.             1 d.         1 d. 18 m.        1 a.          6 m.           3 d.           1 s.
Tasas de interés: Mínima 6,13          6,00            4,72         4,64 6,25        6,11        5,90        4,78        5,20

Máxima 6,39          6,14            4,90         4,64 6,46        6,35        5,95        5,16        5,30
Promedio 6,30          6,09             4,82        4,64 6,37        6,17        5,92        5,10        5,27

      Saldo 24 680,0 26 389,9
      Próximo vencimiento de CDBCRP (14 de Ene del 2008) 1 800,0
      Vencimientos de CDBCRP  del 14 al 18 de enero del  2008 3 810,1
ii. Subasta de compra temporal de valores

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento de CDRBCRP (16 de noviembre del 2007)

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 1074,1 1019,7
i. Compras (millones de US$) 363,0 347,0

Tipo de cambio promedio 2,9590 2,9387
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1 404,1 514,2
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0051% 0,0074%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,75% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,75% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 326,9 262,5
Tasa de interés 4,25% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1 077,2 251,7
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2 681,0 2 616,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,6 8,4
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 958,4 894,1
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 3,1 2,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 102,5 35,4

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 4,80/5,00/4,91 5,00/5,25/5,10
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 42,0 78,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 5,65/5,65/5,65 5,50/5,65/5,64
c. Total mercado secundario de CDBCRP 684,5 813,7

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 71.9/5,80 5.8/5,87
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 278.5/6,05 119.8/6,04
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 9 Enero 10 Enero
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -13,9 -37,8
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -89,7 36,2
a. Mercado spot con el público 194,7 407,7

i. Compras 406,1 568,2
ii.  (-) Ventas 211,4 160,5

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 230,7 153,6
i. Pactadas 300,4 340,6
ii.  (-) Vencidas 69,7 187,0

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) 154,9 227,6
i. Pactadas 282,1 373,3
ii.  (-) Vencidas 127,2 145,7

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 85,2 166,6
ii.          A futuro 30,0 40,5

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 69,0 -43,5
i. Compras 125,0 104,0
ii.  (-) Ventas 56,0 147,5

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -296,0 -369,3
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,959 2,959
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



14 Enero 15 Enero 16 Enero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 2 239,6 1 986,7 2 999,7
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  -,-          78,0      575,0      596,0      1000,0 -,-       131,0       1500,1 11,6        2 000,0
Propuestas recibidas -,-        147,0      635,0      602,0      1925,1 -,-       291,0       3111,8 359,2      2 729,5
Plazo de vencimiento 2 a.       18 m.         1 a.          9 m.          1 d. 2 a.       15 m.       1 d. 15 m.           1 d.
Tasas de interés: Mínima -,-        6,38         6,10        5,95        4,79 -,-       6,39       4,75 6,39         4,49

Máxima -,-        6,51        6,41        6,28        4,97 -,-       6,52       4,79 6,43         4,87
Promedio -,-         6,44         6,32       6,19         4,96 -,-       6,46       4,79 6,42         4,79

      Saldo 26 838,9 27 470,0 27 981,5
      Próximo vencimiento de CDBCRP (16 de ene del 2008) 1 500,1 2 410,1
      Vencimientos de CDBCRP  del 16 al 18 de enero del  2008 3 510,2 4 010,1
ii. Subasta de compra temporal de valores

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento de CDRBCRP (16 de noviembre del 2007)

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 1281,5 1406,9 0,0
i. Compras (millones de US$) 437,7 478,7

Tipo de cambio promedio 2,9278 2,9390
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público 100,0 100,0

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1 272,1 1 762,5 988,1
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0086% 0,0086% 0,0085%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 6,00% 6,00% 6,00%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 943,8 1260,9 779,0
Tasa de interés 4,50% 4,50% 4,50%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al  cierre de operaciones 328,3 501,6 209,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2 484,6 2 467,2 2 433,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,9 7,9 7,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 761,9 744,6 711,1
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,4 2,4 2,3

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 43,0 368,5 309,7

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 4,93/5,05/5,01 4,90/5,10/5,08 5,00/5,05/5,04
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 44,0 24,5 29,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 5,65/6,25/5,72 5,65/6,05/5,78 5,75/6,05/5,88
c. Total mercado secundario de CDBCRP 705,4 1 761,3 816,1

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 87.9/5,78 6.0/5,75 152.0/5,81
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 173.5/6,00 667.0/5,98 412.7/6,04
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 11 Enero 14 Enero 15 Enero
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -9,7 54,5 -53,4
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f 70,7 -27,9 -29,7
a. Mercado spot con el público 388,3 364,4 412,8

i. Compras 512,2 478,7 547,7
ii.  (-) Ventas 123,9 114,3 134,9

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) 80,9 -131,1 141,0
i. Pactadas 192,7 161,2 224,3
ii.  (-) Vencidas 111,8 292,3 83,3

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) 161,3 -213,5 164,7
i. Pactadas 186,4 177,8 207,5
ii.  (-) Vencidas 25,1 391,3 42,8

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 202,1 146,0 267,3
ii.          A futuro 20,0 7,0 25,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -49,5 126,6 -3,3
i. Compras 17,0 291,8 42,7
ii.  (-) Ventas 66,5 165,2 46,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -354,8 -419,9 -479,7
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,939 2,927 2,938
(*) Datos preliminares

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



 

 

Dic.06 Dic.07 09-Ene 16-Ene Semana Dic.07 Dic.06
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

 TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,14                 1,80               1,77               1,77               0,1% -1,6% -16,9%
ARGENTINA Peso 3,09                 3,17               3,17               3,17               0,0% 0,1% 2,7%
MEXICO Peso 10,80               10,97             10,94             10,94             -0,1% -0,3% 1,3%
CHILE Peso 532                  513                486                478                -1,6% -6,9% -10,1%
COLOMBIA Peso 2 237               2 077             2 004             1 952             -2,6% -6,0% -12,8%
PERU N. Sol  (Venta) 3,20                 3,01               2,96               2,95               -0,3% -1,9% -7,6%
PERU N. Sol x Canasta 0,57                 0,56               0,55               0,55               0,0% -1,2% -2,2%
EUROPA
EURO Euro 1,32                 1,48               1,47               1,47               0,0% -1,2% 11,1%
INGLATERRA Libra 1,96                 2,06               1,96               1,96               0,3% -4,7% 0,2%
TURQUÍA Lira 1,42                 1,20               1,16               1,18               1,9% -1,4% -16,5%
ASIA
JAPÓN Yen 119,01             108,33           109,81           107,46           -2,1% -0,8% -9,7%
COREA Won 929,50             930,30           937,00           939,70           0,3% 1,0% 1,1%
CHINA Yuan  7,81                 7,40               7,26               7,23               -0,4% -2,2% -7,4%

COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 635,00             816,70           880,70           874,90           -0,7% 7,1% 37,8%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 12,83               14,48             15,78             15,85             0,4% 9,5% 23,5%
COBRE LME (US$/lb.) 2,85                 3,01               3,33               3,18               -4,5% 5,9% 11,6%

Futuro a 15 meses 2,81                 3,01               3,30               3,15               -4,6% 4,6% 11,9%
ZINC LME (US$/lb.) 1,96                 1,01               1,15               1,03               -10,5% 1,2% -47,8%

Futuro a 15 meses 1,73                 1,00               1,15               1,04               -9,2% 4,3% -39,4%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,81                 1,32               1,19               1,18               -0,8% -10,3% 47,0%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 61,05               98,18             95,67             90,84             -5,0% -7,5% 48,8%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 67,50               89,84             90,91             87,72             -3,5% -2,4% 30,0%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 176,00             302,77           322,98           337,67           4,6% 11,5% 91,9%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 179,31             313,79           314,16           342,82           9,1% 9,3% 91,2%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 144,09             142,73           175,60           183,08           4,3% 28,3% 27,1%
MAÍZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 141,92             153,14             195,27             205,21             5,1% 34,0% 44,6%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1 075,00          960,00             990,00             1 020,00          3,0% 6,3% -5,1%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 109                  190                  239                  224                  -15 34 115
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 90                    162                  221                  214                  -7 52 124
SPR. GLOBAL 16 1/ PER. (pbs)* 104                  191                  177                  162                  -15 -29 58
SPR. EMBI +  2/ PER. (pbs)  * 118                  190                  189                  193                  4 3 75

ARG. (pbs)  * 216                  445                  437                  431                  -6 -14 215
BRA. (pbs)  * 192                  233                  238                  236                  -2 3 44
TUR. (pbs)  * 207                  260                  269                  271                  2 11 64
Eco. Emerg. (pbs)* 169                  258                  260                  262                  2 4 93

Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 5,01                 3,22               3,23               3,13               -10 -9 -188
Bonos del Tesoro Americano (2 años) 4,81                 3,08               2,72               2,50               -22 -58 -231
Bonos del Tesoro Americano (10 años) 4,70                 4,00               3,82               3,74               -9 -27 -97
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463             12 981             12 735             12 466             -2,1% -4,0% 0,0%

Nasdaq Comp. 2 415               2 597               2 475               2 395               -3,2% -7,8% -0,9%
BRASIL Bovespa 44 474             60 971           62 674           58 777           -6,2% -3,6% 32,2%
ARGENTINA Merval 2 090               2 212             2 090             2 066             -1,1% -6,6% -1,2%
MEXICO IPC 26 448             28 711           28 402           27 344           -3,7% -4,8% 3,4%
CHILE IGP 12 376             14 106           12 922           12 661           -2,0% -10,2% 2,3%
COLOMBIA IGBC 11 161             11 439           10 361           9 586             -7,5% -16,2% -14,1%
PERU Ind. Gral. 12 884             17 837           17 122           14 848           -13,3% -16,8% 15,2%
PERU Ind. Selectivo 22 159             29 971           28 143           23 450           -16,7% -21,8% 5,8%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 597               7 609               7 783               7 472               -4,0% -1,8% 13,3%
REINO UNIDO FTSE 100 6 221               6 262               6 273               5 943               -5,3% -5,1% -4,5%
RUSIA INTERFAX 1 922               2 152               2 297               2 225               -3,1% 3,4% 15,8%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 17 226             14 889             14 599             13 505             -7,5% -9,3% -21,6%
COREA Seul Composite 1 434               1 773               1 844               1 705               -7,6% -3,8% 18,9%
MALASIA KLSE 1 096               1 354               1 492               1 454               -2,5% 7,4% 32,6%
CHINA Shanghai Comp. 2 675               5 032               5 436               5 291               -2,7% 5,1% 97,7%
* Variación en pbs. 
1/ Emitido el 26 de abril de 2004.
2/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporó en el cálculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de
    aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles
Variaciones respecto a 



Dic. Jun Set Oct Nov Dic 9 Ene. 10 Ene. 11 Ene. 14 Ene. 15 Ene. 16 Ene. Ene

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var.

Posición de cambio / Net international position 11 086 15 305 16 024 18 195 18 632 19 622 20 495 20 911 21 297 21 681 22 067 2 445
Reservas internacionales netas / Net international reserves  17 275 21 528 22 827 24 890 26 348 27 689 28 709 28 897 29 173 28 871 29 098 1 410
Depósitos del sistema financiero en el BCRP / Financial system deposits at BCRP 3 481 3 523 3 924 3 627 4 675 4 635 4 763 4 548 4 431 4 166 3 925 -710
     Empresas bancarias / Banks  3 312 3 395 3 648 3 432 4 442 4 396 4 516 4 291 4 170 3 927 3 670 -726
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   92 58 199 144 164 174 175 184 188 170 185 11
     Resto de instituciones financieras / Other financial institutions   77 70 77 52 69 65 72 73 72 69 71 5
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 778 2 854 3 045 3 220 3 220 3 407 3 436 3 429 3 434 3 013 3 099 -308

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

645 207 470 1 995 340 656 306 363 348 340 383 0 2 139
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 695 371 767 2 181 535 854 306 363 347 438 479 0 2 331
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -50 -168 -296 -200 -200 -200 0 0 0 -98 -96 0 -194

Compra interbancario/InterbanPromedio / Average 3,204 3,170 3,135 3,019 3,000 2,980 2,958 2,959 2,937 2,917 2,932 2,940 2,954
Apertura / Opening 3,207 3,171 3,138 3,022 3,002 2,983 2,959 2,960 2,957 2,937 2,935 2,940 2,961

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,206 3,171 3,136 3,020 3,002 2,982 2,960 2,960 2,930 2,915 2,933 2,948 2,954
Interbank Ask Cierre / Close 3,206 3,171 3,136 3,020 3,001 2,983 2,962 2,960 2,944 2,944 2,944 2,953 2,960

Promedio / Average 3,206 3,171 3,137 3,021 3,002 2,982 2,960 2,960 2,943 2,924 2,937 2,944 2,957
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,205 3,170 3,136 3,019 3,000 2,980 2,959 2,959 2,940 2,923 2,932 2,942 2,955
Banking System Venta / Ask 3,206 3,171 3,137 3,020 3,002 2,982 2,959 2,960 2,943 2,926 2,935 2,943 2,956
Índice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3 107,7 107,3 104,9 105,2 104,7

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7 3,0 -1,8 4,1 2,2 14,3
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 26,2 26,1 30,3 29,9 28,2
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 5,7 -0,3 5,0 5,5
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 43,7 38,0 42,2 44,7
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,1 5,8 4,0 1,7 4,0
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 41,8 46,4 44,0 44,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   1,0 4,2 -1,1 5,0 4,6 0,0 3,0 3,1 2,3 4,2
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 1,0 0,7 0,6 0,3 0,4 2,4 2,4 1,8 1,7
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 305 420 456 442 263 531 1 340 1 077 252 328 502 209
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/ Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 10 172 15 866 16 688 17 034 17 849 16 924 16 863 16 850 17 109 16 842 17 013 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  8 066 15 852 14 803 19 956 20 557 21 458 23 554 24 880 26 390 26 839 27 470 27 982
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  0 0 500 500 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,08 22,39 22,54 22,75 22,57 22,27 22,88 22,89 22,67 22,65 23,64 23,63 23,03
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 13,79 13,14 12,83 13,13 13,29 13,24 13,30 13,35 13,35 13,36 13,36 n.d. 13,34

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,51 4,52 4,97 4,98 4,99 4,99 5,00 4,91 5,10 5,01 5,08 5,04 5,01
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  5,23 5,20 5,48 5,58 5,60 5,60 5,68 5,62 5,62 5,62 5,62 5,62 5,65

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 5,25 5,25 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 6,00 6,00 6,00 6,00
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  5,12 5,26 5,30 5,30 5,42 5,46 5,50 5,48 5,55 5,59 5,58 5,56

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,3 4,9 2,8 2,0 7,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 3,2 9,7 15,3 17,3 24,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   2,4 -2,5 1,1 4,2 2,4 6,1 4,6 5,5 4,9 5,3
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,2 0,2 0,3 0,7 0,3 2,5 2,6 2,2 2,0
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,80 10,58 10,54 10,46 10,40 10,46 10,42 10,42 10,40 10,40 10,30 10,28 10,41
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 10,05 9,92 9,88 9,73 9,61 9,68 9,62 9,63 9,61 9,61 9,61 n.d. 9,63
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,37 5,76 5,39 6,06 5,34 5,92 5,65 5,65 5,64 5,65 5,78 5,88 5,64

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  6,09 6,18 6,13 6,07 6,30 6,40 6,14 6,04 6,04 6,04 6,04 6,04 6,11
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 12,2 11,1 4,7 -0,6 -15,8 -4,0 -2,1 -1,6 -2,1 -0,4 -4,4 -5,4 -15,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 12,1 12,4 2,9 -0,3 -18,2 -5,5 -2,4 -2,4 -3,1 -0,3 -5,7 -6,2 -19,2

107,1 103,7 82,9 72,1 69,5 161,3 28,9 22,7 70,9 47,5 29,6 68,1 37,3

Inflación mensual / Monthly  0,03 0,47 0,61 0,31 0,11 0,45
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,14 1,55 2,80 3,08 3,49 3,93

Resultado primario / Primary balance  -1 840 -1 851 965 1 398 1 177
Ingresos corrientes  / Current revenue  4 409 4 620 4 781 5 229 5 039
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  6 289 6 499 3 827 3 860 3 878

Balanza Comercial / Trade balance 1 117 879 812 664 580
Exportaciones / Exports 2 545 2 401 2 517 2 688 2 356
Importaciones / Imports 1 427 1 522 1 705 2 025 1 776

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 months) 8,1 7,2 9,0 10,4 8,1
Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 5,36 5,49 5,14 4,97 4,97 4,44 4,38 4,26 4,06 4,00 3,95 4,37
Dow Jones (Var %) / (% change) 1,97 -1,61 4,03 0,25 -3,90 -0,16 1,16 0,92 -1,92 1,36 -2,17 -0,30 -6,04
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 5,11 4,49 4,52 4,14 4,10 3,82 3,89 3,79 3,77 3,68 3,73 3,81
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points ) **** 131 103 156 138 175 175 189 181 190 188 191 193 188
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal. 
** A partir del 10 de enero de 2008, esta tasa se elevó a 6,00%.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
**** Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluído dentro de su EMBI+ PERÚ los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercan
         a los 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERÚ a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboración: Departamento de Publicaciones Económicas.
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