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Tasa de interés interbancaria al 2 de enero de 
2008: 5,00 por ciento 
 
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 2 de 
enero de 2008 se ubicó en 5,00 por ciento, mayor a la del 
promedio de diciembre (4,99 por ciento). Del 26 de diciembre al 
2 de enero, dicha tasa se mantuvo en 5,00 por ciento. 
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Las bandas se han construido a partir del 
promedio móvil de los últimos 20 días útiles 
más/menos una desviación estándar.

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Enero 2007 - Enero 2008)

Ene
2007

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene.2
2008

Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
  Promedio Desviación Estándar

 
Diciembre 2005 3,34 0,08 
Diciembre 2006 4,51  0,04 
Marzo 2007 4,50 0,01 
Junio  4,52 0,03 
Agosto  4,77 0,04 
Setiembre  4,97 0,10 
Octubre  4,98 0,05 
Noviembre 4,99 0,03 
Diciembre  4,99 0,02 
Enero 2008 al 2 5,00   -.- 

 
 

Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumentó a 5,65 por ciento 
 

En el período comprendido entre el 26 de diciembre de 2007 y el 2 de enero de 2008, el 
promedio diario de la tasa de interés corporativa a 90 días en moneda nacional aumentó de 5,61 a 
5,65 por ciento, mientras que esta tasa en dólares disminuyó de 6,36 a 6,32 por ciento. 
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Operaciones monetarias 
 

 

Entre el 27 de diciembre de 2007 y el 2 de enero de 
2008, el Banco Central realizó las siguientes 
operaciones monetarias: i) subastas de CDBCRP por 
S/. 987,6 millones promedio diario a plazos de 1 día, 2 
días, 3 días y 6 meses a una tasa promedio de 5,02 
por ciento; y ii) depósitos overnight en moneda 
nacional por S/. 267,8 millones. 
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Reservas internacionales en US$ 27 459 millones al 28 de diciembre  
 
 

Al 28 de diciembre, las RIN alcanzaron los 
US$ 27 459 millones, mayores en US$ 1 111 
millones con relación a las registradas al 
cierre de noviembre. El aumento del saldo de 
las RIN se debió principalmente por las 
operaciones cambiarias del BCRP por  
US$ 856 millones, los mayores depósitos 
tanto del sector público por  S$ 234 millones 
como del sistema financiero por US$ 88 
millones, así como por la mayor valuación de 
otros valores por US$ 79 millones y el 
aumento de los rendimientos de las 
inversiones por US$ 45 millones. Ello fue 
atenuado por la venta de moneda extranjera 
para el cumplimiento del compromiso de la 
deuda externa por  US$ 200 millones.  
 

 
 

6 000

10 000

14 000

18 000

22 000

26 000

30 000

Reservas Internacionales Netas y Posición de Cambio del BCRP
Enero 2006 - Diciembre 2007

(Millones de US$)

Ene   Feb   Mar   Abr   May   Jun   Jul    Ago   Set    Oct    Nov  Dic   Ene  Feb   Mar   Abr   May   Jun    Jul    Ago   Set  Oct  Nov  Dic   
2006                                                                                                   2007                                                                                         28

RIN

28 de Diciembre
27 459

Posición de 
cambio

 

Por su parte, la Posición de Cambio del BCRP al 27 de diciembre fue de US$ 19 343 millones, 
mayor en US$ 711 millones con relación al cierre de noviembre. 
 

Tipo de cambio en S/. 2,984 por dólar 
 
Del 26 de diciembre de 2007 al 2 de enero 
de 2008, el tipo de cambio interbancario 
promedio venta aumentó de S/. 2,981 a 
S/. 2,984. Con ello, el Nuevo Sol se apreció 
en 0,5 por ciento con respecto al cierre del 
mes de diciembre. Cabe indicar que la última 
intervención del Banco Central en el 
mercado cambiario a través de la Mesa de 
Negociación fue el 14 de diciembre. 
 

En los últimos 12 meses el Nuevo sol se 
apreció 6,2 por ciento con respecto al dólar. 
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Tipo de cambio real disminuyó en 1,0 por ciento en diciembre 
 
 
Con relación a noviembre de 2007, el tipo de 
cambio real multilateral de diciembre 
disminuyó 1,0 por ciento, lo que se explica 
por una apreciación nominal del Nuevo sol 
en 0,7 por ciento, respecto a la canasta de 
monedas de los principales socios 
comerciales, una inflación externa de 0,2 por 
ciento y una inflación doméstica de 0,5 por 
ciento. En los últimos 12 meses el tipo de 
cambio real disminuyó 1,5 por ciento. 

ÍNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL: Diciembre 2001=100
(Enero 2005 - Diciembre 2007 )
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Emisión primaria al 22 de diciembre de 2007 
 
El saldo de la emisión primaria al 22 de diciembre (S/.17 152 millones) se incrementó en 10,2 por 
ciento (S/. 1 590 millones) con respecto al cierre de noviembre. En términos promedio, la tasa 
anual de crecimiento de la emisión primaria en este período fue 26,8 por ciento (28,7 por ciento en 
noviembre). 
 
Por fuentes, las operaciones que contribuyeron al incremento de la emisión primaria fueron las 
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociación (US$ 854 millones ó S/. 2 541 
millones). Por el contrario, la emisión primaria se contrajo por las ventas de dólares al sector 
público (US$ 200 millones ó S/. 595 millones), las colocaciones netas de Certificados de Depósito 
BCRP (S/. 523 millones) y los mayores depósitos tanto del sector público (S/. 67 millones) como 
overnight del sistema financiero (S/. 28 millones). 
 
Liquidez y Crédito al Sector Privado al 30  de noviembre  
 
Durante noviembre, la liquidez en moneda nacional aumentó en 5,3 por ciento (S/. 2 140 
millones), alcanzando un saldo de S/. 42 587 millones (crecimiento anual de 40,2 por ciento). El 
crédito al sector privado en moneda nacional aumentó en 4,1 por ciento (S/. 1 272 millones), con 
lo que su saldo fue de S/. 32 457 millones (crecimiento anual de 38,6 por ciento).  
 
La liquidez en moneda extranjera aumentó en 3,0 por ciento (US$ 374 millones), alcanzando un 
saldo de US$ 12 903 millones (crecimiento anual de 18,8 por ciento). El crédito al sector privado 
en moneda extranjera aumentó en 6,8 por ciento (US$ 899 millones), alcanzando un saldo de  
US$ 14 120 millones. Con ello, la tasa de crecimiento anual fue de 23,2 por ciento. 
 

VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

2005
Dic. 13,1% 25,7% 8,4% 32,2% 6,1% 34,6% 3,0% 11,1% -0,2% 5,2%
2006
Mar. 0,8% 24,2% 2,7% 21,7% 2,3% 39,4% 2,1% 21,6% 2,2% 2,1%
Jun. 2,3% 16,0% 1,4% 17,5% 2,0% 39,4% 0,2% 13,1% 2,1% 2,8%
Set. 0,9% 13,9% 1,0% 13,7% 2,2% 36,8% 0,5% 13,9% 0,9% 6,3%
Dic. 15,7% 18,3% 10,6% 17,9% 3,3% 30,2% 1,8% 12,7% -2,1% 3,9%
2007
Ene. -6,8% 18,8% 1,0% 25,4% 0,9% 28,8% -1,2% 7,9% -0,3% 7,9%
Feb. 1,5% 20,2% 0,1% 24,4% 2,6% 28,5% 0,1% 6,3% 0,5% 8,8%
Mar. 1,3% 20,7% 2,9% 24,6% 3,1% 29,5% 1,2% 5,5% 1,7% 8,3%
Abr. 1,9% 22,7% -1,7% 27,5% 4,1% 33,1% 3,0% 9,9% 1,3% 9,2%
May. 0,4% 25,3% 1,9% 30,3% 2,2% 34,8% 2,6% 14,0% 1,6% 7,3%
Jun. 3,0% 26,2% 2,9% 32,1% 2,8% 35,8% -1,0% 12,6% 4,7% 10,0%
Jul. 5,3% 23,0% 4,5% 34,4% 2,9% 37,7% 2,1% 14,3% 1,3% 10,9%
Ago. 0,8% 29,5% 2,2% 36,0% 1,3% 37,0% 2,6% 16,5% 1,2% 13,1%
Set. -1,8% 26,1% -0,4% 34,0% 4,2% 39,6% 1,7% 17,9% 2,6% 14,9%
Oct. 4,1% 30,3% 5,8% 38,3% 1,8% 37,3% 1,7% 18,1% 2,1% 17,0%
Nov. 2,3% 29,9% 5,3% 40,2% 4,1% 38,6% 3,0% 18,8% 6,8% 23,2%

Memo: 
Saldos al 31 de oct. 15 219 40 447 31 185 12 529 13 220
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 30 de nov. 15 562 42 587 32 457 12 903 14 120
(Mill.S/.ó Mill.US$)

EVOLUCIÓN DE LA LIQUIDEZ Y EL CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO

EMISIÓN  PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CRÉDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E CRÉDITO EN M/E

 
 
 
 
 



 
 

xiii

 
w

ee
kl

y 
re

po
rt

 /resumen informativo
Evolución del Crédito al Sector Privado 
 
En noviembre, el crédito al sector privado de las instituciones creadoras de liquidez se incrementó 
en 5,6 por ciento (S/. 3 970 millones). Con ello, la tasa de crecimiento anual con relación a 
noviembre de 2006 resultó igual a 24,1 por ciento (29,5 por ciento si se considera un tipo de 
cambio constante).  
 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO: 2000 - 2007
(Tasas de variación anual)
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1/ Tipo de cambio constante. 
 

La tasa de crecimiento mensual del crédito al sector privado en soles fue 4,1 por ciento,       
(S/.1 272 millones) superior a la registrada en octubre (1,8 por ciento). El crédito de las empresas 
bancarias se expandió 4,3 por ciento (S/. 1 015 millones), debido a los mayores créditos a los 
segmentos corporativo (crecimiento de 4,5 por ciento con un flujo mensual de S/.486 millones) y 
de consumo (crecimiento de 3,0 por ciento con un flujo mensual de S/. 268 millones).  
 

En los últimos 12 meses la tasa de crecimiento del crédito al sector privado en soles fue 38,6 por 
ciento (flujo anual de S/. 9 046 millones), cuyo mayor aporte provino de las empresas bancarias 
(44,4 por ciento, con un flujo anual de S/. 7 589 millones). 
 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA NACIONAL
Tasas de crecimiento

Nov06 Oct07 Nov07
Nov.07/
Nov.06

Nov.07/
Oct.07

Empresas bancarias 17 109         23 683         24 698         44,4 4,3

Banca estatal 1 435           2 255           2 298           60,1 1,9

Instituciones de microfinanzas 3 525           4 428           4 618           31,0 4,3

Empresas financieras 1 341           819             843             -37,2 2,9

TOTAL 23 411        31 185        32 457        38,6 4,1

Saldos en millones de nuevos soles

 
 

Por su parte, el crédito al sector privado en dólares aumentó 6,8 por ciento (flujo de US$ 900 
millones) en noviembre, la mayor tasa de crecimiento mensual desde enero de 1992. El mayor 
impulso provino de las empresas bancarias con un crecimiento de 7,4 por ciento (US$ 910 
millones), particularmente por los créditos corporativos (9,5 por ciento de crecimiento, con un flujo 
mensual de US$ 852 millones).  
 

En los últimos 12 meses, el crédito al sector privado en dólares tuvo una tasa de crecimiento de 
23,2 por ciento (US$ 2 664 millones) y los mayores aportes provinieron de las empresas bancarias 
(24,6 por ciento, con un flujo anual de US$ 2 618 millones). 
 

CRÉDITO AL SECTOR PRIVADO EN MONEDA EXTRANJERA
Tasas de crecimiento

Nov06 Oct07 Nov07
Nov.07/
Nov.06

Nov.07/
Oct.07

Empresas bancarias 10 637         12 345         13 255         24,6 7,4

Banca estatal 181             170             169             -6,5 -0,6

Instituciones de microfinanzas 593             681             672             13,3 -1,3

Empresas financieras 46               24               24               -47,8 -1,1

TOTAL 11 456        13 220        14 120        23,2 6,8

Saldos en millones de dólares
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Inflación de 0,45 por ciento en diciembre 
 
La inflación de diciembre fue 0,45 por ciento, acumulando 3,93 por ciento en los últimos 12 
meses. Tres rubros contribuyeron con 0,24 puntos porcentuales a la inflación del mes: carne de 
pollo (0,11 puntos porcentuales), transporte nacional (0,09 puntos) y comidas fuera del hogar (0,04 
puntos). Por el contrario, tres rubros contribuyeron con -0,11 puntos porcentuales a la inflación del 
mes: papaya (-0,05 puntos), cebolla (-0,04 puntos) y tomate (-0,02 puntos) 
 

 
 
La inflación subyacente del mes fue 0,34 por ciento, acumulando 3,1 por ciento en los últimos 12 
meses. La inflación no subyacente fue 0,59 por ciento en diciembre, acumulando 5,1 por ciento 
en los últimos 12 meses. La inflación subyacente sin alimentos y bebidas del mes fue 0,25 por 
ciento (2,4 por ciento en los últimos 12 meses). La inflación importada del mes fue 0,23 por 
ciento (10,5 por ciento en los últimos 12 meses).  
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Superávit económico de S/. 688 millones en noviembre de 2007 
 
En noviembre las operaciones del gobierno central registraron un superávit  económico de 
S/. 688 millones, por el mayor crecimiento de los ingresos corrientes (13,6 por ciento en términos 
reales) respecto al de los gastos no financieros (3,7 por ciento). Excluidas las transferencias a 
otras entidades públicas, el gasto no financiero creció en 7,1 por ciento real. Con ello se acumula 
a noviembre un superávit de S/. 8 891 millones, superior en S/. 2 199 millones al registrado en 
similar periodo de 2006. 
 

2006 2007 Var % Real 2006 2007 Var % Real

1.  INGRESOS CORRIENTES 4 286 5 039 13,6 48 306 56 111 14,4

A. Tributarios 3 738 4 399 13,7 41 625 48 317 14,3
B. No tributarios  548  640 12,9 6 681 7 794 14,8

2.  GASTOS NO FINANCIEROS 3 612 3 878 3,7 36 971 42 374 12,8

A. Gasto no financiero neto de transferencias 2 841 3 149 7,1 27 832 29 532 4,3
     - Gasto corriente no financiero 2 378 2 616 6,3 24 391 25 625 3,4
     - Gasto de capital  463  533 11,4 3 441 3 907 11,3
B. Transferencias a otras entidades públicas  771  729 -8,7 9 139 12 842 38,4
     - Gasto corriente no financiero  738  665 -12,9 8 200 11 834 42,2
     - Gasto de capital  33  64 85,9  939 1 008 5,0

3.  INGRESOS DE CAPITAL  11  16 36,4  321  346 6,2

4.  RESULTADO PRIMARIO  685 1 177 11 656 14 082

5.  INTERESES  427  490 10,7 4 964 5 192 2,9

6.  RESULTADO ECONÓMICO  258  688 6 692 8 890

7.  FINANCIAMIENTO - 258 - 688 -6 692 -8 890
1. Financiamiento Externo - 135 - 193 -2 593 -7 194

A. Desembolsos  88  64  778 9 211
B. Amortizaciones - 223 - 257 -3 371 -16 405

2. Financiamiento Interno - 125 - 498 -4 347 -2 139
3. Privatización y concesiones  2  3  248  443

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de nuevos soles)

Noviembre Enero - Noviembre

 
 

El superávit económico del gobierno central de los últimos 12 meses – indicador tendencial - 
aumentó de S/. 6 172 millones (1,9 por ciento del producto) a  S/.  6 602 millones (2,0 por ciento 
del producto) entre octubre y noviembre de 2007. 
 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles, acumulado 12 meses) *

Periodos de 12 meses
Dic 2005 Nov 2006 Dic 2006 Var % Real
Nov 2006 Oct 2007 Nov 2007 C/A C/B

A B C

1.  INGRESOS CORRIENTES 51 980 59 766 60 520 14,7 1,0

A. Tributarios 44 793 51 515 52 177 14,8 1,0
B. No tributarios 7 187 8 251 8 343 14,3 0,9

2.  GASTOS NO FINANCIEROS 43 144 48 397 48 663 11,0 0,3
A. Corrientes 37 277 41 956 42 120 11,2 0,1
B. Capital 5 867 6 441 6 543 9,6 1,3

3.  INGRESOS DE CAPITAL  369  382  386 2,9 1,1

4.  RESULTADO PRIMARIO 9 205 11 751 12 243

5.  INTERESES 5 369 5 579 5 641 3,4 0,8

6.  RESULTADO ECONÓMICO 3 836 6 172 6 602

7.  FINANCIAMIENTO -3 836 -6 172 -6 602
1. Financiamiento Externo -2 381 -6 375 -6 433

A. Desembolsos 4 010 10 413 10 388
B. Amortizaciones -6 392 -16 788 -16 822

2. Financiamiento Interno -1 741 - 295 - 668
3. Privatización y concesiones  287  498  500

Memo: 
Gasto no financiero neto de transferencias
a otras entidades públicas 32 988 34 367 34 676 3,4 0,6
* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual.  
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En noviembre los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 5 039 millones) crecieron en 
13,6 por ciento en términos reales respecto a similar mes de 2006, lo que reflejó el sostenido 
dinamismo de la actividad económica y la coyuntura internacional favorable a las cotizaciones de 
nuestros productos de exportación. Los ingresos tributarios (S/. 4 399 millones) mejoraron en 
13,7 por ciento en términos reales y corresponde principalmente al aumento del Impuesto a la 
Renta (27,5 por ciento), Impuesto General a las Ventas -IGV- (15,5 por ciento) y otros ingresos 
tributarios (11,9 por ciento).           
 
El gasto no financiero neto de transferencias a otras entidades públicas aumentó en 7,1 por 
ciento real, correspondiendo a los gastos corrientes (S/. 237 millones) un aumento de 6,3 por 
ciento. Por grupo de gasto, los bienes y servicios aumentaron en 13,8 por ciento, las 
transferencias al sector privado en 4,0 por ciento, mientras que las remuneraciones lo hicieron en 
0,7 por ciento. Entre los gastos de capital, que crecieron en 11,4 por ciento, la formación bruta de 
capital aumentó en 4,5 por ciento. En el periodo enero-noviembre el gasto no financiero neto de 
transferencias a otras entidades públicas (S/. 29 532 millones) creció en 4,3 por ciento en términos 
reales respecto a igual periodo de 2006. 
 
 
Mercados Internacionales 
 
Riesgo País se ubica en 188 puntos básicos al 2 de enero 
 
 

En diciembre, el promedio del 
riesgo país medido por el spread 
del EMBI+ Perú se mantuvo en 
175 puntos básicos, 
comportamiento similar al de la 
región (el EMBI+ Países 
Emergentes aumentó ligeramente 
de 234 a 235 puntos básicos), en 
medio del mayor nerviosismo 
relacionado con los mercados de 
créditos atenuado por la inyección 
de liquidez de los principales 
bancos centrales desarrollados. 
 

Indicadores de Riesgo País
(Julio 2006 - Enero 2008)
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Asimismo, en 2007 el promedio del riesgo país se incrementó en 33 puntos básicos por el mayor 
temor de una posible recesión en Estados Unidos y por la escasez de crédito originado por la 
exposición de los bancos al sector hipotecario subprime. 
 
Al 2 de enero, el EMBI+ Perú se ubicó en 188 puntos básicos.  
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El precio de petróleo se incrementó a US$ 99,6 por barril al 2 de enero 
 
En diciembre, la cotización 
promedio del petróleo WTI 
disminuyó 3,6 por ciento de 
US$ 94,8 a US$ 91,4 por barril 
debido a  las preocupaciones de 
que una desaceleración 
económica global pueda reducir 
la demanda de energía y a la 
decisión de la OPEP de mantener 
su cuota de producción en 
diciembre. Sin embargo, las 
mayores tensiones geopolíticas 
en Asia y las expectativas de 
menores inventarios de crudo en 
Estados Unidos limitaron la caída 
en la cotización del petróleo. 

Cotización del Petróleo
 (Julio 2006 - Enero 2008)
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      Jul           Set          Nov       Ene          Mar        May         Jul          Set       Nov      Ene 2
     2006                                    2007                                                                             2008

2 Ene-08 Semanal Mensual Anual
US$ 99,6 / barril 3,8 -3,6 47,4

Variación %

Durante 2007, el precio del petróleo se incrementó 47,4 por ciento, alcanzando su mayor 
ganancia anual en lo que va de esta década, debido al fuerte retroceso del dólar, a la 
disminución de inventarios y a la alta especulación en los mercados. 
 
Al 2 de enero, el precio del petróleo WTI se ubicó en US$ 99,6 por barril, un nuevo máximo 
histórico, en medio de la violencia en la región petrolífera del delta del Níger y de las expectativas 
de otra caída de las existencias de crudo de Estados Unidos.  
 
 

En diciembre, el precio promedio 
del oro aumentó 0,1 por ciento al 
pasar de US$ 806,3 a US$ 806,4 
por onza troy debido a la huelga 
laboral de mineros en Sudáfrica (el 
mayor productor del metal 
precioso) y  a la mayor demanda 
de la industria joyera en Asia. Sin 
embargo, la fortaleza del dólar 
frente a las otras principales 
monedas que alentó a los 
inversores a recortar sus 
posiciones del metal precioso y la 
caída en el precio del petróleo, 
fueros dos factores importantes 
que atenuaron la mayor cotización 
del oro. 
 
 

 

Cotización del Oro
(Julio 2006 - Enero 2008)
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2 Ene-08 Semanal Mensual Anual
US$ 856,7 / oz tr. 5,4 0,1 28,0

Variación %

 

Durante 2007, el precio del metal precioso se incrementó 28 por ciento, influenciado por el 
retroceso del dólar, los precios récord del petróleo, la turbulencia en el mercado crediticio y 
las tensiones geopolíticas que  elevaron el atractivo del metal dorado como un refugio seguro. 
 
Al 2 de enero, la cotización del oro aumentó a US$ 856,7 por onza troy, alcanzando un nuevo 
máximo histórico, en medio de compras especulativas alentadas por el avance del petróleo. 
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En el mes de diciembre, la 
cotización promedio del cobre 
disminuyó 5,4 por ciento de 
US$ 3,16 a US$ 2,99 por libra 
debido al incremento de inventarios 
en la Bolsa de Metales de Londres 
y a la preocupación del mercado 
por el deterioro de la economía 
global y su posible impacto en la 
demanda de los metales 
industriales. Sin embargo, la caída  
en el precio del cobre fue 
parcialmente atenuada por las 
mayores señales de una fuerte 
demanda de China y por la 
eliminación del arancel a las 
importaciones de cobre refinado 
de China. 
 

Cotización del Cobre
(Julio 2006 - Enero 2008)
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US$ 3,02 / lb. 0,5 -5,4 -1,3

Variación %

 

El precio del cobre disminuyó 1,3 por ciento durante 2007, debido a las preocupaciones sobre 
la desaceleración del crecimiento de la demanda china, así como también por las dudas sobre 
la economía de Estados Unidos, que golpearon a los metales básicos en la última parte de 
2007. 
 
Al 2 de enero, la cotización del cobre se ubicó en US$ 3,02 por libra, en medio del regreso de los 
compradores tras la liquidación de los últimos días de 2007. 
 
 
 

En diciembre, el precio promedio 
del zinc registró una disminución 
de 7,4 por ciento pasando de 
US$ 1,15 a US$ 1,07 por libra. Este 
resultado estuvo influenciado por el 
aumento de inventarios en la Bolsa 
de Metales de Londres y por la 
difusión de un reporte de la Oficina 
Mundial de Estadísticas del Metal 
(WBMS), el cual señala que el 
mercado mundial de zinc presentó 
un superávit de 60 mil TM durante 
los primeros diez meses del año. 
Sin embargo, las mayores 
expectativas de una robusta 
demanda mundial para 2008 
atenuó parcialmente la caída en el 
precio del metal básico. 
 

Cotización del Zinc 
(Julio 2006 - Enero 2008)
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2 Ene-08 Semanal Mensual Anual
US$ 1,08 / lb. 1,2 -7,4 -46,6

Variación %

 

El zinc cerró el año 2007 con una pérdida de 46,6 por ciento afectado por la contracción 
crediticia mundial que siguió al desplome del sector de las hipotecas de alto riesgo de 
Estados Unidos en el tercer trimestre del 2007 y del mayor nivel de inventarios en la Bolsa de 
Metales de Londres. 
 
Al 2 de enero, el precio del zinc se ubicó en US$ 1,08 por libra en medio de una toma de 
ganancias por parte de los inversores. 
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El dólar se aprecia frente al euro y al yen en diciembre 
 
 

En diciembre, en términos 
promedio, el dólar se apreció 0,9 
por ciento frente al euro y se 
apreció 1,4 por ciento con respecto 
al yen. El dólar se fortaleció frente 
al euro por el aumento de la 
inflación en Estados Unidos que se 
ubicó por encima de lo esperado y 
por la relativa moderación de las 
condiciones crediticias luego de la 
masiva inyección de liquidez de los 
bancos centrales, factores que 
limitaron las expectativas de 
nuevos recortes en las tasas de 
interés de la Reserva Federal. De 
otro lado, el yen se debilitó frente al 
dólar debido a señales de mayor 
desaceleración económica en 
Japón (según encuesta Tankan). 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2006 - Enero 2008)
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dólar/euro 1,47 1,6 -0,9 10,1
yen/dólar 109,6 -4,1 1,4 -4,0

Variación %

 

En 2007, el dólar mostró una caída anual de 10,1 y 4,0 por ciento, frente al euro y al yen 
respectivamente, debido a los tres recortes consecutivos de  la tasa de interés por parte de la 
Reserva Federal a partir de agosto, a las preocupaciones constantes sobre el crédito y a las 
expectativas de una desaceleración de la actividad estadounidense. 
 

En lo que va de enero, el dólar se debilitó frente al euro y al yen, después de que un informe 
privado señaló que el índice manufacturero ISM de diciembre se contrajo inesperadamente por 
sexto mes consecutivo a 47,7 llegando al menor nivel desde abril 2003. 
 
Rendimiento de los US Treasuries a 10 años disminuyó en promedio a 4,09 por 
ciento en diciembre. 
 
 

En el mes de diciembre, en 
términos promedios la tasa de 
interés Libor a 3 meses se 
mantuvo en 4,97 por ciento. 
Mientras que, el rendimiento del 
bono del Tesoro norteamericano a 
diez años disminuyó de 4,14 a 4,10 
por ciento. En el caso del bono del 
Tesoro, la caída fue explicada por 
la preocupación por los mercados 
crediticios ante las significativas 
pérdidas registradas por los 
principales bancos del mundo, asi 
como también por las expectativas 
de la continuidad del ajuste del 
mercado inmobiliario de Estados 
Unidos. 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del 
Tesoro de Estados Unidos  a 10 años 

(Julio 2006 - Enero 2008)
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Libor a 3 meses 4,68 -16 0 -39
Bonos de EUA 3,91 -37 -5 -47

Variación en puntos porcentuales

 
 

En 2007, la tasa de interés Libor a 3 meses disminuyó 39 puntos básicos. Asimismo, el 
rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez años disminuyó 47 puntos básicos. 
 

Al 2 de enero, la tasa Libor a 3 meses se ubicó en 4,68 por ciento y el rendimiento del bono del 
Tesoro norteamericano a diez años se redujo a 3,91 por ciento.  
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Bolsa de Valores de Lima se incrementa  36,0 por ciento durante 2007 
 
 

En diciembre, los índices General y 
Selectivo de la Bolsa de Valores de 
Lima (BVL) disminuyeron 4,0 y 5,5 
por ciento, respectivamente, por los 
temores de una posible recesión en 
Estados Unidos que terminaron por 
afectar negativamente a las 
cotizaciones de los metales básicos y 
preciosos. De este modo, la 
coyuntura internacional marcó la 
pauta de lo que sucedió en la Bolsa 
de Valores de Lima acentuando la 
incertidumbre de los inversionistas 
locales. No obstante, la firma del TLC 
con Estados Unidos y sus probables 
efectos de mayores flujos de 
inversión futura han sido importantes 
en la recuperación parcial de la BVL. 
 

Indicadores Bursátiles
(Enero 2006 - Enero 2008)
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Durante 2007, los índices General y Selectivo de la Bolsa de Valores de Lima acumularon 
ganancias de 36,0 y 31,0 por ciento, respectivamente, siendo la segunda más rentable de la 
región América Latina, sólo superada por la Bolsa de Sao Paulo.  
Al 2 de enero, los índices General y Selectivo cayeron 1,2 y 1,5 por ciento, respectivamente.  



27 Diciembre 28 Diciembre 31 Diciembre 2 Enero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 1 190,5 1 223,1 1 377,3 2 033,8
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  996,6 861,7 1 158,3 234,0       699,9
Propuestas recibidas 996,6 861,7 1 158,3 234,0       902,8
Plazo de vencimiento 1 d. 3 d. 2 d. 6 m.       1 d.
Tasas de interés: Mínima 4,8 4,88 4,79 5,82      4,87

Máxima 5,0 5,03 5,02 5,94       5,02
Promedio 4,9 4,99 4,99 5,88       5,00

      Saldo 21 296,5 21 161,6 21 458,2 20 763,8
      Próximo vencimiento de CDBCRP (31 de diciembre del 2007) 861,7 699,9
      Vencimientos de CDBCRP  del 31 de diciembre del 2007al 04 de enero del  2008 1 331,7 699,9
ii. Subasta de compra temporal de valores

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento de CDRBCRP

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 0,0 0,0 0,0 0,0
i. Compras (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
c.  Operaciones con el Tesoro Público

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Público
ii. Ventas  (millones de US$) - Tesoro Público

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 193,9 361,4 219,0 1 099,9
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0051% 0,0057% 0,0059% 0,0051%

b.  Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 42,9 184,9 20,0 20,0
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 151,0 176,5 199,0 1 079,9
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2 067,3 2 052,8 2 015,6 2 123,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,5 6,5 6,4 6,3
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 582,9 568,4 531,2 639,5
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,8 1,8 1,7 1,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 420,5 354,5 337,5 287,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 5,00/5,00/5,00 4,95/5,00/5,00 4,95/5,00/4,99 5,00/5,00/5,00
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 63,8 35,3 23,5 20,9

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 5,00/5,50/5,45 4,10/5,50/5,22 5,25/5,50/5,45 5,00/5,50/5,50
c. Total mercado secundario de CDBCRP 177,0 252,8 74,5 29,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 10.0/5,73 58.1/5,74
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 69.0/5,93 67.4/5,92 4.0/5,93
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 26 Diciembre 27 Diciembre 27 Diciembre 28 Diciembre
Flujo de la posición global   =  a + b.i - c.i + e + f -93,3 76,8 76,8 -39,9
Flujo de la posición contable   = a + b.ii - c.ii + e + f -96,1 67,2 67,2 -94,1
a. Mercado spot con el público -67,7 110,1 110,2 10,2

i. Compras 142,5 312,8 312,8 254,9
ii.  (-) Ventas 210,2 202,6 202,6 244,7

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) -27,2 58,5 58,5 -28,5
i. Pactadas 62,0 157,5 157,5 70,1
ii.  (-) Vencidas 89,2 99,0 99,0 98,6

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) -30,0 48,9 49,0 -82,7
i. Pactadas 18,9 125,1 125,1 89,3
ii.  (-) Vencidas 48,9 76,1 76,1 172,0

d..  Operaciones cambiarias interbancarias
i.           Al contado 216,3 198,2
ii.          A futuro 23,0 19,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -64,7 -59,8 -59,8 -11,8
i. Compras 23,3 37,5 37,5 85,0
ii.  (-) Ventas 88,0 97,3 97,3 96,8

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -4,0 -6,0 -6,0 -19,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec)
(*) Datos preliminares 2,980 2,989 2,989 2,992

d. = día(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)
a. = año(s)

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millones S/.)



Dic.06 Dic.07 26-Dic 02-Ene Semana Dic.07 Dic.06
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,14                 1,80               1,77               1,76               -0,3% -2,3% -17,5%
ARGENTINA Peso 3,09                 3,17               3,17               3,16               -0,1% -0,2% 2,4%
MEXICO Peso 10,80               10,97             10,82             10,92             0,9% -0,5% 1,1%
CHILE Peso 532                  513                495                497                0,4% -3,1% -6,5%
COLOMBIA Peso 2 237               2 077             1 990             2 016             1,3% -2,9% -9,9%
PERU N. Sol  (Venta) 3,20                 3,01               2,99               2,98               -0,2% -1,0% -6,8%
PERU N. Sol x Canasta 0,57                 0,56               0,56               0,56               0,3% -0,6% -1,6%
EUROPA
EURO Euro 1,32                 1,48               1,45               1,47               1,6% -0,7% 11,6%
INGLATERRA Libra 1,96                 2,06               1,98               1,98               -0,1% -3,8% 1,1%
TURQUÍA Lira 1,42                 1,20               1,18               1,17               -0,9% -2,5% -17,5%
ASIA
JAPÓN Yen 119,01             108,33           114,29           109,58           -4,1% 1,2% -7,9%
COREA Won 929,50             930,30           938,60           936,70           -0,2% 0,7% 0,8%
CHINA Yuan  7,81                 7,40               7,34               7,29               -0,7% -1,4% -6,6%

COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 635,00             816,70           813,10           856,70           5,4% 4,9% 34,9%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 12,83               14,48             14,42             15,22             5,6% 5,1% 18,6%
COBRE LME (US$/lb.) 2,85                 3,01               3,01               3,02               0,5% 0,5% 6,0%

Futuro a 15 meses 2,81                 3,01               3,03               3,02               -0,3% 0,4% 7,4%
ZINC LME (US$/lb.) 1,96                 1,01               1,07               1,08               1,2% 6,6% -45,0%

Futuro a 15 meses 1,73                 1,00               1,08               1,09               0,8% 9,0% -36,8%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,81                 1,32               1,20               1,17               -2,8% -11,4% 45,4%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 61,05               98,18             95,97             99,62             3,8% 1,5% 63,2%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 67,50               89,84             90,50             94,05             3,9% 4,7% 39,3%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 176,00             302,77           344,66           332,90           -3,4% 10,0% 89,1%
TRIGO FUTURO Dic.08 ($/TM) 179,31             313,79           307,18           304,61           -0,8% -2,9% 69,9%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 144,09             142,73           166,15           170,09           2,4% 19,2% 18,0%
MAÍZ FUTURO Dic. 08 ($/TM) 141,92             153,14             185,03             189,07             2,2% 23,5% 33,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1 075,00          960,00             990,00             990,00             0,0% 3,1% -7,9%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 109                  190                  194                  238                  44 48 129
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 90                    162                  185                  228                  43 66 138
SPR. GLOBAL 16 1/ PER. (pbs)* 104                  191                  146                  186                  40 -5 82
SPR. EMBI +  2/ PER. (pbs)  * 118                  190                  162                  188                  26 -2 70

ARG. (pbs)  * 216                  445                  390                  423                  33 -22 207
BRA. (pbs)  * 192                  233                  203                  227                  24 -6 35
TUR. (pbs)  * 207                  260                  224                  255                  31 -5 48
Eco. Emerg. (pbs)* 169                  258                  222                  250                  28 -8 81

Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 5,01                 3,22               3,32               3,25               -6 3 -176
Bonos del Tesoro Americano (2 años) 4,81                 3,08               3,31               2,88               -43 -20 -193
Bonos del Tesoro Americano (10 años) 4,70                 4,00               4,28               3,91               -37 -10 -80
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463             12 981             13 552             13 044             -3,7% 0,5% 4,7%

Nasdaq Comp. 2 415               2 597               2 724               2 610               -4,2% 0,5% 8,0%
BRASIL Bovespa 44 474             60 971           64 288           62 815           -2,3% 3,0% 41,2%
ARGENTINA Merval 2 090               2 212             2 180             2 152             -1,3% -2,7% 2,9%
MEXICO IPC 26 448             28 711           30 002           28 699           -4,3% 0,0% 8,5%
CHILE IGP 12 376             14 106           14 077           13 876           -1,4% -1,6% 12,1%
COLOMBIA IGBC 11 161             11 439           10 683           10 649           -0,3% -6,9% -4,6%
PERU Ind. Gral. 12 884             17 837           17 639           17 329           -1,8% -2,8% 34,5%
PERU Ind. Selectivo 22 159             29 971           29 319           28 636           -2,3% -4,5% 29,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 597               7 609               8 003               7 949               -0,7% 4,5% 20,5%
REINO UNIDO FTSE 100 6 221               6 262               6 479               6 417               -1,0% 2,5% 3,1%
RUSIA INTERFAX 1 922               2 152               2 283               2 291               0,3% 6,4% 19,2%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 17 226             14 889             15 654             15 308             -2,2% 2,8% -11,1%
COREA Seul Composite 1 434               1 773               1 907               1 853               -2,8% 4,5% 29,2%
MALASIA KLSE 1 096               1 354               1 424               1 436               0,8% 6,1% 31,0%
CHINA Shanghai Comp. 2 675               5 032               5 233               5 273               0,8% 4,8% 97,1%
* Variación en pbs. 
1/ Emitido el 26 de abril de 2004.
2/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporó en el cálculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento de 
    aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional.
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles

Variaciones respecto a 



2008
Dic. Mar Jun Set Oct Nov 26 Dic. 27 Dic. 28 Dic. 31 Dic. Dic 2 Ene.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Var.

Posición de cambio / Net international position 11 086 12 403 15 305 16 024 18 195 18 632 19 308 19 343 n.d. 711
Reservas internacionales netas /Net international reserves  17 275 18 427 21 528 22 827 24 890 26 348 27 589 27 465 27 459 1 111
Depósitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 3 481 3 629 3 523 3 924 3 627 4 675 4 902 4 742 4 762 88
     Empresas bancarias / Banks  3 312 3 245 3 395 3 648 3 432 4 442 4 677 4 513 4 509 68
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   92 312 58 199 144 164 153 158 184 20
     Resto de instituciones financieras /Other financial institutions   77 72 70 77 52 69 72 71 69 0
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 778 2 490 2 854 3 045 3 220 3 220 3 516 3 517 3 455 234

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
645 411 207 470 1 995 340 0 0 1 0 656 0

Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 695 610 371 767 2 181 535 0 0 0 0 854 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -50 -200 -168 -296 -200 -200 0 0 0 0 -200 0

Compra interbancario/Interbank Promedio / Average 3,204 3,185 3,170 3,135 3,019 3,000 2,979 2,987 2,992 2,995 2,980 2,981
Apertura / Opening 3,207 3,186 3,171 3,138 3,022 3,002 2,980 2,984 2,996 2,996 2,983 2,995

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,206 3,186 3,171 3,136 3,020 3,002 2,983 2,989 2,996 2,999 2,982 2,980
Interbank Ask Cierre / Close 3,206 3,186 3,171 3,136 3,020 3,001 2,986 2,995 2,996 2,999 2,983 2,979

Promedio / Average 3,206 3,186 3,171 3,137 3,021 3,002 2,981 2,989 2,995 2,999 2,982 2,984
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,205 3,185 3,170 3,136 3,019 3,000 2,978 2,988 2,992 2,995 2,980 2,983
Banking System Venta / Ask 3,206 3,186 3,171 3,137 3,020 3,002 2,980 2,989 2,998 2,997 2,982 2,983
Índice de tipo de cambio real (2001 = 100) / Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3 106,1 107,7 107,3 104,9 105,7 104,7

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7 1,3 3,0 -1,8 4,1 2,2
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 20,7 26,2 26,1 30,3 29,9
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 2,0 5,7 -0,3 5,0 5,5
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 29,1 43,7 38,0 42,2 44,7
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,1 3,4 5,8 4,0 1,7 4,0
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 30,3 41,8 46,4 44,0 44,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   1,0 3,9 4,2 -1,1 5,0 4,6 1,3
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 0,9 1,0 0,7 0,6 0,3 0,6
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 305 351 420 456 442 263 174 151 177 199 531 1 080
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 10 172 11 159 15 866 16 688 17 034 17 849 17 854 17 615 17 428 n.d. n.d. n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.)  8 066 12 016 15 852 14 803 19 956 20 557 21 040 21 297 21 162 21 458 21 458 22 392
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  0 0 0 500 500 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,08 23,31 22,39 22,54 22,75 22,57 22,30 22,35 22,37 22,39 22,27 22,67
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 13,79 14,03 13,14 12,83 13,13 13,29 13,22 13,22 13,18 13,21 13,24 n.d.

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,51 4,50 4,52 4,97 4,98 4,99 4,99 5,00 5,00 4,99 4,99 5,00
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / CorporatePrime  5,23 5,18 5,20 5,48 5,58 5,60 5,61 5,65 5,65 5,65 5,60 5,65

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 5,25 5,25 5,25 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  5,12 5,24 5,26 5,30 5,30 5,42 5,46 5,46 5,46 5,46 5,46 5,46

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,3 1,7 4,9 2,8 2,0 7,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 3,2 7,7 9,7 15,3 17,3 24,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   2,4 -0,9 -2,5 1,1 4,2 2,4 5,5
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,7 2,7
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,80 10,65 10,58 10,54 10,46 10,40 10,47 10,43 10,44 10,41 10,46 10,40
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 10,05 9,93 9,92 9,88 9,73 9,61 9,76 9,76 9,74 9,72 9,68 n.d.
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,37 5,51 5,76 5,39 6,06 5,34 5,49 5,45 5,22 5,45 5,92 5,50

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  6,09 6,11 6,18 6,13 6,07 6,30 6,36 6,32 6,32 6,32 6,40 6,32
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 12,2 13,2 11,1 4,7 -0,6 -15,8 0,0 -0,5 -0,2 s,m -4,0 -1,2
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 12,1 11,3 12,4 2,9 -0,3 -18,2 -0,4 -0,8 -0,2 s.m -5,5 -1,5

107,1 70,5 103,7 82,9 72,1 69,5 29,2 26,5 130,8 s.m 161,7 15,6

Inflación mensual / Monthly  0,03 0,35 0,47 0,61 0,31 0,11 0,45
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,14 0,25 1,55 2,80 3,08 3,49 3,93

Resultado primario / Primary balance  -1 840 1 347 -1 851 965 1 398 1 177
Ingresos corrientes  / Current revenue  4 409 4 655 4 620 4 781 5 229 5 039
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  6 289 3 318 6 499 3 827 3 860 3 878

Balanza Comercial / Trade balance 1 117 692 879 812
Exportaciones / Exports 2 545 2 097 2 401 2 517
Importaciones / Imports 1 427 1 404 1 522 1 705

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 months) 8,1 6,8 7,2 9,0 10,4

Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 5,35 5,36 5,49 5,14 4,97 4,84 4,83 4,73 4,70 4,97 4,68
Dow Jones (Var %) / (% change) 1,97 0,70 -1,61 4,03 0,25 -3,90 0,01 -1,49 0,05 -0,76 -0,16 -1,66
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 4,56 5,11 4,49 4,52 4,13 4,28 4,19 4,08 4,03 4,09 3,91
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 131 132 103 156 138 177 162 163 170 178 175 188
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal. 
** A partir del 7 de setiembre de 2007, esta tasa se elevó a 5,75%.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
**** Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluído dentro de su EMBI+ PERÚ los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercan
         a los 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERÚ a partir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboración: Departamento de Publicaciones Económicas.
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