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resumen informativo

diciembre: 4,98 por ciento

dicha tasa disminuy6 de 5,00 a 4,99 por ciento.
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TASAS DE INTERES EN MONEDA NACIONAL

o (Al 12 de diciembre de 2007)

Tasa de interés interbancaria promedio al 12 de

La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 12 de
diciembre se ubico en 4,98 por ciento, menor a la del promedio
de noviembre (4,99 por ciento). Del 5 al 12 de de diciembre,

Tasa interbancaria promedio (por ciento
Promedio Desviacién Estandar
Diciembre 2005 3,34 0,08
Diciembre 2006 4,51 0,04
Marzo 2007 4,50 0,01
Junio 4,52 0,03
Julio 4,69 0,09
Agosto 4,77 0,04
Setiembre 4,97 0,10
Octubre 4,98 0,05
Noviembre 4,99 0,03
Diciembre al 12 4,98 0,03

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Diciembre 2006 - Diciembre 2007)
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles disminuyd a 5,58 por ciento

En el periodo comprendido entre el 5 y el 12 de diciembre, el promedio diario de la tasa de
interés corporativa a 90 dias en moneda nacional disminuy6 de 5,63 a 5,58 por ciento, mientras
gue esta tasa en délares aument6 de 6,39 a 6,46 por ciento.

TASAS DE INTERES EN MONEDA EXTRANJERA
(%) (Al 12 de diciembre de 2007)
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Operaciones monetarias

nacional por S/. 452,5 millones.
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Entre el 6 y el 12 de diciembre de 2007, el Banco Central realiz6 las siguientes operaciones
monetarias: i) subastas de CDBCRP por S/. 1 762,5 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 3
dias, 4 meses, 6 meses y 1 afio a una tasa promedio de 4,97 por ciento; ii) compras de moneda
extranjera en la Mesa de Negociacién por US$ 652 millones; y iii) depdsitos overnight en moneda
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Reservas internacionales en US$ 26 191 millones al 11 de diciembre

Al 11 de diciembre, las RIN alcanzaron los
US$ 26 191 mi||ones, menores en US$ 157 ReservasInternac:;;;lgszgloeéa_sD)i/cli’;;ibcrieégodoe;:ambiodelBCRP
millones con relacion a las registradas al ;o0 (Millones de USS)

cierre de noviembre. La disminucion del |
saldo de las RIN se debio6 principalmente por
los menores depésitos del sistema financiero
por US$ 862 millones y por la disminucion de
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Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 11 de diciembre fue de US$ 19 339 millones,
mayor en US$ 707 millones con relacion al cierre de noviembre.

Tipo de cambio en S/. 2,971 por doélar

Del 5 al 12 de diciembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de S/. 2,989 a
S/. 2,971. Con ello, el Nuevo Sol se aprecié en 1,0 por ciento con respecto al cierre del mes de
noviembre.

Entre el 5y el 12 de diciembre el Banco Central intervino en el mercado cambiario mediante la
compra de US$ 712 millones en la Mesa de Negociacion.

TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS EN MESA DE NEGOCIACION
(Octubre - Diciembre 2007)
S/. por US$ Millones de US$

3,08 350
Compras en Mesa
de Negociacion

- 280
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/ - 210

- 140

3,02 1

3,00 +

208 | 70

2,96 0
1 3 5 10 12 16 18 22 24 26 30 2 6 8 12 14 16 20 22 26 28 30 4 6 10 12

Octubre Noviembre Diciembre

Emision primaria al 7 de diciembre de 2007

El saldo de la emisién primaria al 7 de diciembre (S/.16 920 millones) se incrementd en 8,7 por
ciento (S/. 1 358 millones) con respecto al cierre de noviembre. En términos promedio, la tasa
anual de crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 26,2 por ciento (28,7 por ciento en
noviembre).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron al incremento de la emisién primaria fueron las
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion (US$ 577 millones 6 S/. 1 718
millones) y los menores depdsitos del sector publico (S/. 389 millones). Por el contrario, la emision
primaria se contrajo por los mayores depositos overnight del sistema financiero (S/. 423 millones)
y las colocaciones netas de Certificados de Depédsito BCRP (S/. 366 millones).
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Superavit comercial de US$ 664 millones en octubre

En octubre el superavit de la balanza comercial fue de US$ 664 millones con lo cual en el periodo
enero-octubre se acumuld un superavit de US$ 6 660 millones.

En el mes las exportaciones sumaron US$ 2 688 millones, cifra mayor en US$ 637 millones (31,1
por ciento) a la de octubre de 2006. Con ello, en lo que va del afio el aumento fue de 18,9 por
ciento. Las exportaciones tradicionales de octubre fueron de US$ 2 041 millones, superiores en
36,8 por ciento respecto a octubre del afio 2006 (18,8 por ciento en lo que va del afio). Destacaron
las mayores ventas de cobre (57,6 por ciento), zinc (41,0 por ciento), petroleo crudo (364,7 por
ciento) y harina de pescado (59,5 por ciento).

Las exportaciones no tradicionales fueron de US$ 630 millones, mayores en 15,4 por ciento
respecto a las del mismo mes del afio anterior. Destacaron las exportaciones de productos
textiles, agropecuarios y quimicos.

Las importaciones alcanzaron US$ 2 025 millones en octubre, monto mayor en 44,3 por ciento
respecto a octubre de 2006. En enero-octubre el aumento fue de 32,4 por ciento. El aumento de
las compras de combustibles fue de 87,6 por ciento. También aumentaron los bienes de capital
para la industria (52,9 por ciento) y los bienes de consumo (25,3 por ciento).

BALANZA COMERCIAL
(Millones de US$)

Datos mensuales Enero-Octubre
Oct. Set. Oct. Oct.07/0Oct.06 2006 2007 Flujo Var.%
2006 2007 2007 Flujo Var.%

1. EXPORTACIONES 2051 2517 2 688 637 31,1 19 074 22 677 3603 18,9
Tradicionales 1492 1974 2041 549 36,8 14 695 17 451 2755 18,8
No tradicionales 546 530 630 84 15,4 4244 5081 836 19,7
Otros 13 12 17 4 31,0 134 145 11 8,1

2. IMPORTACIONES 1403 1705 2025 621 44,3 12 095 16 016 3921 32,4
Bienes de consumo 260 267 326 66 25,3 2 082 2 569 488 23,4
Insumos 772 915 1124 352 45,6 6 636 8 555 1919 28,9
Bienes de capital 363 514 562 199 55,0 3272 4 808 1536 46,9
Otros bienes 9 9 13 4 44,7 105 84 - 21 - 19,9

3. BALANZA COMERCIAL 648 812 664 16 2,5 6 979 6 660 - 319 - 4,6

Los términos de intercambio de octubre cayeron en 0,5 por ciento. Dicho resultado se debe a
gue el incremento de los precios promedio de las exportaciones (15,9 por ciento) fue compensado
con el aumento en los precios de las importaciones (16,5 por ciento). El volumen exportado subid
13,1 por ciento por los mayores despachos de cobre, zinc petréleo y harina de pescado.

TERMINOS DE INTERCAMBIO DE COMERCIO EXTERIOR: 2005 - 2007*
(1994=100)
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* Al mes de octubre.
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 176 puntos basicos

Del 5 al 12 de diciembre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Perd disminuyé de 192 a
176 puntos bésicos, siguiendo la
evoluciéon de los spreads de la
region (el EMBI+ Latin América
disminuyé de 276 a 260 puntos
basicos). Esta evolucion se da en
el contexto del anuncio de la
Reserva Federal de realizar un
esfuerzo conjunto para proveer de
liquidez al mercado crediticio.

Puntos béasicos

Indicadores de Riesgo Pais
(Julio 2006 - Diciembre 2007)
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Cotizacion del petroleo aumenta a US$ 90,5 por barril

El precio del petrleo WTI aumenté
3,4 por ciento a US$ 90,5 por barril
entre el 5 y el 12 de diciembre,
debido a la disminucién de
inventarios de crudo en Estados
Unidos en 700 mil barriles a 304,5
millones de barriles durante la
semana que finalizé el 7 de
diciembre. Asimismo, problemas
técnicos en un centro de
almacenamiento en Estados
Unidos tras fuertes tormentas y la
noticia de un inmenso derrame
petrolero en la costa de Noruega
en su yacimiento en el Mar del
Norte, fueron también dos factores
que influyeron en el alza del crudo.

(USss$/barril)
110

Cotizaciéon del Petréleo
(Julio 2006 - Diciembre 2007)

Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Dic
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Variaciéon %
12 Dic-07 Semanal Mensual Anual
US$ 90,5 / barril 3,4 -4,4 48,5
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Del 5 al 12 de diciembre, la
cotizacion del oro aument6 2,1 por
ciento a US$ 812,4 por onza troy,
debido al incremento en el precio
del petroleo. Asimismo, el precio
del oro se vio favorecido después
de que la Reserva Federal anunci6
una mayor provision de liquidez al
sistema bancario de Estados
Unidos, alentando el atractivo del
metal precioso como cobertura
contra la inflacién. Sin embargo, el
dato de menor importacion de oro
en India durante noviembre atenué
parcialmente el mayor precio del
oro.

En el mismo periodo, el precio del
cobre aument6 ligeramente 0,1 por
ciento a US$ 2,98 por libra. Esta
evolucién responde al anuncio de
mayores importaciones chinas de
cobre (las mayores desde abiril).
Sin embargo, el aumento de
existencias en la Bolsa de Metales
de Londres y la difusion de un
reporte de menor produccion por
parte de Jiangxi Copper Ltd.(el
mayor productor de cobre de
China) a causa de reparaciones,
atenuaron el alza del precio del
metal bésico.

Entre el 5 y el 12 de diciembre, el
precio del zinc aumentd 1,2 por
ciento a US$ 1,09 por libra, debido
principalmente a la disminucién de
inventarios en 2,5 por ciento a
77 100 TM en la Bolsa de Metales
de Londres. Sin embargo, las
expectativas de menor demanda
del metal bésico en Estados
Unidos, luego de que un recorte de
las tasas de interés de la Reserva
Federal decepcion6 a algunos
inversores que esperaban una
reduccién mas agresiva, atenuaron
la mayor cotizacion del zinc.

Cotizacion del Oro

(US$/oz.tr.) (Julio 2006 - Diciembre 2007)
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Cotizacion del Zinc
(cUS$/Ib) (Julio 2006 - Diciembre 2007)
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US$ 1,09/ 1b. 1,2 -9,1 -46,4
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Délar se deprecia frente al euro

Del 5 al 12 de diciembre, el dolar
se depreci6é 0,7 por ciento frente al
euro y se aprecié 1,2 por ciento
con respecto al yen. El euro se
fortalecio frente al ddlar luego de
los comentarios del presidente del
BCE, Jean Claude Trichet, que
dejé abierta la posibilidad de alzas
de tasas de interés para el préximo
afio. Sin embargo, las mayores
preocupaciones sobre la economia
alemana, luego de que el indice de

(Yen/Uss)

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2006 - Diciembre 2007)

130

(US$/Euro)

Yen/ US$
US$/ Euro

Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar May Jul Set Dic
confianza del consumidor ZEW 2006 2007 12
cayd a su mas bajo nivel de los Nivel Variacion %
ultimos 15 arfios, evitaron una 12 Dic-07 Semanal Mensual Anual
mayor apreciacion del euro. ddlar/euro 147 07 1.2 107
yen/ddlar 112,2 1,2 2,5 -3,9

De otro lado, el yen se debilité versus el dolar después de que los principales bancos centrales del
mundo, liderados por la Reserva Federal, anunciaron medidas coordinadas para responder a los

problemas de liquidez.

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aumenta a 4,09 por ciento

Entre el 5 y el 12 de diciembre, la
tasa Libor a 3 meses disminuy6 de
5,15 a 5,06 por ciento. Sin
embargo, el rendimiento del bono
del Tesoro norteamericano a diez
afios aumenté de 4,00 a 4,09 por
ciento. En el caso del bono del
Tesoro, este aumento se debié al
anuncio de la Reserva Federal que
en colaboracién con otros bancos
centrales proveerian de mayor
liquidez al mercado para evitar que
las empresas aseguradoras de
deuda hipotecaria quiebren. Esta
iniciativa redujo el atractivo de la

%

6,0

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Julio 2006 - Diciembre 2007)

Libor a 3 meses

e B0oNos de EUA a 10 afios 44

seguridad que ofrecen los bonos . Jul Set Nov  Ene Mar  May Jul Set Dic
del Tesoro y mejoré la confianza en 2006 2007 12
activos mas riesgosos. Variacién en puntos porcentuales
12 Dic-07 Semanal Mensual Anual
Libor a 3 meses 5,06 -9 19 -30
Bonos de EUA 4,09 13 -12 -40

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT



Bolsa de Valores de Lima aumenta 3,6 por ciento al 12 de diciembre

Al 12 de diciembre, los indices
General y Selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima (BVL) aumentaron
3,6 y 4,0 por ciento,
respectivamente, impulsados por el
optimismo de los agentes ante la
nueva medida de expansion del
crédito de los diversos bancos
centrales. Asimismo, la firma del
TLC con Estados Unidos y sus
probables efectos de mayores
flujos de inversion futura han sido
importantes en la recuperacion
parcial de la BVL. Sin embargo, la
BVL terminé la semana de analisis
con indicadores negativos afectada
por el decepcionante recorte de
tasa de interés de la Reserva
Federal (los inversores esperaban
una reduccién mas agresiva).

Valores negociados

Millones de S/.
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En lo que va del afio, los indices bursatiles registraron crecimientos de 46,7 y 44,2 por ciento,

respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones S/.)
6 Diciembre 7 Diciembre 10 Diciembre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCF 1732,6 2329,2 3127,4

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 899.8 50,0 100,0 14500 50,0 2000 16293 30,0
Propuestas recibidas 1329,9 1255 241,0 1987,1 |189,0 218,0 1692,3 30,0
Plazo de vencimiento 1d la. 4m. 3d. la. 4m. 1d. 1d.
Tasas de interés: Minima 4,90 590 540 4,79 5,90 5,50 4,75 5,02

Méxima 4,98 597 554 4,93 5,94 5,62 4,98 5,02
Promedio 4,96 594 548 4,87 5,93 5,55 4,88 5,02
Saldo 20222,7 209229 214452
Proximo vencimiento de CDBCRP (10 de diciembre del 2007) 899,8 1450,0 1659,3
Vencimientos de CDBCRP del 10 al 14 de diciembre del 2007 899,8 1450,0 1659,3

ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento de CDRBCRP

b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 6499 888,7 3.0
i. Compras (millones de US$) 218,0 299,0 1,0
Tipo de cambio promedio 2,9812 2,9722 2,9720
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Plblico

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 14827 1617,9 1158,1

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0051% 0,0062% 0,0051%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta;

Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 295 4230 0.0

Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR alcierre de operaciones 1453,2 1194,9 1158,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2299,7 2369,6 24523
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7.4 7,6 79
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 858,8 906,8 989,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,8 2,9 3,2

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 509.4 259.3 407.0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,95/5,00/5,00 4,20/5,00/4,92 4,70/5,00/4,94

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$: 26,0 16,0 12,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 6,00/6,00/6,00 6,00/6,00/6,00 6,00/6,25/6,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 160.9 39,0 2842

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 5 Diciembre 6 Diciembre 7 Diciembre
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f n.d. n.d. n.d.
Flujo de la posicion contable =a + b.ii-c.ii+e+f n.d. n.d. n.d.

a. Mercado spot con el pablico nd. nd. nd.

i. Compras

i. (-) Ventas

b. Compras forward al publico (con y sin entrega; nd. nd. nd.
i Pactadas
ii. (-) Vencidas
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega; nd. nd. nd.
i. Pactadas
i.  (-) Vencidas
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado
ii. A futuro
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega nd. nd. nd.
i. Compras
i. (-) Ventas
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,988 2,981 2,972
(*) Datos preliminares

d. = dia(s)

s. = semana(s)

m. = mes(es)

a. = afio(s)

n.d. = no disponible



BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
RESUMEN DE OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millones S/.)
11 Diciembre 12 Diciembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 27871 2194,8
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP 1000 150,0 22034 150,0 1000  150,0 1500,0 50,0
Propuestas recibidas 361,0 3150 22034 4440 2050 317,0 1651,6 60,0
Plazo de vencimiento la. 4m. 1d. la. 6m. 4m. 1d. 1d.
Tasas de interés:  Minima 5,80 5,50 4,83 5,80 557 4,44 4,79 4,90
Maxima 5,80 5,50 5,02 5,80 5,57 4,45 4,98 4,90
Promedio 5,80 5,50 4,91 5,80 5,57 4,45 4,93 4,90
Saldo 221763 219229
Préximo vencimiento de CDBCRP (13 de diciembre del 2007) 22034 1550,0
Vencimientos de CDBCRP del 13 al 14 de diciembre del 2007 2203,4 1550,0
ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento de CORBCRP
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 2820 1158
i. Compras (millones de US$) 95,0 39,0
Tipo de cambio promedio 2,9684 2,9702
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 615,7 360,6

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0051% 0,0051%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 5,75% 5,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,75% 5,75%
d. Depbsitos Overnight en moneda nacional 0,0 0,0

Tasa de interés 4,25% 4,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 615,7 360,6
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 23941 2390,4
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,3 7,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 955,6 906,0
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 3,3 2,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 131,0 359,7

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,95/5,00/4,99 4,85/5,00/4,99
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$ 153 150

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 6,00/6,50/6,06 6,00/6,50/6,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 146,0 785

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 46.0/5,92 5.0/5,51

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 07 Diciembre 10 Diciembre
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -117,3 335
Flujo de la posicién contable =a + b.ii - c.ii+e +f -242,5 116,1
a. Mercado spot con el pablico 416 146.1

i. Compras 152,0 235,0
ii. (-) Ventas 110,4 88,9
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) 203.8 -24.8
i. Pactadas 235,3 88,4
ii. (-) Vencidas 315 113,2
c. Ventas forward al pliblico (con y sin entrega 786 579
i. Pactadas 101,6 135,2
ii. (-) Vencidas 23,0 77,4
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado
ii. A futuro
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -36 -62,0
i. Compras 15,0 36,5
i. (-) Ventas 18,6 98,5
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -289,0 37
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 2,972 2,973

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.06 Nov.07 05-Dic 12-Dic Semana  Nov.07 Dic.06
@ (b) ) 2 (2)(1) (2)/(b) (2)/()
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,14 1,80 1,80 1,77 -1,2% -1,2% -16,9%
ARGENTINA Peso 3,09 3,16 3,16 3,15 -0,3% -0,3% 1,9%
MEXICO Peso 10,80 10,91 10,84 10,84 0,0% -0,6% 0,4%
CHILE Peso 532 506 500 497 -0,4% -1,6% -6,5%
COLOMBIA Peso 2237 2052 2030 2009 -1,1% -2,1% -10,2%
PERU N. Sol (Venta) 3,20 3,00 2,99 2,98 -0,3% -0,8% -6,9%
PERU N. Sol x Canasta 0,57 0,56 0,56 0,55 -0,4% -0,6% -2,2%
EUROPA
EURO Euro 1,32 1,46 1,46 1,47 0,7% 0,5% 11,4%
INGLATERRA Libra 1,96 2,06 2,03 2,05 1,1% -0,5% 4,5%
TURQUIA Lira 1,42 1,18 1,18 1,17 -0,7% -1,1% -17,3%
ASIA
JAPON Yen 119,01 111,18 110,92 112,20 1,2% 0,9% -5,7%
COREA Won 929,50 920,80 922,80 926,20 0,4% 0,6% -0,4%
CHINA Yuan 7,81 7,40 7,39 7,37 -0,3% -0,3% -5,6%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 635,00 783,00 795,80 812,40 2,1% 3,8% 27,9%
PLATA H&H ($/0z.T.) 12,83 13,90 14,25 14,67 2,9% 5,5% 14,3%
COBRE LME (US$/lb.) 2,85 3,16 2,97 2,98 0,1% -5,7% 4,3%
Futuro a 15 meses 2,81 3,16 2,99 3,00 0,3% -5,2% 6,6%
ZINC LME (US$/lb.) 1,96 1,15 1,08 1,09 1,2% -5,1% -44,6%
Futuro a 15 meses 1,73 1,14 1,09 1,08 -0,8% -5,7% -37,5%
PLOMO LME (US$/Lb.) 0,81 1,38 1,27 1,15 -9,8% -17,0% 42,6%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,05 88,71 87,49 94,39 7,9% 6,4% 54,6%
PETR. WTI Dic.07 Bolsa de NY 67,50 84,94 85,36 90,50 6,0% 6,5% 34,1%
TRIGO SPOT Kansas ($/TM) 176,00 322,24 323,34 349,80 8,2% 8,6% 98,7%
TRIGO FUTURO 1ra pos. Kansas ($/TM) 187,32 333,27 334,37 359,72 7,6% 7,9% 92,0%
MAIZ SPOT Chicago ($/TM) 144,09 146,08 150,01 159,26 6,2% 9,0% 10,5%
MAIZ FUTURO Chicago ($/TM) 153,63 151,37 155,11 164,07 5,8% 8,4% 6,8%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1 075,00 960,00 980,00 990,00 1,0% 3,1% -7,9%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs)* 109 180 173 157 -16 23 48
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 90 148 147 133 -14 -15 43
SPR.GLOBAL 16 1/ PER. (pbs)* 104 287 185 165 -20 -122 61
SPR. EMBI + 2/ PER. (pbs) * 118 188 192 176 -16 -12 58
ARG. (pbs) * 216 401 406 380 -26 -21 164
BRA. (pbs) * 192 220 227 214 -13 -6 22
TUR. (pbs) * 207 247 252 236 -16 -11 29
Eco. Emerg. (pbs)* 169 246 250 235 -15 -11 66
Bonos del Tesoro Americano (3 meses) 5,01 3,15 3,06 2,86 -20 -29 -215
Bonos del Tesoro Americano (2 afios) 4,81 3,00 2,93 3,14 20 14 -168
Bonos del Tesoro Americano (10 afios) 4,70 3,94 3,96 4,09 13 15 -61
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463 13372 13 445 13474 0,2% 0,8% 8,1%
Nasdag Comp. 2415 2661 2 666 2671 0,2% 0,4% 10,6%
BRASIL Bovespa 44 474 63 006 64 928 64 742 -0,3% 2,8% 45,6%
ARGENTINA Merval 2090 2207 2212 2226 0,6% 0,9% 6,5%
MEXICO IPC 26 448 29771 30 762 30 327 -1,4% 1,9% 14,7%
CHILE IGP 12 376 14 522 14 476 14 145 -2,3% -2,6% 14,3%
COLOMBIA IGBC 11161 11116 11 003 10 830 -1,6% -2,6% -3,0%
PERU Ind. Gral. 12 884 18 256 18 719 18 910 1,0% 3,6% 46,8%
PERU Ind. Selectivo 22 159 30718 31681 31 956 0,9% 4,0% 44,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 597 7871 7 945 8076 1,7% 2,6% 22,4%
REINO UNIDO FTSE 100 6221 6433 6 494 6 560 1,0% 2,0% 5,4%
RUSIA INTERFAX 1922 2220 2262 2 360 4,3% 6,3% 22,8%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 226 15 681 15 609 15932 2,1% 1,6% -7,5%
COREA Seul Composite 1434 1906 1938 1927 -0,6% 1,1% 34,4%
MALASIA KLSE 1096 1397 1428 1424 -0,3% 1,9% 29,9%
CHINA Shanghai Comp. 2675 4872 5043 5 096 1,0% 4,6% 90,5%

* Variacién en pbs.
1/ Emitido el 26 de abril de 2004,

2/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorpor6 en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento d:

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.




Resumen de Indicador es Econémicos/ Summary of Economic I ndicators

2006 2007
Dic. | Mar Jun Set Oct Nov | 6Dic. [ 7Dic. [ 10Dic. [ 11 Dic. [ 12Dic. | Dic
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Var.
Posicién de cambio /Net international position 11086| 12403| 15305 16024 18195 18632 18924| 19223 19254 19339 707,
Reservas internacional es netas /Net international reserves 17275| 18427| 21528 22827 24890] 26348 26286| 26240 26245 26191 -157
Depositos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRF 3481 3629 35231 3924 3627| 4675 4316 4000 3967 3813 -862
Empresas bancarias / Banks 3312 3245 3395 3648 3432 4442 4095 3789 3751 3604 -838
Banco de laNacién /Banco de la Nacién 92, 312 58| 199 144 164 146 138 144 135 -30
Resto de ingtituciones financieras /Other financial institutions 7| 72 70, 7 52, 69 74 73 72 74 5
Depositos del sector plblico en el BCRP /Public sector deposits at BCRP * 2778 2490, 2854 3045 3220 3220, 3226 3198 3201 3213 -7
(OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS AEHD | AT || ACHD | AGKR: || ACKD | A LI
645 411 207 470, 1995 340 218 299 1 95 39 711
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 695 610 371 767 2181 535 218 299 1] 95, 39 712
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico /Public sector -50 -200 -168 -296 -200 -200 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Comprainterbancariol nterbank|Promedio / Average 3204 3185 3170, 3,135 3019 3000 2981 2973 2972 2968 2969 2981
Apertura/ Opening 3207 3186 3171 3,138 3,022 3002 2989 2980 2976 2975 2971 2,986
Venta Interbancario Mediodia/Midday 3206 3,186 3,171 3,136 3,020, 3,002 2982 2971 2974 2968 2972 2982
Interbank Ask Cierre/ Close 3206 3186 3171 3136 3020, 3001 2980 2982 2973 2970 2975 3152
Promedio / Average 3206 3186 3171 3137 3021 3002 2983 2976 2975 2970 2971 2983
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3205 3185 3170 3,136 3,019 3,000 2982 2972 2972 2967 2969 2981
Banking System Venta/ Ask 3206 3186 3171 3137 3020, 3002 2982 2974 2974 2968 2970 2982
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) /Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3] 106,1 107,7] 1074 104,9 1052
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7| 1,3 3,0 -1,8! 41 2,2
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 20,7 26,2] 26,1 30,3| 29,9
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 2,0 57 -0.3 50
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 29,1 43,7] 38,0 42,2]
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 31 34 58 4,0 17
Crédit to the private sector  |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 30,3 41,8 46,4 44,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 1,0| 3,9 4,2 -1,1 5,0| 4,6 1,7| 24 3,8
Superdvit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 0,9 1,0 0,7, 0,6 0,3 15 1,9 1,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) Banks' current account (balance) 305 351 420 456, 442 263| 1453 1195 1158 616 361
Créditos por regulacién monetaria (millones de S/.) Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos pliblicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 10172| 11159 15866| 16688 17034 17849 17599 17460 17431 17493 n.d.
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of §.) 8066 12016 15852 14803 19956 20557 20223 20923 21445 22176 21923
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) /CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 500 500 0 0 0 0 0 0
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending ratesin domestic currency 23,08 2331 2239 2254 2275 2257 2233 2232 2229 2238 2223 2233
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 13,79| 14,03) 13,14 12,83 13,13 13,29 13,26/ 13,27| 13,28/ 13,23 nd| 13,29
Tasa deinterés (%) Interbancaria/Interbank 4,51 4,50 4,52] 4,97 4,98 4,99 5,00 4,92 4,94 4,99 4,99 4,98
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ CorporatePrime 5,23 5,18 5,20 5,48 5,58 5,60 5,58 5,58 5,58 5,58 5,58 5,60
Operaciones de reporte con CDBCRP /CDBCRP repos sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacién monetaria /Rediscounts ** 525 5,25 525 5,75 575 5,75 575 5,75 575 5,75 575
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 512 5,24 5,26 5,30 5,30 5,42 543 5,41 541 5,40 542
Moneda extranjera/foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,3] 1,7 4,9 2,8 2,0
Crédit to the private sector  |(Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 32 77 9,7 15,3, 173
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 2,4 -0,9 -2,5 1,1 4,2 2,4 0,6 1,3 1,0
Superdvit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,7, 0,7 0,7, 0,7
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 10,80 10,65 10,58/ 1054/ 1046/ 10,40, 1052 10,52 10,49 1047| 1048 1047
Tasadeinterés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/Loans & discount 10,05 9,93 9,92 9,88 9,73 9,61 9,65 9,66 9,66 9,67 n.d. 9,65
Interest rates (%) Interbancaria/Interbank 537 551 5,76 5,39 6,06 534 6,00 6,00 6,10 6,06 6,10 5,65
Preferencial corporativa a 90 dias/Corporate Prime 6,09 6,11 6,18 6,13 6,07 6,30 6,46 6,46 6,46 6,46 6,46 6,43
Créditos por regulacion monetaria /Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
indice General Burstil (Var. %) /General Index (% change) 12,2 13,2 11,1 4,7 -0,6| -158 19 0,3 -0/4| -0,6) -0,1] 3,6
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 12,1 11,3 12,4 2,9 -03]  -18,2 24 0,1 -0,5 -05 -0,5 4,0
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 107,1] 70,5 1037 82,9 72,1 69,5 87,8 154,0 345 1312 714 75,2,
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual /Monthly 0,03‘ 0,35‘ 0,47‘ 0,51‘ 0,31‘ 0,11‘
Inflacién ditimos 12 meses / %12 months change 1,14 0,25 155 2,80 3,08 3,49
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario /Primary balance -1840] 1356/ -1821 931 1359
Ingresos corrientes /Current revenue 4409 4665 4650 4730 5200
Gastos no financieros /Non-financial expenditure 6289 3318 6499 3810 3860
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1117 692 938 812, 664|
Exportaciones / Exports 2545 2097| 2471 2517| 2688
Importaciones /Imports 1427| 1404/ 1533 1705 2025
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth (12 months) 81 6,7 6,6 8,8
COTIZACIONESINTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 5,35 5,36 5,49 5,14 4,97 515 5,14 513 511 5,06 513
Dow Jones (Var %) / (% change) 1,97 0,70/ -161 4,03 025 -390 1,32 0,04 0,74 -214 0,38 0,84/
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) /U.S Treasuriesyield (10 years) 4,56 4,56 511 4,49 4,52 4,13 4,01 4,11 4,16 3,97 4,09 4,01
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 131 132 103 156 138 177 183 173 167 179 176 183

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal.

** A partir del 7 de setiembre de 2007, esta tasa se elevo a 5,75%.

*** |_astasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en dolares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.
***+ Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU |os bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cerca
alos 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco delaNacion, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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