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Tasa de interés in_terbancaria promedio al 3 de | Iasainterbancariapromedio(porcientol
OCtUbre: 5’01 por C|ent0 Diciembre 2004 3,00 0,05
. . . . Diciembre 2005 3,34 0,08
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 3 de | piciembre 2006 451 004
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumenté a 5,58 por ciento

En el periodo comprendido entre el 26 de setiembre y el 3 de octubre, el promedio diario de la
tasa de interés corporativa a 90 dias en moneda nacional aumenté de 5,52 a 5,58 por ciento,
mientras que esta tasa en délares lo hizo de 5,97 a 6,02 por ciento.

TASAS DE INTERES EN MONEDA EXTRANJERA
(Al 3 de octubre de 2007)
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Operaciones monetarias

Curva de rendimiernta de

Entre el 27 de setiembre y el 3 de octubre de 2007, el Banco CDBCRP del 28-09-07

Central realizé las siguientes operaciones monetarias: .

i) subastas de CDBCRP por S/. 452,0 millones promedio diario E 58 4---
a plazos de 1 dia, 3 dias, 1 mes, 3 meses, 6 meses y 1 afio a 5 56 -
una tasa promedio de 4,85 por ciento; ii) compras de moneda E s
extranjera en la Mesa de Negociaciéon por US$ 671 millones ; y o

iii) depodsitos overnight en moneda nacional por S/. 365 R
millones. 50

1 3 =] 9 12
Plazo residual en meses
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Reservas internacionales en US$ 22 920 millones al 2 de octubre

AI 2 de OCtUbre, IaS RIN alcanzaron IOS Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
I Enero 2006 - Octubre 2007
US$ 22 920 millones, mayor en US$ 93 O e
millones con relaciéon a las registradas al *™°
cierre de setiembre. El aumento del saldo #°°{
., . . 22 920

de las RIN se debié principalmente por las  **
operaciones cambiarias del BCRP por *%7
US$ 455 millones y los mayores ™7
rendimientos de las inversiones por US$ 5 =y /
millones. Ello fue atenuado por los menores =0y
depositos tanto del sistema financiero por — uoe
US$ 293 millones como del sector publico sy
por US$ 40 millones, asi como por la menor 7o f
valuacion de otros valores por US$ 33  sow
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Posicién de
cambio

Cabe indicar que las RIN al cierre de setiembre fueron menores en US$ 1 242 millones con
respecto al cierre de agosto, lo cual se debi6 principalmente a la operaciéon de prepago de la
deuda externa al Club de Paris por US$ 1793 millones y menores depésitos del sistema
financiero por US$ 417 millones, compensados parcialmente por las compras de moneda
extranjera en Mesa de Negociacién del BCRP por US$ 767 millones, la mayor valuacion de otros
valores por US$ 214 millones y los mayores rendimientos de las inversiones por US$ 61 millones.

Por su parte, la Posicién de Cambio del BCRP al 2 de octubre fue de US$ 16 447 millones,
mayor en US$ 422 millones con relacion al cierre de setiembre.

Tipo de cambio en S/. 3,026 por dolar
TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS EN MESA DE NEGOCIACION
(Julio - Octubre 2007)

Del 26 de setiembre al 3 de octubre, el tipo ¢, s Milores de US$
de cambio interbancario promedio venta 32 300
disminuyo de S/. 3,107 a S/. 3,026. Con ello, | Tipo de C@j .

el Nuevo Sol se aprecid en 2,0 por ciento

con respecto al cierre del mes de setiembre. 200

3,14 +

3,11 + r 150

Compras en Mesa

Entre el 26 de setiembre y el 3 de octubre el ;4| de Negaciacion | 100
Banco Central intervino en el mercado

.. . 3,05 + r 50
cambiario mediante la compra de US$ 801
millones en la Mesa de Negociacion. 302 0
2461012161820242630 1 3 7 9131517212327293 5 711131719212527 1 3
Julio Agosto Setiembre Octubre

Tipo de cambio real disminuy6 0,1 por ciento en setiembre

iNDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL: Diciembre 2001=100
(Enero 2005 - Setiembre 2007)

Con relacién a agosto de 2007, el tipo de
cambio real multilateral de setiembre
disminuy6 0,1 por ciento, lo que se explica
por una inflacibn doméstica de 0,6 por i/
ciento, una inflacion externa de 0,4 por
ciento y por una depreciacion nominal del
Nuevo Sol en 0,1 por ciento, respecto a la 102
canasta de monedas de los principales
socios comerciales. En los Ultimos 12 meses
el tipo de cambio real aument6 1,2 por ¥
ciento. 2005 2006 2007

108 4

104

100

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT — X|



Emision primaria al 30 de setiembre de 2007

El saldo de la emisién primaria al 30 de setiembre (S/.14 613 millones) se contrajo en 1,8 por
ciento (S/. 263 millones) con respecto al cierre de agosto. En términos promedio, la tasa anual de
crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 27,3 por ciento (26,5 por ciento en agosto).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la disminucion de la emisién primaria fueron las
colocaciones netas de Certificados de Depdsito BCRP (S/. 1 310 millones), la venta de dolares al
sector publico (US$ 296 millones 6 S/. 926 millones), las menores compras temporales de titulos
valores (S/. 530 millones) y los mayores depdsitos del sector publico (S/. 233 millones). Por el
contrario, la emision primaria se expandié por la compra de moneda extranjera en la Mesa de
Negociacion (US$ 767 millones 6 S/. 2 386 millones) y los menores depdsitos overnight del
sistema financiero (S/. 275 millones).

Liquidez y Crédito al Sector Privado al 7 de setiembre

En las dltimas cuatro semanas, la liquidez en moneda nacional aumenté en 2,0 por ciento
(S/. 755 millones), alcanzando un saldo de S/. 38 245 millones (crecimiento anual de 34,0 por
ciento). El crédito al sector privado en moneda nacional aumenté en 1,6 por ciento (S/. 455
millones), con lo que su saldo fue de S/. 29 243 millones (crecimiento anual de 33,2 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera aumentd en 0,8 por ciento (US$ 95 millones), alcanzando un
saldo de US$ 12 058 millones (crecimiento anual de 15,4 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aumentd en 0,2 por ciento (US$ 28 millones), alcanzando un saldo de
US$ 12 480 millones. Con ello, la tasa de crecimiento anual fue de 10,7 por ciento.

EVOLUCION DE LA LIQUIDEZ Y EL CREDITO AL SECTOR PRIVADO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/IN LIQUIDEZ EN M/E CREDITO EN M/E
VAR.(%) VAR.(%) VAR. (%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR. (%)
MES ARO MES ANO MES ARNO MES ARO MES ARO
2005
Dic. 13,1%| 25,7% 8,4%| 32,2% 6,1%| 34,6% 3,0%( 11,1% -0,2% 5,2%
2006
Mar. 0,8%| 24,2% 2,7%| 21,7% 2,3%| 39,4% 2,1%| 21,6% 2,2% 2,1%
Jun. 2,3%| 16,0% 1,4%| 17,5% 2,0%| 39,4% 0,2%| 13,1% 2,1% 2,8%
Set. 0,9%| 13,9% 1,0%| 13,7% 2,2%| 36,8% 0,5%]| 13,9% 0,9% 6,3%
Dic. 15,7%| 18,3%| 10,6%| 17,9% 3,3%| 30,2% 1,8%| 12,7% -2,1% 3,9%
2007
Ene. -6,8%| 18,8% 1,0%| 25,4% 0,9%| 28,8%| -1,2% 7,9% -0,3% 7,9%
Feb. 1,5%( 20,2% 0,1%| 24,4% 2,6%| 28,5% 0,1% 6,3% 0,5% 8,8%
Mar. 1,3%| 20,7% 2,9%| 24,6% 3,1%| 29,5% 1,2% 5,5% 1,7% 8,3%
Abr. 1,9%| 22,7% -1,7%|  27,5% 4,1%| 33,1% 3,0% 9,9% 1,3% 9,2%
May. 0,4%| 25,3% 1,9%| 30,3% 2,2%| 34,8% 2,6%| 14,0% 1,6% 7,3%
Jun. 3,0%| 26,2% 2,9%| 32,1% 2,8%| 35,8%| -1,0%| 12,6% 4,7%| 10,0%
Jul. 5,3%| 23,0% 4.5%| 34,4% 2,9%| 37,7% 2,1%| 14,3% 1,3%| 10,9%
Ago. 0,8%| 29,5% 2,0%| 35,8% 1,5%| 37,2% 2,8%| 16,8% 1,2%| 13,0%
Set.7 2,8%| 28,8% 2,0%| 34,0% 1,6%| 33,2% 0,8%| 15,4% 0,2%| 10,7%
Memo:
Saldos al 7 de ago. 14 909 37 490 28 789 11 963 12 453
(Mill.S/.6 Mill.US$)
Saldos al 7 de set. 15 324 38 245 29 243 12 058 12 480
(Mill.S1.6 Mill.US$)
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Inflacion de 0,61 por ciento en setiembre

La inflacion de setiembre fue 0,61 por ciento, acumulando 2,80 por ciento en los ultimos doce
meses. Tres rubros contribuyeron con 0,46 puntos porcentuales a la inflacion del mes: pollo
(0,24 puntos porcentuales), pan (0,17 puntos) y comidas fuera del hogar (0,05 puntos). Por el
contrario, tres rubros contribuyeron con -0,12 puntos porcentuales a la inflacién del mes: papa
(-0,06 puntos), choclo y cebolla (-0,03 puntos, cada uno).

TASA DE INFLACION
(Variacion porcentual anual)

POND. Mensual Indicador a 12 meses Indicador promedio anual
Set. Set. Ago. Set. Set. Ago. Set.
2007 2006 2007 2007 2006 2007 2007
I._INFLACION SUBYACENTE 60,6 0,19 149 2,04 2,15 1.28 1,55 1,60
Bienes 34,0 0,20 0,89 1,89 1,99 0,78 1,16 1,25
Alimentos y behidas 13,0 023 144 2,56 260 081 1,85 1,75
Textiles y calzado 7B 013 141 243 258 141 2,15 2,24
Aparatos electrodomesticos 1.0 o.ov -0,09 -1,79 -142 -040 -1,30 -1.41
Resto de productos industriales 128 021 0,06 1,04 1,24 046 0,21 0,31
Servicios 26,6 0,17 2,23 223 2,34 1,90 2,02 203
Comidas fuera del hogar 12,0 048 1,21 245 2493 1,09 1,449 1,63
Educacian a1 0,00 362 3,88 3458 3.04 362 3,62
Salud 1.3 -0,10 -0,07 1,16 0E8 1,01 0.8s 0,92
Alguileres 23 0,00 0,80 -0.48 -0,38 140 -0.88 -0.623
Festo de servicios 58 -017 419 1,74 1,34 2 283 2,58
1l.__INFLACION NO SUBYACENTE 394 120 2,69 242 3.69 2,86 0,76 0,85
Alimentos 225 2,00 391 3,99 608 3,10 181 1,80
Cambustibles 3.8 0,04 3.08 2,85 2094 7.8 0,03 0,03
Transportes a4 -0,08 087 0,82 068 145 0,64 063
Servicios publicos 48 088 -0.58 -3,08 -218 -0.88 -2,70 -2,.83
1. IPC 100,0 0,61 1,99 2,20 2,80 1,94 1,22 1,28
Nota.-
Inflacién importada 12,1 1,36 1,93 458 6,11 2,83 1,34 1,69
Subyacente sin alimentos y bebidas 47,6 0,18 1,51 1,90 2,03 1,41 1,52 1,56
Alimentos totales 33.2 1,50 2,87 351 5,00 2,38 1,52 1,70

La inflacion subyacente del mes fue 0,19 por ciento, acumulando 2,1 por ciento en los
ultimos doce meses. La inflacién no subyacente fue 1,20 por ciento en setiembre,
acumulando 3,7 por ciento en los ultimos doce meses. La inflacibn subyacente sin
alimentos y bebidas del mes fue 0,18 por ciento (2,0 por ciento en los Ultimos doce meses).
La inflacién importada del mes fue 1,36 por ciento (6,1 por ciento en los ultimos doce
meses).

INFLACION INFLACION, COMPONENTE INTERNO Y COMPONENTE IMPORTADO
(Variacion porcentual dltimos 12 meses) (Variacion porcentual ultimos 12 meses)

Sep-05 Ene-06 May-06 Sep-06 Ene-07 May-07 Sep-07

— IPC ~ Subyecente — No subyacente | Sep05 Ene-06 May-06 Sep-06 Ene-07 May-07 Sep0T

s [PC —- IPC interno —IPC importado |
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Encuesta de expectativas macroecondémicas: octubre 2007

Entre el 11 y el 28 de setiembre de
2007, el BCRP llevé a cabo la
Encuesta Mensual de Expectativas
Macroeconémicas entre 23 empresas
financieras, 22 analistas econémicos y
378 empresas no financieras.

Se observa que las expectativas de
inflacion para 2007 fluctian entre 1,90

y 2,66 por ciento. Los 3 grupos
encuestados coincidieron en
aumentar sus  proyecciones de
inflacién; sin  embargo éstas se

mantienen dentro del rango de la meta
de inflacion del BCRP (1,0 y 3,0 por
ciento).

Las proyecciones de crecimiento del
PBI para el presente afio coinciden en
7,5 por ciento. Cabe indicar que las
empresas financieras y los analistas

econdémicos aumentaron sus
expectativas de crecimiento, a
diferencia del mes previo en que las
redujeron. Las empresas no
financieras mantienen sus

expectativas de crecimiento en 7,5 por
ciento.

Las expectativas de tipo de cambio
para fines de 2007 fluctian entre
S/, 3,11 y S/. 3,16 por ddlar
norteamericano.

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

(Medianal/ de la muestra)

Encuesta realizada al:

31deJul. 2/] 31de Ago.?2/| 28de Set. 3/
Inflacién (%)
Octubre 0,21 0,19 0,20
Noviembre 0,21 0,17 0,20
Anual: 2007 2,00 2,45 2,66
2008 2,18 2,25 2,20
2009 2,50 2,50 2,50
Crecimiento del PBI (%)
Agosto 7,4 7,0 7,2
Setiembre 7,0 6,9 7,2
Anual: 2007 7,5 7,2 7,5
2008 6,5 6,5 6,5
2009 6,0 6,0 6,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Octubre 3,16 3,16 3,12
Noviembre 3,16 3,16 3,11
Anual: 2007 3,16 3,15 3,13
2008 3,19 3,19 3,15
2009 3,22 3,20 3,15
Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles
Octubre 4,75 4,75 5,00
Noviembre 4,75 4,75 5,00
Anual: 2007 4,75 4,75 5,00
2008 5,00 5,00 5,25
2009 5,25 5,25 5,25

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 22 empresas financieras.

23 empresas financieras

ANALISTAS ECONOMICOS

(Medianal/ de la muestra)

Encuesta realizada al:
31ldeJul. 2/] 31deAgo.3/[ 28de Set. 4/
Inflacion (%)
Octubre 0,20 0,10 0,19
EMPRESAS NO FINANCIERAS Noviembre 0,19 0,10 0,20
(Medianal/ de la muestra) Anual: 2007 2,00 2,45 2,50
2008 2,00 2,00 2,00]
Encuesta realizada al: 2009 2,00 2,00 2,00
31de Ago. 2/| 31deAgo. 3/| 28 de Set. 4/
Inflacion (%) Crecimiento del PBI (%)
Anual: 2007 1,80 1,80 1,90 Agosto 76 7.0 7.0
2008 1,80 1,80 2,00 Setiembre 75 6,9 7,2
2009 1,90 1,90 2,00 Anual: 2007 7,5 7,3 75
2008 6,5 6,5 6,7
Crecimiento del PBI (%) 2009 6,0 6,0 6,1
Anual: 2007 7,5 7,5 7,5
2008 7,0 7,0 7,0 Tipo de cambio (S/. por US$)
2009 70 7.0 7.0 Octubre 3,16 3,16 3,12
) : Noviembre 3,16 3,16 3,12
Tipo de cambio (S/. por US$, ! ’ !

P Diciembre zoc()7 P ) 3,18 3,18 3,16 Anual: 2007 817 316 311
Diciembre 2008 3,20 3,20 319 2008 820 820 315
Diciembre 2009 3,22 3,22 3,20 2009 3,20 3,22 3,16

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra, Tasa de interés interbancaria (%)
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos. En nuevos soles
2/ 375 empresas no financieras. Octubre 4,75 4,75 5,00
3/ 385 empresas no financieras. Noviembre 4,75 4,75 5,00
4/ 378 empresas no financieras Anual: 2007 475 4,75 4,90
2008 5,00 5,00 5,00
2009 5,00 5,25 5,00

1/ Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,
lo cual permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 25 analistas econémicos.
3/ 24 analistas econémicos.
4/ 22 analistas econémicos.
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 138 puntos béasicos al 3 de octubre

En setiembre, el promedio del
riesgo pais medido por el spread
del EMBI+ Per( disminuy6 de 169
a 156 puntos basicos, siguiendo el
comportamiento de la regién (el
EMBI+ Latin América disminuy6 de
248 a 239 puntos basicos), debido
al optimismo en el mercado global
que se sustentd en la menor
preocupacion de una
desaceleracion de la economia
estadounidense luego del recorte
de la tasa de interés de referencia
de la Reserva Federal en 50 puntos
basicos de 5,25 a 4,75 por ciento.

Indicadores de Riesgo Pais
(Julio 2006 - Octubre 2007)

Puntos béasicos
290
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90

\
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Peru Embi +

Latin America
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Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set Oct

2006

2007

3

Nivel Variacion en puntos bésicos
3 Oct-2007 Semanal Mensual Anual
138 4 -28 -30

Al 3 de octubre, el EMBI+ Perl se ubicé en 138 puntos basicos.

Cotizacién promedio del petroleo aument6 a US$ 79,9 por barril en setiembre

En setiembre, la cotizacién
promedio del petrdleo WTI
aumentd 10,4 por ciento de

US$ 72,4 a US$79,9 por barril
debido a la caida de inventarios de
crudo y gasolina en Estados
Unidos durante el mes, a los
temores de menor oferta por la
mayor actividad de huracanes, a la
especulacion de mayor demanda
de combustibles en Estados Unidos
tras la decisibon de la Reserva
Federal de recortar su tasa de
interés referencial en 50 puntos
basicos y a la especulacién de que
el alza en la cuota de produccion
en 500 mil barriles por parte de la
OPEP seria insuficiente.

Cotizacion del Petréleo
(Julio 2006 - Octubre 2007)

(US$/barril
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Variacion %
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Anual

US$ 79,9 / barril.

-0,4
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36,2

Al 3 de octubre, el precio del petréleo WTI se ubicé en US$ 79,9 por barril en medio de la
especulacion de que el consumo por parte de las refinerias se reduciria (los margenes de
ganancia por refinacion disminuyeron a su mas bajo nivel de los dltimos 11 meses), de la
proximidad de una tormenta tropical al Golfo de México y de compras especulativas.
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En setiembre, el precio promedio
del oro aument6 7,1 por ciento al
pasar de US$ 666,0 a US$ 713,0
por onza troy debido a la
depreciacion del ddlar frente a las
principales monedas que aumenté
el atractivo del metal precioso como
activo de inversion, a los mayores
riesgos inflacionarios tras la subida
continua del precio del petréleo que
alent6 el atractivo del metal
precioso como activo de cobertura
y a la mayor demanda por parte de
los inversionistas institucionales
para cubrir pérdidas y reducir
riesgos ante la incertidumbre en los
mercados financieros.

Cotizacion del Oro
Julio 2006 - Octubre 2007)

75

700 A

650 -

600 -

550

(US$/oz.tr.) (.
0

Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Oct
2006 2007 3
Variacion %
3 Oct-07 Semanal Mensual Anual
US$ 730,2/ oz tr. 0,2 8,6 25,2

Al 3 de octubre, la cotizacidon del oro se ubicé en US$ 730,2 por onza troy, en medio de la
persistente debilidad del dolar estadounidense frente a las principales monedas.

En el mes de setiembre, la
cotizacion promedio del cobre
aument6 1,8 por ciento de
US$3,41 a US$3,47 por libra
debido a la caida de los inventarios
de cobre en las Bolsas mundiales,
a la preocupacion por la
interrupcion de la oferta del metal
rojo tras las disputas laborales en
algunas minas de América Latina, a
la especulacion de una mayor
demanda futura del metal rojo tras
la reduccién de tasas de interés de
la Reserva Federal y a la difusion
de un reporte del Grupo de Estudio
Internacional del Cobre (ICSG) que
sefialé un déficit de produccion del
metal rojo durante la primera mitad
de 2007.

Cotizacién del Cobre

3

(cUs$/Ib) (Julio 2006 - Octubre 2007)
390
377 et
360 A
330 4
300 4
270 A
240 4
210
Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Oct
2006 2007
Variacion %
3 Oct-07 Semanal Mensual Anual
US$ 3,76 / Ib. 2,7 11,4 12,3

Al 3 de octubre, la cotizacion del cobre se ubicé en US$ 3,77 por libra, en medio del temor por
una disminucién de la produccion tras los conflictos laborales en una mina de Perd, el quinto

mayor productor mundial del metal rojo.
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En setiembre, el precio promedio Cotizacion del Zinc
del zinc registr6 una disminucion (cUs$/ib) (Julio 2006 - Octubre 2007)
. 220
de 11,4 por ciento pasando de
US$ 1,48 a US$ 1,31 por libra. Este
resultado estuvo influenciado
principalmente por el incremento de
inventarios en la Bolsa de Metales
de Londres y por la difusion de un 160 |
reporte de un banco de inversion
que proyectdé un exceso de oferta 140 |
de zinc para 2007 y 2008. Sin
embargo esta reduccion en el 120
precio fue ligeramente atenuada
por los mayores temores de
interrupcion en la oferta por
probables huelgas en algunas
minas de Perq.

200 A

180 +

Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Oct
2006 2007 3

Variacion %
3 Oct-07 Semanal Mensual Anual
US$1,41/1b. 3,6 2,9 -7,7

Al 3 de octubre, el precio del zinc se ubico en US$ 1,41 por libra en medio de la noticia de que
Xtrata Plc, el tercer mayor productor mundial de zinc, reduciria su produccion debido a un incendio
en una de sus concentradoras en Australia.

El dolar se deprecia en promedio frente al euro y al yen en setiembre

En setiembre, en términos Cotizaciones del Yen y Euro

promedio el dolar se deprecic') 29 130 (Yen/US$) (Enero 2006 - Octubre 2007) (US$/Euro) 145
. ! ’ Yen/ US$ ’

por ciento frente al euro y 1,5 por Uss) Euro 141

ciento con respecto al yen. El délar
se debilitd frente al euro debido al
menor diferencial de tasas de
interés, luego de que la Reserva
Federal recortara su tasa de
referencia en 50 puntos basicos a
4,75 por ciento. Mientras tanto, el

Banco Central Europeo optd por 100 115
Ene  Mar May Jul Set Nov  Ene Mar May  Jul Oct

mantener su tasa en 4,00 por 2006 2007 3

ciento en su reunién del 6 de Nivel Vanacion %

setiembre. De otro lado, el yen se 30c-07 Semanal __ Mensual Anual

fortalecié por la reversion de las dolarfeuro 141 -0,3 34 10,6
yen/ddlar 116,7 11 0,7 -1,0

operaciones de carry trade, aunque
en forma limitada por las menores
expectativas de alza de tasas del
Banco de Japon.

Al 3 de octubre, las cotizaciones fueron de 1,41 doélares por euro y 116,7 yenes por divisa
norteamericana, en medio de indicadores negativos de actividad (la actividad manufacturera en
setiembre se expandié a un ritmo mas lento que en agosto) y del mercado inmobiliario (las ventas
pendientes de viviendas existentes cayeron en 5,6 por ciento, mas que lo esperado) que
mostraron cierta desaceleracion econémica.
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuyé en promedio a 4,52 por

ciento en setiembre.

En el mes de setiembre, en
términos promedios la tasa de
interés Libor a 3 meses aumentoé
de 5,47 a 5,49 por ciento y el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afios
disminuyé de 4,68 a 4,52 por
ciento. En el caso del bono del
Tesoro, la caida fue explicada por
la continua volatilidad del mercado
global y por los temores de menor
crecimiento de la economia de
Estados Unidos tras conocerse
datos negativos de actividad y
empleo durante el mes. Sin
embargo, las expectativas de
mayor inflacion tras los recortes de
tasas de interés de la Reserva
Federal atenuaron la caida en el
rendimiento de los bonos del
Tesoro de largo plazo.

3,5

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Julio 2006 - Octubre 2007)

%

Libor a 3 meses
Bonos de EUA a 10 afios

Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Oct
2006 2007 3
Variacién en puntos porcentuales
3 Oct-07 Semanal Mensual Anual
Libor a3 meses 5,24 4 -43 -13
Bonos de EUA 4,56 -6 3 -6

Al 3 de octubre, la tasa Libor a 3 meses se ubico en 5,24 por ciento y el rendimiento del bono del
Tesoro norteamericano a diez afios en 4,56 por ciento en medio de indicadores negativos de
actividad y del mercado inmobiliario en Estados Unidos.

Bolsa de Valores de Lima aumenta 4,7 por ciento en setiembre

En setiembre, los indices General
y Selectivo de la Bolsa de Valores
de Lima (BVL) aumentaron 4,7 y
2,9 por ciento, respectivamente,
impulsados por el alza de los
precios internacionales de los
metales como el cobre y el oro, por
las favorables expectativas de los
balances financieros del tercer
trimestre y por el recorte de la tasa
de referencia de la Reserva
Federal, que aminoré los temores a
una posible recesién en Estados
Unidos. Asimismo, las buenas
expectativas sobre la ratificacion
del TLC entre Pert y Estados
Unidos favorecieron el
comportamiento al alza de los
indices en la BVL.

Valores negociados

Millones de S/.
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En lo que va del mes de octubre, los indices General y Selectivo presentaron resultados mixtos

de -0,3 y 0,1 por ciento,

respectivamente, en medio de los movimientos de la bolsa

estadounidense y de una toma de posiciones tras el desempefio de los metales basicos.
Asimismo, en lo que va de 2007, los indices bursatiles acumulan ganancias de 68,9 y 70,4 por

ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(Millions S/.)

27 Setiembre

28 Setiembre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR

682,0

715,7

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones

a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP)

50,0 30,0 50,0 100.0 270.0 150,0

5,0 20,0 240 11,0 5000 150.0

Propuestas recibidas 114,0 47,0 52,0 310,0 543,0 295,0 5,0 30,0 69,0 26,0 649,0 161,0
Plazo de vencimiento la. 6m. 3m. 1m. 1d. 1d. | 1a. 6m. 3m. 1m. 3d. 3d.
Tasas de interés: Minima 570 543 523 517 4,79 4,464 570 555 525 521 4,54 450
Maxima 572 543 525 517 4,83 4,72 571 558 535 525 4,70 4,65
Promedio 571 543 525 517 4,82 4,65 571 557 529 524 462 457
Saldo 145133 14 803,3
Préximo vencimiento de CDBCRP ( 01 de octubre del 2007)
Vencimientos de CDBCRP del 01 al 05 de octubre del 2007
ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 500,0 500,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 500,0 500,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 263,2 1851
i. Compras (millones de US$) 85,0 60,0
Tipo de cambio promedio 3,0965 3,0847
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 295,2 190,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0049% 0,0060%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,75% 5,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,75% 5,75%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 166,7 90.7
Tasa de interés 4,25% 4,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 128,5 100,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*)| 1931,9 1918,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,8 6,8
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 469,1 455,9
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 457.6 337.0
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,75/5,00/4,99 4,60/5,00/4,98
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 50 50
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,90/4,90/4,90 4,90/4,95/4,93
c. Total mercado secundario de CDBCRP 763 92,1
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 13.0/5,37

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (miones de Us$)

26 Setiembre

27 Setiembre

Flujo de la posicion global = a+b.i-c.i+e+f -21,6 21,0
Flujo de la posicion contable =a+b.ii-c.ii+e+f -122,2 -69,0
a. Mercado spot con el pablico 194 328
i Compras 131,4 167,7
i. (-) Ventas 112,0 134,9
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega 851 1319
i. Pactadas 220,0 158,3
i. (-) Vencidas 134,8 26,4
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega -155 419
i. Pactadas 105,9 54,2
i. (-) Vencidas 121,3 12,3
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 204,6 141,2
ii. A futuro 24,0 5,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -143 -21,0
i Compras 116,2 0,0
i. (-) Ventas 130,5 21,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -140.7 -94.9
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,105 3,097

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
1 Octubre 2 Octubre 3 Octubre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 841,2 1615,0 2071,6

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 900,0
Propuestas recibidas 931,0
Plazo de vencimiento 1d.
Tasas de interés: Minima 4,83

Maxima 4,94

Promedio 4,90
Saldo 14 153,3 14 153,3 15 053,3
Préximo vencimiento de CDBCRP ( 01 de octubre del 2007) 900,0
Vencimientos de CDBCRP del 01 al 05 de octubre del 2007 900,0

ii. Subasta de compra temporal de valores
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 500,0 500,0 500,0
Préximo vencimiento de CORBCRP (13 de diciembre de 2006) 500,0 500,0 500,0

b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacion del BCR 7959 592.0 2151
i. Compras (millones de US$) 260,0 195,0 71,0
Tipo de cambio promedio 3,0612 3,0361 3,0290
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 1637,1 2207,0 1386,7

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0049% 0,0050% 0,0050%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 0.0 99.0 82

Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 1637,1 2108,0 1378,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*)| 3099,9 33354 3037,4
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,7 12,0 10,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 1637,1 1872,6 1707,9
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 4,6 6,7 6,1

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 236.0 384,0 206,0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 5,00/5,05/5,02 4,80/5,05/5,00 4,85/5,00/4,99

b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 0.7 17,0 270
Tasas de interés: Minima/ Maxima/ Promedio 4,95/4,95/4,95 5,00/6,00/5,68 5,70/6,00/5,82
c. Total mercado secundario de CDBCRP 6.5 20 20,1

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (miones de Uss) 28 Setiembre 1 Octubre 2 Octubre
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -3,0 -6,8 12,0
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-c.ii+e+f -46,0 -145,1 -91,9
a. Mercado spot con el pablico 404 109,6 97,9

i Compras 178,0 217,6 223,7

i. (-) Ventas 137,6 108,1 1258

b. Compras forward al pablico (con y sin entrega 171 168,0 1325
i. Pactadas 73,7 193,7 216,1
i. (-) Vencidas 56,6 25,8 83,6
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega -25.8 29,7 286
i. Pactadas 62,2 52,3 116,0
i. (-) Vencidas 88,1 22,6 87,4
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 116,3 2433 210,3
ii. A futuro 50 98,5 35,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 10,8 -10.3 -0,9
i Compras 64,2 10,0 68,1
i. () Ventas 53,4 20,3 69,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -65.8 -247.6 -185.1
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,085 3,062 3,039

(*) Datos preliminares

d. = dia(s)
s. = semana(s)
m. = mes(es)

a. = afio(s)




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.06 Sep.07 26-Sep 03-Oct Semana  Sep.07 Dic.06
@) (b) @) 2 (/1) (2)/(b) 2)(=)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,14 1,83 1,85 1,84 -0,5% 0,3% -14,0%
ARGENTINA Peso 3,09 3,19 3,19 3,19 0,0% 0,0% 3,4%
MEXICO Peso 10,80 10,92 10,91 10,90 -0,1% -0,2% 1,0%
CHILE Peso 532 511 512 506 -1,0% -0,9% -4,8%
COLOMBIA Peso 2237 2022 2020 2021 0,1% 0,0% -9,6%
VENEZUELA Bolivar 2145 2145 2145 2145 0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,20 3,09 3,11 3,03 -2,4% -1,7% -5,2%
EUROPA
EURO USS$ por Euro 1,32 1,43 1,41 1,41 -0,3% -1,3% 6,7%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,96 2,05 2,02 2,03 0,8% -0,8% 3,7%
TURQUIA Lira 1,42 1,20 1,22 1,20 -1,1% 0,0% -14,9%
ASIA
JAPON Yen 119,01 114,79 115,45 116,71 1,1% 1,7% -1,9%
HONG KONG HK Délar 7,78 7,77 7,76 7,76 -0,1% -0,2% -0,2%
SINGAPUR SG Délar 1,53 1,49 1,50 1,48 -1,0% -0,3% -3,4%
COREA Won 929,50 914,90 920,50 913,40 -0,8% -0,2% -1,7%
MALASIA Ringgit 3,53 3,41 3,42 3,41 -0,4% 0,1% -3,3%
CHINA Yuan 7,81 7,50 7,51 7,50 -0,1% 0,0% -3,9%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 635,00 743,90 728,50 730,20 0,2% -1,8% 15,0%
PLATA H&H ($/0z2.T) 12,83 13,82 13,41 13,32 -0,7% -3,7% 3,8%
COBRE LME (US$/lb.) 2,85 3,70 3,67 3,77 2,7% 1,7% 32,0%
Futuro a 15 meses 2,81 3,42 3,41 3,45 1,3% 1,1% 22,7%
ZINC LME (US$/lb.) 1,96 1,39 1,36 1,41 3,6% 1,7% -28,2%
Futuro a 15 meses 1,73 1,32 1,31 1,35 3,3% 2,5% -21,8%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 45,10 59,90 59,55 59,00 -0,9% -1,5% 30,8%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,05 81,66 80,30 79,94 -0,4% -2,1% 30,9%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 66,79 80,48 78,86 79,02 0,2% -1,8% 18,3%
HAR. PESCADO 64% (USS$/T.M.) 1075 930 930 930 0,0% 0,0% -13,5%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 109 108 106 116 10 8 7
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 90 94 105 102 -3 8 12
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 207 146 139 145 6 -1 62
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 104 122 121 124 3 2 20
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 193 120 118 120 2 0 -73
SPR. EMBI + 4/ PER. (pbs) * 118 137 134 138 4 1 20
ARG. (pbs) * 216 398 392 402 10 4 186
BRA. (pbs) * 192 173 172 170 -2 -3 -22
TUR. (pbs) * 207 220 213 218 5 -2 11
Eco. Emerg. (pbs)* 169 201 198 200 2 -1 31
LIBOR 3M* 5 5 5 5 5 0 0
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 5 4 4 4 3 3 -79
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 5 5 5 5 -6 -3 -14
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463 13 896 13878 13 968 0,6% 0,5% 12,1%
Nasdaq Comp. 2 415 2702 2 699 2735 1,3% 1,2% 13,2%
BRASIL Bovespa 44 474 60 465 59 715 60 099 0,6% -0,6% 35,1%
ARGENTINA Merval 2090 2188 2177 2254 3,5% 3,0% 7,8%
MEXICO IPC 26 448 30 296 30 303 31179 2,9% 2,9% 17,9%
CHILE IGP 12 376 14 602 14 358 14 804 3,1% 1,4% 19,6%
COLOMBIA IGBC 11161 10434 10 420 10 562 1,4% 1,2% -5,4%
VENEZUELA IBC 52 234 37283 36 221 37518 3,6% 0,6% -28,2%
PERU Ind. Gral. 12 884 21823 21613 21758 0,7% -0,3% 68,9%
PERU Ind. Selectivo 22 159 37712 37 435 37 758 0,9% 0,1% 70,4%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 597 7862 7804 7 955 1,9% 1,2% 20,6%
FRANCIA CAC 40 5542 5716 5691 5806 2,0% 1,6% 4,8%
REINO UNIDO FTSE 100 6221 6 467 6433 6535 1,6% 1,1% 5,1%
TURQUIA XU100 39117 54 044 54 246 54 165 -0,1% 0,2% 38,5%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 226 16 786 16 436 17 200 4,6% 2,5% -0,2%
HONG KONG Hang Seng 19 965 27 142 26 430 27 480 4,0% 1,2% 37,6%
SINGAPUR Straits Times 2986 3706 3650 3755 2,9% 1,3% 25,7%
COREA Seul Comp. 1434 1946 1919 2014 4,9% 3,5% 40,4%
TAILANDIA SET 680 846 844 851 0,7% 0,6% 25,1%
CHINA Shanghai C. 2675 5 552 5339 5 552 4,0% 0,0% 107,5%

*Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004
3/ Emitido el 13 de julio de 2005
4/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento di

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboracion: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional
Fuente: Reuters y Bloomberg.




Resumen de Indicadores Econémicos / Summary of Economic Indicators

2006 2007
Dic. | Mar Jun Jul Ago | 27Set. | 28Set. | Set | 10ct. | 20ct. | 30ct. | Oct
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. USS$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio /Net international position 11086 12403| 15305 15286/ 15277| 15888 16024 747| 16281| 16447 422
Reservas internacionales netas /Net international reserves 17275] 18427| 21528 23333 24069] 24470| 22827 -1242| 22849 22920 93]
Depésitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRF 3481| 3629 3523 3759 4341 4021 3924 -417|  3696) 3631 -293
Empresas bancarias / Banks 3312 3245 3395 3649 4092 3758 3648 -444| 3461 3399 -249
Banco de la Nacién /Banco de la Nacién 92 312 58 37 187 189 199 12 155 151 -48]
Resto de instituciones financieras /Other financial institutions 7 72 70 73 62 75 7 15 80 80, 3
Depdsitos del sector pablico en el BCRP /Public sector deposits at BCRP * 2778| 2490 2854 4433 4620 4684 3045 -1576/ 3034 3004 -40!
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS AL || AGHIL || AR, | AG. || AEK: el i
645 411 207 -158 -65 85 60 470 260 195 71 455
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 695 610 371 933 135 85, 60 767 260 195 71 526
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico /Public sector -50 -200 -168| -1091 -200 0 0 -296 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancarioAnterbank|Promedio / Average 3,204/ 3,185 3,170/ 3,160/ 3,157| 3,097| 3,086 3,135 3,065 3,041| 3,023| 3,043
Apertura / Opening 3,207 3,186 3,171 3,162 3,159 3,100 3,093 3,138 3,084 3,055 3,025 3,055
Venta Interbancario Mediodia / Midday 3,206| 3,186 3,171 3,162 3,159 3,097 3,087 3,136/ 3,061 3,040 3,027 3,043
Interbank Ask Cierre / Close 3,206) 3,186 3171 3,162 3159 3,097 3085 3136/ 3,059 3,036 3,032 3,042
Promedio / Average 3,206) 3,186 3,171 3,162 3,159| 3,098 3,088 3,137 3,069 3,045 3,026 3,047
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,205 3,185 3,170, 3,160 3,158 3,098 3,085 3,136 3,064 3,043 3,026 3,044
Banking System Venta / Ask 3,206) 3,186 3,171 3,161 3,159 3,098 3,087 3,137 3,065 3,044 3,026 3,045
Iindice de tipo de cambio real (2001 = 100) /Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3 106,1 107,7 108,2 107,3 107,2
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7 1,3 3,0 53 0,8
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 20,7 26,2 23,0 29,5
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 2,0 57 11 1.2
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 29,1 43,7 41,4 39,4
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 31 34 58 33 1.2
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 30,3 41,8 44,5 44,1
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 1,0 3,9 4,2 0,9 57 -0,5 -11 -1,1] -0,3
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 09 0,9 1,0 0.8 0,9 0,9 0,7 0,7 52
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) Banks' current account (balance) 305 351 420 442 425 129 100 456| 1637] 2108/ 1379
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos pablicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 10172| 11159 15866 16432| 16455 16796 16688 16688 16666 16683 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.) 8066 12016/ 15852 14335 13493 14513 14803| 14803 14153 14153 15053
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) /CDRBCRP balance (Millions of S/.) 0 0 0 0 500 500 500 500 500 500 500
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 400 530 0 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,08| 2331 22,39 2326| 22,87 2217| 22,28| 2254 22,04 2242 2294| 2247
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 13,79 14,03 13,14 12,91 12,95 12,88 12,86 12,83 12,83 n.d. n.d. 12,83
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,51 4,50 4,52 4,69 4,77 4,99 4,98 4,97 5,02 5,00 4,99 5,01
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias / CorporatePrime 5,23 5,18 5,20 5,34 5,35 5,58 5,58 5,48 5,58 5,58 5,58 5,58
Operaciones de reporte con CDBCRP /CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. 4,82 4,79 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Créditos por regulacion monetaria /Rediscounts ** 5,25 5,25 5,25 5,50 5,50 5,75 5,75 5,75 5,75 5,75 575
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 512 5,24 5,26 5,32 5,33 531 5,30 5,30 5,33 5,33 5,30
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -23 17 4,9 13 12
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 3,2 7,7 9,7 10,7 13,1
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 2,4 -0,9 -2,5 5,2 0,9 15 11 1,1 0,1
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 1,2 0,2 0,2 0,1
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,80/ 10,65/ 10,58/ 10,45 10,43| 10454 10,42| 10,54 1042| 10,50, 10,50 10,47
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias /Loans & discount 10,05 9,93 9,92 9,71 9,73 9,85 9,77 9,88 9,79 n.d. nd. 9,79
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,37 5,51 5,76 6,05 5,70 4,90 4,93 5,39 4,95 5,68 5,82 5,65
Preferencial corporativa a 90 dias /Corporate Prime 6,09 6,11 6,18 6,28 6,33 6,02 6,02 6,13 6,02 6,02 6,02 6,02
Créditos por regulacion monetaria /Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICES e || g, | Aeu, | /A, | /A, /G, /G
indice General Bursatil (Var. %) /General Index (% change) 12,2 13,2 11,1 4,7 -11,0 15 -0,5 4,7 0,6 -0,9 0,0 -0,3
indice Selectivo Bursétil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 12,1 113 12,4 57 -11,9 15 -0,7 2,9 0,4 -0,6 0,4 0,1
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 107,1 705/ 103,7 98,3| 148,6 87,1 87,7 82,9 53,5 44,3 54,1 50,6
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual /Monthly 0,03 0,35‘ 0,47 0,48 0,14
Inflacién ultimos 12 meses / %12 months change 1,14 0,25 1,55 2,21 2,20
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado primario /Primary balance -1840] 1356 -1821] 1113| 1255
Ingresos corrientes /Current revenue 4409| 4665 4650 5060( 4947
Gastos no financieros /Non-financial expenditure 6289 3318 6499 4069 3701
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial /Trade balance 1117 685 879 865
Exportaciones / Exports 2545 2092| 2401 2615
Importaciones / Imports 1427) 1407] 1522] 1750
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth (12 months) 8,1 6,6, 6,6 8,4
COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 5,35 5,36 5,36 5,47 523 523 5,49 523 524 524 5,24
Dow Jones (Var %) / (% change) 1,97 0,70 -1,61 -1,47 1,10 0,25 -0,12 4,03 1,38 -0,29 -0,56 0,52
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) /U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 4,56 511 4,99 4,69 4,57 4,59 4,49 4,55 4,52 4,56 4,54
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 131 132 103 129 169 136 137 156 138 140 138 139

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal.

** A partir del 7 de setiembre de 2007, esta tasa se elevo a 5,75%.

*** |_as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares seran a la tasa Libor a un mes mas un punto porcentual.
*xxx Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bonos cercanos
alos 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econdmicas.
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