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Tasa interbancaria promedio (por ciento)

H Z H H H P dio D iacion Estand

Tasa de interés interbancaria promedio al 19 de E——
H . H Diciembre 2004 3,00 0,05
setiembre: 4,96 por ciento Diciembre 2005 334 0,08
Octubre 4,50 0,04
. . . . N_oyiembre 4,48 0,04
La tasa interbancaria en moneda nacional promedio al 19 de | Diciembre 4,51 0,04
. ., . . Enero 2007 4,47 0,06
setiembre se ubico en 4,96 por ciento, mayor a la del promedio | rebrero 448 0,02
de agosto (4,77 por ciento). Del 12 al 19 de setiembre, dicha |} Py e
tasa disminuyé de 5,00 a 4,99 por ciento. Mayo 4,49 0,06
Junio 4,52 0,03
Julio 4,69 0,09
Agosto 4,77 0,04
Setiembre al 19 4,96 0,12

Tasa de Interés Interbancaria en Moneda Nacional
(Setiembre 2006 - Setiembre 2007)
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Tasa de interés corporativa en nuevos soles aumento a 5,51 por ciento

En el periodo comprendido entre el 12 y el 19 de setiembre, el promedio diario de la tasa de
interés corporativa a 90 dias en moneda nacional aumenté de 5,46 a 5,51 por ciento, mientras
gue esta tasa en dolares disminuy6 de 6,33 a 6,00 por ciento.

TASA DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
(Al 19 de setiembre de 2007)
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Entre el 13 y el 19 de setiembre de 2007, el Banco Central realizd las siguientes operaciones
monetarias: i) subastas de CDBCRP por S/. 166 millones promedio diario a plazos de 1 dia a una
tasa promedio de 4,94 por ciento; ii) subastas de compra temporal de valores por S/. 150 millones
promedio diario a plazos de 1 dia a una tasa de interés promedio de 5,00 por ciento; iii) compras de
moneda extranjera en la Mesa de Negociacién por US$ 261 millones; iv) ventas al Tesoro Publico
por US$ 150 millones; y v) depdésitos overnight en moneda nacional por S/. 278 millones.
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Reservas internacionales en US$ 24 353 millones al 18 de setiembre

Al 18 de setiembre, las RIN
alcanzaron los  US$ 24 353
millones, mayor en US$ 284
millones con relacion a las
registradas al cierre de agosto. El
aumento del saldo de las RIN se
debié principalmente por la
mejora en la valuacion de
inversiones por US$ 129
millones, las operaciones
cambiarias del BCRP por
US$ 119 millones, los mayores
depositos del sistema financiero
por US$66 millones, los
mayores rendimientos de las
inversiones por US$ 50 millones
y el aumento de los depositos del
sector publico por US$ 15
millones. Ello fue atenuado por la
venta de moneda extranjera para
el cumplimiento del compromiso
de la deuda externa por US$ 100
millones.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
Enero 2006 - Setiembre 2007
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Por su parte, la Posicion de Cambio del BCRP al 18 de setiembre fue de US$ 15 434 millones,
mayor en US$ 157 millones con relacion al cierre de agosto.

Tipo de cambio en S/. 3,126 por dolar

Del 12 al 19 de setiembre, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de S/. 3,154
a S/. 3,126. Con ello, el Nuevo Sol se aprecidé en 1,1 por ciento con respecto al cierre del mes de
agosto. Entre el 12 y el 19 de setiembre el Banco Central intervino en el mercado cambiario
mediante la compra de US$ 261 millones en la Mesa de Negociacion.

TIPO DE CAMBIO Y COMPRAS NETAS EN MESA DE NEGOCIACION
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Emision primaria al 15 de setiembre de 2007

El saldo de la emisién primaria al 15 de setiembre (S/.14 572 millones) se contrajo en 2,0 por
ciento (S/. 305 millones) con respecto al cierre de agosto. En términos promedio, la tasa anual de
crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 28,1 por ciento (26,5 por ciento en agosto).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la disminucion de la emisién primaria fueron las
menores compras temporales de titulos valores (S/. 330 millones), los mayores depdsitos del
sector publico (S/. 214 millones) y la venta de doélares al sector publico (US$ 6 millones o S/. 20
millones). Por el contrario, la emisién primaria se expandié por los menores depdsitos overnight
del sistema financiero (S/. 198 millones) y la compra de moneda extranjera en la Mesa de
Negociacion (US$ 10 millones o S/. 31 millones).

Aumenta uso de medios de pago electrénicos en nuevos soles

El promedio mensual del uso de las tarjetas de crédito en moneda nacional en los primeros 8
meses del afo registrd un aumento de 81 por ciento con respecto al mismo periodo de 2005. Esto
responderia a un incremento en el numero de clientes de diferentes estratos socioecondmicos, la
mayor capacidad adquisitiva de las personas (reflejo del mayor consumo promedio per capita), la
continua afiliacion de establecimientos comerciales y el dinamismo de la economia. En el mismo
periodo, los pagos realizados mediante las tarjetas de débito se incrementaron en 63 por ciento,
principalmente durante julio cuando se registré un mayor uso en establecimientos comerciales.

Asimismo, en los ultimos dos afios se aprecié un significativo dinamismo en el uso de la banca
virtual. Este rubro crecid 64 por ciento e involucra el pago de servicios publicos, transferencia de
fondos, compra de moneda extranjera y otras operaciones. Del mismo modo se experimentd un
crecimiento en el volumen de transacciones a través de cajeros automaticos que aumentaron en
34 por ciento, los cuales son empleados mayormente para retiros en efectivo y compra de moneda
extranjera.

Entre 2005 y 2007, los débitos directos y las transferencias de créditos, vinculados a
autorizaciones de pagos automaticos recurrentes (principalmente de servicios publicos) y a
ordenes de pago no periodicas solicitadas por los clientes de los bancos, crecieron en 11y 5 por
ciento cada uno en el promedio mensual de enero a agosto.

Este comportamiento del uso de medios de pago electrénicos es el resultado de los esfuerzos de
modernizacion del sistema financiero y del sistema de pagos que se permiten un mayor acceso a
servicios financieros, menores costos de transaccion, mayor seguridad y un incremento en la
capacidad de consumo de los clientes. En este sentido el Banco Central de Reserva redujo en
julio sus tarifas para el uso de su sistema de transferencias electrénicas interbancarias.

USO DE MEDIOS DE PAGO ELECTRONICOS: Promedio mensual Enero-Agosto
(Operaciones en moneda nacional, en millones de S/.)
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Fuente: BCRP, Cuadro 43 de la Nota Semanal -Sistema de Pagos.
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Producto Bruto Interno: julio 2007

El PBI creci6 8,4 por ciento en julio y acumulé un aumento de 7,9 por ciento hasta el mes de
julio. Las actividades no primarias aumentaron 10,9 por ciento en el mes, principalmente por el
dinamismo de la manufactura no primaria y la construccién. Los sectores primarios redujeron su
actividad en 1,6 por ciento por una menor produccion de los sectores agropecuario y pesca, la que
fue atenuada por una mayor produccién minera.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Pond. 2006 2007

2006 Jul. Afo Jul. Ene-Jul.

Agropecuario 8,3 9,5 7,4 -3,9 2,1
Agricola 50 10,7 8,3 -8,8 1,4
Pecuario 3,0 9,1 7,6 3,0 3,2
Pesca 0,5 -2,9 2,4 -6,7 4,1
Mineria e hidrocarburos 6,2 3,0 1,4 1,9 -1,3
Mineria metalica 52 2,7 11 1,8 -2,1
Hidrocarburos 0,5 6,9 57 2,3 7,1
Manufactura 15,4 55 7,4 11,6 10,0
Procesadores de recursos primarios 3,2 1,0 4,1 -1,2 -0,6
Manufactura no primaria 12,1 6,7 8,3 14,4 12,5
Electricidad 1,6 9,2 7,8 12,0 10,1
Agua 0,4 -0,7 0,1 -1,5 0,8
Construccién 5,2 11,4 14,8 25,2 15,9
Comercio 14,4 14,4 11,1 11,5 9,0
Otros servicios 38,1 7,8 7,0 7,7 8,5
PBI GLOBAL 100,0 8,0 7,6 8,4 79
Primario 18,3 5,5 45 -1,6 0,6
No Primario 72,0 9,1 8,5 10,9 9,9

1/ Proyeccion.

El sector agropecuario redujo su actividad en 3,9 por ciento, debido a la menor produccién de
arroz, papa y café, principalmente, atenuada parcialmente por la mayor produccion de cafa de
azucar, algodén, mandarina, esparragos y de carne de ave y huevos. La menor produccion de
arroz obedeci6 a la concentracién de cosechas en el norte durante los meses de mayo y junio. En
el caso de la papa, afectaron las pérdidas de las cosechas por las heladas en la sierra, mientras
que en café, la menor produccion se explica por las anomalias climaticas presentadas con
mayores lluvias a las requeridas para la cosecha del cultivo.

El sector pesca disminuyéo 6,7 por ciento ante la menor extraccion de: anchoveta,
suspendiéndose su pesca por 14 dias por alta incidencia de poblacion juvenil en la extraccion;
pota y caballa para procesarlos como productos congelados y de atin y caballa destinados a
conservas. Ello fue atenuado por la mayor captura de jurel, liza y tollo para consumo en estado
fresco.

El sector mineria e hidrocarburos crecié 1,9 por ciento, debido a la mayor produccion de zinc,
cobre, molibdeno, plomo, hierro y plata. Este resultado fue atenuado por la menor produccion de
oro.

El sector manufacturero creci6 11,6 por ciento, por una mayor produccion de la manufactura no
primaria que crecié 14,4 por ciento; mientras que la manufactura primaria redujo su actividad en
1,2 por ciento por menor elaboracion de conservas, congelados, harina y aceite de pescado, asi
como de metales no ferrosos refinados, atenuada por la mayor refinacidn de petréleo y azlcar.

El crecimiento al interior de la manufactura no primaria, fue generalizado, crecieron 34 de los 38
grupos industriales. Los mayores incrementos se registraron en:

- Productos metédlicos, debido al incremento de la demanda de estructuras metalicas para
los sectores mineria, construccion y comercio.
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- Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcohélicas, por la mayor produccion de
jugos de fruta debido a una mayor demanda interna.

- Materiales para la construccion, por la mayor produccion de maydlicas, concreto
premezclado, tejas y planchas de fibrocemento.

- Manufacturas diversas, por la mayor exportacion de cierres y articulos de joyeria, asi como
por una mayor demanda de articulos de oficina.

- Madera y muebles, por la mayor produccién de colchones y madera aserrada vinculada a la
dinamica de construccion de viviendas multifamiliares.

- Prendas de tejidos de punto, por el reinicio de exportaciones en empresas que habian
disminuido significativamente sus envios en meses anteriores.

- Productos de tocador y limpieza, por la incorporacion de nuevos productos de tocador y
una mayor demanda de detergentes.

- Maquinaria eléctrica, por la mayor produccion de hilos y cables y de transformadores
eléctricos para el mercado interno.

- Vidrio, por la mayor produccion de envases para alimentos y bebidas.

- Cervezay malta, por la mayor demanda, impulsada con ofertas y promociones.

PRINCIPALES GRUPOS QUE REGISTRARON MAYOR CRECIMIENTO

Cliu Julio 2007
Var. % Contrib. % 1/

Productos metélicos 32,7 2,1
Conservas de alimentos, chocolateria y bebidas alcot 52,4 1,7
Materiales para la construccion 37,4 1,7
Manufacturas diversas 42,5 1,6
Madera y muebles 35,8 15
Prendas de tejidos de punto 18,3 1,0
Productos de tocador y limpieza 29,1 0,9
Maquinaria eléctrica 47,3 0,9
Vidrio 72,7 0,9
Cerveza y malta 21,9 0,6
Subtotal 351 12,9
Total 14,4

1/ Contribucién porcentual al crecimiento respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

El sector construccion creci6 25,2 por ciento, debido a la ejecuciébn de obras de
autoconstruccion, oficinas y carreteras. Este comportamiento se reflejé en el incremento de 24,6
por ciento del consumo interno de cemento, asociado al dinamismo de los créditos hipotecarios
(20,8 por ciento), y del gasto de gobierno en carreteras (93,0 por ciento).

Perspectivas para agosto 2007

A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores pesca,
construccion, electricidad y agua, relevantes para la actividad econdmica de agosto.

- Reduccion de la extraccién de anchoveta en 56,5 por ciento, segin datos de IMARPE.

- Aumento de 11 por ciento de los despachos locales de cemento, excluyendo los destinados
al proceso productivo de Yanacocha, segin Asocem.

- Crecimiento de 9,5 por ciento de la produccién de electricidad, de acuerdo con el Comité de
Operacién Economica del Sistema Interconectado Nacional (COES).
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 146 puntos béasicos

Del 12 al 19 de setiembre, el riesgo Indicadores de Riesgo Pais
pais medido por el spread del puntos basicos (Julio 2006 - Setiembre 2007)
EMBI+ Pert disminuyé de 170 a 290
146 puntos bésicos. Esta
disminucion en el indicador de
riesgo pais de Perd, similar al
comportamiento de la region (el
EMBI+ Latin América disminuy6 de 2191
256 a 223 puntos basicos), se
debié a la menor preocupacion de 170 |
una desaceleracion econdmica de
Estados Unidos, tras el recorte de
la tasa de interés de referencia de =
la Reserva Federal en 50 puntos setiembre
basicos de 5’25 a 4’_75_ por ciento 90Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set
para alentar el crecimiento en la 2006 2007 19
economia de ese pais.

250 ) )
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146 -24 -39 10

Cotizacion del petréleo aumenta a US$ 81,9 por barril

. , , Cotizacion del Petréleo
El precio del petréleo WTI aumento (US$/barri) (Julio 2006 - Setiembre 2007)

2,5 por ciento a US$ 81,9 por barril 85
entre el 12 y el 19 de setiembre, 80 -
debido a la caida de los inventarios |
de crudo en Estados Unidos en la
semana que finaliz6 el 14 de
setiembre, a la especulacion de un 651
incremento en la demanda de 60 -
combustibles 'y derivados en 55 1
Estados Unidos tras la decision de 50 |
la Reserva Federal de recortar su

tasa de interés referencial en 50 Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Set
puntos basicos y a la posible 2006 2007 19
interrupcion en la produccion de Variacion %

crudo y gasolina en América del 19 Set-07 Semanal Mensual Anual
Norte tras la incertidumbre climética US$ 81,9 / barril. 25 15,2 32.9

gue podrian afectar los suministros.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT — X(\/



Del 12 al 19 de setiembre, la
cotizacion del oro aument6 2,2 por
ciento a US$ 723,6 por onza troy,
debido al aumento de posiciones
de los inversionistas especulativos
gue apuestan por un mayor precio
del metal precioso en el futuro, a la
depreciacion del ddlar frente al
euro que incremento el atractivo del
oro como alternativa de inversion y
a los mayores riesgos inflacionarios
tras la subida continua del precio
del petréleo que alent6 el atractivo
del metal precioso como activo de
cobertura.

En el mismo periodo, el precio del
cobre aumenté 5,7 por ciento a
US$ 3,55 por libra. Esta evolucion
responde a la caida de los
inventarios de cobre en la Bolsa de
Metales de Londres en 2,9 por
ciento a 133 875 TM, a la
especulacion de una mayor
demanda futura por el metal rojo
tras la reduccion de tasas de
interés de la Reserva Federal, a los
datos que muestran que las
importaciones Chinas de cobre
permanecen elevadas y a la
difusién de un reporte del Grupo de
Estudio Internacional del Cobre
(ICSG) que sefala un déficit de
produccién del metal rojo durante la
primera mitad de 2007.

Entre el 12 y el 19 de setiembre, el
precio del zinc aument6 6,3 por
ciento a US$ 1,33 por libra, debido
principalmente a la disminucién de
inventarios en la Bolsa de Metales
de Londres en 5,9 por ciento a
69300 TM, a la expectativa de
mayor demanda del metal dada la
reduccion inesperada de la tasa de
interés de referencia de la Reserva
Federal y a la difusion de un
reporte de un banco de inversion
que muestra que el consumo del
metal basico en Asia (incluyendo
India) permanecié fuerte durante
los primeros siete meses de 2007.
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Délar se deprecia frente al euro

Del 12 al 19 de setiembre, el d6lar
registr6 una depreciacion de 0,6
por ciento frente al euro y una
apreciacion de 1,6 por ciento con
respecto al yen. El délar se debilitd
frente al euro debido al recorte de
la tasa de referencia de la Reserva
Federal. La tasa de fondos
federales disminuy6é a 4,75 por
ciento, siendo la primera rebaja
desde junio del 2003. La Reserva
Federal también baj6é la tasa de
descuento que cobra a los
bancos por préstamos directos en
medio punto porcentual, a 5,25
por ciento.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Enero 2006 - Setiembre 2007) (US$/Euro)

Yen/ US$
US$/ Euro

Ene  Mar May  Jul Set Nov  Ene Mar May Jul  Set
2006 2007 19
Nivel Variacion %
19 Set07 Semanal Mensual Anual
délar/euro 1,40 0,6 3,7 10,1
yen/ddlar 116,0 1,6 0,9 -1,5

Asimismo, el yen se debilité frente al dolar por el reinicio de las operaciones de carry trade,
ante las menores expectativas de alza de tasas del Banco de Japon en su préxima reunion de

noviembre.

Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aumenta a 4,55 por ciento

Entre el 12 y el 19 de setiembre, la
tasa Libor a 3 meses disminuy6 de
5,70 a 5,24 por ciento. Asimismo, el
rendimiento del bono del Tesoro
norteamericano a diez afos
aument6 de 4,41 a 4,55 por
ciento. En el caso del bono del
Tesoro, el aumento fue explicado
por la recuperacibn de Ila
confianza del consumidor (versién
preliminar del indice de confianza
del consumidor de Michigan que
muestra un aumento inesperado),
el indicador positivo de empleo y
las menores restricciones
crediticias.

6,0

4,0

%

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del

Tesoro de Estados Unidos a 10 afios
(Julio 2006 - Setiembre 2007)

Libor a 3 meses

e Bonos de EUA a 10 afios

Jul Ago Set Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Set
2006 2007 19
Variacion en puntos porcentuales
19 Set-07 Semanal Mensual Anual
Libor a3 meses 5,24 -47 -26 -15
Bonos de EUA 4,55 14 -8 -19
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Bolsa de Valores de Lima aumenta 0,8 por ciento al 19 de setiembre

Al 19 de setiembre, los indices
General y Selectivo de la Bolsa de
Valores de Lima (BVL) registraron
rendimientos diferenciados de 0,8 y
-0,7 por ciento, respectivamente.
Durante la semana (del 12 al 19
setiembre), los indices general y
selectivo tuvieron un
comportamiento positivo aunque
volatil, con incrementos de 7,4 vy
8,1 por ciento respectivamente,
debido a la mayor actividad en el
sector agropecuario e industrial,
por noticias favorables sobre el
avance de las negociaciones para
la firma del TLC con Estados
Unidos. En tanto que el sector
minero se vio favorecido por la
recuperacion de los precios
internacionales de los metales
bésicos.

En lo que va del afo, los indices bursatiles registraron crecimientos de 63,0 y 64,2 por

respectivamente.
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Nivel al: Variacion % acumulada

19 set-07 Semanal Ago 07 Dic 06

IGBVL 21000 74 0,7 63,0

ISBVL 36392 81 -0.7 64,2
ciento,
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
13 Setiembre | 14 Setiembre | 17 Setiembre | 18 Setiembre | 19 Setiembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 442,3 301,6 339,9 141,7 206,5
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 150,0 182,0
Propuestas recibidas 223,0 182,0
Plazo de vencimiento 1 dia 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,94/4,94/4,94 | 4,90/5,02/4,94
Saldo 13 493,2 13 493,2 131733 13 323,3 13 355,3
Préximo vencimiento de CDBCRP ( 20 de setiembre del 2007) 182,0
Vencimientos de CDBCRP del 20 al 21 de setiembre del 2007 182,0
ii. Subasta de compra temporal de valores 150,0
Propuestas recibidas 150,0
Plazo de vencimiento 1dia
Tasas de interés: Minima/ Maxima / Promedio 5,00/5,00/5,00
Saldo 150,0 0,0 200,0
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 500,0 500,0 500,0 500,0 500,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0.0 31.4 0.0 360,0 4233
i. Compras (millones de US$) 10,0 115,0 1355
Tipo de cambio promedio 3,1395 3,1307 3,1240
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico 100,0 50,0
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 592,3 333,0 339,9 351,7 447,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisién (tasa efectiva diaria) 0,0048% 0,0059% 0,0048% 0,0048% 0,0049%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 0.0 168.0 0.0 40,0 704
Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 592,3 165,0 339,9 311,7 377,4
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 2151,2 2108,2 2020,0 2002,0 1989,4
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,6 7.4 7,1 7,1 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 766,4 723,5 635,2 617,2 604,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,7 2,5 2,2 2,2 2,1
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 4215 624,5 587.8 5137 4119
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,95/5,00/5,00 | 4,85/5,05/5,00 | 4,85/5,00/4,99 | 4,90/5,00/5,00 | 4,95/5,00/4,99
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 32,0 38,0 10,0 20,0 51
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5,40/5,60/5,56 | 5,50/5,60/5,51 | 5,50/5,55/5,53 | 5,10/5,60/5,38 | 5,10/5,10/5,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 81,0 26.8 429 64,9 99,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 1.7/5,32 4.0/5,35 16.9/5,34 41.0/5,35
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 19.0/5,64

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (miones de Uss)

12 Setiembre

13 Setiembre

14 Setiembre

17 Setiembre

18 Setiembre

Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -41,1 58,2 84,9 -3,0 -39,6
Flujo de la posicién contable =a + b.ii - c.ii +e +f -30,7 -51,6 74,0 13,7 -99,0
a. Mercado spot con el publico -20,1 -275 225 190 23
i. Compras 102,0 178,2 149,1 132,1 118,9
ii. (-) Ventas 122,1 205,7 126,6 113,1 121,2
b. Compras forward al publico (con y sin entrega’ 6,2 1337 155 -71.6 -1259
i. Pactadas 139,6 257,0 117,7 149,2 77,0
i. (-) Vencidas 133,4 123,3 102,2 220,8 202,9
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) 16,6 239 4,6 -548 -1853
i. Pactadas 68,9 200,1 65,4 83,6 92,4
i. (-) Vencidas 52,4 176,2 60,8 138,5 277,7
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i. Al contado 117,5 220,3 256,0 193,9 197,4
ii. A futuro 18,0 20,0 44,0 62,0 25,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -81.7 455 57 -87.2 733
i. Compras 44,4 163,5 31,8 56,8 274,3
ii. (-) Ventas 126,1 118,0 26,1 144,0 201,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -10,0 -16,7 45 -0,4 -952
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,153 3,144 3,137 3,139 3,131

(*) Datos preliminares




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.06 Ago.07 12-Sep 19-Sep Semana  Ago.07 Dic.06
@ (b) 1) 2 (/1) 2Ib)  (2I(a)
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 4,00 1,97 1,91 1,87 -2,2% -5,2% -53,4%
ARGENTINA Peso 3,09 3,22 3,21 3,20 -0,4% -0,7% 3,5%
MEXICO Peso 10,80 11,02 11,10 10,98 -1,1% -0,4% 1,7%
CHILE Peso 532 524 515 513 -0,3% -2,0% -3,6%
COLOMBIA Peso 2237 2162 2176 2053 -5,7% -5,0% -8,2%
VENEZUELA Bolivar 2 145 2145 2 145 2 145 0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,20 3,16 3,15 3,12 -0,9% -1,1% -2,3%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,320 1,363 1,391 1,397 0,5% 2,5% 5,8%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,959 2,015 2,029 2,000 -1,4% -0,7% 2,1%
TURQUIA Lira 1,415 1,299 1,271 1,232 -3,1% -5,1% -12,9%
ASIA
JAPON Yen 119,01 115,76 114,13 115,98 1,6% 0,2% -2,5%
HONG KONG HK Dolar 7,78 7,80 7,79 7,78 0,0% -0,2% 0,1%
SINGAPUR SG Délar 1,53 1,52 1,51 1,51 -0,3% -1,1% -1,7%
COREA Won 930 938 932 926 -0,6% -1,2% -0,3%
MALASIA Ringgit 3,53 3,50 3,49 3,45 -1,1% -1,3% -2,1%
CHINA Yuan 7,81 7,54 7,52 7,51 -0,1% -0,4% -3,8%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 635,00 672,90 708,30 723,55 2,2% 7,5% 13,9%
PLATA H&H ($/0z.T)) 12,83 12,02 12,62 12,98 2,9% 8,0% 1,2%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,85 3,44 3,35 3,55 5,7% 3,2% 24,3%
Futuro a 15 meses 2,81 3,19 3,13 3,34 6,7% 4,6% 18,6%
ZINC LME (US$/Ib.) 1,96 1,39 1,25 1,33 6,3% -4,4% -32,2%
Futuro a 15 meses 1,73 1,31 1,22 1,29 6,2% -1,4% -25,1%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 45,10 55,10 57,55 59,65 3,6% 8,3% 32,3%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,05 74,04 79,91 81,93 2,5% 10,7% 34,2%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 66,79 72,46 77,29 79,70 3,1% 10,0% 19,3%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 1075 930 930 930 0,0% 0,0% -13,5%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 109 141 143 122 -21 -19 13
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 90 137 142 115 -27 -22 25
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 207 175 186 153 -33 -22 -54
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 104 154 163 131 -32 -23 27
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 193 156 161 127 -34 -29 -66
SPR. EMBI + 4/ PER. (pbs) * 118 166 170 146 -24 -20 28
ARG. (pbs) * 216 450 460 395 -65 -55 179
BRA. (pbs) * 192 195 207 177 -30 -18 -15
TUR. (pbs) * 207 231 247 220 -27 -11 13
Eco. Emerg. (pbs)* 169 223 233 201 -32 -22 32
LIBOR 3M* 5,36 5,62 5,70 5,24 -47 -38 -12
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 4,81 4,14 3,96 4,00 3 -14 -82
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,70 4,53 4,41 4,55 14 2 -16
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 12 463 13358 13292 13816 3,9% 3,4% 10,9%
Nasdag Comp. 2415 2596 2592 2666 2,9% 2,7% 10,4%
BRASIL Bovespa 44 474 54 637 53883 57 264 6,3% 4,8% 28,8%
ARGENTINA Merval 2090 2062 2009 2116 5,4% 2,6% 1,2%
MEXICO IPC 26 448 30 348 30076 30513 1,5% 0,5% 15,4%
CHILE IGP 12376 14 761 14 163 14313 1,1% -3,0% 15,6%
COLOMBIA IGBC 11161 10 729 10 648 10 473 -1,6% -2,4% -6,2%
VENEZUELA IBC 52 234 39528 39223 38311 -2,3% -3,1% -26,7%
PERU Ind. Gral. 12 884 20 846 19 549 21 000 7,4% 0,7% 63,0%
PERU Ind. Selectivo 22 159 36 633 33658 36 392 8,1% -0,7% 64,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 6 597 7638 7473 7751 3, 7% 1,5% 17,5%
FRANCIA CAC 40 5542 5663 5508 5731 4,0% 1,2% 3,4%
REINO UNIDO FTSE 100 6221 6 303 6 306 6 460 2,4% 2,5% 3,8%
TURQUIA XU100 39117 50 199 49 233 53 884 9,4% 7,3% 37,7%
ASIA
JAPON Nikkei 225 17 226 16 569 15798 16 382 3,7% -1,1% -4,9%
HONG KONG Hang Seng 19 965 23984 24 310 25555 5,1% 6,5% 28,0%
SINGAPUR Straits Times 2986 3393 3506 3594 2,5% 5,9% 20,4%
COREA Seul Comp. 1434 1873 1814 1903 4,9% 1,6% 32,6%
TAILANDIA SET 680 813 802 812 1,2% -0,2% 19,4%
CHINA Shanghai C. 2675 5219 5173 5 395 4,3% 3,4% 101,7%

* Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003
2/ Emitido el 26 de abril de 2004,

3/ Emitido el 13 de julio de 2005.

4/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el célculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento d:

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.



Resumen de Indicadores Econémicos / Summary of Economic Indicators

2006 2007
Dic. Mar Jun Jul Ago | 13Set. | 14Set. | 17 Set. | 18Set. | 19 Set. | Set
RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var.
Posicién de cambio /Net international position 11086| 12403| 15305 15286 15277 15371| 15384| 15394 15434 157
Reservas internacionales netas /Net international reserves 17275| 18427| 21528| 23333| 24069 24282 24369 24329 24353 284
Depésitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRF 3481| 3629 3523 3759 4341 4486 4568/ 4501 4407 66
Empresas bancarias / Banks 3312| 3245 3395 3649 4092 4190 4289 4198 4130 39,
Banco de la Nacién /Banco de la Nacién 92, 312 58, 37 187 218 200 226 199 12
Resto de instituciones financieras /Other financial institutions 7 72 70 73 62 78 79 7 7 16
Depdsitos del sector pablico en el BCRP /Public sector deposits at BCRP * 2778 2490 2854] 4433 4620 4590 4581 4558 4635 15
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS CAGNII. || A, || A8 || A || AR i
645 411 207 -158 -65 0 10; 0 15, 86 104
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 695 610 371 933 135 0 10 0 115 136 261
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico /Public sector -50 -200 -168| -1091 -200 0 0 0 -100 -50 -156
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancarioAnterbank|Promedio / Average 3,204/ 3,185 3,170/ 3,160/ 3,157| 3,144| 3,138/ 3,138/ 3,132| 3,124| 3,150
Apertura / Opening 3,207| 3,186 3,171| 3,162 3,159 3,149 3,144| 3142 3138 3,126 3,153
Venta Interbancario Mediodia / Midday 3,206| 3,186 3,171 3,162| 3,159 3,144 3,136/ 3,139 3,133| 3,126 3,151
Interbank Ask Cierre / Close 3,206| 3,186| 3171| 3,162 3,159 3,142| 3,141| 3138 3,131 3,124 3,151
Promedio / Average 3,206| 3,186 3,171| 3,162| 3,159| 3,145 3,140/ 3,140/ 3,134| 3,126| 3,152
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,205 3,185 3,170( 3,160 3,158/ 3,145 3,138 3,138 3,132| 3,125 3,151
Banking System Venta / Ask 3,206| 3,186 3,171| 3,161] 3,159| 3,145 3,138 3,139 3,132| 3,126] 3,152
indice de tipo de cambio real (2001 = 100) /Real exchange rate Index (2001 = 100) 106,3| 106,1 107,7] 108,2] 1073
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 15,7 13 3,0 53 038
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 20,7 26,2 23,0 29,5
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 12,4 2,0 57 11
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,0 29,1 43,7 414
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 31 3,4 58 33
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 29,0 30,3 41,8 44,5
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 1,0 39 4,2 0,9 5,7 0,7 0.8 05
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,9 09 1,0 0,38 0,9 19 15 14
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) Banks' current account (balance) 305 351 420 442 425 592 165 340 312 377
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depdsitos pablicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 10172| 11159 15866 16432| 16455 16617| 16669 17006 16756 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) /CDBCRP balance (Millions of S/.) 8066 12016| 15852 14335 13493 13493 13493 13173 13323 13355
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) /CDRBCRP balance (Millions of S/.) 0 0 0 0 500 500 500 500 500 500
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 0 400 530 350 200 200 0 0
TAMN / Average lending rates in domestic currency 23,08 2331| 22,39 2326 22,87| 22,72| 2264 22,46 2252| 2251| 22,66
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 13,79 14,03 13,14 12,91 12,95 12,89 12,88 12,79 12,78 12,81 12,83
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 4,51 4,50 4,52 4,69 4,77 5,00 5,00 4,99 5,00 4,99 4,96
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias / CorporatePrime 5,23 5,18 5,20 5,34 5,35 5,51 5,51 5,51 5,51 5,51 5,45
Operaciones de reporte con CDBCRP /CDBCRP repos s.m. s.m. s.m. 4,82 4,79 5,04 5,07 5,07 s.m. s.m.
Créditos por regulacion monetaria /Rediscounts ** 5,25 5,25 5,25 5,50 5,50 5,75 5,75 575 5,75 5,75
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 5,12 5,24 5,26 5,32 5,33 5,33 5,33 5,33 5,32 5,32
Moneda extranjera / foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,3] 17 4,9 13
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 32 77 9,7 10,7
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) /TOSE balance (% change) 2,4 -0,9 -2,5 52 0,9 -0,1 -0,4 -0,8
Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/ Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 4,3 2,5 1,9
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 10,80 10,65 10,58/ 10,45 1043| 10,63| 10,64/ 1061| 10,57 10,54| 10,56
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias /Loans & discount 10,05 9,93 9,92 9,71 9,73 9,93 9,91 9,92 9,92 9,91 9,89
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 5,37 5,51 5,76 6,05 5,70 5,56 5,51 5,53 5,38 5,10 5,49
Preferencial corporativa a 90 dias /Corporate Prime 6,09 6,11 6,18 6,28 6,33 6,00 6,00 6,00 6,00 6,00 6,21
Créditos por regulacion monetaria /Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
INDICADORES BURSATILES / STOCK MARKET INDICES G, || Asn, || Aevin, || A, || A=, /G
indice General Bursatil (Var. %) /General Index (% change) 12,2 13,2 11,1 47 -11,0 12 -0,8 -0,6 3,3 4,1 0,7
indice Selectivo Bursétil (Var. %) /Blue Chip Index (% change) 12,1 11,3 124 57 -11,9 14 -1,1 -0,9 3.6 5,0 -0,7
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 107,1 70,5/ 103,7 98,3| 148,6 74,1 2194 29,8 83,8 1494 88,1
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual /Monthly 0,03 0,35‘ 0,47‘ 0,48‘ 0,14
Inflacién ultimos 12 meses / %12 months change 114 0,25 1,55 2,21 2,20
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.)
Resultado primario /Primary balance -1840/ 1356 -1821| 1083
Ingresos corrientes /Current revenue 4409 4665 4650 5055
Gastos no financieros /Non-financial expenditure 6289 3318 6499 4069
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 1117 685 879 865
Exportaciones / Exports 2545 2092 2401 2615
Importaciones / Imports 1427) 1407) 1522 1750
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior /Annual rate of growth (12 months) 8,1 6,6 6,6, 8,4
COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 5,36 535 5,36 5,36 5,47 5,69 5,65 5,60 5,59 524 5,65
Dow Jones (Var %) / (% change) 1,97 0,70 -1,61 -1,47 1,10 1,00 0,13 -0,29 2,51 0,55 343
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) /U.S. Treasuries yield (10 years) 4,56 4,56 5,11 4,99 4,69 4,47 4,46 4,47 4,47 4,54 4,46
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 131 132 103 129 169 163 163 163 155 146 166

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.24 de la Nota Semanal.

** A partir del 7 de setiembre de 2007, esta tasa se elevo a 5,75%.

*** |_as tasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares seran a la tasa Libor a un mes mas un punto porcentual.
*xxx Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, ha incluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser los spreads de dichos bc
alos 200 pbs, ello explica el aumento de cerca de 40 pbs en el EMBI+ PERU a partir del 29 de setiembre.

Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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