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Tasa de interés interbancaria promedio al 25 de octubre: 4,50 por ciento

La tasa interbancaria promedio diaria en moneda Tasa interbancaria promedio (por ciento)
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Tasa de interés corporativa en soles disminuye a 5,31 por ciento.

En el periodo comprendido entre el 18 y el 25 de octubre, el promedio diario de la tasa de
interés corporativa a 90 dias en soles disminuy6 de 5,32 por ciento a 5,29 por ciento, mientras
que esta tasa en délares lo hizo de 6,09 por ciento a 6,07 por ciento. Al 25 de octubre, la tasa de
interés corporativa en soles disminuyé de 5,34 por ciento en setiembre a 5,31 por ciento.
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Operaciones monetarias

Entre el 19 y el 25 de octubre, el Banco Central realizé las siguientes operaciones monetarias:
i) subastas de CDBCRP por S/. 357,7 millones promedio diario a plazos de 1 dia, 1 semana, 6
meses y 1 afio a una tasa de interés promedio entre 4,34 y 5,47 por ciento; ii) compras de moneda
extranjera en la Mesa de Negociacién por US$ 270,1 millones, a un tipo de cambio promedio de
S/. 3,2268 por ddlar; iii) ventas de moneda extranjera al Tesoro Publico por US$ 60 millones; y
iv) depositos overnight en moneda nacional por S/. 172,5 millones.
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Reservas internacionales se ubican en US$ 15 687 millones al 24 de octubre

Al 24 de octubre, las RIN alcanzaron  Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
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En lo que va del afio las RIN registran un aumento de US$ 1 590 millones. Al 24 de octubre, la
Posicion de Cambio del BCRP se ubicé en US$ 9 491 millones, mostrando un aumento de
US$ 2 041 millones con respecto al cierre del afio anterior.

Tipo de cambio en S/. 3,23 por dolar

Del 18 al 25 de octubre, el tipo de cambio interbancario promedio venta disminuy6 de S/. 3,244
a S/. 3,229 por doélar. EI comportamiento del tipo de cambio se origind principalmente por la
oferta relacionada con operaciones forward (principalmente de no residentes), la oferta del
publico en el mercado spot, y la reduccién de las posiciones de cambio de los bancos, en un
contexto de reduccion del riesgo pais y de pago de impuestos. En el periodo, el Banco Central
intervino en el mercado cambiario mediante la compra de US$ 312 millones en la Mesa de
Negociacion (de un total de US$ 506 millones en el mes). Asimismo, vendi6 al Tesoro Publico
US$ 60 millones, con lo que se acumula en el mes un total de ventas de US$ 120 millones.
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Al 24 de octubre, el saldo de ventas netas forward disminuyd en US$ 318 millones y la posiciéon
de cambio de la banca lo hizo en US$ 34 millones respecto a fines de setiembre.

SALDO DE FORWARDS Y POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre Marzo . . . Octubre
2005 2006 Junio Julio Agosto Setiembre o4
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1,027 1,579 1,706 1,457 815 860 542
i. Ventas a futuro 1,813 2,426 2,387 2,149 2,127 2,020 1,977
ii. Compras a futuro 785 847 681 692 1,312 1,160 1,434
b. Posicion de cambio de la banca 480 581 450 449 366 383 349

Superévit Econdmico de S/. 4 millones en setiembre de 2006

Las operaciones del gobierno central en el periodo octubre 2005 — setiembre 2006 registraron un
superavit primario acumulado de S/. 8 397 millones (S/. 3 774 millones en el periodo octubre
2004 — setiembre 2005). Este resultado se explico por el crecimiento de los ingresos corrientes
que aumentaron en S/. 10 281 millones (26 por ciento), en tanto que los gastos no financieros lo
hicieron en S/. 5 698 millones (16 por ciento). Los intereses acumulados crecieron en 19 por
ciento, con lo que el superavit econémico ascendio a S/. 2 923 millones, resultado que contrasta
con el déficit de S/. 811 millones obtenido en el periodo octubre 2004 — setiembre 2005.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

Datos Mensuales Periodos de 12 meses
. Oct Oct
Setiembre 2004 Set 2005 2005
Set 2005 Ago Set2006 C/A C/B
2005 2006 Var% A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 3443 3966 15,2 39597 49356 49878 26,0 1,1
A. TRIBUTARIOS 2 940 3421 16,4 34 447 42 791 43 272 25,6 1,1
B. NO TRIBUTARIOS 503 544 8,2 5149 6 565 6 606 28,3 0,6
2. GASTOS NO FINANCIEROS 3281 3660 11,6 36 149 41468 41847 15,8 0,9
A. CORRIENTES 2754 2944 6,9 31 806 36 225 36 415 14,5 0,5
B. CAPITAL 527 716 35,9 4 343 5243 5433 25,1 3,6
3. INGRESOS DE CAPITAL 16 15 -2,2 327 366 366 11,9 -0,1
4. RESULTADO PRIMARIO 178 321 3774 8 254 8 397
5. INTERESES 338 317 -6,2 4 585 5495 5474 19,4 -0,4
6. RESULTADO ECONOMICO -160 4 -811 2759 2923
7. FINANCIAMIENTO 160 -4 811 -2 759 -2 923
1. Financiamiento Externo -341 -44 -22 -2368 -2071
A. Desembolsos 87 382 9 962 4035 4331
B. Amortizaciones -428 -427 -0 984 -6403 -6 402
2. Financiamiento Interno 498 34 582 -682 -1146
3. Privatizacion 3 7 251 291 294

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual. Las series
mensuales se encuentran en los cuadros de la Nota Semanal.

En setiembre, las operaciones del gobierno central registraron un superavit econémico de
S/. 4 millones frente al déficit de S/. 160 millones obtenido en similar mes del afio anterior.
De igual forma, el resultado primario fue positivo en S/. 321 millones, superior en S/. 143 millones
al registrado en setiembre del 2005 (S/. 178 millones); ello debido al mayor crecimiento de los
ingresos corrientes (15 por ciento) frente a la evolucién de los gastos no financieros (12 por
ciento). Por su parte, los intereses (S/. 317 millones) fueron menores en 6 por ciento.
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Los ingresos corrientes del gobierno central (S/. 3 966 millones) registraron un aumento
del 15 por ciento respecto a similar mes del 2005, lo que se explicé basicamente por la
evolucién de los ingresos tributarios (S/. 3 421 millones) que aumentaron en 16 por ciento.
Este crecimiento se explicé por los mayores pagos del Impuesto a la Renta (66 por ciento), por el
Impuesto General a las Ventas -IGV- externo (10 por ciento), el Impuesto Selectivo al Consumo
-ISC- otros (17 por ciento), el Impuesto a las Transacciones Financieras -ITF- (24 por ciento) y el
Impuesto Temporal a los Activos Netos -ITAN- (21 por ciento), aumentos que fueron mitigados,
en parte, por los menores ingresos correspondientes al ISC a los combustibles (11 por ciento), al
Impuesto a las Importaciones (13 por ciento) y al IGV interno (7 por ciento). Cabe indicar que, en
este Ultimo caso, la disminucién se explica porque en setiembre de 2005 se registré un ingreso
extraordinario de S/.155 millones por pagos efectuados por una empresa del sector
hidrocarburos. Si se descuenta dicho pago, se advierte un aumento del IGV interno de 10 por
ciento que es consistente con la positiva evolucién que muestran los indicadores de la actividad
productiva.

En términos generales, la positiva evolucion de los ingresos tributarios esta asociada a la
dinamica expansiva de la actividad econdmica, al aumento del precio internacional de
nuestras materias primas y al crecimiento de las importaciones, efectos que fueron
parcialmente atenuados por la eliminacién arancelaria al crudo y derivados desde enero de 2006
y las continuas reducciones del ISC a los combustibles durante este afio (dos en el mes de abril y
una en agosto). Por su parte, los ingresos no tributarios (S/. 544 millones) fueron mayores en 8
por ciento, debido a los mayores recursos por canon y regalias petroleras y gasiferas, reflejo de
los mayores precios internacionales del crudo.

En setiembre, el gasto no financiero (S/. 3 660 millones) fue superior en S/. 379 millones
respecto al de similar mes del 2005 lo que representd un crecimiento del 12 por ciento en
términos nominales. Por grupo de gasto, el incremento se explicd, tanto por el aumento del
gasto corriente no financiero (S/. 190 millones), cuanto por el crecimiento del gasto de capital
(S/. 189 millones). Por rubro de gasto, las transferencias y las remuneraciones aumentaron en 15
y 10 por ciento, respectivamente, en tanto que el gasto en bienes y servicios disminuy6 en 8 por
ciento.

El aumento de las transferencias corresponde principalmente a mayores asignaciones a
los gobiernos locales, en tanto que el mayor gasto en remuneraciones es el reflejo de los
incrementos salariales de los Ultimos meses que consider6 mejoras a los docentes y
trabajadores administrativos de educacion, profesionales de la salud y al personal docente y no
docente de las universidades publicas y al personal militar y policial. EI menor gasto en los
bienes y servicios estd asociado a la disminucion de los gastos del Ministerio de Defensa y del
Programa Nacional de Asistencia Alimentaria (Pronaa) que esta adscrito al Ministerio de la Mujer.
Cabe indicar, asimismo, que el aumento de los gastos de capital esta explicado principalmente
por el aporte de capital de S/. 130 millones al Banco Agropecuario, y en menor grado por la
formacién bruta de capital (S/. 384 millones), que fue superior en 7 por ciento a la de setiembre
de 2005.

Los gastos financieros (S/. 317 millones) fueron menores en S/. 21 millones respecto al
nivel de setiembre de 2005, basicamente por el menor servicio de deuda interna (S/. 15
millones), principalmente por Bonos Soberanos.

El financiamiento externo fue negativo en S/.44 millones (US$ 13 millones) como
consecuencia de los desembolsos por US$ 118 millones y las amortizaciones por US$ 131
millones. Por otro lado, el financiamiento interno fue positivo en S/. 34 millones.
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Emisién primaria al 22 de octubre de 2006

El saldo de la emisi6on primaria al 22 de octubre (S/.11 634 millones) se increment6 0,4 por
ciento (S/. 48 millones) con respecto al cierre de setiembre. En términos promedio, la tasa anual
de crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 13,3 por ciento (13,7 por ciento en
setiembre).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron en la expansion de la emisién primaria fueron las
compras de moneda extranjera en la Mesa de Negociacién (US$ 356 millones ¢ S/. 1 155
millones) y los menores depdsitos overnight del sistema financiero (S/. 142 millones). Por el
contrario, la emisidn primaria se contrajo por las ventas de doélares al sector publico (US$ 120
millones 6 S/. 389 millones), las colocaciones netas de Certificados de Depésitos BCRP (S/. 311
millones) y las menores compras temporales de titulos valores (S/. 264 millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 30 de setiembre de 2006

En setiembre, la liquidez en moneda nacional aumenté en 0,7 por ciento (S/. 226 millones),
alcanzando un saldo de S/.30 306 millones (crecimiento anual de 7,3 por ciento). Por
componentes del agregado monetario en soles, el circulante y los depdsitos se elevaron 15,6 y
12 por ciento en los Ultimos 12 meses, evolucion que fue atenuada por la reduccién de las
tenencias de Certificados de Depdsito BCRP en poder del sector privado (66,7 por ciento). El
crédito al sector privado en moneda nacional aumenté en 2,4 por ciento (S/. 413 millones), con lo
que su saldo fue de S/. 17 877 millones (crecimiento anual de 36,0 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera disminuyé en 0,1 por ciento (US$ 8 millones), alcanzando un
saldo de US$ 11 075 millones (crecimiento anual de 9,9 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aument6 en 0,8 por ciento (US$ 90 millones), alcanzando un saldo de
US$ 10 765 millones (crecimiento anual de 6,0 por ciento).

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2004
Mar. 0,7%| 16,6%| 1,5% 12,9% 3,6% 6,3%| 0,0% -5,2%| -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Jun. 0,7%| 19,2%| -0,1% 14,1% 0,8% 3,9%| 3,0% -1,5% 3,4%| 28,4% 0,7% -0,3%
Set. -1,0%| 20,5%| 2,8% 17,0% 1,6% 8,0%| -0,1% 1,3% 6,5%| 30,6%| -1,2% -0,6%
Dic. 14,9%| 25,3%| 5,7% 28,1% 1,0%| 11,9%| 0,8% 1,4% 1,6% 4,5% 1,1% 1,3%
2005
Mar. -0,2%| 25,7%| 3,7% 33,6% 2,8%| 12,1%| -2,0% 2,2% 6,0%| 27,0% 0,4% 3,4%
Jun. 1,9%| 28,1% 2,2% 35,4% 0,8%| 16,2%| -0,7% 4,9%| -4,0% 4,7% 1,5% 57%
Set. -0,1%| 31,8%| -0,6% 27,9% 2,0%| 21,0%| 1,5% 55%| -9,8%| -0,9%| -1,4% 4,6%
Oct. 1,2%| 27,6% 1,1% 21,2% 3,6%| 21,2%| 0,2% 6,6%| -11,1% 6,3% 0,1% 5,4%
Nov. 0,7%| 27,7%| 1,8% 19,9% 5,4%| 27,2%| 2,8% 9,1%| 10,1%| 12,2% 1,9% 6,3%
Dic. 13,1%| 25,7%| 5,3% 19,5% 7,0%| 34,8%| 3,8%| 12,4%| 33,9%| 48,0%| -0,2% 5,0%
2006
Ene. -7,2%| 25,0%| -4,8% 13,4% 2,5%| 38,3%| 2,7%| 14,8%| -28,8%| -15,5%| -4,1% 0,4%
Feb. 0,3%| 22,9% 1,1% 10,5% 2,5%| 41,2%| 1,4%| 17,0% 8,1% 0,8% -0,7% -0,2%
Mar. 0,8%| 24,2%| 2,1% 8,8% 1,3%| 39,2%| 2,4%| 22,3%| -5,5%| -10,1% 2,5% 1,9%
Abr. 0,3%| 18,3%| -4,4% 5,2% 1,3%| 38,6%| -2,3%| 14,8%| -13,7%| -29,8% 0,6% 0,3%
May. -1,6%| 15,5%| -1,2% 3,9% 0,5%| 37,0%| -2,1% 9,4% 1,1%| -27,7% 3,7% 2,1%
Jun. 2,3%| 16,0%| 0,9% 2,5% 2,1%| 38,8%| -0,2%| 10,0%| -0,6%| -25,1% 2,0% 2,6%
Jul. 8,0%| 11,7% 2,8% 1,8% 1,4%| 38,0%| 1,4%| 12,1%]| -15,3%| -40,1% 0,4% 2,4%
Ago. -4,2%| 12,8%| 2,1% 5,9% 1,5%| 35,5%| -0,3%| 11,6%| -0,2%| -37,1%| -0,9% 3,7%
Set. 0,9%| 13,9% 0,7% 7,3% 2,4%| 36,0%] -0,1% 9,9%| -10,4%| -37,5% 0,8% 6,0%
Memo:
Saldos al 31 de ago. 11 487 30 081 17 464 11 083 578 10675
(Mill.S/.6 Mill.US$)
Saldos al 30 de set. 11 586 30 306 17 877 11075 518 10 765
(Mill.S1.6 Mill.US$)
1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.
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Por su parte, los indicadores de dolarizacién financiera del sistema bancario mantuvieron
posiciones similares a los de agosto. Asi, al cierre de setiembre el coeficiente de dolarizacion de
la liquidez del sistema bancario se ubicé en 54 por ciento, mientras que el indicador de
dolarizacién del crédito al sector privado fue de 66 por ciento.

Créditos al sector privado

El crédito al sector privado del sistema financiero en moneda nacional aumenté 2,1 por ciento
(S/. 527 millones) en setiembre, lo que implicdé un crecimiento de 36,5 por ciento en los Ultimos
12 meses (S/. 7 011 millones). En moneda extranjera, el crédito experimentd una expansiéon de
0,7 por ciento (US$ 88 millones), y en términos anualizados se registré una expansion de 7,8 por
ciento (US$ 974 millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA ANANCIERO

Millones de soles Millones de délares
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‘—O—S/. — US$

La expansion del crédito en soles durante setiembre correspondié a las empresas bancarias, con
un crecimiento de 2,7 por ciento (S/.369 millones), debido al aumento de los créditos
comerciales (S/. 271 millones), los créditos de consumo (S/. 136 millones) y los créditos
hipotecarios (S/. 43 millones). Con respecto a la evolucion de los créditos comerciales
destacaron el financiamiento de la banca a los sectores de transporte, almacenamiento y
comunicaciones (S/. 127 millones), comercio (S/. 102 millones) y de electricidad, gas y agua
(S/. 83 millones). Cabe resaltar que entre enero y setiembre, la banca ha otorgado mayores
créditos hipotecarios en soles por S/. 336 millones. Asimismo, se observé un incremento de los
inversionistas institucionales en 3,1 por ciento (S/. 109 millones) y de las instituciones de
microfinanzas en 1,5 por ciento (S/. 103 millones).
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EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL

Saldos en millones nuevos soles

Tasas de crecimiento

Set.06/ Set.06/

Set05 Ago06 Set06 Set 05 Ago0.06

Empresas bancarias 1/ 9751 13 652 14 021 43,8 2,7
Banco de la Nacion 1197 1361 1333 11,4 -2,1
Instituciones de microfinanzas 5202 6 707 6 810 30,9 15
Bancos (créditos de microfinanzas) 1348 1724 1749 29,8 1,4
Cajas municipales 1662 2136 2195 32,1 2,8
Cajas rurales 308 414 423 37,6 2,2
Cooperativas 598 682 682 14,0
Edpymes 284 450 469 64,9 4,2
Empresas financieras 1002 1301 1292 28,9 -0,7
Inversionistas institucionales 2/ 2736 3528 3637 32,9 3,1
AFPS 1621 2 477 2523 55,6 1,9
Empresas de seguros 796 687 687 -13,7
Fondos mutuos 319 364 427 33,8 17,2
Empresas de leasing y otros 309 432 406 31,2 -6,1
Total Sistema Financiero 19 196 25 680 26 207 36,5 2,1

1/ Excluye los créditos microfinanzas.

2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.

Por su parte, la expansion del crédito en délares correspondié a las empresas bancarias en
0,6 por ciento (US$ 62 millones), a las mayores tenencias de instrumentos de renta fija de los
inversionistas institucionales en 1,3 por ciento (US$ 23 millones) y a las instituciones de
microfinanzas en 2 por ciento (US$ 17 millones).

EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA EXTRANJERA

Saldos en millones dolares

Tasas de crecimiento

Set.06/ Set.06/
Set05 Ago06 Set06 Set.05 Ag0.06
Empresas bancarias 1/ 9743 10 205 10 267 5,4 0,6
Banco de la Nacion 22 22 22 -0,9 0,3
Instituciones de microfinanzas 735 840 857 16,7 2,0
Bancos (créditos de microfinanzas) 147 187 193 31,3 3,4
Cajas municipales 280 318 325 16,3 2,4
Cajas rurales 54 54 54 -0,0 0,4
Cooperativas 166 181 181 9,2
Edpymes 53 57 59 111 3,0
Empresas financieras 35 43 44 27,9 2,9
Inversionistas institucionales 2/ 1302 1693 1716 31,7 1,3
AFPS 686 853 871 27,1 2,1
Empresas de seguros 103 169 169 65,2
Fondos mutuos 514 670 675 31,3 0,7
Empresas de leasing y otros 669 597 584 -12,7 -2,2
Total Sistema Financiero 12 471 13 357 13 445 7,8 0,7

1/ Excluye los créditos microfinanzas.

2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.
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Mercados Internacionales

Riesgo Pais se ubica en 142 puntos béasicos

Del 18 al 25 de octubre, el riesgo
pais medido por el spread del
EMBI+ Peri se increment6
ligeramente de 141 a 142 puntos
basicos siguiendo la tendencia de
las economias emergentes. La
menor incertidumbre sobre las
decisiones de politica que tomara
la Reserva Federal luego que
decidiera mantener su tasa de
interés invariable (5,25 por ciento),
reorienta los capitales hacia los
mercados emergentes.

Cotizacion de los metales

Del 18 al 25 de octubre, la
cotizacion del oro disminuy6é 0,9
por ciento a US$ 588,7 por onza

troy, debido a una toma de
ganancias de los inversionistas
especulativos ante la  mayor

volatilidad del délar. Asimismo, las
menores compras por parte de las
comparfiias mineras para cubrir sus
ventas a futuro, que realizan antes
de extraer el metal, acrecentaron la
caida del precio, atenuada por la
mayor demanda de la industria de
joyeria en Asia (en especial de
India).

En similar periodo, el precio del
cobre mostr6 un descenso de 1,8
por ciento a US$ 3,39 por libra.
Esta evolucién responde a la mayor
recuperacion de los inventarios en
la Bolsa de Metales de Londres
gque se incrementaron en 13,4 por
ciento a 124 mil TM, y coincide con
el anuncio de los datos de ventas
de casas existentes de Estados
Unidos que cayeron 1,9 por ciento
en setiembre.
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De otro lado, los sindicatos de Codelco Norte (la mayor division de Codelco) empezaron las
conversaciones con la empresa con el fin de lograr un acuerdo anticipado, lo que disminuiria las
tensiones sobre el suministro del metal rojo.

Cotizaciéon del Zinc

Entre el 18 y el 25 de octubre el (cUS$/lb) (Enero 2005 - Octubre 2006)
precio del zinc aumenté 2,3 por 190

ciento a US$ 1,81 por libra gracias

a que los inventarios en la Bolsa de 160

Metales de Londres se redujeron
de forma continuada en 8 por
ciento a 115 650 TM durante la
semana, el nivel mas bajo en 15
afios. Asimismo, el precio del zinc
subié a niveles record en Londres
ante la especulacién de que la 40
demanda por el metal, usado para e M ey Jul Set Nov e M M ul ox
el acero galvanizado, sobrepasara

su actual nivel de oferta (General

Societe proyecta un déficit de 420

mil TM durante este afio).

130 4§

100 +

70 A

Del 18 al 25 de octubre, el precio _ Cotizacion del Petroleo
del petréleo WTI se incrementd 1,6 (Js¥barr (Enero 2005 - Octubre 2006)
por ciento a US$59,1 por barril

ante la disminucion de los 70 {
inventarios de crudo (1,34 mbd) y l
gasolina (1,4 mbd) en Estados 60
Unidos, e influenciado por el

acuerdo de los miembros de la 507
OPEP de recortar sus cuotas de
produccion en 1,2 millones de
barriles diarios, mayor al esperado %
por el mercado (1 millén de barriles Ene Mar May Jul Set Nov Ene Mar  May Jul Ot
diari os) . 2005 2006 25

40 4

Asimismo, la especulacién de un clima mas gélido que lo usual en los Estados Unidos, el cual
provocaria una reduccién en los inventarios de heating oil antes del invierno, ayudd a mantener
el precio al alza.

Délar se deprecia frente al euro

En el periodo de analisis, el dblar registra una depreciacion de 0,6 por ciento frente al euro y una
apreciacion de 0,2 por ciento respecto al yen. La Reserva Federal decidié mantener su tasa de
interés en 5,25 por ciento, por tercera reunién consecutiva. Ademas la declaracion adjunta del
FOMC sefiala que la institucion emisora esta confiada en que los menores precios de la energia
y la moderacién en el crecimiento logren afectar de manera positiva las presiones inflacionarias.
En la Eurozona, el euro se fortalece ante el aumento de los indices de negocios y confianza del
consumidor de octubre en Alemania, que subieron de forma inesperada.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT

XVili



resumen informativo

weekly report /

Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Enero 2004 - Octubre 2006) (US$/Euro)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 ailos aumenta en 4,763 por ciento.

ntre el 18 y el 25 de octubre, la tasa Libor a 3 meses se incrementd ligeramente de 5,37 a 5,38
por ciento y el rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez afios aumento
marginalmente de 4,756 a 4,763 por ciento. Las menores expectativas de que la Reserva Federal
recorte sus tasas hicieron que el rendimiento de los Treasuries a diez afios se incrementase
hasta 4,830 por ciento durante los primeros dias de la semana de analisis. Sin embargo, el 25 de
octubre, este rendimiento registré una fuerte caida luego que un reporte mostrara que las ventas
de viviendas de segunda cayeron mas de lo esperado, ademas de la caida en los precios de

venta de casas nuevas.

2,0
15
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%

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro

de Estados Unidos a 10 afios
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Bolsa de Valores de Lima aumenta 3,3 por ciento al 25 de octubre

Al 25 de octubre los indices Indicadores Bursétiles

General y Selectivo de la Bolsa de 120 (Enero 2004 - Octubre 2006) 12000
Valores de'Lima aumentaron 33y —— Valores negociados

2,2 por ciento, respectivamente. 100 Hommigeve L] n - // 10500
Durante la semana, la BVL registro I oo o
leves ganancias debido a la g g | / ‘.’E
volatilidad en el precio de los %g /J 77800 g
metales tanto basicos como 9% 4| .. _____] I A | IS AP gg
preciosos y al nerviosismo de los g § 4 Qe
inversionistas ante el posible fin &% sl - /] ol fim 40 3
de la exoneracién del impuesto a . 3000 8
las ganancias bursatiles a fin de 20 ¢ H HH H H | 1500 B
Mool 0

Ene Mar Jun Set Ene Mar Jun Set Ene Mar Jun Oct
2004 2005 2006 25

Por otro lado, la decision de la Reserva Federal de dejar sin cambios su tasa de interés
referencial de corto plazo en 5,25 por ciento alienta el ingreso de capitales en el mercado
bursatil.

En lo que va del afio, los indices bursatiles General y Selectivo registran crecimientos de 123,5
y 143,8 por ciento, respectivamente.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
19 Octubre 20 Octubre 23 Octubre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 511,4 20,7 80,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP! 50,0 100.0 100.0 1999 70,0 0,0 140,0 112,0
Propuestas recibidas 176,5 173,0 202,0 305,0 76,0 278,0 112,0
Plazo de vencimiento 1 afio 6 meses 1 semana 1dia 1dia 1 semana 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 5,40/5,47/5,45 4,99/5,00/5,00 4,49/4,53/4,52 4,45/4,49/4,47 4,34/4,49/4,38 4,52/4,56/4,55 4,34/4,53/4,49
saldo 5356,4 5086,5 5338,5
Préximo vencimiento de CDBCRP (26 de octubre de 2006)
Vencimientos de CDBCRP del 26 al 27 de octubre de 2006
ii. Subasta de compra temporal de valores 0,0 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 0,0 0,0 0,0
iii. Subasta de Certificados de Dep6sitos R del BCR (CDRBCRP) 0.0 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 670,0 670,0 670,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 270,0 270,0 270,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 1296 161,9 3221
i. Compras (millones de US$) 40,0 50,1 100,0
Tipo de cambio promedio 3,2400 3,2316 3,2210
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Publico
i. Compras (millones de US$) - Tesoro Publico
ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico 60,0
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 121,1 182,6 151,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisién (tasa efectiva diaria) 0,0078% 0,0078% 0,0078%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25%
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25%
d. Depbsitos Overnight en moneda nacional 26,2 55,6 355
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 94,9 127,0 115,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 14832 14714 14416
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,2 71 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 363,6 351,8 3219
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,8 1,7 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 2085 469.0 352.8
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,35/4,50/4,47 4,45/4,55/4,51 4,45/4,55/4,51
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 12,0 125 50
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5,30/5,30/5,30 5,30/5,30/5,30 5,30/5,30/5,30
c. Total mercado secundario de CDBCRP 36,0 0,0 0,0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 15,0/5,00
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancanias (milones de Uss) 18 Octubre 19 Octubre 20 Octubre
Flujo de la posicién global = a+b.i-ci+e+f -18,6 22,1 215
Flujo de la posicién contable =a+ b.ii-cii+e+f -29,8 -46,7 31
a. Mercado spot con el pablico 283 12 46,5

i. Compras 152,1 142,9 164,5
i. (-) Ventas 123,7 141,7 118,0
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) 61,7 246 259
i Pactadas 155,2 90,7 84,9
i. (-) Vencidas 935 66,1 110,8
c. Ventas forward al ptblico (con y sin entrega) 50,5 44,1 -44.3
i. Pactadas 1113 119 41,6
i. (-) Vencidas 60,7 56,0 85,9
d. Operaciones cambiarias interbancarias
i Al contado 67,5 39,0 67,3
ii. A futuro 6,0 18,0 23,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega -36.4 -12.3 91
i. Compras 53,6 53,4 85,8
i. (-) Ventas 90,0 65,7 94,9
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -545 -45,6 -59,1
g. Crédito por requlacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,244 3,240 3,232
(*) Datos preliminares




BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
24 Octubre 25 Octubre

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las del BCR 257,8 433,5

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP 50,0 50,0 179,9 30,0 70,0 200,0 79.0
Propuestas recibidas 111,0 87,0 2225 83,0 110,0 2325 88,0
Plazo de vencimiento 1 afio 6 meses 1dia 1 afio 6 meses 1 semana 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 5,40/5,40/5,40 4,98/4,99/4.99 4,49/453/451 | 5,39/540/540 4,99/5,03/5,02 4,56/4,56/4,56 4,49/4,49/4,49
Saldo 5506,4 5505,5
Préximo vencimiento de CDBCRP (26 de octubre de 2006) 379,9 179,0
Vencimientos de CDBCRP del 26 al 27 de octubre de 2006 479,9 179,0

ii. Subasta de compra temporal de valores 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 0,0 0,0

iii. Subasta de Certificados de Depdsitos R del BCR (CDRBCRP 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 670,0 670,0
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 de diciembre de 2006) 270,0 270,0

b. O les cambiarias en la Mesa de 5n del BCR 161.2 96.8
i. Compras (millones de US$) 50,0 30,0
Tipo de cambio promedio 3,2230 3,2272
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
c. Operaciones con el Tesoro Pablico

i. Compras (millones de US$) - Tesoro Pdblico

ii. Ventas (millones de US$) - Tesoro Publico

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de 139,0 151,3

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda (swaps). Monto (millones de S1.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0078% 0,0078%
b. Compra temporal directa de valores (fuera de subasta)

Tasa de interés 5,25% 5,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés 5,25% 5,25%
d. Depositos Overnight en moneda nacional 3.2 52,0

Tasa de interés 3,75% 3,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de 135,8 99,3
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*, 14338 14252
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,0 6,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 314,2 305,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 15 15

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 284,0 196,0

Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,45/4,55/4,50 4,45/4,55/4,52

b. Of es a la vista en moneda (millones de US$) 50 56
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 5,30/5,30/5,30 5,30/5,30/5,30
c. Total mercado secundario de CDBCRP 253 140

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 2,0/5,00

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 2,0/5,41

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$, 23 Octubre 24 Octubre
Flujo de la posicion global = a+b.i-ci+e+f -43,2 6,7
Flujo de la posicion contable =a+ b.ii- c.ii+e +f -130,0 -46,5
a. Mercado spot con el publico -15.4 21

i Compras 87,5 723

ii. (-) Ventas 103,0 744

b. Compras forward al piblico (con y sin entrega) 305 424
i. Pactadas 99,1 88,2
ii. (-) Vencidas 68,6 45,9
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) -56.3 -10.8
i Pactadas 52,4 29,1
ii. (-) Vencidas 108,7 39,9
d. Operacione: interbancarias
i. Al contado 53,5 475
ii. A futuro 15,0 17,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega 282 70
i Compras 96,3 36,0
ii. (-) Ventas 68,1 43,0
f. O 1es netas con otras instituciones -102.7 -434
g. Crédito por 6n en moneda
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,221 3,223

(*) Datos preliminares




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.05 Set.06 18-Oct 25-Oct Semana Set.06 Dic.05
@ (b) @ @ (€] (2)/(b) 2=
|TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,337 2,172 2,135 2,144 0,4% -1,3% -8,3%
ARGENTINA Peso 3,045 3,118 3,115 3,128 0,4% 0,3% 2,7%
MEXICO Peso 10,624 10,971 10,839 10,753 -0,8% -2,0% 1,2%
CHILE Peso 514,1 534,7 527,8 523,0 -0,9% -2,2% 1,7%
COLOMBIA Peso 2285 2397 2346 2337 -0,3% -2,5% 2,3%
VENEZUELA Bolivar 2 145 2 145 2 145 2 145 0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,429 3,251 3,244 3,229 -0,5% -0,7% -5,8%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,185 1,267 1,254 1,260 0,6% -0,5% 6,4%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,721 1,872 1,868 1,878 0,5% 0,3% 9,1%
TURQUIA Lira 1,350 1,513 1,466 1,459 -0,4% -3,6% 8,1%
ASIA
JAPON Yen 117,92 118,17 118,89 119,10 0,2% 0,8% 1,0%
HONG KONG HK Délar 7,753 7,792 7,783 7,781 0,0% -0,1% 0,4%
SINGAPUR SG Délar 1,663 1,587 1,575 1,571 -0,3% -1,0% -5,5%
COREA Won 1007 946 955 956 0,1% 1,0% -5,2%
MALASIA Ringgit 3,78 3,69 3,67 3,67 0,1% -0,3% -2,8%
CHINA Yuan 8,068 7,906 7,908 7,898 -0,1% -0,1% -2,1%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 517,60 596,90 593,80 588,70 -0,9% -1,4% 13,7%
PLATA H & H ($/0z.T.) 8,91 11,41 11,82 11,92 0,8% 4,5% 33,7%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,08 3,45 3,46 3,39 -1,9% -1,6% 63,1%
Futuro a 15 meses 1,73 3,12 3,11 3,10 -0,6% -0,9% 79,1%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,87 1,52 1,77 1,81 2,3% 19,1% 108,8%
Futuro a 15 meses 0,80 1,32 1,41 1,49 5,0% 12,4% 85,8%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 51,25 49,60 49,20 50,60 2,8% 2,0% -1,3%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,04 62,91 57,65 59,10 2,5% -6,1% -3,2%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 64,01 64,15 59,30 61,40 3,5% -4,3% -4,1%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 800 1030 1125 1125 0,0% 9,2% 40,6%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 251 162 123 122 -1 -40 -129
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 192 125 106 104 -2 -21 -88
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 85 104 56 49 -7 -55 -36
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 314 208 175 183 8 -25 -131
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 267 160 137 137 0 -23 -130
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 298 193 165 163 -2 -30 -135
SPR. EMBI + 4/ PER. (pbs) * 206 171 141 142 1 -29 -64
ARG. (pbs) * 504 342 288 284 -4 -58 -220
BRA. (pbs) * 311 233 211 212 1 21 -99
TUR. (pbs) * 223 256 228 227 -1 -29 4
Eco. Emerg. (pbs)* 245 208 186 184 -2 -24 -61
LIBOR 3M* 4,54 5,37 5,37 5,38 1 1 84
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 4,40 4,69 4,84 4,85 1 16 44
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,39 4,63 4,76 4,76 1 13 37
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 717,5 11679,1 11992,7 12 134,7 1,2% 3,9% 13,2%
Nasdag Comp. 2205,3 2258,4 2337,2 2 356,6 0,8% 4,3% 6,9%
BRASIL Bovespa 334559 36 449,4 38 686,0 39 562,6 2,3% 8,5% 18,3%
ARGENTINA Merval 1543,3 1637,3 1692,0 1765,7 4,4% 7,8% 14,4%
MEXICO IPC 17 802,7 21937,1 23012,9 23397,7 1,7% 6,7% 31,4%
CHILE IGP 9 206,1 10 678,2 10971,1 11 086,7 1,1% 3,8% 20,4%
COLOMBIA IGBC 9513,3 9251,0 97433 9 960,7 2,2% 7,7% 4,7%
VENEZUELA IBC 20 394,8 35392,6 372775 37 988,5 1,9% 7,3% 86,3%
PERU Ind. Gral. 4802,3 10390,3 10 806,2 10731,1 -0,7% 3,3% 123,5%
PERU Ind. Selectivo 7681,1 18 321,3 19 006,2 18 729,9 -1,5% 2,2% 143,8%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5408,3 6 004,3 6182,8 6 264,9 1,3% 4,3% 15,8%
FRANCIA CAC 40 4715,2 5250,0 5361,3 54223 1,1% 3,3% 15,0%
REINO UNIDO FTSE 100 5618,8 5960,8 6 150,4 6 214,6 1,0% 4,3% 10,6%
TURQUIA XU100 39 777,7 36 924,9 39 743,8 n.d. n.d. n.d. n.d.
ASIA
JAPON Nikkei 225 16 111,4 16 127,6 16 653,0 16 699,3 0,3% 3,5% 3,6%
HONG KONG Hang Seng 14 876,4 17 543,1 18 048,1 18 157,9 0,6% 3,5% 22,1%
SINGAPUR Straits Times 23473 2 568,9 2642,4 27147 2,7% 5,7% 15,6%
COREA Seul Comp. 13794 13714 13543 13714 1,3% 0,0% -0,6%
TAILANDIA SET 713,7 686,1 718,7 732,8 2,0% 6,8% 2,7%
CHINA Shanghai C. 1161,1 1752,4 17872 1 806,6 1,1% 3,1% 55,6%

* Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.
4/ El 29 de setiembre de 2006, JP Morgan incorporé en el calculo del EMBI+ los bonos globales 2025 y 2033, resultando en un aumento di

aproximadamente 40 pbs. en dicho indicador

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.
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QUN. | SET. | DIC. | Mar | dun. | Ju. | Ago. | 29Set.| Set. [190ct. [200ct. [ 230Oct. | 24Oct. | 250ct. | Oct.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio / Net international position 8127| 8192 7450/ 7257 7525/ 8047 9201 9139 -62| 9320| 9364 9439 9491 352
Reservas internacionales netas / Net international reserves 13818 13695 14097 14472 14415/ 14638 15379 15172| -207| 15445| 15625 15671| 15687, 515
Depésitos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 2836 2984 4165/ 5129 4731 4248/ 3828/ 3675 -154| 3665 3818 3812 3776 101
Empresas bancarias/ Banks 2684 2876 4076 4964 4543 4072 3692 3522 -171| 3453 3599 3589 3563 42
Banco de laNacion/ Banco de la Nacion 96, 56, 33 99, 118 94 63 75 12 134 140 141 134 58,
Resto de instituciones financieras/ Other financial institutions 56, 52, 57, 67, 70, 82, 73 78 5 78 79 82, 79 1
Depoésitos del sector publico en el BCRP/Public sector deposits at BCRP * 2913| 2572| 2533 2129 2208| 2389 2411 2408 -3] 2501 2482 2459 2460 52
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. USS) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
265 -25|  -581] 1 2 472| 1116 19, -34 -20! 50, 100 50, 30, 416
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 365 33| -345 0 3 660/ 1410 19, 166 40 50, 100 50, 30, 536
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con &l Sector Plblico / Public sector -100 -58|  -237 0 0 -189] -293 0 -200 -60, 0 0 0 0 -120
TIPO DE CAMBIO (§. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/ I nterbal Promedio / Average 3252| 3306 3423 3338 3262 3243 3233 3248 3247| 3240| 3230| 3220| 3222| 3225/ 3241
Apertura/ Opening 3253 3308 3427| 3343 3266/ 3245 3235 3250 3249 3244| 3236 3229 3224/ 3225 3243
Venta | nterbancario Mediodia/ Midday 3254| 3309 3425 3343 3265 3244 3235 3250 3249 3241 3232 3221 3222 3226 3242
Interbank Ask Cierre/ Close 3253 3309 3424| 3342 3265 3244| 3236 3251 3249 3239 3228 3223 3225 3229 3242
Promedio / Average 3253 3309 3426 3344| 3265 3244| 3235 3249 3249 3241 3232| 3223 3223 3226/ 3242
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3252| 3307| 3423 3338 3263 3243 3234 3249 3247| 3241 3232 3221 3221 3225 3241
Banking System Venta/ Ask 3253 3308 3425 3340 3265 3244| 3235 3250/ 3248 3242| 3233 3221 3223 3226 3242
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 103,2| 107,3] 1091 1065 1061 106,3] 106,9; 107,3;
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
[Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 19 -01 13,1 038 23 8,0 -4,.2 09 09
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,1 318! 257 24,2 16,0 11,7 12,8 13,9 13,9
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 22 -0,6 53 21 09 28 21 07 07
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 35,4 27,9 19,5 88 25! 18 59 73 73!
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 038 2,0 7,0 13 21 14 15 24 24
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,2 21,0 34,8 39,2 38,8 38,0 355! 36,0 36,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 32 05 -07 59 19 02 6,1 0,0 0,0 17 04 0,0
Superavit de encaje promedio (% respecto a TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 06 1,0 1,0 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 16 15 14
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 278 286 312 275 229 250 244 43 260 95, 127 116 136 99
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S'.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depoésitos puiblicos en el BCRP (millones S/.)Public sector deposits at the BCRP (Mills.S.) 4985 5169 4738 6685 7847 9431 9392 9700 9700 9742 10036 10082 10125 nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 10465 9738 7676/ 5491 3796 3224/ 5470 4776 4776/ 5356/ 5087 5339 5506/ 5506
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0] 1202 1197 700 670 670 670 670 670 670 670 670 670
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) /repos (Balance millions of §/.) 0 0] 2850] 3050] 2092 2352 354, 264, 264, 0 0 0 0 0
TAMN / Average lending ratesin domestic currency 2599 2559 23,63 24,28/ 24,34 24,14| 24,05 23,74| 23,90 22,35 2315 23,02 2314 2323 2340
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & dscount 1551 14,67 1393 14,60 1492 1485 1467 14,68 14,69 1444 1447 1452 1454 nd.| 14,55
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,99 2,99 3,34 4,12 4,53 4,50 4,44 4,60 4,51 4,47 4,51 4,51 4,50 4,52 4,50
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 392 3,80 4,37 592 5,80 5,67 545 532 534 529 529 529 529 529 531
Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. 325 456 488 482 486 476 476 sm| sm| sm| sm| sm|
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ** 375 375 4,00 4,75 525 525 525 525 525 525 525 525 525 525
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 4,59 4,64 4,72 4,86 4,95 5,03 511 5,23 5,23 5,19 5,22 5,19 5,18 5,20
‘M oneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 15 14 -02[ 25 20 04 -09 08 08
Creédit to the private sector |(Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 57 4,6 50 19 26 24 37 6,0 6,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -05 11 75 238 29 14 -02 -07 -07 14 23 23
|Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 04 04 01 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 45 33 3,0
Créditos por regul acién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TAMEX / Average lending rates in foreign currency 967 1001 1041 1062 1055 1066 1067 10,67 1064/ 1082 1093 10,70 1068 10,70/ 10,73
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/Loans & discount 831 8,90 9,37 9,73 9,70! 9,82 9,88 10,03 9,95 10,02 10,04/ 10,02/ 10,02 nd.| 10,03
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 2,87 3,52, 4,19 4,25 4,80 5,22, 5,23 sm. 5,24, 5,30 5,30 5,30 5,30 5,30 5,28
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,94 4,39 5,51 5,85 6,00 6,03 6,14 6,11 6,13 6,07 6,07 6,07 6,07 6,07 6,09
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
indice General Bursitil (Var. %) / General Index (% change) 29 10,0 -4,6 -2,6 131 9,6 116! 04 338 03 -11 -07 0,0 09 33
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16 9,6 -4.9 -24 131 12,5 14,2 04 29 02 -15 -05 -02 05 22
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 23,4 23,2 237, 98,1 97,4 36,1 59,7, 34,4 44,7 36,0 68,6 21,5 255, 28,4 40,4
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly 0,26‘ -0,09 0,42‘ 046 -013 -0,17‘ 0,14‘ 0,03‘
Inflacién Ultimos 12 meses/ % 12 months change 1,48 111 1,49 2,50 1,83 155 187 1,99
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S.)
Resultado primario / Primary balance 487 178 -2451 1123 799 567 824, 321
Ingresos corrientes / Current revenue 3230| 3443 3674 4340 3962 4488 4141 3966
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 2753 3281 6173| 3231 3185 3998 3337 3660
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 480 471 924, 445 767 1149 679
Exportaciones/ Exports 1435 1493 1975 1728 2023 2344 1930
Importaciones/ Imports 956/ 1021] 1050] 1283 1255 1195 1250
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
‘Variac. %, respecto d mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 months) 53 6,3 72 11,3 6,9 9,0 92
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,42 3,90 4,49 4,92 5,38 5,49 5,42, 5,37, 5,38 5,37, 5,38 5,38 5,38 5,38 5,37
Dow Jones (Var %) / (% change) -1,84 144/ -0,82] 1,07 -1,74] 0,32 1,75 -0,34] 2,62 0,16/ -0,08| 0,95! 0,09! 0,06! 3,90
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 3,99 4,19 4,37 4,72 5,10 5,09 4,87 4,63 4,71 4,78 4,79 4,83 4,82 4,76 4,73
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) **** 199 150 185 182 173 160 140 171 138 140 141 140 142 142 150

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.22 de laNota Semanal.

** A partir del 5 de mayo de 2006, esta tasa se elevé a’5,25%.

*** |_astasas deinterés paralos créditos de regulacién monetaria en délares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.
**xx Desde el 29 de setiembre de 2006, el JP Morgan, de acuerdo a sus criterios de liquidez de mercado, haincluido dentro de su EMBI+ PERU los bonos globales Peru 2025 y 2033. Al ser |os spreads de dichos bonos cercanos alos 200 pbs,

elo explicael aumento de cerca de 40 pbs en & EMBI+ PERU apartir del 29 de setiembre.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
Elaboracion: Departamento de Publicaciones Econémicas.
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