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 En nuestra página web 

http://www.bcrp.gob.pe
   

 Resumen Informativo Semanal N° 29-2006. 
 Nuevo libro “Dolarización Financiera: La agenda 

de política”. 
Se amplían la s series estadísticas históricas. 

 Nota de Estudio 22: Gestión de las Reservas 
Internacionales: Mayo 2006. 
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Tasa de interés interbancaria promedio: 4,49 por ciento 
 
La tasa interbancaria promedio en moneda nacional 
aumentó de 4,52 por ciento a 4,60 por ciento del 19 al 25 
de julio. En lo que va del mes, la tasa interbancaria 
promedio alcanza 4,49 por ciento y ha fluctuado entre 4,42 
por ciento y 4,62 por ciento. La tasa de interés 
interbancaria se comporta de manera consistente con la 
tasa de interés de referencia que para julio permanece en 
4,50 por ciento. 
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Tasa de interés corporativa en soles subió a 5,53
 
Del 19 al 26 de julio, el promedio de la tasa de interés corporati
de 5,47 por ciento a 5,53 por ciento, mientras que al mismo perí
de 5,97 por ciento a 5,95 por ciento.  
 

TASA DE INTERES EN MONEDA NACIONAL
(Al 25 de julio de 2006)
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Operaciones monetarias 
 
Entre el 20 y el 25 de julio, el Banco Central realizó las siguientes ope
de compra temporal de valores por S/. 806,3 millones promedio dia
semana y 2 semanas, y su tasa de interés promedio fluctuó entre 4,4
moneda extranjera por US$ 81,5 millones a un tipo de cambio promedi
 

Tasa interbancaria promedio (por ciento)
 

 Promedio Desviación Estándar

iembre 2004 3,00 0,05 
iembre 2005 3,34 0,08 
ro 2006 3,58 0,06 
rero 3,82 0,04 

rzo  4,12 0,17 
il 4,42 0,24 
yo 4,48 0,08 
io  4,53 0,07 

io 25 4,49 0,06
terbancaria

struido a partir del 
últimos 20 días útiles 
ción estándar.

s Interbancaria en Moneda Nacional
(Julio 2005 - Julio 2006)
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 por ciento. 

va a 90 días en soles aumentó 
odo, esta tasa en dólares bajó 

NTERÉS EN MONEDA EXTRANJERA
(Al 25 de julio de 2006) 

ar-06 Abr-06 May-06 Jun-06 Jul-06

cial 
iva

Interbancaria

raciones monetarias: i) subastas 
rio a plazos de 1 día, 3 días, 1 
7 y 4,65 por ciento; ii) compra de 
o de S/. 3,240 por dólar.  
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Reservas internacionales se ubican en US$ 14 485 millones 
 

 
Al 24 de julio, las RIN alcanzaron los 
US$ 14 485 millones, superiores en 
US$ 70 millones a las registradas al 
cierre de junio, debido principalmente a 
las compras de moneda extranjera en 
la Mesa de Negociación por US$ 562 
millones, los mayores depósitos y 
compras del Sector Público por 
US$ 128 y US$ 31 millones, 
respectivamente y rendimiento de las 
inversiones por  US$ 23 millones. Esto 
fue parcialmente compensado por 
menores depósitos del sistema 
financiero por US$ 528 millones, venta 
de moneda extranjera al Sector Público 
para el pago de la deuda pública 
externa por US$ 120 millones y la 
menor valuación del oro por US$ 30 
millones. En lo que va del año las RIN 
registran un aumento de US$ 388 
millones. 
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A la misma fecha, la Posición de Cambio del BCRP se ubicó en US$ 7 972 millones, 
mostrando un aumento de US$ 447 millones respecto a junio y de US$ 522 millones con 
respecto al cierre del año anterior. 
 

 
Tipo de cambio promedio en S/. 3,24 por dólar 
 
Al 25 de julio, el tipo de cambio interbancario venta cerró en S/. 3,241 por dólar, lo que 
representó una apreciación del nuevo sol de 0,7 por ciento respecto al cierre de junio. Durante 
la última semana el BCRP intervino en el mercado cambiario los días 20 y 25 de julio 
comprando moneda extranjera por US$ 18 y US$ 64 millones, respectivamente. En lo que va 
del mes, las compras del Banco Central ascendieron a US$ 625,5 millones. 

Tipo de cambio y compras netas en 
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Mercados Internacionales 
 

Riesgo país disminuye a 144  puntos básicos  
 
 

Del 18 al 25 de julio, el riesgo país 
medido por el spread del EMBI+ 
Perú disminuyó de 168 a 144 
puntos básicos, uno de los niveles 
más bajos alcanzado desde inicios 
de febrero de este año. El buen 
desempeño del riego país se debió, 
entre otras cosas, a la mayor 
credibilidad en el manejo del 
próximo programa económico y en 
la implementación de reformas. 
Además, otro factor que influyó fue 
el clima adecuado de transición de 
gobierno, sustentado por el buen 
desempeño de los fundamentos 
económicos. 

Indicadores de Riesgo País
(Enero 2003 - Julio 2006)
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Caída en los precios de los metales ante mayores tensiones geopolíticas 
 
Del 18 al 25 de julio, la cotización 
del oro disminuyó 5,4 por ciento al 
pasar de US$ 646,9 a US$ 611,7 
por onza troy, debido a la reversión 
de ganancias iniciales de la 
semana  ante una renovada 
expectativa de que la Reserva 
Federal elevará las tasas de interés 
en su reunión de agosto. Además, 
los futuros del oro cayeron cuando 
la Secretaria de Estado Americano, 
Condolezza Rice, arribó al Medio 
Oriente para intentar resolver el 
conflicto entre Israel y Líbano.  
 

Cotización del Oro
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En similar período, el precio del 
cobre presentó un descenso de 5,8 
por ciento al variar de US$ 3,62  a 
US$ 3,41 por libra, ante la caída en 
junio de las importaciones de 
China, debido al mayor uso de sus 
inventarios disponibles. En esta 
semana la oferta del metal rojo se 
vio favorecida ante el retorno a sus 
labores de los trabajadores de la 
mina Cananea, la mina de cobre 
más grande de México, que habían 
entrado en huelga desde el primero 
de junio.  

Cotización del Cobre
(Enero 2004 - Julio 2006)
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Sin embargo, los problemas de suministro dan al mercado de cobre un buen soporte luego de 
registrarse los problemas de huelga en la mina La Escondida de propiedad de BHP Billiton  y el 
desprendimiento de rocas en la mina Chuquicamata de propiedad de Codelco, el mayor 
productor de cobre del mundo. 
 
 

En la semana del 18 al 25 de julio, 
el precio del zinc mostró una 
disminución  de 2,6 por ciento al 
pasar de  US$ 1,51 a US$ 1,47 por 
libra, debido a los problemas 
geopolíticos que generan la mayor 
expectativa de menor crecimiento 
global y, por consiguiente, de 
menor demanda de los metales 
básicos. Por el lado de la oferta, la 
compañía Teck Cominco Ltd’s 
reportó mayor producción  de zinc 
refinado en el segundo trimestre. 
La producción de zinc refinado fue 
de 72 800 toneladas en 
comparación a las 71 400 
toneladas del año anterior.  
 

Cotización del Zinc 
(Enero 2004 - Julio 2006)
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Reportes muestran además, que la Compañía minera Volcan SAA había incrementado su 
producción  7,2 por ciento para el segundo trimestre del año. 
 
 

Del 18 al 25 de julio, el precio del 
petróleo WTI cayó ligeramente  0,2 
por ciento a US$ 73,40 por barril 
debido a la especulación de que el 
conflicto entre Israel y Líbano no se 
expandirá  en la región del Medio 
Oriente, que posee recursos de 
casi un tercio del petróleo mundial, 
haciendo difícil justificar precios 
elevados. En la semana, la 
moderada expectativa de los 
agentes se centra en la 
presentación de los reportes el 28 
de julio, en donde se prevé que los 
inventarios de combustibles 
estarán por encima del promedio 
de este año.  

Cotización del Petróleo
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Sin embargo, la perspectiva futura en la elevación del precio del crudo se fortalece ante los 
problemas ocurridos en la unidad de destilación de la refinería Amuary de Venezuela que 
quedo dañado luego de un incendio que lo obligara a cerrar por cinco meses, y la proximidad 
de los meses más álgidos en la temporada de huracanes en el Atlántico Norte que mantiene en 
alerta a la zona del Golfo de México que provee el 12 por ciento del producto de petróleo 
americano. 
 
Dólar se deprecia frente al euro y al yen 
 
En el periodo de análisis, el dólar registra una ligera depreciación de 0,6 por ciento frente al 
euro y 0,1 por ciento respecto al yen. A inicios de la semana el dólar se elevó con respecto a 
las otras monedas ante la preocupación de que un crecimiento global más lento y los conflictos 

v  
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en el Medio Oriente estén empujando los fondos fuera de los mercados emergentes hacia 
activos menos riesgosos denominados en moneda americana, efecto “flight to quality”. 
Además, el euro se fortaleció luego que la data mostrara que el índice de confianza de 
negocios de Francia fuera el mayor en cinco años, alimentando las mayores expectativas de 
elevación de tasas de interés por parte del Banco Central Europeo (siglas en ingles, CBE)  en 
su reunión del 3 de agosto y probablemente a fines del mismo mes. 
 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Enero 2004 - Julio 2006)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 años disminuye a 5,07 por ciento  

 

Entre el 18 y el 25 de julio, la tasa de interés promedio Libor a 3 meses disminuyó de 5,50 a 
5,49 por ciento y el rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez años disminuyó 
de 5,13 a 5,07 por ciento. El rendimiento de los Treasuries cayó en medio de las declaraciones 
del presidente de la Reserva Federal quien afirmó que dicha institución espera un crecimiento 
económico más bajo para revertir la aceleración de la inflación, lo cual ha generado mayor 
expectativa por parte de los agentes de que la Reserva Federal detendrá su política de alzas 
de tasas de interés. Además, la caída en el rendimiento de los Treasuries se debió a dos 
factores: la elevación en el precio del petróleo y el conflicto geopolítico de la violencia entre 
Israel y el grupo militar Hezbollah, pues estos dos factores han generado una búsqueda mayor 
por parte de los fondos hacia activos más seguros, como los bonos del tesoro norteamericano, 
incrementando su precio y disminuyendo su tasa de retorno.  

 
Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro 

de Estados Unidos  a 10 años 
(Enero 2004 - Julio 2006)
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Bolsa de Valores asciende 6,5 por ciento al 25 de julio  
 
Al 25 de julio, los índices General 
y Selectivo de la Bolsa de 
Valores de Lima ascendieron 6,5 
y 8,2 por ciento, respectivamente.  
La Bolsa de Valores de Lima se 
mostró impulsada por algunos 
resultados favorables de las 
ganancias de las empresas en el 
segundo trimestre, aunque fue 
atenuada por la mayor cautela de 
los agentes que esperan el 
mensaje presidencial en la 
ceremonia de investidura del 
presidente electo Alan García, el 
próximo viernes.  

Indicadores Bursátiles
(Enero 2003 - Julio 2006)
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En lo que va del año, los índices bursátiles registran un crecimiento de 80,9  y 94,1 por ciento, 
respectivamente. 
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20 Julio 21 Julio 24 Julio 25 Julio
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -633,8 -643,0 -852,6 -735,2
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)  0,0 0,0 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio

      Saldo 3 224,1 3 224,1 3 224,1 3 224,1
      Próximo vencimiento de CDBCRP (4 de agosto de 2006) 425,0
      Vencimientos de CDBCRP del 26 al 27 de julio de 2006 0,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP, CDRBCRP y de BTP 150,0               540,0 700,0 165,0               770,0                 10,0 200,0                 690,0

Propuestas recibidas 150,0               540,0 772,0 165,0                829,0                10,0 370,0                 690,0
Plazo de vencimiento 2 semanas             1 día 3 días 1 semana             1 día                 1 día 2 semanas          1 día
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 4,58/4,58/4,58    4,47/4,48/4,47 4,47/4,51/4,47 4,56/4,57/4,57   4,48/4,51/4,50   4,56/4,56/4,56    4,63/4,66/4,65    4,49/4,61/4,61
Saldo 2 190,6 2 350,6 2 545,6 2 655,6

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) 0,0 0,0 0,0 0,0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo 670,0 670,0 670,0 670,0
Próximo vencimiento 270,0 270,0 270,0 270,0

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 56,7 0,0 0,0 207,4
i. Compras (millones de US$) 17,5 64,0

Tipo de cambio promedio 3,2406 3,2399
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 112,9 57,0 92,4 362,2
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0078% 0,0078% 0,0078% 0,0078%

b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 0,0 0,0 0,0 0,0
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 112,9 57,0 92,4 362,2
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 473,1 1 459,6 1 427,2 1 429,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,6 7,6 7,4 7,4
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 341,8 328,2 295,8 298,5
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,8 1,7 1,5 1,5

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 112,0 200,0 121,5 99,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 4,50/4,55/4,53 4,50/4,55/4,52 4,55/5,05/4,62 4,50/4,65/4,60
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 9,0 9,0 8,0 13,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 5,23/5,23/5,23 5,23/5,23/5,23 5,23/5,23/5,23 5,20/5,20/5,20
c. Total mercado secundario de CDBCRP 0,0 0,0 0,0 0,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$) 19 Julio 20 Julio 21 Julio 24 Julio
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 24,5 15,7 15,2 28,6
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 34,6 13,8 46,4 7,9
a. Mercado spot con el público (**) 21,6 33,6 49,3 10,5

i. Compras 84,0 122,5 121,3 111,3
ii.  (-) Ventas 62,4 88,9 72,1 100,7

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) 99,0 -3,1 30,3 -11,7
i. Pactadas 143,5 116,2 56,0 64,4
ii.  (-) Vencidas 44,5 119,2 25,7 76,0

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) 109,1 -4,9 61,5 -32,5
i. Pactadas 180,6 241,9 120,7 133,1
ii.  (-) Vencidas 71,5 246,8 59,2 165,5

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 72,0 110,0 28,0 20,0
ii.          A futuro 41,5 6,0 23,0 0,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 26,0 125,8 11,7 80,3
i. Compras 70,0 245,0 11,7 154,6
ii.  (-) Ventas 44,0 119,2 0,0 74,2

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras 14,0 -18,0 19,0 6,5
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,242 3,240 3,241 3,242
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (Millions S/.)



Dic.05 Jun.06 19-Jul 25-Jul Semana Jun.06 Dic.05
(a) (b) (1) (2) (2)/(1) (2)/(b) (2)/(a)

TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,337            2,164          2,176            2,201            1,1% 1,7% -5,8%
ARGENTINA Peso 3,045            3,098          3,108            3,100            -0,2% 0,1% 1,8%
MEXICO Peso 10,624          11,330        10,863           10,904           0,4% -3,8% 2,6%
CHILE Peso 514,1            539,0          539,1            540,3            0,2% 0,2% 5,1%
COLOMBIA Peso 2 285            2 572          2 541            2 462            -3,1% -4,3% 7,7%
VENEZUELA Bolivar 2 145            2 145          2 145            2 145            0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol  (Venta) 3,429            3,260          3,241            3,241            0,0% -0,6% -5,5%
EUROPA  
EURO US$ por Euro 1,185            1,279          1,259            1,258            -0,1% -1,7% 6,2%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,721            1,848          1,842            1,839            -0,1% -0,4% 6,9%
TURQUÍA Lira 1,350            1,582          1,551            1,533            -1,2% -3,1% 13,5%
ASIA
JAPÓN Yen 117,92          114,43        116,83           117,16           0,3% 2,4% -0,6%
HONG KONG HK Dólar 7,753            7,766          7,775            7,777            0,0% 0,1% 0,3%
SINGAPUR SG Dólar 1,663            1,582          1,588            1,588            0,0% 0,3% -4,5%
COREA Won 1 007            948             958               952               -0,6% 0,3% -5,5%
MALASIA Ringgit 3,78              3,67            3,69              3,69              -0,2% 0,4% -2,5%
CHINA Yuan 8,068            7,991          8,001            7,985            -0,2% -0,1% -1,0%
COTIZACIONES
ORO LME ($/Oz.T.) 517,60          613,50        640,10           611,70           -4,4% -0,3% 18,2%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 8,91              11,01          10,92            10,86            -0,5% -1,4% 21,9%
COBRE LME (US$/lb.)  2,08              3,40            3,45              3,41              -1,2% 0,1% 63,8%

Futuro a 15 meses 1,73              3,00            2,97              3,01              1,2% 0,2% 74,0%
ZINC LME (US$/lb.) 0,87              1,48            1,46              1,47              0,6% -0,8% 68,9%

Futuro a 15 meses 0,80              1,25            1,24              1,29              3,8% 2,9% 61,0%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 51,25            52,20          52,50            52,30            -0,4% 0,2% 2,0%
PETRÓLEO West Texas ($/B) 61,04            73,93          72,66            73,40            1,0% -0,7% 20,2%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 64,01            76,12          76,85            75,90            -1,2% -0,3% 18,6%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 800               1 350          1 350            1 325            -1,9% -1,9% 65,6%
TASAS DE INTERÉS
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) * 251               220             194               176               -18 -44 -75
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) * 192               184             142               138               -4 -46 -54
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 85                 113             105               85                 -20 -28 0
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 314               267             239               223               -16 -44 -91
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 267               221             210               188               -22 -33 -79
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 298               250             221               204               -17 -46 -94
SPR. EMBI + PER. (pbs)  * 206               169             158               144               -14 -25 -62

ARG. (pbs)  * 504               385             364               344               -20 -41 -160
BRA. (pbs)  * 311               254             236               229               -7 -25 -82
TUR. (pbs)  * 223               294             277               257               -20 -37 34
Eco. Emerg. (pbs)* 245               221             208               199               -9 -22 -46

LIBOR 3M* 4,54              5,48            5,52              5,49              -3 1 95
Bonos del Tesoro Americano (2 años)* 4,40              5,15            5,10              5,12              2 -4 72
Bonos del Tesoro Americano (10 años)* 4,39              5,14            5,05              5,07              1 -7 67
INDICES DE BOLSA  
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 717,5       11 150,2       11 011,4          11 103,7          0,8% -0,4% 3,6%

Nasdaq Comp. 2 205,3         2 172,1         2 080,7            2 073,9            -0,3% -4,5% -6,0%
BRASIL Bovespa 33 455,9       36 630,7       36 785,5          36 680,8          -0,3% 0,1% 9,6%
ARGENTINA Merval 1 543,3         1 711,1         1 662,5            1 682,5            1,2% -1,7% 9,0%
MEXICO IPC 17 802,7       19 147,2       19 871,8          20 082,0          1,1% 4,9% 12,8%
CHILE IGP 9 206,1         9 895,1         9 791,4            9 821,0            0,3% -0,7% 6,7%
COLOMBIA IGBC 9 513,3         7 662,0         8 345,9            8 438,3            1,1% 10,1% -11,3%
VENEZUELA IBC 20 394,8       30 747,3       32 758,1          34 023,5          3,9% 10,7% 66,8%
PERU Ind. Gral. 4 802,3         8 155,8         8 614,8            8 685,6            0,8% 6,5% 80,9%
PERU Ind. Selectivo 7 681,1         13 780,6       14 686,1          14 907,4          1,5% 8,2% 94,1%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5 408,3         5 683,3         5 539,3            5 565,8            0,5% -2,1% 2,9%
FRANCIA CAC 40 4 715,2         4 966,0         4 846,5            4 933,1            1,8% -0,7% 4,6%
REINO UNIDO FTSE 100 5 618,8         5 833,4         5 778,0            5 851,2            1,3% 0,3% 4,1%
TURQUÍA XU100 39 777,7       35 453,3       33 554,4          35 264,4          5,1% -0,5% -11,3%
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 16 111,4       15 505,2     14 500,3        15 005,2        3,5% -3,2% -6,9%
HONG KONG Hang Seng 14 876,4       16 267,6     16 097,5        16 583,9        3,0% 1,9% 11,5%
SINGAPUR Straits Times 2 347,3         2 435,4       2 341,8          2 407,6          2,8% -1,1% 2,6%
COREA Seul Comp. 1 379,4         1 295,2       1 233,7          1 279,8          3,7% -1,2% -7,2%
TAILANDIA SET 713,7            678,1            660,1              688,4              4,3% 1,5% -3,6%
CHINA Shanghai C. 1 161,1         1 672,2         1 645,2            1 685,5            2,4% 0,8% 45,2%
* Variación en pbs. 
1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia de Economía Internacional.
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Variaciones respecto a 

Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursátiles



JUN. SET. OCT. NOV. DIC. Ene. Feb Mar Abr. May. 30 Jun. Jun. 20 Jul. 21 Jul. 24 Jul. 25 Jul. Jul.

Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 8 127 8 192 8 077 7 976 7 450 7 220 7 180 7 257 7 485 7 541 7 525 -16 7 983 7 992 7 972 447
Reservas internacionales netas / Net international reserves  13 818 13 695 13 547 13 543 14 097 14 139 13 989 14 472 14 493 14 235 14 415 181 14 554 14 576 14 485 70
Depósitos del sistema financiero en el BCRP /Financial system deposits at BCRP 2 836 2 984 3 040 3 234 4 165 4 543 4 630 5 129 4 860 4 367 4 731 365 4 255 4 280 4 204 -528
     Empresas bancarias / Banks  2 684 2 876 2 922 3 155 4 076 4 446 4 452 4 964 4 620 4 167 4 543 377 4 064 4 111 4 038 -506
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   96 56 58 18 33 31 117 99 178 133 118 -15 109 88 84 -34
     Resto de instituciones financieras / Other financial institutions   56 52 59 61 57 66 61 67 62 67 70 3 81 81 82 12
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP * 2 913 2 572 2 498 2 407 2 533 2 433 2 246 2 129 2 186 2 375 2 208 -168 2 344 2 331 2 335 128

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

265 -25 -125 -109 -581 -377 -2 1 1 1 0 2 32 10 0 3 476
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 365 33 -34 -53 -345 -355 59 0 0 1 0 3 18 0 0 64 626
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector -100 -58 -91 -56 -237 -22 -60 0 0 0 0 0 14 10 0 -62 -151

Compra interbancario/InterbanPromedio / Average 3,252 3,306 3,379 3,376 3,423 3,391 3,287 3,338 3,329 3,277 3,259 3,262 3,240 3,240 3,241 3,239 3,243
Apertura / Opening 3,253 3,308 3,381 3,377 3,427 3,397 3,291 3,343 3,338 3,283 3,262 3,266 3,242 3,241 3,243 3,242 3,246

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,254 3,309 3,382 3,378 3,425 3,394 3,289 3,343 3,332 3,279 3,262 3,265 3,241 3,241 3,243 3,241 3,244
Interbank Ask Cierre / Close 3,253 3,309 3,382 3,378 3,424 3,392 3,289 3,342 3,333 3,279 3,263 3,265 3,241 3,243 3,241 3,241 3,245

Promedio / Average 3,253 3,309 3,382 3,378 3,426 3,395 3,289 3,344 3,333 3,280 3,262 3,265 3,241 3,242 3,242 3,241 3,244
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,252 3,307 3,380 3,375 3,423 3,392 3,288 3,338 3,331 3,278 3,259 3,263 3,240 3,240 3,241 3,239 3,243
Banking System Venta / Ask 3,253 3,308 3,382 3,377 3,425 3,394 3,290 3,340 3,332 3,280 3,260 3,265 3,240 3,241 3,242 3,240 3,244
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 103,2 107,3 108,8 107,8 109,1 108,9 105,0 106,5 107,1 107,7 106,3

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,9 -0,1 1,2 0,7 13,1 -7,2 0,3 0,8 0,3 -1,6 2,3 2,3 4,3 5,2 6,1
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 28,1 31,8 27,6 27,7 25,7 25,0 22,9 24,2 18,3 15,5 16,0 16,0
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,2 -0,6 1,1 1,8 5,3 -4,8 1,1 2,1 -3,7 -1,2
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 35,4 27,9 21,2 19,9 19,5 13,4 10,5 8,8 6,0 4,7
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 2,0 3,6 5,4 7,0 2,5 2,5 1,3 1,3 0,5
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 16,2 21,0 21,2 27,2 34,8 38,3 41,2 39,2 38,6 37,0
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   3,2 0,5 0,0 2,3 -0,7 -0,4 1,7 5,9 -6,0 1,2 1,9 1,9 -0,5 0,0
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,6 1,0 0,9 0,9 1,0 1,3 1,3 1,2 1,4 1,3 1,2 1,2 1,6 1,4
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 278 286 294 295 312 315 257 275 341 242 78 229 113 57 92 362
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 4 985 5 169 5 180 5 484 4 738 5 190 5 115 6 685 7 570 7 222 7 847 7 847 9 675 9 766 9 867 n.d
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  10 465 9 738 9 045 8 616 7 676 6 991 6 321 5 491 4 986 4 436 3 796 3 796 3 224 3 224 3 224 3 224
CD Reajustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of S/.)  0 0 170 170 1 202 1 232 1 232 1 197 1 197 1 197 700 700 670 670 670 670
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 0 65 180 2 850 3 035 2 304 3 050 3 617 2 365 2 092 2 092 2 191 2 351 2 546 2 656

TAMN / Average lending rates in domestic currency 25,99 25,59 24,61 24,49 23,63 24,14 24,08 24,28 24,26 24,38 24,23 24,32 24,01 23,90 23,77 23,88 24,24
Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 15,51 14,67 14,42 14,43 13,93 14,04 14,33 14,60 14,54 14,87 14,91 14,92 14,85 14,82 14,69 14,74 14,91

Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 2,99 2,99 3,04 3,02 3,34 3,58 3,82 4,12 4,42 4,48 4,56 4,50 4,53 4,52 4,62 4,60 4,49
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  3,92 3,80 3,96 4,00 4,37 5,13 5,38 5,92 6,84 5,99 5,80 5,80 5,53 5,53 5,53 5,53 5,64

Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m. s.m. 3,18 3,19 3,25 3,71 3,91 4,56 4,79 4,71 4,88 4,88 4,88 4,88 4,85 4,85
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 3,75 3,75 3,75 3,75 4,00 4,25 4,50 4,75 5,00 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25 5,25
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  4,59 4,64 4,68 4,68 4,72 4,80 4,83 4,86 4,87 4,90 4,95 4,95 5,03 5,03 5,03 5,03

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,5 -1,4 0,1 1,9 -0,4 -4,1 0,7 1,1 0,6 3,0
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 5,7 4,6 5,4 6,3 4,8 0,4 1,3 1,9 0,4 1,4
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,5 1,1 -0,1 2,8 7,5 -1,6 0,0 2,8 -2,8 -2,7 2,9 2,9 0,7 0,8
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,4 0,3 0,2 0,4 0,1 0,2 0,1 0,3 0,2 0,3 0,3 6,8 4,5
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

TAMEX / Average lending rates in foreign currency 9,67 10,01 10,14 10,28 10,41 10,60 10,63 10,62 10,49 10,55 10,55 10,55 10,68 10,76 10,65 10,67 10,66
Tasa de interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 8,31 8,90 9,01 9,23 9,37 9,66 9,82 9,73 9,67 9,73 9,73 9,70 9,87 9,79 9,88 9,87 9,83
Interest rates (%) Interbancaria / Interbank 2,87 3,52 3,59 4,04 4,19 4,14 4,12 4,25 4,46 4,84 4,85 4,80 5,23 5,23 5,23 5,20 5,22

Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  3,94 4,39 4,79 5,07 5,51 5,69 5,79 5,85 6,05 5,97 6,00 6,00 5,95 5,95 5,95 5,95 6,03
Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 2,9 10,0 -6,0 5,7 -4,6 17,3 7,9 -2,6 20,7 1,0 2,8 13,1 -0,6 -0,7 0,1 2,0 6,5
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,6 9,6 -5,6 6,8 -4,9 22,0 7,6 -2,4 23,3 0,4 3,1 13,1 -0,9 -0,3 0,1 2,5 8,1

23,4 23,2 107,6 51,3 23,7 40,7 38,6 98,1 32,6 41,2 18,4 97,4 42,5 35,9 10,4 17,9 38,0

Inflación mensual / Monthly  0,26 -0,09 0,14 0,07 0,42 0,50 0,55 0,46 0,51 -0,53 -0,13
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,48 1,11 1,28 1,06 1,49 1,90 2,70 2,50 2,90 2,23 1,83

Resultado primario / Primary balance  487 177 161 300 -2 451 1 958 541 1 095 3 478 716 796
Ingresos corrientes  / Current revenue  3 230 3 442 3 421 3 523 3 674 4 314 3 396 4 313 6 518 4 095 3 999
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  2 753 3 281 3 280 3 242 6 173 2 435 2 868 3 238 3 076 3 390 3 227

Balanza Comercial / Trade balance 474 461 379 418 879 347 413 416 625 662
Exportaciones / Exports 1 432 1 484 1 466 1 525 1 932 1 431 1 447 1 689 1 739 1 912
Importaciones / Imports 958 1 023 1 088 1 107 1 053 1 084 1 034 1 273 1 114 1 250

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth  (12 mounths) 5,3 6,3 7,7 8,3 7,2 5,0 4,9 10,3 3,6 6,5
Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,42 3,90 4,16 4,34 4,49 4,60 4,76 4,92 5,07 5,19 5,48 5,38 5,51 5,49 5,49 5,49 5,50
Dow Jones (Var %) / (% change) -1,84 1,44 -0,94 3,21 -0,82 1,37 1,18 1,07 2,32 -1,75 -0,36 -1,74 -0,76 -0,55 1,68 0,48 -0,42
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 3,99 4,19 4,46 4,53 4,46 4,40 4,57 4,72 4,98 5,10 5,14 5,10 5,02 5,04 5,04 5,06 5,10
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points ) 199 150 175 163 185 193 141 182 191 169 169 173 150 148 147 144 162
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.22 de la Nota Semanal. 
** A partir del 7 de abril de 2006, esta tasa se elevó a 5,0%.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
Fuente: BCRP, INEI, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
Elaboración: Departamento de Publicaciones.
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