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Tasa de interés interbancaria promedio: 4,51 por ciento

La tasa interbancaria promedio en moneda nacional
disminuyé de 4,58 por ciento al cierre de mayo a 4,51 por
ciento al 21 de junio. En lo que va del mes, la tasa
interbancaria promedio alcanza 4,51 por ciento y en los
Ultimos siete dias ha fluctuado entre 4,48 por ciento y 4,54
por ciento. Este comportamiento de la tasa de interés
acompafa a la tasa de interés de referencia del BCRP, que
en la dltima nota informativa mantuvo esta tasa en 4,50 por

ciento para junio.
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Tasa interbancaria promedio (por ciento)

Promedio Desviacién Estandar

Diciembre 2004 3,00 0,05
Diciembre 2005 3,34 0,08
Enero 2006 3,58 0,06
Febrero 3,82 0,04
Marzo 4,12 0,17
Abril 4,42 0,24
Mayo 4,48 0,08
Junio 21 4,51 0,11
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Tasa de interés corporativa en soles bajé a 5,78 por ciento en junio

Al 21 de junio, el promedio de la tasa de interés corporativa a 90 dias en soles disminuy6 de
5,99 por ciento en mayo a 5,78 por ciento, mientras que al mismo periodo, esta tasa en délares
aumento de 5,97 por ciento en mayo a 6,04 por ciento.
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Operaciones monetarias

Entre el 15y el 21 de junio, el Banco Central realiz6 las siguientes operaciones monetarias:

e Subasta de compra temporal de valores por S/. 278 millones promedio diario a plazos de 1 dia,
3 dias y 1 mes. La tasa de interés promedio fluctuo entre 4,45y 4,76 por ciento.

e Recibio depdsitos overnight los dias 15, 16, 20 y 21de junio por S/. 11, S/.22,5,S/.30y S/. 12
millones, respectivamente.

Reservas internacionales se ubican en US$ 14 100 millones

AI 20 de junio’.las RIN alcanzaron IOS Reservas Internacionales Netas y Posicién de Cambio del BCRP
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En lo que va del afo las RIN registran un aumento de US$ 3 millones. A la misma fecha, la
Posicién de Cambio del BCRP se ubicé en US$ 7 422 millones, mostrando una disminucién
de US$ 119 millones respecto a mayo y acumula en el afio US$ 28 millones.

Tipo de cambio promedio de junio en S/. 3,26 por dolar
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Al 20 de junio, el saldo de ventas netas forward aumentd en US$ 118 millones y la posicion de
cambio de la banca se redujo en US$ 137 millones respecto al cierre de mayo.

SALDO DE FORWARDS Y POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre Enero .
2005 2006 Febrero Marzo Abril Mayo Jun. 21
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1027 1229 1109 1579 1556 1446 1564
i. Ventas a futuro 1813 2092 1880 2426 2060 2233 2450
ii. Compras a futuro 785 863 771 847 504 787 886
b. Posicién de cambio de la banca 480 411 485 581 625 559 422
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Producto Bruto Interno: aumento6 3,6 por ciento en abril 2006

En abril, el PBI crecié 3,6 por ciento, debido a una desaceleracion temporal en el crecimiento
de la actividad economica por el efecto de la Semana Santa. Con este resultado se acumula un
crecimiento de 5,9 por ciento en los primeros cuatro meses del afio.

El crecimiento del mes estuvo asociado a la mayor actividad de los sectores primarios en
particular, el minero (8,4 por ciento) por la mayor extraccién de oro, debido al ingreso del
proyecto Alto Chicama en junio del 2005, y el sector agropecuario (8,0 por ciento) por los
adelantos en las cosechas de café y arroz y por una mayor produccién de uvas, aceitunas y
esparragos, cultivos ligados a las exportaciones.

Dichos incrementos fueron parcialmente atenuados por la menor actividad pesquera (-30,1 por
ciento) y de la industria procesadora de recursos primarios (-10,0 por ciento), explicadas
ambas por la menor extraccion de anchoveta.

Por su parte, los sectores no primarios crecieron a una menor tasa respecto a meses
anteriores. En particular, la manufactura no primaria crecié ligeramente, en 0,7 por ciento
evidenciando el efecto de los menores dias trabajados por la celebracién de la Semana Santa
en distintos meses entre el 2005 y el 2006. El sector construccién crecié 4,9 por ciento,
después de crecer 16 por ciento, durante el primer trimestre.

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Abril Enero - Abril
2005 2006 2005 2006
Agropecuario 7,2 8,0 3,7 3,9
Agricola 9,5 9,1 3,8 3,3
Pecuario 2,4 5,8 4,0 4,6
Pesca 55 -30,1 10,5 1,3
Mineria e hidrocarburos -0,2 8,4 0,7 5,8
Mineria metalica -3,0 9,1 -1,9 6,2
Hidrocarburos 39,0 -0,7 35,2 0,1
Manufactura 6,9 -1,5 7,2 4,3
Procesadores de recursos primarios 1,8 -10,0 2,2 1,8
Manufactura no primaria 8,5 0,7 8,6 4.8
Electricidad y agua 5,6 2,8 4,1 5,7
Construccién 10,3 4.9 4,2 13,4
Comercio 8,1 6,3 6,9 8,3
Otros servicios 2,8 4,2 53 59
VALOR AGREGADO BRUTO 51 41 53 6,2
Impuestos a los productos y 13,5 -0,6 11,0 3,7
a los derechos de importacion
PBI GLOBAL 58 36 58 59
VAB Primario 4,0 3,7 2,6 4,1
VAB No Primario 54 4,2 6,1 6,7
Indicador de demanda interna 51 2,3 4,6 8,0

El sector agropecuario crecié 8,0 por ciento, principalmente por la mayor produccion agricola,
gue contribuy6 con 6 puntos porcentuales al crecimiento del mes, observandose crecimientos
extraordinarios en algunos cultivos por modificaciones en el calendario de siembras y cosechas
para aprovechar las condiciones climaticas favorables de cada zona. Asi, la produccién de
uvas crecié 59,5 por ciento, la de arroz registré una tasa de 55,4 por ciento en tanto que la del
café creci6 47,6 por ciento.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT

Xii



El sector pesca redujo su actividad (-30,1 por ciento) por menores desembarques durante el
periodo de veda que se lleva a cabo en cumplimiento del cronograma de control bioldgico de la
anchoveta establecido por el Ministerio de la Produccién por recomendaciones del Imarpe.
Esta reduccion fue ligeramente atenuada por una mayor extraccidon destinada al consumo
humano en estado fresco y al procesamiento de conservas y productos congelados, para
atender los mayores pedidos del exterior.

El sector mineria e hidrocarburos mostré un crecimiento de 8,4 por ciento debido a la mayor
produccién de oro, cobre y plata. En el primer caso, la mayor produccion se explico por el
ingreso de Alto Chicama el afio pasado, empresa que contribuyé con el 70 por ciento del
crecimiento del mes . Asimismo, se observd incrementos en la produccidon en Yanacocha,
Consorcio Minero Horizonte y Compaifia de minas Buenaventura. En cobre, crecieron
Antamina y Southern y en plata, explicaron la mayor produccion los crecimientos de Volcan y
Doe Run.

Este crecimiento de la mineria se desarroll6 en un contexto de precios favorables de los
metales. Asi, la cotizacion promedio del oro aumenté a US$ 610,98, superior en 42,1 por ciento
a la de abril del 2005. La cotizacién del cobre alcanzé un nivel de 290 centavos de dolar, mayor
en 88,2 por ciento a la alcanzada en igual mes del 2005. La cotizaciéon promedio de la plata fue
US$ 12,64 por onza, mayor a la cotizacion promedio de abril del 2005 en 76,5 por ciento.

El sector manufacturero de procesamiento de recursos primarios disminuyd 10,0 por ciento
reflejando una baja produccion de harina y aceite de pescado y menor actividad en refinacién
de petréleo por la menor produccion de gasolina y kerosene y de azlcar por labores de
mantenimiento de los ingenios. Este resultado fue compensado parcialmente por la mayor
produccién de conservas y productos congelados de pescado, de productos cérnicos y de la
refinacion de metales no ferrosos.

La manufactura no primaria aumento 0,7 por ciento. Por un lado, continu6 el dinamismo en las
industrias vinculadas a la actividad minera y la construccion como el caso de la industria del
hierro y del acero (57,3 por ciento) , cemento (8,6 por ciento) y de materiales de construccion,
(38,8 por ciento). También aportaron al crecimiento del mes aunque en menor medida, la
produccién de productos farmacéuticos (33,7 por ciento) y conservas de alimentos y chocolates
(17,4 por ciento). Estos desarrollos positivos contrastaron con la menor actividad en sustancias
quimicas basicas, manufacturas diversas y prendas de tejidos de punto.

Las ramas que mostraron un mayor aporte al crecimiento en abril fueron: siderurgia debido a
mejoras en la eficiencia operativa de una empresa representativa del sector y mayores
exportaciones de bolas de acero y piezas fundidas de hierro y acero; molineria por mayor
produccién de arroz pilado por adelanto de cosechas en La Libertad; y productos
farmacéuticos por incremento de la capacidad de produccién de una empresa representativa y
una mayor demanda de medicinas genéricas; cemento, maguinaria para mineria y construccién
y maydlicas estan relacionadas con el crecimiento del sector construccion y mineria y el
incremento de las exportaciones.
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Principales ramas que registraron mayor crecimiento

Cliu Abril 2006
Var. % Contrib. % 1/
Siderurgia 61,6 0,4
Productos de molineria 33,4 0,3
Productos farmacéuticos 33,7 0,2
Cemento 8,6 0,1
Maquinaria para mineria y construccion 141,3 0,1
Mayodlicas 16,6 0,1
Conservacion de frutas, legumbres y hortalizas 25,0 0,1
Aceites y grasas 10,6 0,1
Plaguicidas y tros productos de uso agropecuar 44,1 0,1
Vidrio 10,2 0,1
Subtotal 25,4 1,6
Total 0,7

1/ Contribucién porcentual al crecimiento respecto a la manufactura no primaria.

Fuente: Ministerio de la Produccion.

Las ramas que registraron mayor contraccion fueron: sustancias quimicas basicas por menores

ventas locales y al exterior de colorantes naturales y quimicos; manufacturas diversas, por
acumulacién de inventarios y abonos; calzado por menores ventas locales; papel y carton por
menores dias trabajados por mantenimiento de maquinarias y problemas de abastecimiento de

materia prima; prendas de tejido de punto por menores exportaciones en el mes.

Principales ramas que registraron mayor contraccion

Cliu

Sustancias quimicas basicas
Manufacturas diversas
Calzado

Papel y cartén

Prendas de tejidos de punto

Subtotal

Abril 2006

Var. % Contrib. % 1/
-18,2 -0,2
-18,6 -0,2
-80,0 -0,1
-20,7 -0,1
-7,1 -0,1
-17,6 -0,9

1/ Contribucién porcentual con respecto a la manufactura no primaria.

Fuente: Ministerio de la Produccion.

El sector construccion aumenté 4,9 por ciento por la mayor ejecucion de obras por parte de
los gobiernos locales y provinciales y la construccién de obras viales, reflejando un incremento
del consumo interno de cemento (3,6 por ciento) y de los créditos hipotecarios (23,8 por

ciento).

El empleo en empresas con 10 y mas trabajadores, medido por el Ministerio de Trabajo,
continuo creciendo, en el area urbana crecié 7,0 por ciento respecto a abril del afio anterior,
registrandose el mayor incremento en el interior del pais -resto urbano- (8,0 por ciento),
mientras que el empleo en Lima Metropolitana aumenté 6,6 por ciento.

Con respecto a las 21 ciudades mas grandes del pais, destaco el incremento del empleo en
Sullana, explicado por las mayores cosechas de mango y banano organico, destinadas a la
exportacion. En Chincha, el empleo fue impulsado por la mayor cosecha de uva y esparrago

verde y la actividad agro industrial de esparrago y alcachofa para el mercado exterior.
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Perspectivas para mayo 2006

A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores pesca,
construccion y electricidad, relevantes para la actividad econémica de mayo:
e Reduccion de 36.7 por ciento en la extracciéon de anchoveta segun datos de IMARPE.
e Aumento de 19,7 por ciento de los despachos locales de cemento, excluyendo los
destinados al proceso productivo de Yanacocha, segun Asocem.
e Crecimiento de 4,5 por ciento de la produccion de electricidad, de acuerdo con el
Comité de Operacién Economica del Sistema Interconectado Nacional (COES).

Superavit Econdmico de S/. 232 millones

Las operaciones del gobierno central en el periodo junio 2005 — mayo 2006 registraron un
resultado primario positivo acumulado de S/. 6 527 millones (S/. 3 257 millones en el periodo
junio 2004 — mayo 2005). Los ingresos corrientes aumentaron en S/. 7 964 millones (21 por
ciento), en tanto que los gastos no financieros fueron mayores en S/. 4 865 millones (14 por
ciento). Los intereses acumulados (S/. 5 313 millones) crecieron en 19 por ciento, con lo que el
superavit econémico ascendié a S/. 1 214 millones, frente al déficit de S/. 1 218 millones
obtenido en el periodo junio 2004 — mayo 2005.

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

Datos Mensuales Periodos de 12 meses
Mayo Jun 2004 May 2005 Jun 2005
May 2005 Abr 2006 May 2006  C/A C/iB
2005 2006 Var% A B C
1. INGRESOS CORRIENTES 3307 4093 238 38319 45497 46 283 20,8 1,7
A. TRIBUTARIOS 2824 3554 259 33614 39424 40155 19,5 1,9
B. NO TRIBUTARIOS 484 539 114 4706 6073 6 128 30,2 0,9
2. GASTOS NO FINANCIEROS 2868 3390 18,2 35312 39655 40177 13,8 1,3
A. CORRIENTES 2596 2982 14,8 30972 34665 35051 13,2 11
B. CAPITAL 272 408 50,3 4 340 4990 5126 18,1 2,7
3. INGRESOS DE CAPITAL 7 7 -34 250 421 421 68,6 -0,1
4. RESULTADO PRIMARIO 446 710 3257 6263 6527
5. INTERESES 366 478 30,6 4 475 5201 5313 18,7 2,2
6. RESULTADO ECONOMICO 80 232 -1 218 1062 1214
7. FINANCIAMIENTO -80  -232 1218 -1 062 -1214
1. Financiamiento Externo -161 -445 3275 -4 843 -5 127
A. Desembolsos 98 79 7934 7023 7 004
B. Amortizaciones -259 -524 -4659 -11866 -12131
2. Financiamiento Interno 8 170 -2 294 3605 3767
3. Privatizacion 72 43 236 176 147

* A fin de evitar la volatilidad de las series mensuales este cuadro presenta el resultado acumulado anual. Las series
mensuales se encuentran en los cuadros de la Nota Semanal.

En mayo, las operaciones del gobierno central registraron un superavit econémico de
S/. 232 millones, mayor en S/. 152 millones a similar mes del afio anterior. El resultado primario
fue positivo en S/. 710 millones, mayor en S/. 264 millones al de mayo de 2005, debido al
mayor crecimiento de los ingresos corrientes (24 por ciento) frente a los gastos no financieros
(18 por ciento), mientras que los intereses (S/. 478 millones) fueron mayores en 31 por ciento.

En mayo los ingresos corrientes (S/. 4 093 millones) mostraron un crecimiento de 24 por
ciento respecto a los de similar mes de 2005, lo que se sustenta basicamente en la evolucion
de los ingresos tributarios (S/.3 554 millones) que crecieron en 26 por ciento. Este
crecimiento se explicé por los mayores pagos a cuenta (73 por ciento) del impuesto a la renta,
IGV (17 por ciento), ISC (4 por ciento), ITF (29 por ciento) e ITAN (16 por ciento), lo que fue
parcialmente atenuado por los menores ingresos del impuesto a las importaciones (19 por
ciento) y las mayores devoluciones (19 por ciento). Esta evolucién, en general, estd asociada al
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dinamismo de la actividad econémica, al aumento del precio de los minerales, al crecimiento de
las importaciones (26 por ciento) y al mayor tipo de cambio nominal, lo que fue parcialmente
atenuado por la eliminaciéon arancelaria al crudo y derivados desde enero de 2006, y la
reduccioén del ISC a los combustibles en S/. 0,19 soles por galén en promedio. Por su parte, los
ingresos no tributarios (S/. 539 millones) fueron mayores en 11 por ciento, debido a los
mayores recursos por canon y regalias petroleras y gasiferas (29 por ciento).

En mayo, el gasto no financiero (S/. 3 390 millones) fue superior en S/. 522 millones respecto
al de mayo de 2005 lo que represent6 un crecimiento del 18 por ciento en términos nominales.
Por grupo de gasto, el incremento se explicé por el aumento del gasto corriente no financiero
(S/. 385 millones) y en menor medida por el crecimiento del gasto de capital (S/. 137 millones).
Los bienes y servicios aumentaron en 40 por ciento, en tanto que las remuneraciones y las
transferencias lo hicieron en 6 por ciento. Cabe mencionar que la formacion bruta de capital
(S/. 355 millones) fue superior en 44 por ciento a la de mayo de 2005.

El financiamiento externo fue negativo en S/. 445 millones (US$ 136 millones), siendo los
desembolsos, US$ 21 millones y la amortizacion, US$ 157 millones (incluye US$ 85 millones
de prepago a Japan Peru Oil Corporation -Japeco- que se financiaron con la colocacién de
bonos en el mercado interno). Cabe indicar que este mes se produjo un intercambio de Bonos
Soberanos por un valor de mercado de S/. 2 606 millones autorizado por Decreto Supremo
N°072-2006-EF del 25 de mayo de 2006. Mediante este intercambio se busca consolidar los
plazos relevantes que conforman la curva de rendimientos de la deuda publica interna en
nuevos soles y reducir el riesgo de refinanciamiento, al intercambiar vencimientos préximos por
amortizaciones de mas largo plazo.

Emision primaria al 15 de junio de 2006

El saldo de la emision primaria al 15 de junio (S/.10 928 millones) se incrementé en 0,6 por
ciento (S/. 67 millones) con respecto al cierre de mayo. En términos promedio, la tasa anual de
crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 15,1 por ciento (15,9 por ciento en
mayo).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la expansion de la emisién primaria fueron los
vencimientos de Certificados de Depdsito Reajustable BCRP (S/. 342 millones) y Certificados
de Depositos BCRP (S/. 290 millones); asi como tambien, las mayores compras temporales de
titulos valores (S/. 130 millones), los menores depésitos overnight del sistema financiero (S/. 53
millones) y la compra de moneda extranjera en la Mesa de Negociacion (US$ 2,5 millones 6
S/. 8 millones). Por el contrario, la emision primaria disminuy6 por los mayores depdsitos del
sector publico (S/. 765 millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 31 de mayo de 2006

En mayo, la liquidez en moneda nacional disminuyé en 1,2 por ciento (S/. 345 millones),
alcanzando un saldo de S/. 28 657 millones (crecimiento anual de 4,7 por ciento). El crédito al
sector privado en moneda nacional aument6 en 0,5 por ciento (S/. 82 millones), con lo que su
saldo fue de S/. 16 627 millones (crecimiento anual de 37,0 por ciento).

La liquidez en moneda extranjera disminuyé en 1,3 por ciento (US$ 140 millones), alcanzando
un saldo de US$ 11 079 millones (crecimiento anual de 10,3 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda extranjera aument6 en 3,0 por ciento (US$ 301 millones), alcanzando un
saldo de US$ 10 454 millones (crecimiento anual de 1,4 por ciento).
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EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(®%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ARNO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2003
Dic. 11,5%| 10,1% 3,6% 10,5%| -1,2% 51%| 0,5% -2,6%| -0,1%| -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Mar 0,7%| 16,6% 1,5% 12,9% 3,6% 6,3%| 0,0% -5,2%| -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Jun. 0,7%| 19,2%| -0,1% 14,1% 0,8% 3,9%| 3,0% -1,5% 3,4%| 28,4% 0,7% -0,3%
Set. -1,0%| 20,5% 2,8% 17,0% 1,6% 8,0%| -0,1% 1,3% 6,5%| 30,6% -1,2% -0,6%
Dic. 14,9%| 25,3% 57% 28,1% 1,0%| 11,9%| 0,8% 1,4% 1,6% 4,5% 1,1% 1,3%
2005
Mar -0,2%| 25,7% 3,7% 33,6% 2,8%| 12,1%| -2,0% 2,2% 6,0%| 27,0% 0,4% 3,4%
Jun. 1,9%| 28,1% 2,2% 35,4% 0,8%| 16,2%| -0,7% 4,9%| -4,0% 4,7% 1,5% 5,7%
Jul. 12,1%| 30,6% 3,4% 36,4% 2,0%| 17,1%| -0,6% 1,8% 59%| 16,8% 0,6% 5,8%
Ago. -5,1%| 30,7%| -1,8% 32,3% 3,3%| 20,5%| 0,2% 3,9% -5,0%( 17,1% -2,2% 4,8%
Set. -0,1%| 31,8%| -0,6% 27,9% 2,0%| 21,0%| 1,5% 55%| -9,8%| -0,9% -1,4% 4,6%
Oct. 1,2%| 27,6% 1,1% 21,2% 3,6%| 21,2%| 0,2% 6,6%| -11,1% 6,3% 0,1% 5,4%
Nov. 0,7%| 27,7% 1,8% 19,9% 54%| 27,2%| 2,8% 9,1%| 10,1%| 12,2% 1,9% 6,3%
Dic. 13,1%| 25,7% 5,3% 19,5% 7,0%| 34,8%| 3,8%| 12,4%| 33,9%| 48,0% -0,2% 5,0%
2006
Ene. -7,2%| 25,0%| -4,8% 13,4% 2,5%| 38,3%| 2,7% 14,8%| -28,8%| -15,5% -4,1% 0,4%
Feb. 0,3%| 22,9% 1,1% 10,5% 2,5%| 41,2%| 1,4%| 17,0% 8,1% 0,8% 0,7% 1,3%
Mar. 0,8%| 24,2% 2,1% 8,8% 1,3%| 39,2%| 2,4%| 22,3%| -55%| -10,1% 1,1% 1,9%
Abr. 0,3%| 18,3%| -3,7% 6,0% 1,3%| 38,6%| -2,3%| 14,8%]| -13,7%| -29,8% 0,6% 0,4%
May. -1,6%| 15,5%] -1,2% 4,7% 0,5%| 37,0%| -1,3%| 10,3% 1,1%]| -27,7% 3,0% 1,4%
Memo:
Saldos al 30 de abr. 11 040 29 002 16 545 11219 681 10 153
(Mill.S/.6 Mill.USS$)
Saldos al 31 de may. 10 861 28 657 16 627 11 079 688 10 454
(Mill.S1.6 Mill.US$)
1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Crece créditos al

sector privado en 1,6 por ciento en soles

El crédito al sector privado del sistema financiero en moneda nacional aumenté 1,6 por ciento

(S/. 386 millones) en

mayo, lo que implicé un crecimiento de 38,2 por ciento en los Ultimos 12

meses (S/. 6 756 millones). En moneda extranjera, el crédito experimenté un incremento de 2,5
por ciento (US$ 316 millones), y en términos anualizados se registré una expansion de 4,4 por
ciento (US$ 554 millones).

CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO
Millones de soles Millones de délares
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La expansion del crédito en soles durante mayo se debi6 principalmente al aumento de
instrumentos de renta fija en poder de los inversionistas institucionales en 5,6 por ciento
(S/. 184 millones) y a las instituciones de microfinanzas en 1,6 por ciento (S/. 99 millones).
Asimismo, las empresas bancarias mostraron un crecimiento de 0,7 por ciento (S/. 93
millones), explicado por el incremento de los créditos de consumo (S/.190 millones) y de los
créditos hipotecarios (S/. 48 millones), los que fueron contrarrestados por la caida de los
créditos comerciales (S/. 133 millones).

EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL

Saldos en millones nuevos soles Tasas de crecimiento
May.06/ May.06/
May05 Abr06 May06 May.05 Abr.06
Empresas bancarias 1/ 8931 12728 12821 43,6 0,7
Banco de la Nacion 1157 1384 1387 19,9 0,3
Instituciones de microfinanzas 4725 6 243 6 342 34,2 1,6
Bancos (créditos de microfinanzas) 1234 1657 1690 36,9 2,0
Cajas municipales 1518 1986 2 006 32,2 1,0
Cajas rurales 279 385 391 40,3 1,6
Cooperativas 526 646 646 22,8
Edpymes 249 383 391 57,3 2,1
Empresas financieras 919 1186 1218 32,5 2,7
Inversionistas institucionales 2/ 2 565 3268 3452 34,6 5,6
AFPS 1527 2197 2 367 55,0 7,7
Empresas de seguros 817 748 748 -8,4
Fondos mutuos 220 322 336 52,7 4,3
Empresas de leasing y otros 318 442 449 41,2 1,6
Total Sistema Financiero 17 695 24 065 24 451 38,2 1,6

1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.

Por su parte, el aumento del crédito en dolares correspondié al mayor crédito de las empresas
bancarias en 3,1 por ciento (US$ 296 millones), debido al aumento de los créditos comerciales
(US$ 255 millones), y a los inversionistas institucionales en 0,8 por ciento (US$ 12 millones).

EVOLUCION DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA EXTRANJERA

Saldos en millones délares Tasas de crecimiento

May.06/ May.06/

May05 Abr06 May06 May.05 Abr.06

Empresas bancarias 1/ 9929 9681 9977 0,5 31
Banco de la Nacién 22 22 22 -0,9 -0,1
Instituciones de microfinanzas 689 807 815 18,3 1,0
Bancos (créditos de microfinanzas) 140 170 179 27,7 49
Cajas municipales 261 300 302 15,9 0,5
Cajas rurales 54 56 56 2,9 0,4
Cooperativas 152 182 182 19,8
Edpymes 50 54 55 8,4 0,6
Empresas financieras 32 45 42 32,4 -4,7
Inversionistas institucionales 2/ 1205 1599 1611 33,8 0,8
AFPS 636 808 809 27,2 0,2
Empresas de seguros 96 154 154 60,6
Fondos mutuos 473 637 648 37,1 1,8
Empresas de leasing y otros 648 622 622 -4,1 0,0
Total Sistema Financiero 12 493 12 731 13 048 4.4 2,5

1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a titulos valores emitidos por el sector privado.
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Mercados Internacionales

Riesgo pais se mantuvo en 171 puntos basicos

Del 14 al 21 de junio, el riesgo pais
medido por el spread del EMBI+
Peri se mantuvo en 171 puntos
bésicos debido a la correccion de la
demanda por titulos de economias
emergentes. En la semana de
andlisis el presidente electo se
mostré su decisién de firmar un
nuevo acuerdo con el FMI que le
permita lograr mayor respaldo y
credibilidad internacional, y de este
modo obtener la calificacién de
“grado de inversién”.

Indicadores de Riesgo Pais

Puntos basicos (Enero 2003 - Junio 2006)
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Standard & Poor's sefialo que dos de los principales requisitos para obtener “grado de
inversion” son: reducir el ratio deuda/PBI y lograr desdolarizar la economia. No obstante, la
misma calificadora de riesgos refirid que un aspecto importante sera la direccion de la politica
econdmica y la sustentacién de acuerdos basicos en el plano palitico.

Ajustes en los precios de los metales

Del 14 al 21 de junio, la cotizacion
del oro aumenté 1,8 por ciento a
US$ 576 por onza troy debido a la
debilidad del dolar frente a las otras
monedas haciendo que el oro sea
mas barato para los inversionistas
extranjeros, a las tensiones
geopoliticas alrededor de Corea del,
e Irdn. Asimismo la firmeza en el
precio del petréleo contribuy6 en la
tendencia  alcista que  vino
mostrando el metal precioso en esta
semana.

En similar periodo, el precio del
cobre aumentdé 2,1 por ciento a
US$ 3,12 por libra, debido a las
mayores expectativas de que BHP
Billiton, la mayor compafiia minera
del mundo, y los productores
rivales puedan limitar la oferta
global de cobre en cerca de 18%,
ante el pedido de representantes
de la Unién de Trabajadores de la
mina La Escondida en Chile (7% de
la oferta global) de incrementos
salariales del 10% por encima de la
inflacion.

Cotizacién del Oro
(US$/oz.tr.) (Enero 2004 - Junio 2006)
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Cabe resaltar que reportes del Banco de Inversiones UBS AG muestran que 3,2 millones de
toneladas de produccion de cobre podrian ser impactadas por las huelgas que se produzcan
en este afo.

Cotizacién del Zinc

En la semana del 14 al 21 de junio, _
(cUS$/b) (Enero 2004 - Junio 2006)

el precio del zinc mostré6 un 190
descenso de 3,6 por ciento a
US$ 1,34 por libra impulsado por
una toma de ganancias por parte
de los inversionistas ante la
incertidumbre sobre el futuro de las
tasas en los Estados Unidos y en
China. Las mayores expectativas
de incremento en la oferta por parte
de la compafiia Maghreb Minerals
PLC al haber encontrado depésitos

de zinc mas alla de su area inicial Ofe Mar dn Set Ene Mar Jun  Set Ene Mar Jun
en Djebba Tulnez, reduciran la 2004 2005 2006 21
volatilidad en su cotizacion futura.

Esta compafiia espera proveer en el futuro un minimo combinado de recursos de zinc y plomo

de 10 millones de toneladas tanto en Tinez como en Argelia.
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En la dltima semana, el precio del Cotizacién del Petréleo
petréleo WTI subio 1,3 por ciento a g0 (USSIbarri) (Enero 2004 - Junio 2006)
US$ 70 por barril debido a los
mayores problemas geopoliticos en
Iran y Corea del Norte, a la huelga
de la Union de trabajadores |
petroquimicos de Noruega después

del colapso en sus negociaciones,  sq |
al recorte de la produccién
nigeriana de petréleo afectada por 4o |
los constantes ataques de grupos
rebeldes y a la llegada de 3o

huracanes en el Atlantico. Ene Mar Jun Set Ene Mar Jun Set Ene Mar Jun
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70

Sin embargo, esta alza se ha visto contrarrestada por los reportes del Departamento de
Energia Americano que muestran que la oferta de crudo se elevé 1,4 millones de barriles el fin
de semana pasado, totalizando 347,1 millones de barriles, su mas grande nivel desde mayo de
1998.

Délar se deprecia frente al euro y al yen.

Del 14 al 21 de junio, el ddlar registra una depreciacion de 0,4 por ciento frente al euro y 0,1
por ciento respecto al yen. La moneda americana se ha debilitado desde diciembre, tras la
mayor preocupacion de que los Bancos Centrales en Europa y Japon elevarian sus tasas por
encima de los de la Reserva Federal. El euro se beneficio luego que el Presidente del BCE,
Jean Claude Trichet, sefialara que las tasas de interés se elevaran para frenar la inflacién. Por
otra parte, el yen se fortalecié debido a que el Gobernador del Banco de Jap6én, Toshihiko
Fukui, dijera que el Banco necesita ajustar tasas “sin retrazo”, luego de los reportes optimistas
del indice de confianza en el sector manufacturero y las cifras de crecimiento del PBI del primer
trimestre en 3,2% por encima del esperado. Sin embargo, el délar se beneficié de los Ultimos
reportes que muestran la disminucion del déficit en cuenta corriente americano en el primer
trimestre.
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Cotizaciones del Yen y Euro

(Enero 2004 - Junio 2006)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios aumenta a 5,16 por ciento

Entre el 14 y el 21 de junio, la tasa de interés promedio Libor a 3 meses aumentd de 5,34 a
5,45 por ciento por encima del rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez afios
gue aumento de 5,06 a 5,16 por ciento. El incremento en el rendimiento de los Tresuries a diez
afios es explicado de acuerdo al contexto actual del mercado denominado “fligh to quality” que
lleva a los inversionistas a refugiarse en papeles de deuda seguros, desechando los bonos de
mercados emergentes. Ademas, el rendimiento se elevé en medio de la preocupacion que la
inflacion promoveria que la Reserva Federal extienda los incrementos de tasa que inicid en
junio de 2004, debido a que el Departamento de Comercio reporté que el indice de
adquisiciones de casas nuevas en mayo crecié en 5% por encima del esperado y el indice
subyacente de precios al consumidor se elevo por tercer mes consecutivo.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro

de Estados Unidos a 10 afios
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Bolsa de Valores asciende 1,7 por ciento al 21 de junio

Al 21 de junio, los indices
General y Selectivo de la Bolsa
de Valores de Lima aumentaron
en 17 y 26 por ciento,
respectivamente, impulsados por
la toma de posiciones de papeles
mineros debido a la correccion en
el precio de los metales, ademas
del avance de la mayoria de
sectores exceptuando el sector
agropecuario. El sector minero
que tiene una mayor incidencia
en la Bolsa de Valores registré un
alza semanal de 0,4 por ciento en
términos nominales.

Valores negociados

Millones de S/.

Indicadores Bursatiles
(Enero 2003 - Junio 2006)
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En la semana el monto negociado promedio en acciones ascendi6 a S/.123 millones, Este alto
volumen estuvo explicado por las operaciones de compra de un paquete de acciones de
Telefénica Moviles Peru Holding por parte de Latin América Celular holding B.V., pues en
general los montos negociados han registrado reducciones en las Ultimas semanas.

En lo que va del mes, el indice general ha aumentado 8,3 por ciento, mientras que el indice
selectivo ha mejorado en 8,4 por ciento.
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
15 Junio 16 Junio 19 Junio 20 Junio 21 Junio
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -32,7 -289,4 -337,9 -40,9 -187,0
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 4146,1 4146,1 4146,1 3796,1 3796,1
Préximo vencimiento de CDBCRP (4 de julio de 2006) 280,0
Vencimientos de CDBCRP del 22 al 23 de junio de 2006 0,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP, CDRBCRP y de BTP 2150 50,0 345,0 3220 50,0 1250 277,0
Propuestas recibidas 215,0 65,0 345,0 322,0 50,0 135,0 277,0
Plazo de vencimiento 1dia 1mes 3dias 1mes 1dia 1ldia 1dia 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,45/4,50/4,48 | 4,76/4,76/4,76 4,48/4,55/4,51 -- 4,45/4,55/4,51 4,52/4,52/4,52| 4,45/4,52/4,49 | 4,45/4,55/4,49
Saldo 24948 24748 24018 21548 2286,8
iii. Subasta de Certificados de Di del BCR (CDRBCRP) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 855,0 700,0 700,0 700,0 700,0
Préximo vencimiento 30,0 30,0 30,0 30,0
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 182,3 105,6 34,1 84,1 90,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0077% 0,0077% 0,0077% 0,0077% 0,0077%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 5,25% 5,25% 5,25% 5,25% 5,25%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 110 225 0.0 30,0 120
Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75% 3,75% 3,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 171,3 83,1 34,1 54,1 78,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1500,1 14814 14344 14213 14105
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,0 79 7,6 7,6 75
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 382,7 364,0 317,1 303,9 293,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,0 1,9 1,7 1,6 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 116,0 105.0 126.0 1415 167.0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,45/4,55/4,50 4,45/4,55/4,50 4,50/4,55/4,54 4,40/4,55/4,48 | 4,50/4,55/4,51
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 110 310 189 139 204
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,84/4,84/4,84 4,78/4,78/4,78 4,78/4,89/4,81 4,78/4,80/4,79 | 4,75/4,95/4,80
c. Total mercado secundario de COBCRP 0.0 4,0 0.0 2.2 0.0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
|7 Operaciones en moneda extranjera e Jas empresas bancarias (miffones de USS 14 Junio 15 Junio 16 Junio 19 Junio 20 Junio
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 59 -5,7 -53,3 73 29
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii - c.ii + e + f 7.6 0,3 -39,2 3,9 19,0
a. Mercado spot con el pablico (** 21 39.3 273 59 271
i. Compras 83,4 136,9 103,7 88,4 112,0
i. (-) Ventas 81,3 97,6 76,3 82,5 85,0
b. Compras forward al pblico (con y sin entrega) (**; 554 -110.7 36.8 789 -35
i. Pactadas 98,9 1014 113,6 107,7 169,6
i. (-) Vencidas 43,4 212,1 76,8 28,7 1731
c. Ventas forward al publico (con y sin entrega) (**) 571 -104.7 50.9 755 12,6
i. Pactadas 116,8 141,0 92,1 239,9 198,9
i. (-) Vencidas 59,8 2457 41,2 164,4 186,3
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i. Al contado 40,5 61,7 48,8 28,8 98,2
ii. A futuro 17,0 11,0 0,0 6,0 37,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 184 319 -36,0 1227 9,1
i. Compras 57,9 216,6 37,0 150,4 180,6
i. (-) Ventas 39,5 1847 73,0 27,7 1715
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 35 -373 -66,1 110 -4,0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,264 3,265 3,263 3,264 3,264
* Datos preliminares ** Datos preliminares para el ltimo dia




Tipo de Cambio, Cotizaciones, Tasas de Interés e Indices Bursatiles

Variaciones respecto a

Dic.05 May.06 14-Jun 21-Jun Semana  May.06 Dic.05
(@) (b) @) (2) (2)1(1) (2)I(b) (2)/(2)
[TIPOS DE CAMBIO
AMERICA
BRASIL Real 2,337 2,304 2,282 2,223 -2,6% -3,5% -4,9%
ARGENTINA Peso 3,045 3,093 3,098 3,090 -0,2% -0,1% 1,5%
MEXICO Peso 10,624 11,326 11,439 11,383 -0,5% 0,5% 7,1%
CHILE Peso 514,1 533,1 545,0 546,0 0,2% 2,4% 6,2%
COLOMBIA Peso 2285 2490 2580 2 566 -0,5% 3,0% 12,3%
VENEZUELA Bolivar 2 145 2 145 2 145 2145 0,0% 0,0% 0,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,429 3,300 3,265 3,264 0,0% -1,1% -4,8%
EUROPA
EURO USS$ por Euro 1,185 1,281 1,261 1,266 0,4% -1,2% 6,9%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,721 1,870 1,843 1,845 0,1% -1,3% 7,2%
TURQUIA Lira 1,350 1,572 1,597 1,664 4,2% 5,8% 23,2%
ASIA
JAPON Yen 117,92 112,58 115,00 114,84 -0,1% 2,0% -2,6%
HONG KONG HK Dolar 7,753 7,758 7,761 7,766 0,1% 0,1% 0,2%
SINGAPUR SG Délar 1,663 1,579 1,594 1,589 -0,3% 0,6% -4,4%
COREA Won 1007 945 962 955 -0,7% 1,1% -5,2%
MALASIA Ringgit 3,78 3,63 3,67 3,67 -0,1% 1,0% -3,0%
CHINA Yuan 8,068 8,022 7,999 7,999 0,0% -0,3% -0,9%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 517,60 647,50 565,70 575,80 1,8% -11,1% 11,2%
PLATA H&H ($/0z.T.) 8,91 12,50 9,83 10,37 5,5% -17,0% 16,4%
COBRE LME (US$/Ib.) 2,08 3,69 3,05 3,12 2,1% -15,6% 49,9%
Futuro a 15 meses 1,73 3,17 2,64 2,70 2,1% -14,9% 56,0%
ZINC LME (US$/Ib.) 0,87 1,77 1,39 1,34 -3,6% -24,6% 54,0%
Futuro a 15 meses 0,80 1,43 1,18 1,10 -6,7% -23,2% 37,4%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 51,25 52,30 50,60 51,10 1,0% -2,3% -0,3%
PETROLEO West Texas ($/B) 61,04 71,29 69,14 70,03 1,3% -1,8% 14,7%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 64,01 74,02 71,68 72,33 0,9% -2,3% 13,0%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 800 1380 1350 1350 0,0% -2,2% 68,8%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 251 215 205 211 6 -4 -40
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 192 179 170 164 -6 -15 -28
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 85 94 71 90 19 -4 5
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 314 247 264 259 5 12 -55
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 267 217 217 205 -12 -12 -62
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* 298 230 253 236 -17 6 -62
SPR. EMBI + PER. (pbs) * 206 178 171 171 0 -7 -35
ARG. (pbs) * 504 369 382 379 3 10 -125
BRA. (pbs) * 311 273 265 257 -8 -16 -54
TUR. (pbs) * 223 232 256 278 22 46 55
Eco. Emerg. (pbs)* 245 215 225 223 -2 8 -22
LIBOR 3M* 4,54 5,24 5,34 5,45 11 21 91
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 4,40 5,04 5,12 5,20 8 16 79
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,39 5,12 5,06 5,16 9 3 76
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 717,5 11 168,3 10 816,9 11 079,5 2,4% -0,8% 3,4%
Nasdag Comp. 2205,3 21789 2086,0 21412 2,6% -1,7% -2,9%
BRASIL Bovespa 33455,9 36 530,0 329415 34 546,6 4,9% -5,4% 3,3%
ARGENTINA Merval 1543,3 1653,7 1509,6 1579,4 4,6% -4,5% 2,3%
MEXICO IPC 17 802,7 18 677,9 16 802,1 18 156,2 8,1% -2,8% 2,0%
CHILE IGP 9206,1 9922,6 9413,2 9 666,3 2,7% -2,6% 5,0%
COLOMBIA IGBC 9513,3 9 045,2 6 562,3 7525,7 14,7% -16,8% -20,9%
VENEZUELA IBC 20 394,8 30 270,6 30 275,3 30 426,6 0,5% 0,5% 49,2%
PERU Ind. Gral. 4802,3 72117 76778 78120 1,7% 8,3% 62,7%
PERU Ind. Selectivo 7 681,1 12 182,4 12 867,8 13 204,1 2,6% 8,4% 71,9%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5408,3 5692,9 5306,0 5503,4 3,7% -3,3% 1,8%
FRANCIA CAC 40 4715,2 4 930,2 46154 47747 3,5% -3,2% 1,3%
REINO UNIDO FTSE 100 5618,8 57238 5506,8 5665,0 2,9% -1,0% 0,8%
TURQUIA XU100 397777 38 132,2 32899,7 33762,0 2,6% -11,5% -15,1%
ASIA
JAPON Nikkei 225 16 111,4 15 467,3 14 309,6 14 644,3 2,3% -5,3% -9,1%
HONG KONG Hang Seng 14 876,4 15 857,9 15 247,9 15 659,4 2,7% -1,3% 5,3%
SINGAPUR Straits Times 23473 23839 2280,7 2329,6 2,1% -2,3% -0,8%
COREA Seul Comp. 1379,4 1317,7 1221,7 1227,2 0,4% -6,9% -11,0%
TAILANDIA SET 713,7 709,4 646,7 649,7 0,5% -8,4% -9,0%
CHINA Shanghai C. 1161,1 1641,3 1531,3 1598,1 4,4% -2,6% 37,6%

*Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional

Fuente: Reuters y Bloomberg.




Resumen de | ndicador es Econémicos/ Summary of Economic | ndicator:

2005 2006
MAR. | JUN. | SET. | OCT. | NOV. | DIC. Ene. Feb Mar Abr. |31 May.| May. | 16Jun. | 19Jun. | 20 Jun. | 21 Jun. | Jun.
|RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicion de cambio/ Net international position 7545 8127 8192| 8077 7976| 7450 7220| 7180 7257| 7485 7541 56| 7439 7414 7422 -119|
Reservas internacionales netas/ Net international reserves 13555| 13818 13695 13547| 13543 14097| 14 139| 13989| 14472 14493 14235 -258| 14210| 14120| 14100 -135)
Depositos del sistema financiero en el BCRP/ Financial system deposits at BCRP 2854| 2836/ 2984 3040, 3234| 4165 4543| 4630 5129 4860 4367 -493| 4469 438l 4342 25|
Empresas bancarias / Banks 2748 2684 2876| 2922| 3155 4076 4446| 4452| 4964 4620 4167 -453| 4221| 4178 4155 -12|
Banco de laNacion / Banco de la Nacion 46| 96 56 58| 18 33 31 117 99| 178 133 -45| 169 124 107 -26|
Resto deinstituciones financieras/ Other financial ingtitutions 60 56 52 59 61 57 66 61 67 62 67 5] 79 80 e 13
Depésitos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 3199| 2913| 2572| 2498 2407| 2533 2433| 2246| 2129| 2186| 2375 189| 2335 2356 2366 -9
OPERACIONES CAMBIARIASBCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
260| 265 -25 581 1 0 1 0 0 0 0 2
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 360 365, 33 -345 0 0, 1 0| 0 0, 0| 3
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0| 0 0 0 0 0 0| 0| 0 0 0| 0|
Operaciones con €l Sector Plblico/ Public sector -100,  -100| -58 -91 -56| -237 0 0 0| 0| 0 0 0| 0|
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. . Prom. Prom.
Comprainterbancario/ Interba Promedio / Average 3258| 3,252 3,306| 3379 3376| 3423 3,391 3287| 3,338 3329 3,293 3277| 3,263 3,263| 3,263 3,263 3,262
Apertura/ Opening 3,260 3,253 3,308| 3381 3377| 3427 3397| 3291 3,343| 3338 3302 3283 3,264 3,264/ 3264 3,265 3,266
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,260 3,254/ 3,309 3382 3,378 3425 3,394 3289 3,343| 3,332| 3294 3279 3264 3,265 3264 3,265 3,264
Interbank Ask Cierre/ Close 3,260 3,253 3,309| 3,382 3,378 3424 3,392| 3289 3,342 3,333| 3300 3279 3265 3,265 3264 3,264| 3264
Promedio / Average 3,260 3,253 3,309| 3,382 3378 3426 3,395 3289 3,344| 3,333| 3,296 3,280 3264 3,265 3265 3,265 3,264
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3258 3,252 3,307| 3380 3375 3423 3,392| 3288 3,338 3331 3294 3278 3,263 3,263| 3,264 3,263 3,263
Banking System Venta/ Ask 3,260 3,253 3,308| 3,382 3,377 3425 3,394| 3290 3,340| 3,332| 3,293 3,280 3264 3,264 3265 3,264] 3264
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 104,9] 1032| 107,3] 1088/ 107,8 109,1] 1089 1050| 1065 107,1 107,5]
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
|Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensua) / (% monthly change) -0,2| 1,9 -0,1] 12 0,7| 131 -7,2] 0,3 0,8| 0,3 -1,6] -1,6]
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 257 28,1 318 27,6 27,7 257, 25,0 22,9 242 183
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 371 22 06 11 18 53 48 11 21 37
Money Supply (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 33,6 354 27,9 21,2] 19,9 19,5 134 10,5 8,8| 6,0
Crédito sector privado  |(Var. % mensual) / (% monthly change) 28 08 20 36 54 70 25 25 13 13
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 12,1] 162 210/ 21,2 27,2] 348 383 412 39,2] 38,6
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 87| 32 05 00| 2,3 -0,7| -0,4 17 59 -6,0 12 12 -1,2| -1,0
|Superavit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,5 0,6 10 09 0,9 10 13 13 1,2 14 13 13 1,7 16
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks current account (balance) 271 278, 286 294 295| 312 315 257, 275 341 68; 242 83| 34 54 78
Créditos por regulacién monetaria (millones de §/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depésitos piblicos en el BCRP (millones S/.)/ Public sector deposits at the BCRP (Mills.g.)| 2619| 4985 5169 5180 5484 4738/ 5190 5115 6685 7570/ 7222| 7222 8125/ 8123 8169 nd
Certificados de Depdsitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 11261 10465 9738| 9045 8616| 7676 6991 6321| 5491 4986 4436 4436| 4146| 4146| 3796 3796
CD Resgjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §/.) 0 0 0 170 170| 1202| 1232 1232 1197 1197 1197 1197 700 700, 700! 700
Operaciones de reporte (saldo Mill. §/.) / repos (Balance millions of §.) (o] 0 0; 65) 180| 2850, 3035/ 2304 3050| 3617| 2365/ 2365 2475 2402 2155 2287
TAMN / Average lending rates in domestic currency 26,24| 2599| 2559 24,61 24,49 23,63 24,14| 24,08| 2428| 24,26| 2452 24,38| 2440| 24,17| 2438 24,39| 24,36
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 1554| 1551| 14,67, 1442| 1443 1393 14,04 1433| 14,60 1454/ 1491 1487 14,96 1487 1491 nd.| 14,93
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,93 2,99 2,99 3,04 3,02 3,34 3,58 3,82, 4,12 4,42 4,58 4,48 4,50 4,54 4,48, 4,51 4,51
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 398 392 380 39| 400 437 513 5,38 5,92 6,84/ 590 5,99 580 580 5,80 5,80 5,78
Operaciones de reporte con CDBCRP/ CDBCRP repos sm. sm. sm| 318 319 325 371 391 456/ 479 471 471 486 486 486 486
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ** 3,75| 3,75 3,75 3,75] 3,75| 4,00 4,25 4,50 4,75| 5,00 5,25 5,25 5,25| 5,25, 5,25 5,25
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 448 459 464 468 468 472 480 483 486 487 490 490 494 494 495 495
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensua) / (% monthly change) 0,4 1,5 -1,4| 0,1 19| -0,4 -39 0,7 1,1 0,6
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 34| 57| 4,6 5,4 6,3| 4,8 0,4 1,3 19| 0,4
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 1,1 -05 11 -0,1] 28| 75 -1,6/ 0,0 28| -2,8 -2,7; -2,7] 1,8| 1,4
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,3 0,4 0,3] 0,2 04 0,1 0,2] 01 0,3 0,2] 0,2] 6,3 57
Créditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 <O‘ [ 0 0 0 0
TAMEX / Average lending ratesin foreign currency 9,62 9,67 1001 1014 10,28 1041 10,60 1063 10,62 1049 1058/ 10,55 1052 10,54 1052 10,53 10,55
Tasade interés (%) Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 8,30 8,31 8,90 9,011 9,23 9,37, 9,66 9,82 9,73 9,67, 9,67 9,73] 9,72 9,72, 9,72 nd. 9,68
Interest rates (%) Interbancaria/ Interbank 2,60| 2,87, 3,52 3,59 4,04 4,19 4,14, 4,12 4,25 4,46 sm. 4,84 4,78| 481 4,79; 4,80] 4,79
Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,30 3,94 4,39 4,79 5,07 5,51, 5,69: 5,79 5,85 6,05, 5,94 5,97| 6,04 6,04, 6,04 6,04 6,05|
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** sm. sm.] sm. sm. sm. sm.] sm. sm. sm. sm.] sm. sm. sm. sm.| sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. | Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 2,0 29 10,0 -6,0 57 -4,6) 173 79 -2,6] 20,7, -13 1,0 0,4‘ -0,6| —0,8‘ 03 83|
indice Selectivo Bursitil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 19| 16 9,6 -5,6) 6,8 -4,9 22,0: 7.6 -2.4 233 -2,0 04| -0,1] -0,9 -0,5 038 84
Monto negociado en acciones (Mill. §/.) - Prom. diario 109 234 232| 1076 51,3 23,7, 40,7 38,6 98,1 32,6, 72,8 41,2] 42.7‘ 21.4[ 21,7‘ 41,4] 1230
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 065 026/ -009 014/ 007 042 050 055 046/ 051
Inflacion dltimos 12 meses/ % 12 months change 188 148 111 1,28] 106 1,49 1,90 2,70 250/ 2,90
(GOBIERNO CENTRAL (Mill. ) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/
Resultado primario / Primary balance 811 487] 177] 161] 300] -2504] 1958] 541 1095] 3553
Ingresos corrientes / Current revenue 3494| 3230, 3442 3423| 3523| 3629 4314 339 4313 6597
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 2687| 2753 3281 3280] 3242 6182 2435 2868 3238 3067
ICOMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 416] 474 461|379 418 879] 347 413] 416] 625
Exportaciones / Exports 1351) 1432| 1484 1466| 1525 1932| 1431 1447 1689 1739
Importaciones/ Imports 936 958| 1023 1088 1107) 1053| 1084 1034| 1273 1114
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth (12 mounths) 5,0| 54 6,5 78 8,3| 7,0 54 53 10,7, 3,6
ICOTIZACIONES INTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,02 3,42, 3,90: 4,16 4,34 4,49 4,60 4,76 4,92, 5,07, 5,24, 5,19] 541 5,42, 5,44, 5,45] 5,34
Dow Jones (Var %) / (% change) -244| -1,84 1,44 -0,94 321 -0,82 137 1,18 1,07 2,32, 067/ -1,75| -0,01 -0,66 0,30: 1,27 -0,49
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,49, 3,99 4,19; 4,46 4,53 4,46 4,40: 4,57 4,72, 4,98 5,12 5,10 5,13 5,14, 5,15 5,16 5,05
Stri read del EMBI+ PERU / EMBI+ PERU stri read (basis points) 228 199 150; 175 163] 185 193; 141 182] 191 168; 169 169 165) 169; 170] 169

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.22 de la Nota Semanal.

** A partir del 7 de abril de 2006, esta tasa se elevé a5,0%.

*** | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetariaen
Fuente: BCRP, INEI, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones.

an alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.
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