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Tipo de cambio desciende a S/. 3,36 en ultimos 3 dias

En lo que va del afo, el tipo de cambio venta promedio del dia se ha apreciado 1,7 por ciento,
siguiendo la tendencia marcada de los Ultimos 3 dias, el tipo de cambio bajé hasta S/. 3,360,
cifra similar a la de mediados de noviembre de 2005, previo al inicio de las intervenciones del
BCRP en el mercado cambiario. Esta apreciacidn es posterior a la publicacion de las encuestas
electorales para los comicios préximos, y coincide con el periodo de pago de impuestos y con la
reciente venta de moneda extranjera por parte de inversionistas institucionales.

Desde mediados del afio pasado, se revirtieron las presiones apreciatorias del nuevo sol. Por
ello, para evitar una excesiva fluctuacion al alza del tipo de cambio, el Banco Central vendio
dolares por US$ 787 millones hasta lo que va de enero de este afio, cifra similar a lo comprado
sélo en julio de 2005 (US$ 765 millones). Tales ventas equivalen a la cuarta parte de lo que se
compro entre enero y setiembre de 2005 (US$ 3 130 millones).
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Tasa de interés interbancaria sube de 3,34 a 3,54 por ciento

Consistente con el aumento de la tasa de interés de referencia del BCRP de 3,25 a 3,50 por

ciento en el Programa Monetario de enero, el promedio de la tasa interbancaria

en moneda

nacional se increment6 de 3,34 por ciento en diciembre a 3,54 por ciento al 18 de enero de

Tasa interbancaria promedio (por ciento
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Se reduce el diferencial entre las tasas corporativas en soles y dolares

Al 18 de enero, el promedio de la tasa de interés corporativa a 90 dias en soles aumenté
respecto a diciembre de 4,37 a 4,96 por ciento y en ddlares subi6é de 5,51 a 5,68 por ciento. De
este modo, el diferencial entre dichas tasas se redujo de 114 a 72 puntos basicos, debido en
parte al incremento de la tasa de interés de referencia del BCRP a 3,50 por ciento en el

Programa Monetario de enero.
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Tasade interés promedio mensual en moneda nacional
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Depositos en dblares aumentan en US$ 154 millones

Al 17 de enero los depésitos en moneda extranjera han aumentado en US$ 154 millones al
pasar de US$ 10 196 millones a US$ 10 350 millones entre fines de 2005 y esa fecha. Esto
responde al aumento en los depdsitos en cuenta corriente y ahorros por parte del publico y de
las empresas.

Como se observa en el grafico, se mantiene la tendencia ascendente de los depositos en
dolares, lo que demuestra un incremento del stock de moneda extranjera en el pais, sobre todo
a partir de diciembre, lo que refleja la solidez del sistema financiero peruano.
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BCRP vende dolares por US$ 123 millones entre el 12y el 18 de enero
Entre el 12 y el 18 de enero, el Banco Central realiz6 las siguientes operaciones:

e Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP por S/. 2 855 millones promedio diario a
plazos de 1 dia, 3 dias y 1 semana. La tasa de interés promedio fluctué entre 3,54 y 3,68 por
ciento.

e Ventas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacién por US$ 123 millones a un tipo de
cambio promedio de S/. 3,449 por ddlar.

o Recibi6 depdsitos overnight los dias 12, 13, 16 y 18 de enero por S/. 5; S/. 17; S/. 84y  SI.
54 millones, respectivamente.
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RIN sube en US$ 78 millones y cubre 2,8 veces la deuda externa a 1 afio

Al 17 de enero, las reservas internacionales netas (RIN) alcanzaron los US$ 14 175 millones,
superiores en US$ 78 millones a las registradas al cierre de 2005. Este incremento es explicado
principalmente por los mayores depodsitos del sistema financiero en US$ 370 millones, la
variacion en el precio del oro y de las divisas en US$ 98 millones, rendimiento de las inversiones
por US$ 9 millones y mayores depdsitos del Fondo de Seguro de Depdsitos en US$ 3 millones.
Esta evolucion fue parcialmente contrarrestada por las ventas de moneda extranjera en Mesa de
Negociacion por US$ 355 millones, menores depositos del sector publico por US$ 25 millones y
ventas al Banco de la Nacion en US$ 22 millones.

Al 17 de enero, las RIN cubren 2,8 veces la deuda externa que se vence a 1 afio, 14 meses de
importaciones y 0,7 veces el agregado monetario total en soles; lo cual es un alto nivel de
cobertura de RIN en el ambito financiero. Por su parte, la Posiciéon de Cambio del BCRP se
ubic6 en US$ 7 173 millones y alcanza 2,2 veces la base monetaria.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
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INDICADORES DE VULNERABILIDAD INTERNACIONAL
(Informecion al 17 de enero de 2006)
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Emisién primaria al 15 de enero

El saldo de la emisién primaria al 15 de enero (S/. 11 345 millones) disminuy6 en 3,2 por
ciento (S/. 379 millones) con respecto al cierre de 2005. En términos promedio, la tasa anual de
crecimiento de la emision primaria en este periodo fue 28,7 por ciento (26,9 por ciento en
diciembre de 2005).

Por fuentes, las operaciones que contribuyeron a la reduccién de la emisién primaria fueron las
ventas de moneda extranjera en la Mesa de Negociacién (US$ 345 millones 6 S/. 1 189
millones) y al sector publico (US$ 22 millones 6 S/. 74 millones), asi como la colocacion de
Certificados de Depésitos Reajustables BCRP (S/. 30 millones). Por el contrario, la emisién
primaria se incrementa por los vencimientos de Certificados de Depdsitos BCRP (S/. 485
millones), los menores depositos del sector publico (S/. 306 millones), la compra temporal de
titulos valores (S/. 50 millones) y la disminucidn de depdésitos overnight del sistema financiero
(S/. 43 millones).

Producto Bruto Interno crece 7,9 por ciento en noviembre 2005

En noviembre, el PBI creci6é 7,9 por ciento, acumulando 53 meses de crecimiento continuo y una
tasa de 6,2 por ciento en el periodo enero-noviembre. El indicador de demanda interna aumenté
7,1 por ciento en noviembre.

En noviembre, al igual que en meses anteriores, crecieron tanto los sectores primarios:
mineria por mayor produccion de oro, pesca por un nivel histérico de captura mensual de
anchoveta, agropecuario por elevados niveles de produccion de carne de ave y manufactura de
recursos primarios por mayor produccion de harina y aceite de pescado; como los no
primarios: construccion por el dinamismo de los créditos hipotecarios y la ejecucién de obras a
cargo de gobiernos locales y provinciales y manufactura no primaria por mayor producciéon de
minerales no metalicos (cemento y materiales de construccion), de productos metalicos,
magquinaria y equipo relacionados con el dinamismo de los sectores construccién y mineria y de
alimentos bebidas y tabaco (aceites y cerveza y malta).

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

Noviembre Enero - Noviembre
2004 2005 2004 2005
Agropecuario 4.8 2,8 -1,4 4.9
Agricola 7,4 -5,0 -3,5 3,8
Pecuario 0,7 11,0 1,7 6,3
Pesca 37,0 31,1 29,6 0,9
Mineria e hidrocarburos 4.9 17,7 5,2 7,9
Mineria metélica 3,3 19,4 51 6,5
Hidrocarburos 30,4 1,7 6,2 24,7
Manufactura 11,1 7,6 6,3 6,4
Procesadores de recursos primarios 10,9 15,3 57 0,5
Manufactura no primaria 11,2 5,6 6,5 7,8
Electricidad y agua 4,6 7,4 4,4 5,5
Construccién 8,3 13,5 4,4 8,1
Comercio 13,6 3,5 4,4 5,8
Otros servicios 8,8 6,5 4,2 6,0
VALOR AGREGADO BRUTO 9.3 74 4.2 6.1
Impuestos a los productos y derechos de importacién 3,7 12,1 6,4 6,9
PBlI GLOBAL 87 7.9 4.4 6,2
VAB Primario 0,9 6,4 2,7 51
VAB No Primario 2,5 6,8 4,6 6,4
Indicador de demanda interna 9,0 7,1 3,6 55
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El sector agropecuario continué su tendencia creciente, al registrar una variacion de 2,8 por
ciento en noviembre respecto al afio anterior, debido al significativo aporte del sector pecuario
liderado por la mayor produccién de carne de ave. También contribuyeron al crecimiento del
mes la mayor produccidon de cafia de azlcar, yuca, frutas (platano, pifia, limén, mango y
naranja). Otros productos agricolas con excepcion del café disminuyeron su produccion por
bajos precios (papa y cebolla), sustitucion por cultivos mas rentables (maiz choclo por
alcachofa, cebolla por arveja y zanahoria), problemas sanitarios (papa en Huanuco y papaya en
la selva) y desplazamiento de cosechas (maiz amarillo duro por arroz en el norte).

El sector pesca crecié 31,1 por ciento en noviembre, por un nivel histérico de captura mensual
de anchoveta (2,3 millones de TM) en un contexto de alza en la cotizacién promedio de harina,
por expectativas de menores desembarques en los principales mercados de consumo que son
China y la Unién Europea. La pesca para consumo humano se redujo debido a los menores
desembarques para congelado (calamar y merluza) y fresco (jurel y merluza); los que fueron
atenuados por el dinamismo de la industria de conservas, en base a la diversificacion de
productos (machete y otros pescados y mariscos).

El sector mineria e hidrocarburos mostré un crecimiento de 17,7 por ciento debido a la mayor
produccién de oro, que explicé el 53 por ciento de la tasa del sector. Asimismo se registré una
mayor extraccion de zinc y plata.

El sector manufactura crecié 7,6 por ciento debido al crecimiento de 15,3 por ciento de la
manufactura de procesamiento de recursos primarios y de 5,6 por ciento de la manufactura no
primaria. En el periodo enero — noviembre, la manufactura no primaria presenta un aumento de
87,8 por ciento sobre la base del crecimiento tanto del mercado local como de las
exportaciones. La manufactura primaria aumenté 0,5 por ciento.

Las ramas que registraron mayor crecimiento fueron cemento y siderurgia por mayores
exportaciones; cerveza y malta por la incorporacién de una nueva compafiia cervecera y la
incorporacion de nuevas presentaciones; productos metalicos para uso_estructural por mayor
produccién orientada al sector minero; prendas de tejido de punto y otros articulos de papel v
cartdn por mayores exportaciones; aceites y grasas por mayor demanda de aceite vegetal y
plasticos por mayores ventas al mercado interno y externo.

Principales ramas que registraron mayor crecimiento - Noviembre 2005

CllU Noviembre
Var. % Contrib. % 1/

Cemento 20,6 0,9
Siderurgia 25,0 0,8
Cerveza y malta 26,3 0,6
Productos metdlicos para uso estructural 21,4 0,6
Prendas de tejidos de punto 11,9 0,5
Aceites y grasas 20,8 0,5
Otros articulos de papel y carton 22,4 0,5
Plasticos 15,3 0,5
Subtotal 20,1 4,9
Total 5,6

1/ Contribucién porcentual al crecimiento con respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

Entre las ramas que mostraron las mayores disminuciones resaltan los grupos de otras prendas
de vestir al haber orientado su estrategia comercial a mercados de mayor calidad y precio para
evadir la competencia de las prendas chinas; maquinaria para mineria y construccién por
menores pedidos del sector minero y explosivos, esencias naturales y guimicas por nivelacion
de inventarios.

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO / WEEKLY REPORT

Xiv



Principales ramas que registraron mayor contraccion - Noviembre 2005

Cllu Noviembre
Var. % Contrib. % 1/

Otras prendas de vestir -6,8 -0,7
Maquinaria para mineria y construccion -63,8 -0,4
Explosivos, esencias naturales y quimicas -8,3 -0,3
Productos de panaderia -4,4 -0,3
Subtotal -8,9 -1,9

1/ Contribucion porcentual con respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Produccion.

La industria no primaria orientada al mercado interno fue mas dinamica que la produccion
orientada al sector externo. Los grupos industriales que registraron un mayor aporte al
crecimiento de la manufactura no primaria fueron minerales no metalicos, alimentos bebidas y
tabaco e industria de papel e imprenta. Diferenciando el crecimiento por mercados las industrias
con mayores crecimientos para el mercado interno fueron la de minerales no metalicos;
productos metalicos, maquinaria y equipo e industria del papel e imprenta y para el mercado
externo fueron las de productos quimicos, caucho y plasticos; alimentos bebidas y tabaco y la
produccién de textiles, cuero y calzado.

MANUFACTURA NO PRIMARIA: CONTRIBUCION PORCENTUAL AL CRECIMIENTO
POR MERCADO DE DESTINO Y GRUPO INDUSTRIAL - NOVIEMBRE 2005 1/
(en puntos porcentuales)

Contribucion al crecimiento

Mdo. Interno Mdo. Externo Total
Alimentos, bebidas y tabaco 0,5 0,7 1,3
Textil, cuero y calzado -1,4 0,6 -0,8
Madera y muebles 0,3 -0,2 0,1
Industria del papel e imprenta 0,9 0,0 0,9
Productos quimicos, caucho y plasticos -0,3 0,8 0,5
Minerales no metalicos 1,5 0,0 1,5
Industria del hierro y acero 0,8 0,0 0,8
Productos metélicos, maquinaria y equipo 1,2 0,1 1,2
Manufacturas diversas -0,1 0,2 0,1
Total manufactura no primaria 3,3 2,3 5,6

1/ No incluye efectos indirectos.

El sector construccion aument6 13,5 por ciento en noviembre, la tasa mas alta del afio, por el
dinamismo de los créditos hipotecarios, los cuales crecieron 24,4 por ciento en noviembre y la
ejecuciéon de obras por parte de los gobiernos locales y provinciales debido a las mayores
transferencias por concepto de Canon y sobrecanon; lo que se reflejé en el crecimiento en 12,7
por ciento del consumo interno de cemento.

El empleo en empresas con 10 y mas trabajadores, medido por el Ministerio de Trabajo,
continud creciendo, a una tasa de 5,0 por ciento a nivel nacional en noviembre, registrandose
un mayor crecimiento en las ciudades del interior del pais, que aumentaron 5,7 por ciento en
comparacion al crecimiento de 4,6 por ciento en Lima.
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De las 21 ciudades analizadas, 18 registraron un crecimiento positivo del empleo en noviembre
2005, en particular Sullana (28 por ciento), Chincha (25 por ciento), Tarapoto (11 por ciento) y
Talara (10 por ciento). Este incremento es explicado, basicamente, por la mayor actividad en el
sector extractivo y manufacturero vinculado a la agroindustria exportadora (banano en Sullana y
uvas y esparragos en Chincha), la industria avicola (Tarapoto) y el petréleo (Talara).

EMPLEO URBANO EN PRINCIPALES CIUDADES
EMPRESAS CON 10 Y MAS TRABAJADORES
(Variacién porcentual anual)

Nov. 2005/ Ene. - Nov. 05/
Nov. 2004 Ene. - Nov. 04
Sullana 28,1 23,3
Chincha 24,9 15,0
Tarapoto 11,4 7,2
Talara 10,1 19,6
Puno 8,2 52
Chiclayo 7,8 31
Cusco 7,2 6,4
Pisco 6,1 57
Piura 6,1 8,4
Huancayo 6,0 3,5
Arequipa 5,6 4,0
Ica 49 17,2
lquitos 3,2 9,7
Trujillo 3,0 55
Paita 2,9 -5,2
Pucallpa 2,6 3,0
Tacna 1,6 2,5
Cajamarca -2,0 3,6
Chimbote -2,9 -0,1
Huaraz -9,1 -6,7

Fuente: MTPE.

Perspectivas de diciembre: crecen despachos de cemento y produccién eléctrica

A la fecha se dispone de datos preliminares sobre indicadores de los sectores hidrocarburos,
construccidn, electricidad y recaudacién de impuestos relevantes para la actividad econdmica
de diciembre.

e Crecimiento de 11,8 por ciento de los despachos locales de cemento, excluyendo los
destinados al proceso productivo de Yanacocha, segun la Asociacion de Productores de
Cemento.

e Crecimiento de 6,3 por ciento de la produccién de electricidad, de acuerdo con el Comité de
Operacion Econémica del Sistema Interconectado Nacional (COES).

e La recaudacién de impuestos a las importaciones se redujo 6,6 por ciento, segun
informacion preliminar suministrada por Sunat.
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Mercados internacionales: contexto favorable para el Peru

El contexto internacional continué favorable para la economia peruana debido a un descenso en
los ultimos dias del riesgo-pais, nuevos maximos histéricos alcanzados por los precios del cobre
y del zinc, y de 25 afios en el caso de oro. Ademas, las tasas de interés de largo plazo en el
mercado estadounidense se mantuvieron en su reciente rango e incluso presentaron un leve
descenso.

Riesgo pais baja a 205 puntos béasicos

Luego de experimentar un aumento a 215 puntos basicos el 13 de enero debido a la
incertidumbre pre-electoral, el riesgo pais medido por el spread del EMBI+ Perd disminuy6 en
los Ultimos 3 dias para ubicarse en 205 puntos basicos al 18 de enero. En los Ultimos dias, se
ha percibido una mayor tranquilidad en los mercados financieros respecto al proceso electoral
dado que los resultados de las dUltimas encuestas ya habian sido anticipados por los
inversionistas.

Indicadores del riesgo pais

Puntos basicos (Enero 2003 - Enero 2006)
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Precio de los metales mantienen su tendencia creciente

El alza en los precios del petréleo, los temores geopoliticos y las expectativas de compras del
metal precioso por parte de bancos centrales motivaron una mayor demanda de los fondos de
inversion llevando a la cotizacién del oro a un nuevo maximo de 25 afios de US$ 563 por onza
troy, el 16 de enero. Posteriormente se produjo una ligera toma de ganancias por parte de los
fondos de inversion ante la difusion de cifras de inflacibn menores a las esperadas en los
Estados Unidos. De este modo, la cotizacion del oro se ubicé en US$ 548 por onza troy al 18 de
enero.

Cotizacion del Oro
(US$/oz.tr.) (Enero 2004 - Enero 2006)
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El 16 de enero, el precio del cobre registré6 un nuevo maximo histérico de US$ 2,16 por libra
debido a los problemas de huelgas en Chile y en Zambia. Al 18 de enero, el precio del cobre
registré US$ 2,13 por libra. Ademas, los metales se vienen beneficiando en las dltimas semanas
de una mayor diversificacion de los fondos de inversién hacia commodities. Por otro lado, el
banco de inversion Goldman Sachs proyecté un precio un precio promedio del cobre de US$
1,92 por libra para el 2006, un 13 por ciento superior al estimado anterior.

Cotizacion del Cobre
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Los precios del zinc continuaron con su tendencia creciente y el 18 de enero registraron un
nuevo maximo histérico de US$ 0,94 por libra, acumulando una subida de 8,3 por ciento en lo
gue va de 2006. La mayor demanda por parte de los fondos estuvo motivada por la reduccion
de los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres a niveles no vistos desde setiembre 2001,
problemas de oferta suscitados en México y Peru (huelga en la Compafiia Minera Volcan), y por
la expectativa de un déficit en el mercado global de zinc refinado durante los préximos 2 afios.

Cotizacion del Zinc

(cUS$/Ib.) (Enero 2004 - Enero 2006)
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En la dltima semana, el precio del petréleo WTI subié 2,8 por ciento a US$ 65,7 por barril
debido a las tensiones geopoliticas en Irdn (segundo productor de la OPEP), los ataques a los
oleoductos en Nigeria y una menor produccioén en Rusia por una ola de frio.

Cotizacion del Petroleo
(US$/barril) (Enero 2004 - Enero 2006)
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Délar se aprecia frente al euro y al yen

Del 11 al 18 de enero, el dolar registra una apreciacion de 0,2 por ciento frente al euro y 0,9
por ciento respecto al yen. El dolar se beneficié de la disminucion del déficit comercial de los
Estados Unidos del récord de US$ 66 mil millones en octubre a US$ 64 mil millones en
noviembre. Por su parte, la entradas netas de capital a los Estados Unidos por US$ 89 mil
millones en noviembre fueron mas que suficientes para financiar el déficit comercial.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Enero 2004 - Enero 2006)
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Rendimiento de los US Treasuries a 10 afios disminuye a 4,33 por ciento

Entre el 11 y el 18 de enero, la tasa de interés promedio Libor a 3 meses aumentd de 4,58 a
4,60 por ciento por encima del rendimiento del bono del Tesoro norteamericano a diez afios
gue disminuy6 de 4,45 a 4,33 por ciento. El rendimiento de los US Treasuries a 10 afios tuvo un
comportamiento a la baja debido al alza en el precio del petréleo y a las cifras de inflacién en los
Estados Unidos que reducen la necesidad de mayores incrementos en la tasa de interés de
referencia de la FED.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro a

10 aflos de Estados Unidos
Porcentajes (Enero 2004 - Enero 2006)

———Libor a 3 meses
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Bolsa de Valores de Lima sube 2,1 por ciento en lo que va del afio

En lo que va de 2006, la Bolsa de Valores de Lima muestra una incremento de 2,1 y 2,9 por
ciento en sus indices General y Selectivo, respectivamente gracias a los nuevos maximos
alcanzados por el precio de los principales metales (oro, cobre, zinc y plomo) y las favorables
expectativas en torno a los estados financieros del cuarto trimestre de 2005.

Indicadores Bursatiles
(Enero 2003 - Enero 2006)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

(Millions S/.)
12 Enero 13 Enero 16 Enero 17 Enero 18 Enero

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -2303,9 -2 303,5 -2780,2 -2 636,1 -2 895,8

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo 71913 71913 71913 71913 71913
Préximo vencimiento de CDBCRP (20 de enero de 2006) 200,0
Vencimientos de CDBCRP del 19 al 20 de enero de 2006 200,0

ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 24999 80,0 24999 4000 |29500 100 |26870 1080 | 9999 20400
Propuestas recibidas 25529 104,0 2850,0 407,0 2963,0 10,0 2687,0 1230 |1907,0 2087,9
Plazo de vencimiento 1ldia 1ldia 3dias 3dias 1ldia 1ldia 1dia ldia |l1semana 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima 3,56/3,65 3,56/3,56 |3,56/3,65 3,67/3,67(3,57/3,70 3,65/3,65|3,55/3,63 3,59/3,59 (3,65/4,03 3,50/3,57

Promedio 3,58 3,56 3,61 3,67 3,59 3,65 3,57 3,59 3,68 3,54

Saldo 25799 2899,9 2960,0 27950 3039,9

iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP) 0.0
Propuestas recibidas -
Plazo de vencimiento 6 meses
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio -
Saldo 12316 12316 12316 1231,6 12316
Préximo vencimiento de CDRBCRP (13 marzo de 2006) 35,0

b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 155 374,6 341
i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
ii. Ventas (millones de US$) 4,5 108,5 10,0
Tipo de cambio promedio 3,4470 3,4521 3,4137

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 260,5 221,8 179,8 124,8 144,1

4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comision (tasa efectiva diaria) 0,0044% 0,0054% 0,0044% 0,0044% 0,0045%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 50 17,0 84,0 0,0 54,0

Tasa de interés 2,75% 2,75% 2,75% 2,75% 2,75%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 255,5 204,8 95,8 124,8 90,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1680,2 1646,4 1563,6 1539,9 1517,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,9 8,7 8,3 8,2 8,1
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 643,8 610,0 527,2 503,6 480,6
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 3,4 3,2 2,8 2,7 2,6

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDOBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1476 1770 1275 98.0 1615

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 3,60/3,65/3,60 3,55/3,70/3,62 3,60/3,65/3,63 3,50/3,60/3,57 3,40/3,60/3,49
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera (millones de US$) 250 50,0 330 39.0 340

Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 4,28/4,28/4,28 3,80/4,20/4,07 3,90/4,20/4,13 3,90/4,15/4,09 3,90/4,15/4,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 309 239 10 120 50

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)

Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda jera de las empresas bancarias (millones de US$) 11 Enero 12 Enero 13 Enero 16 Enero 17 Enero
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 11,4 -1,5 21,6 7,3 -20,6
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii - c.ii+ e + f -23,8 28,4 87,3 -11,6 -34
a. Mercado spot con el publico (** -63.8 137 -13.8 24 -1.2

i. Compras 63,7 80,8 1279 76,0 77,3
i. (-) Ventas 127,6 67,1 141,7 73,7 78,5
b. Compras forward al pablico (con y sin entrega) (**) 59,5 -138.9 -57,5 50,6 59
i. Pactadas 85,6 24,3 25,7 55,7 20,8
i.  (-) Vencidas 26,1 163,1 83,1 51 26,7
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) (** 243 -109.0 83 46,2 113
i. Pactadas 68,1 133,7 124,9 56,9 94,7
i. (-) Vencidas 43,9 2427 116,6 10,7 83,4
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 57,0 154,0 90,5 63,4 98,0
ii. A futuro 55 6,0 1,0 22,0 9,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 173 797 299 71 46,8
i. Compras 42,6 241,2 88,9 71 73,3
i. (-) Ventas 25,3 161,5 59,0 0,0 26,5
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 40,5 145 104.8 -155 7.7
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio (Fuente: Datatec) 3,445 3,445 3,452 3,440 3,423

* Datos preliminares

** Datos preliminares para el tltimo dia




Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales *

Variaciones respecto a

Dic.04 Dic.05 11-Ene 18-Ene Semana Dic.05 Dic.04
(@ (b) (1) (2) (2)/(1) (2)(b) (2)(a)
|TIPOS DE CAMBIO |
AMERICA
BRASIL Real 2,660 2,337 2,279 2,315 1,6% -0,9% -13,0%
ARGENTINA Peso 2,970 3,045 3,073 3,078 0,2% 1,1% 3,6%
MEXICO Peso 11,130 10,624 10,590 10,562 -0,3% -0,6% -5,1%
CHILE Peso 555,5 514,1 524,0 534,7 2,0% 4,0% -3,7%
COLOMBIA Peso 2350 2285 2273 2270 -0,1% -0,7% -3,4%
VENEZUELA Bolivar 1915 2145 2145 2 145 0,0% 0,0% 12,0%
PERU N. Sol (Venta) 3,285 3,429 3,441 3,375 -1,9% -1,6% 2,7%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,356 1,185 1,213 1,211 -0,2% 2,2% -10,7%
REINO UNIDO USS$ por Libra 1,918 1,721 1,764 1,763 -0,1% 2,4% -8,1%
ASIA
JAPON Yen 102,45 117,92 114,12 115,14 0,9% -2,4% 12,4%
HONG KONG HK Délar 7,778 7,753 7,751 7,753 0,0% 0,0% -0,3%
SINGAPUR SG Doélar 1,639 1,663 1,628 1,630 0,1% -2,0% -0,6%
COREA Won 1035 1007 984 992 0,8% -1,5% -4,2%
MALASIA Ringgit 3,80 3,78 3,75 3,76 0,2% -0,6% -1,2%
TAILANDIA Baht 38,82 41,02 39,60 39,47 -0,3% -3,8% 1,7%
CHINA Yuan 8,277 8,068 8,066 8,069 0,0% 0,0% -2,5%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 439,40 517,60 545,00 547,80 0,5% 5,8% 24, 7%
PLATA H & H ($/0z.T.) 6,85 8,91 9,04 8,87 -1,9% -0,5% 29,5%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 148,76 207,95 212,96 213,19 0,1% 2,5% 43,3%
Futuro a 15 meses 125,19 172,82 180,76 179,40 -0,8% 3,8% 43,3%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 57,61 86,86 89,68 94,03 4,9% 8,3% 63,2%
15 meses 54,79 79,97 84,28 88,99 5,6% 11,3% 62,4%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 29,50 51,25 50,75 51,80 2,1% 1,1% 75,6%
PETROLEO West Texas ($/B) 43,45 61,04 63,94 65,73 2,8% 7,7% 51,3%
PETR. WTI Dic.06 Bolsa de NY 41,71 64,01 66,45 68,14 2,5% 6,5% 63,4%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610 800 800 790 -1,3% -1,3% 29,5%
TASAS DE INTERES
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) * 257 251 225 247 22 -4 -10
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) * 201 192 192 198 6 6 -3
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)* 59 85 112 134 22 49 75
SPR. GLOBAL 33 1/ PER. (pbs)* 309 314 291 311 20 -3 2
SPR. GLOBAL 16 2/ PER. (pbs)* 258 267 254 266 12 -1 8
SPR. GLOBAL 25 3/ PER. (pbs)* n.d. 298 272 289 17 -9 n.d.
SPR. EMBI + PER. (pbs) * 220 206 194 205 11 -1 -15
ARG. (pbs) * 4703 504 454 474 20 -30 -4229
BRA. (pbs) * 382 311 279 291 12 -20 91
Eco. Emerg. (pbs)* 356 245 226 235 9 -10 -121
LIBOR 3M* 2,56 4,54 4,58 4,60 2 6 204
Bonos del Tesoro Americano (2 afios)* 3,10 4,40 4,42 4,33 -9 -8 123
Bonos del Tesoro Americano (10 afios)* 4,22 4,39 4,45 4,33 -12 -6 11
INDICES DE BOLSA
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 783,0 10717,5 11 043,4 10 854,9 -1,7% 1,3% 0,7%
Nasdaq Comp. 21754 2205,3 23314 2279,6 -2,2% 3,4% 4,8%
BRASIL Bovespa 26 423,1 n.d. 35952,2 35 805,2 -0,4% n.d. 35,5%
ARGENTINA Merval 1375,4 n.d. 1649,7 16455 -0,3% n.d. 19,6%
MEXICO IPC 12917,9 17 802,7 19 160,4 18 266,0 -4,7% 2,6% 41,4%
CHILE IGP 9375,8 9 206,1 9457,0 9328,1 -1,4% 1,3% -0,5%
COLOMBIA IGBC 4345,8 n.d. 9988,4 10 650,9 6,6% n.d. 145,1%
VENEZUELA IBC 29 952,2 20 394,8 21960,7 25 206,1 14,8% 23,6% -15,8%
PERU Ind. Gral. 37104 48023 4676,8 4904,4 4,9% 2,1% 32,2%
PERU Ind. Selectivo 6 159,6 7681,1 7502,1 7902,4 5,3% 2,9% 28,3%
EUROPA
ALEMANIA DAX 4.300,2 5408,3 5532,9 5395,6 -2,5% -0,2% 25,5%
FRANCIA CAC 40 3870,5 4715,2 4890,5 4772,1 -2,4% 1,2% 23,3%
REINO UNIDO FTSE 100 4814,3 5618,8 57315 5663,7 -1,2% 0,8% 17,6%
ASIA
JAPON Nikkei 225 11 488,8 16 111,4 16 363,6 153412 -6,2% -4,8% 33,5%
HONG KONG Hang Seng 14 230,1 14 876,4 15 650,9 15481,2 -1,1% 4,1% 8,8%
SINGAPUR Straits Times 2 066,1 2347,3 2418,7 2359,3 -2,5% 0,5% 14,2%
COREA Seul Comp. 895,9 n.d. 1394,1 1352,9 -3,0% n.d. 51,0%
MALASIA KLSE 907,4 899,8 909,6 901,3 -0,9% 0,2% -0,7%
TAILANDIA SET 668,1 713,7 764,0 736,4 -3,6% 3,2% 10,2%
CHINA Shanghai C. 1330,2 1161,1 12111 12334 1,8% 6,2% -7,3%

* Variacion en pbs.

1/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
2/ Emitido el 26 de abril de 2004.
3/ Emitido el 13 de julio de 2005.

Elaboracidn: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia de Economia Internacional.

Fuente: Reuters y Bloomberg.




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2005 2006
MAR. | JUN. | SET. | OCT. | NOV. | 30Dic.| DIC. |11Ene |12Ene |13Ene | 16Ene. | 17Ene. | 18Ene. | Ene.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicién de cambio / Net international position 7545 8127) 8192 8077 7976 7450 -526| 7292 7269 7191 7191 7173 -278
Reservas internacionales netas / Net international reserves 13555 13818 13695 13547| 13543 14 097 554| 14223 14222 14186 14190 14175 78
Depositos del sistema financiero en e BCRP/ Financial system deposits at BCRP 2854 2836 2984 3040 3234 4165 931| 4426 4457 4522 4526 4536 370
Empresas bancarias / Banks 2748 2684 2876/ 2922/ 3155 4076 921| 4326 4357| 4421 4406 4417 342
Banco de laNacién / Banco de la Nacion 46| 96 56| 58, 18| 33| 15] 24, 24 28| 44 47 13
Resto deinstituciones financieras/ Other financial institutions 60| 56 52| 59, 61| 57| -5) 76, 77 73] 76, 72, 15
Depdsitos del sector publico en el BCRP/ Public sector deposits at BCRP * 3199| 2913] 2572| 2498| 2407 2533 126| 2562| 2553 2525 2522 2508 -25)
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS | ACUM- | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
260) 265 -25  -125]  -109 -66|  -581 -37 -5 -109 0] -10 o -377
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 360 365 33 -34 -53 -66|  -345 -16 -5 -109| 0 -10 0 -355
Operaciones swaps netas/ Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0 0 0| 0
Operaciones con €l Sector Plblico / Public sector -100 -100 -58| -91 -56 0| -237| -22 0 0| 0| 0, 0 -22)
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/Interbar Promedio / Average 3,258| 3.252| 3306 3379 3376| 3428 3423] 3444 3445 3451 3439] 3421| 3379 3433
Apertura/ Opening 3260 3253| 3308 338l 3377| 3432 3427| 3445 3447 3452 3452 3432 3410 3,439
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,260 3,254| 3,309] 3,382| 3,378| 3,429 3,425 3,445 3,446| 3453 3440 3424 3372 3434
Interbank Ask Cierre/ Close 3,260 3,253| 3,309] 3,382| 3,378| 3419| 3424 3445 3447 3446| 3431 3408 3375 3432
Promedio / Average 3,260] 3253| 3309 3382 3378 3430] 3425 3445 3446 3452 3442| 3424| 3,383 3435
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3258/ 3252 3307| 3,380 3,375 3429 3423 3444 3445 3451 3441 3426 3,384 3,434
Banking System Venta/ Ask 3,260| 3,253| 3,308] 3,382| 3,377| 3431 3425 3445 3445 3452 3443 3426/ 3386 3,436
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 104,8) 1031 107,3] 1088 107,7 109,1]
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensua) / (% monthly change) -0,2| 1,9 -0,1 1,2 0,7, 13,1 13,1‘
Monetary base (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 25,7 28,1 31,8 27,6 27,7 257,
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 37 22 -0,6) 11 1,6
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 33,6 35/4| 27,9 21,2 19,7
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 2,8 0,8 2,0 3,6 54
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 12,1 16,2 21,0 21,2 27,2
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 8,7 3.2 0,5] 0,0 2,3 -0,7| -0,7 1,6 2,0 2,1 1,6
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,5 0,6 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 3,1 2,9 24 23
Cuenta corriente de |os bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 271 278 286 294 295 76| 312 229 256 205 96 125, 90
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0 0
Depositos pablicos en e BCRP (millones §/.)/Public sector depositsat the BCRP (Mills.S| 2619 4985 5169 5180, 5484| 4738 4738 4430 4426 4433 4541 4508 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 11261 10465 9738 9045 8616/ 7676/ 7676/ 7191 7191 7191 7191 7191 7191
CD Regjustables BCRP (saldo Mill.S/.) / CDRBCRP balance (Millions of §.) 0 0 0 170 170 1202 1202 1232 1232 1232 1232 1232 1232
Operaciones de reporte (saldo Mill. §.) / repos (Balance millions of §.) 0 0] [ 65 180] 2850] 2850] 2489 2580, 2900 2960 2795 3040
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 1554 1551| 14,67 1442 1443 13,79 1392| 13,90/ 14,00 14,01| 14,00 1398 14,04 14,00
Interbancaria/ Interbank 2,93 2,99 2,99 3,04 3,02 3,30 3,34 3,60 3,60 3,62 3,63] 3,57 3,49 3,54
Tasa de interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,98 3,92 3,80 396 4,00 465 4,37 4,86 5,24 5,24 5,24 5,24 524 4,96
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm. sm. sm. 3,18 3,19 3,25 3,25 3,57 3,58| 3,62 3,59 357 3,59
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts ** 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 4,00 4,00 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25 4,25
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,48 4,59 4,64 4,68 4,68 4,72] 4,72] 4,77 4,77] 4,77| 4,77] 4,77 4,77
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,4 15 -1,4 0,1 2,0
Crédit to the private sector |(Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 34 57| 4,6 54 6,4
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 11 -0,5 11 -01 2,8 75 75 1,2 07 09 0,3
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1] 0,3] 04| 0,3 0,2, 04| 04| 8,7 84 7,5 6,7]
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 830 831 890 901 923 944 937 955 957 965 968 974 975 9,60
Tasadeinterés (%) Interbancaria/ Interbank 260 287 352 359 4,04 sm| 419 422 428 407] 413 409 410 4,18
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,30 3,94 4,39 4,79 5,07 5,66 5,51 5,69 5,68 5,68 5,68 5,68 5,68 5,68
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Tndice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 2,0 29 100 60 57 05 -46 05 -05 -11 30 24 1,0 21
indice Selectivo Bursitil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 19 1,6 9,6 -5,6 6,8 -0,7 -4,9 0,8 -0,2 -0,7 2,9 2,6 07 2,8
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 10,9 234 232 1076 51,3 14,6 237 284 439 209 252 21,1 22,0 313
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 0,65‘ 0,26 -0,09‘ 0,14| 0,07‘ 0,42‘
Inflacién ultimos 12 meses / % 12 months change 1,88 1,48 111 1,28 1,06 1,49
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance 838 475 180 121 205
Ingresos corrientes / Current revenue 3512| 3221| 3443| 3382 3444
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 2679 2752 3273 3274 3253
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 415| 476 438 374 406
Exportaciones / Exports 1351 1432 1460, 1465 1515
Importaciones/ Imports 936 957 1021 1091 1109
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 4,5 51 57| 7,2 79
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 3,02 3,42 3,90 4,16/ 4,34 4,53 4,49 4,58 4,60| 4,60 4,60] 4,60 4,60| 4,57|
Dow Jones (Var %) / (% change) -244)  -1,84) 1,44, -0,94 321 -062| -082 029 -0,73] -0,02 nd.| -058 -0,38 1,28
Rendimiento delos U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuries yield (10 years) 4,49 3,99 4,19 446| 453 437 4,46 445 441 436 4,36 433 433 437
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 226] 198] 150] 177] 163] 203| 186] 194] 203[ 215 215 213 205] 207

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacién Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por laONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.22 de laNota Semanal.
** Corresponde alamayor tasa entre 3,75% o latasainterbancariadel dia. A partir del 2 de diciembre de 2005, esta tasa se elevé a4,0% y desde el 6 de enero de 2006 es de 4,25%.
*** | astasas de interés paralos créditos de regulacion monetaria en dolares serén alatasa Libor aun mes mas un punto porcentual.

Fuente: BCRP, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.
Elaboracién: Departamento de Publicaciones.
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