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 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

 RESUMEN INFORMATIVO 
 

 Nº 11 – 18 de marzo de 2005 
 

 
 Reservas internacionales netas: US$ 13 581 millones 

 
Al 15 de marzo, las RIN ascendieron a           
US$ 13 581 millones, superiores en      
US$ 253 millones respecto a febrero. El 
incremento es explicado principalmente por 
compras netas de moneda extranjera 
(US$ 215 millones), mayores depósitos del 
sistema financiero (US$ 194 millones) y el 
rendimiento de las inversiones (US$ 33 
millones) lo que fue parcialmente 
compensado por menores depósitos del 

sector público (US$ 150 millones) y ventas 
de moneda extranjera para el pago de 
deuda pública (US$ 40 millones). 
  
En lo que va del año, las RIN registran un 
aumento de US$ 950 millones. A la   
misma fecha, la Posición de Cambio del 
BCRP ascendió a US$  7 494 millones, 
acumulando en el año un incremento de 
US$ 855 millones. 
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 Tasa de interés interbancaria en 2,94 por ciento 
 

Al 16 de marzo, el promedio de la tasa 
interbancaria en moneda nacional se ubicó 

en 2,94 por ciento, superior al registrado 
en febrero (2,90 por ciento).  
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Tasas de Interés en Moneda Nacional
(Marzo 2004 - Marzo 2005)
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Operaciones monetarias  
 

Al 16 de marzo, el saldo promedio diario de 
la liquidez de la banca en el BCRP ascendió 
a S/.  452 millones. Entre el 10 y el 16 de 
marzo, el Banco Central realizó las siguientes 
operaciones: 
 
• Subasta de Certificados de Depósito 

(CDBCRP) a: i) 7 días por S/. 77,9, S/. 20, 
S/. 55, S/. 40, S/. 180, S/. 80, S/. 320,    
S/. 99,9 y S/. 100 millones a una tasa de 
interés promedio de 3,06, 3,08, 3,06, 
3,06, 3,00, 3,04, 2,99, 3,00 y 3,04 por 
ciento, respectivamente; ii) 3 meses por 
S/. 40 millones, en 2 oportunidades, a 
3,77 y 3,84 por ciento, respectivamente; 

iii) 9 meses por S/. 30, S/. 40 y S/. 50 
millones a 4,35, 4,35 y 4,39 por ciento, 
respectivamente; iv) 1 año por S/. 70 y  
S/. 50 millones a una tasa promedio de 
4,59 y 4,57 por ciento, respectivamente. 

 
• Compras de moneda extranjera en la 

Mesa de Negociación por un total de  
US$ 133,5 millones a un tipo de cambio 
promedio de S/. 3,257. 

 
• Recibió depósitos overnight los días 11, 

14, 15 y 16 de marzo por S/. 51, S/. 190, 
S/. 121,2 y S/. 39 millones, 
respectivamente. 

Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
 

   Promedio   Desviación Estándar 
 
 

Diciembre 2004 3,00 0,05 
Enero 2005 2,98 0,04 
Febrero 2,90 0,08 
Marzo 16 2,94 0,08 
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,96 por ciento 
  
Al 16 de marzo, el promedio de la tasa de 
interés corporativa a 90 días en soles 
aumentó respecto a febrero de 3,92 a 3,96 

por ciento. Para el mismo período, la tasa 
corporativa en dólares se incrementó de 
3,19 a 3,23 por ciento. 

 

 

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Marzo 2004 - Marzo 2005)
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 Tipo de cambio: S/. 3,263 
 

Entre el 9 y el 16 de marzo el tipo de 
cambio venta del sistema bancario 
aumentó de S/. 3,259 a S/. 3,263. Al 16 de 
marzo, el saldo de ventas netas forward 

fue menor en US$ 22 millones respecto a 
febrero y la posición de cambio de las 
empresas bancarias aumentó en US$ 2 
millones. 

 

a. Ventas netas a futuro (i-ii) 607 655 461 483
    i.  Ventas a futuro 834 1 168 927 948
    ii. Compras a futuro 227 513 465 466
b. Posición de cambio de la banca 536 383 331 333

Diciembre 
2003

Diciembre
2004

Marzo 
16

SALDO DE FORWARDS Y POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

Febrero
 2005

 
 
Emisión primaria al 15 de marzo de 2005 
 
El saldo de la emisión primaria al 15 de 
marzo (S/. 8 972 millones) se incrementó 
en 1,0 por ciento (S/. 92 millones) con 
respecto al cierre de febrero. En términos 
promedio, la tasa anual de crecimiento de 
la emisión primaria en este período fue 
27,6 por ciento (25,6 por ciento en 
febrero). 
  
Por fuentes, las operaciones que 
expandieron la emisión primaria fueron las 

compras de moneda extranjera en la Mesa 
de Negociación (US$ 215 millones ó       
S/. 700 millones), los menores depósitos 
del sector público (S/. 301 millones) y la 
disminución de los depósitos overnight del 
sistema financiero (S/. 89 millones). Estas 
operaciones fueron compensadas por la 
colocación neta de CDBCRP (S/. 898 
millones) y la venta de dólares al sector 
público (US$ 40 millones ó S/. 130 
millones). 

 
Producto bruto interno aumenta 5,3 por ciento en enero 
 
El PBI creció 5,3 por ciento en enero, 
acumulando 43 meses consecutivos de 
crecimiento. Este resultado es explicado 
por el dinamismo de los sectores no 
primarios. En contraste, los sectores 
primarios registraron caídas, especialmente 
la manufactura procesadora de recursos 
primarios y la minería metálica. 
 
El sector agropecuario aumentó 1,5 por 
ciento, impulsado por la mayor producción 
de arroz, debido al aumento de cosechas 
en San Martín, asociadas a los mayores 
precios originados por la sequía en las 
zonas tradicionalmente productoras de 
este cultivo; mango, por condiciones 
climáticas favorables en Piura y café, 
sustentada también en condiciones 
climáticas propicias en San Martín. Este 

aumento fue atenuado por la reducción de 
la producción de papa, por adelanto de 
cosechas en Huánuco y de caña de 
azúcar en Lambayeque y La Libertad. 
  
La disminución de 0,4 por ciento del sector 
pesca fue explicada principalmente por la 
caída de la captura de anchoveta, debido 
a que la pesca en el mes estuvo 
circunscrita al litoral sur, en tanto en el 
mismo período del año anterior, además 
de la pesca en esta zona del litoral, hubo 
12 días de pesca efectiva en el litoral norte 
centro que es donde se concentra la 
mayor cantidad de esta especie. Se 
observó, por otro lado, un aumento en la 
captura de pota para congelado y de 
bonito, caballa y otros pescados para 
fresco. 
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PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales respecto al mismo período del año anterior)

Enero
2004 2005

Agropecuario 4,2 1,5

   Agrícola 3,9 1,4
   Pecuario 4,6 1,6

Pesca 9,7 -0,4

Minería e hidrocarburos 10,6 0,0

   Minería metálica 12,3 -2,2
   Hidrocarburos -3,4 30,1

Manufactura 4,1 3,3

   Procesadores de recursos primarios 7,5 -6,6
   Manufactura no primaria 3,3 5,7

Electricidad y agua 3,2 5,1

Construcción 6,9 4,7

Comercio 2,2 7,0

Otros servicios 3,4 6,6

VALOR AGREGADO BRUTO 4,1 5,0

Impuestos a los productos y derechos de importación 0,3 8,1

PBI GLOBAL 3,8 5,3

VAB Primario 7,3 -0,4

VAB No Primario 3,3 6,4

Indicador de demanda interna 1,9 3,8  
 
 
El sector minería e hidrocarburos no 
registró variación, como resultado de la 
reducción de la minería metálica que fue 
completamente compensada por el 
aumento del subsector hidrocarburos. La 
primera se contrajo por la disminución de 
la producción de oro de Barrick y 
Yanacocha, que en el mismo período del 
año anterior registraron un nivel 
excepcionalmente elevado de 
procesamiento de mineral; y zinc, por 
menores leyes de Antamina. El sector 
hidrocarburos mantuvo su dinamismo 
debido a la explotación de líquidos de gas 
natural en el Lote 88 de Pluspetrol 
(Camisea).  
 
El sector manufactura creció 3,3 por 
ciento, incrementándose 5,7 por ciento la 
manufactura no primaria, mientras que la 
manufactura de procesamiento de 
recursos primarios registró una caída de 

6,6 por ciento. Esta última se contrajo por 
la menor refinación de petróleo debido 
tanto a la menor producción de gasolinas 
de Petroperú como a la disminución de la 
producción de la Refinería La Pampilla, 
que redujo sus exportaciones de petróleo 
residual. La refinación de metales no 
ferrosos cayó debido a la menor actividad 
de Doe Run y la Refinería de 
Cajamarquilla, en tanto la producción de 
azúcar continuó siendo afectada por la 
sequía del año anterior. La manufactura 
no primaria fue impulsada por los grupos 
industriales productos químicos, industria 
del papel e imprenta, alimentos, minerales 
no metálicos e industria del hierro y acero. 
Por otro lado se observó una disminución 
de productos metálicos, productos 
farmacéuticos y madera y muebles.  
 
Las ramas que mostraron mayor 
crecimiento fueron principalmente 
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sustancias químicas básicas debido a 
mayores exportaciones de colorantes 
naturales y químicos; actividades de 
impresión por mayores exportaciones; 
industria de papel y cartón  debido a la 

ampliación de planta de una de las 
principales empresas productoras y a 
mayores exportaciones; y molinería y 
panadería por la mayor producción de 
arroz pilado. 

  
Principales ramas que registraron mayor crecimiento

Enero 2005

CIIU Var. %
Anual Contrib. % 1/

    Sustancias químicas básicas 76,3 1,6
    Actividades de impresión 15,2 0,9
    Industria de papel y cartón 65,3 0,9
    Molinería y panadería 9,8 0,9
    Otras prendas de vestir 9,2 0,9
    Otros artículos de papel y cartón 43,3 0,8
    Explosivos, esencias naturales y químicas 24,8 0,7
    Vidrio 41,6 0,6
    Materiales para la construcción 15,3 0,5
    Productos de tocador y limpieza 18,1 0,4
    Cemento 8,4 0,3

1/ Contribución porcentual con respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Producción.  

 
Las principales ramas que registraron 
disminución en su producción fueron 
productos metálicos para uso estructural 
por la reducción del número de proyectos; 

muebles, debido a la competencia de 
productos importados en el rubro de 
colchones; y productos farmacéuticos por 
menores licitaciones de EsSalud. 

 
 

Principales ramas que registraron  mayor contracción
Enero 2005

CIIU Var. %
Anual Contrib. % 1/

    Productos metálicos para uso estructural -51,6 -1,3
    Muebles -34,6 -1,2
    Productos farmacéuticos -23,0 -0,3
    Prendas de tejidos de punto -7,1 -0,3
    Artículos de ferretería, cuchillería y herramientas de mano -42,0 -0,2
    Otros tipos de maquinaria de uso general -94,6 -0,2

1/ Contribución porcentual con respecto a la manufactura no primaria.
Fuente: Ministerio de la Producción.  

 
 
El sector construcción creció 4,7 por 
ciento, reflejando el dinamismo de los 
programas habitacionales.  
 
En términos desestacionalizados, el PBI 
disminuyó 2,2 por ciento después de 

crecer 5,3 y 1,3 por ciento en noviembre y 
diciembre, respectivamente.  Por otra 
parte, la demanda interna 
desestacionalizada disminuyó 2,4 por 
ciento. 
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PRODUCTO BRUTO INTERNO DESESTACIONALIZADO
(Millones de soles de 1994)
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INDICADOR DE DEMANDA INTERNA DESESTACIONALIZADA
(Millones de soles de 1994)
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El empleo en empresas de 10 y más 
trabajadores aumentó 3,6 por ciento en el 
área urbana, de acuerdo con información 
reportada por el Ministerio de Trabajo y 
Promoción Social, registrándose 
incrementos en los sectores manufactura 

(3,7 por ciento), transportes (2,3 por 
ciento) y servicios (3,7 por ciento). Para 
este mismo periodo, el empleo en 
empresas de similar tamaño en Lima 
Metropolitana creció 2,8 por ciento. 

 
 

EMPLEO EN EMPRESAS DE 10 Y MÁS TRABAJADORES
(Índices desestacionalizados, octubre 1997 =100)
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En el resto urbano, sin considerar Lima 
Metropolitana, el empleo en el mes de 
enero  creció 5,9 por ciento. El incremento 
del empleo en Piura (14,6 por ciento) se 
registró por la mayor actividad 
agroindustrial y manufacturera, 
especialmente aquella relacionada con el 
cultivo de pimiento piquillo y algodón. El  
empleo en Ica (13,9 por ciento) aumentó 
por la mayor actividad industrial y 
agropecuaria asociada a la producción de 

espárrago y uva. El aumento del empleo 
en Iquitos (12,8 por ciento) se dio por la 
mayor actividad de exploración de petróleo 
y por el dinamismo de la actividad 
maderera y del turismo. En la ciudad de 
Pisco (8,9 por ciento) el empleo aumentó 
por la mayor actividad textil y de 
transportes. En la ciudad de Arequipa el 
empleo creció 1,1 por ciento debido al 
incremento de la producción textil 
destinada al mercado externo. 

 
 

 
 



 
 

   xvi 

w
ee

kl
y 

re
po

rt
 /

resumen informativo

nota semanal / RESUMEN INFORMATIVO  WEEKLY REPORT /

Enero 2005/ 
Enero 2004 

Perú Urbano 3,6 
Lima Metropolitana 2,8 
Resto Urbano 5,9 
Piura  14,6 
Ica      13,9 
Iquitos  12,8 
Huancayo  9,2 
Pisco       8,9 
Trujillo  7,5 
Chimbote 7,0 
Chincha 5,0 
Cajamarca  4,2 
Pucallpa  2,5 
Cusco  1,8 
Puno  1,5 
Arequipa  1,1 
Tarapoto  0,4 
Chiclayo -0,8 
Tacna  -7,4 
Paita  -11,0 
Fuente: MTPE, Informe Estadístico Mensual.  

EMPLEO URBANO EN PRINCIPALES CIUDADES 
EMPRESAS CON 10 Y MÁS TRABAJADORES 

(Variación porcentual anual) 

 
 

 
 
Perspectivas de febrero 
 
A la fecha se dispone de datos 
preliminares sobre indicadores de los 
sectores pesca, hidrocarburos, 
construcción, electricidad y recaudación 
de impuestos relevantes para la actividad 
económica de febrero. 
 
• La extracción de anchoveta aumentó 

20,0 por ciento, de acuerdo con 
IMARPE. 

 
• La producción de petróleo crudo creció 

27,0 por ciento, en tanto que la 
extracción de gas natural aumentó 
149,9 por ciento, según Perupetro. 

 
• Los despachos locales de cemento 

aumentaron 7,5 por ciento, excluyendo 

los destinados al proceso productivo 
de Yanacocha, de acuerdo con 
Asocem. 

 
• Según el Comité de Operación 

Económica del Sistema Interconectado 
Nacional (COES), la producción de 
electricidad aumentó 1,7 por ciento. 

 
• De acuerdo con información preliminar 

suministrada por Sunat, la recaudación 
del Impuesto Selectivo al Consumo 
disminuyó 21,2 por ciento, mientras 
que la recaudación de impuestos a las 
importaciones creció 27,1 por ciento. 
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Spread del bono global 2012: 2,32 por ciento 
 
Del 9 al 16 de marzo, el spread del bono 
global 2012 aumentó de 1,85 a 2,32 por 
ciento y el EMBI+ de los bonos soberanos 
del Perú de 1,98 a 2,41 por ciento. Los 
bonos emergentes se han visto afectado 
por las preocupaciones sobre presiones 
inflacionarias en los Estados Unidos, que 

puede llevar a que la Reserva Federal de 
los Estados Unidos acelere el ritmo de 
incremento de su tasa de interés. Además, 
se produjo una toma de ganancias en el 
mercado luego de que los spreads 
emergentes descendieran a mínimos 
históricos la semana pasada.   
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Mercados internacionales 

 
Del 9 al 16 de marzo, la cotización del oro 
aumentó 0,7 por ciento a US$ 443 por 
onza troy, debido al debilitamiento del 
dólar frente al euro. Además, se especula 

que los temores inflacionarios producto 
de los mayores precios del petróleo 
impulsarán la demanda de oro como 
activo de refugio. 
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En similar período, la cotización del cobre 
subió 1,0 por ciento a US$ 1,55 por libra 
(máximo histórico) debido al bajo nivel de 
inventarios globales (49 mil TM en la 

London Metal Exchange) y por la 
expectativa de mayor demanda china 
(producción industrial aumentó 17 por 
ciento en el período enero-febrero).  

 
 

 
Cotización del Cobre
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El precio del zinc se incrementó 1,8 por 
ciento a US$ 0,65 por libra (nuevo 
máximo en 7 años y medio) sostenido por 

compras del mercado asiático e 
inversionistas institucionales.  

 
 

 
Cotización del Zinc
(Marzo  2004 - Marzo 2005)
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Del 9 al 16 de marzo, la cotización del 
petróleo WTI subió 3,1 por ciento a 
US$ 56,5 por barril, alcanzando un nuevo 
máximo histórico, dado a que el acuerdo de 
la OPEP de incrementar su producción en 
500 mil barriles diarios es considerado 

insuficiente por el mercado en vista del 
crecimiento de la demanda. Asimismo, el 
Departamento de Energía de los Estados 
Unidos publicó una caída de los inventarios 
de gasolina tres veces mayor a lo esperado, 
en la última semana.  
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En el período de análisis, el dólar se 
depreció 0,2 por ciento frente al euro y se 
apreció 0,2 por ciento respecto al yen. En 
Estados Unidos, el déficit de la cuenta 
corriente del cuarto trimestre de 2004 
alcanzó el nivel récord de US$ 188 mil 

millones, registrando en todo el año 2004, 
un nuevo máximo de US$ 666 mil 
millones (aumento de 25 por ciento). La 
magnitud de dicho déficit ha sido una de 
las principales razones del debilitamiento 
del dólar. 
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Entre el 9 y el 16 de marzo, la tasa de 
interés Libor a 3 meses subió de 2,98 a 
3,04 por ciento y el rendimiento de los 
bonos del Tesoro norteamericano a diez 
años disminuyó ligeramente de 4,52 a 
4,51 por ciento. La preocupación respecto 
a los elevados déficit comerciales y 
fiscales,  y los altos precios del petróleo y 

de los commodities, que podría acelerar la 
inflación, originó la mayor caída en los 
precios de los bonos del Tesoro a 10 años 
desde mayo del año pasado. Sin 
embargo, dicha caída se revirtió ante el 
incremento de las compras extranjeras de 
US Treasuries. 
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Bolsa de Valores de Lima 

 
Al 16 de marzo, se observa un aumento 
de 2,7 por ciento en el Índice General y de 
2,2 por ciento en el Índice Selectivo. En la 
última semana destacó el desempeño de 

las empresas mineras Atacocha, El Brocal 
y Cerro Verde. En lo que va del año 2005, 
ambos índices acumulan ganancias de 
12,9 y 11,7 por ciento, respectivamente. 

 
Indicadores Bursátiles
(Marzo 2004 - Marzo 2005)
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10 marzo 11 marzo 14 marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 411,4 410,6 484,5

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones

       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)     40,0           77,9         20,0     30,0          55,0          40,0     40,0          40,0        180,0          80,0

Propuestas recibidas    102,0          77,9         20,0     67,0          87,7          78,0    105,0        100,0        290,0        106,0
Plazo de vencimiento 3 meses       7 días       7 días 9 meses      7 días        7 días 9 meses    3 meses      7 días        7 días
Tasas de interés:  Mínima / Máxima 3,75/3,79   3,02/3,09   3,08/3,08 4,35/4,35   3,04/3,07   3,05/3,07 3,40/4,44   3,78/3,88   3,00/3,00   3,04/3,04

                       Promedio     3,77          3,06          3,08     4,35          3,06          3,06     4,35          3,84          3,00          3,04
      Saldo
      Próximo vencimiento de CDBCRP (17 de marzo de 2005)
      Vencimientos de CDBCRP del 17 al 18 de marzo de 2005
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 71,7 52,1 156,2
i. Compras (millones de US$) 22,0 16,0 48,0

Tipo de cambio promedio 3,2581 3,2571 3,2552
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 345,2 337,7 300,7
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0139% 0,0128% 0,0139%
b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75%
c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 51,0 190,0

Tasa de interés 2,25% 2,25% 2,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 345,2 286,7 110,7

a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 422,2 1 394,9 1 324,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 8,6 8,4 8,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 586,5 559,3 488,3
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 3,6 3,4 2,9

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 115,5 138,5 202,6

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,70/2,95/2,87 2,80/3,00/2,90 2,85/3,00/2,89
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 10,8 33,1 18,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,40/2,60/2,54 2,40/2,70/2,57 2,44/2,75/2,59
c. Total mercado secundario de CDBCRP 43,3 19,0 171,7

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 4,0 / 4,15
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)

Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 3,8 6,4 -9,4
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 7,6 45,5 -11,9
a. Mercado spot con el público (**) 26,7 25,2 36,0

i. Compras 64,6 76,8 96,2
ii.  (-) Ventas 37,9 51,5 60,2

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) -0,4 -51,3 5,7
i. Pactadas 4,2 13,5 6,2
ii.  (-) Vencidas 4,5 64,8 0,5

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) 3,4 -12,3 3,2
i. Pactadas 5,0 13,8 4,3
ii.  (-) Vencidas 1,6 26,0 1,1

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)

i.           Al contado 21,6 22,3 44,3
ii.          A futuro 5,0 5,0 9,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 0,0 0,0 0,5
i. Compras 0,0 11,0 0,5
ii.  (-) Ventas 0,0 11,0 0,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -22,0 -18,5 -47,8
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio  (Fuente: Datatec) 3,258 3,257 3,255
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



15 marzo 16 marzo
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 836,5 254,9
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)      70,0           50,0        320,0          99,9       50,0         100,0
Propuestas recibidas     195,5         155,0        526,0        177,5      121,0        108,0
Plazo de vencimiento     1 año       9 meses     7 días        7 días      1 año        7 días
Tasas de interés:  Mínima / Máxima   4,57/4,61   4,39/4,39   2,99/2,99   2,98/3,00   4,57/4,57   3,00/3,07

                       Promedio      4,59           4,39          2,99          3,00       4,57          3,04
      Saldo 11 324,2
      Próximo vencimiento de CDBCRP (17 de marzo de 2005) 97,9
      Vencimientos de CDBCRP del 17 al 18 de marzo de 2005 192,9
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 65,2 89,6
i. Compras (millones de US$) 20,0 27,5

Tipo de cambio promedio 3,2580 3,2597
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 361,8 194,5
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0139% 0,0139%

b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 3,75% 3,75%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 121,2 39,0
Tasa de interés 2,25% 2,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 240,6 155,5
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 307,5 1 287,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,8 7,7
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 471,8 452,0
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,8 2,7

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 113,7 140,1

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,75/2,90/2,83 2,85/3,00/2,92
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 25,8 14,8

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,52/2,80/2,70 2,43/2,75/2,62
c. Total mercado secundario de CDBCRP 46,5 43,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 5,0/4,15 8,0/4,15
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f -17,5 14,4
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 5,5 8,2
a. Mercado spot con el público (**) 33,7 42,7

i. Compras 91,4 71,4
ii.  (-) Ventas 57,7 28,6

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) -4,4 9,5
i. Pactadas 4,0 17,7
ii.  (-) Vencidas 8,4 8,2

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) 18,6 3,4
i. Pactadas 60,3 28,5
ii.  (-) Vencidas 41,7 25,2

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 67,8 60,5
ii.          A futuro 15,0 7,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 30,9 25,0
i. Compras 35,8 25,0
ii.  (-) Ventas 4,9 0,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -25,8 -42,5
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio  (Fuente: Datatec) 3,257 3,260
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



  
Dic.03 Dic.04 Feb.05 9-mar 16-mar Semana Feb.05 Dic.04 Dic.03

(a) (b) (c) (1) (2) (2)/(1) (2)/(c) (2)/(b) (2)/(a)
BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 10 676,6       11 488,8       11 740,6       11 966,7          11 873,2          -0,8% 1,1% 3,3% 11,2%
HONG KONG Hang Seng 12 575,9       14 230,1       14 195,4       13 941,5          13 832,5          -0,8% -2,6% -2,8% 10,0%
SINGAPUR Straits Times 1 764,5         2 066,1         2 119,4         2 184,3            2 169,6            -0,7% 2,4% 5,0% 23,0%
COREA Seul Comp. 810,7            895,9            1 011,4         1 008,8            993,1              -1,6% -1,8% 10,9% 22,5%
INDONESIA Jakarta Comp. 691,9            1 000,9         1 073,8         1 116,8            1 138,2            1,9% 6,0% 13,7% 64,5%
MALASIA KLSE 793,9            907,4            907,4            903,6              897,5              -0,7% -1,1% -1,1% 13,0%
FILIPINAS PHS Comp. 1 442,4         1 822,8         2 080,0         2 157,1            2 099,1            -2,7% 0,9% 15,2% 45,5%
TAILANDIA SET 764,2            668,1            741,6            722,6              706,6              -2,2% -4,7% 5,8% -7,5%
CHINA Shanghai C. 1 497,0         1 330,2         1 306,0         1 316,8            1 255,6            -4,6% -3,9% -5,6% -16,1%
EUROPA   
ALEMANIA DAX 3 965,2         4 300,2         4 350,5         4 375,6            4 309,1            -1,5% -1,0% 0,2% 8,7%
FRANCIA CAC 40 3 557,9         3 870,5         4 027,2         4 066,7            4 019,4            -1,2% -0,2% 3,8% 13,0%
REINO UNIDO FTSE 100 4 476,9         4 814,3         4 968,5         4 996,1            4 937,6            -1,2% -0,6% 2,6% 10,3%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 453,9       10 783,0       10 766,2       10 805,6          10 622,9          -1,7% -1,3% -1,5% 1,6%

Nasdaq 1 998,5         2 175,4         2 051,7         2 061,3            2 017,1            -2,1% -1,7% -7,3% 0,9%
BRASIL Bovespa 22 236,4       26 423,1       28 139,1       28 514,5          27 586,2          -3,3% -2,0% 4,4% 24,1%
ARGENTINA Merval 1 072,0         1 375,4         1 558,6         1 530,0            1 396,7            -8,7% -10,4% 1,6% 30,3%
MEXICO IPC 8 795,3         12 917,9       13 789,5       13 671,4          13 080,2          -4,3% -5,1% 1,3% 48,7%
CHILE IGP 7 336,7         9 375,8         9 178,1         9 363,3            9 283,1            -0,9% 1,1% -1,0% 26,5%
COLOMBIA IGBC 2 333,7         4 345,8         5 240,2         5 005,1            4 647,8            -7,1% -11,3% 6,9% 99,2%
VENEZUELA IBC 22 204,0       29 952,2       30 388,6       30 756,5          30 203,6          -1,8% -0,6% 0,8% 36,0%
PERU Ind. Gral. 2 435,0         3 710,4         4 078,3         4 178,1            4 189,4            0,3% 2,7% 12,9% 72,0%
PERU Ind. Selectivo 3 993,9         6 159,6         6 733,2         6 862,3            6 882,1            0,3% 2,2% 11,7% 72,3%

TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPÓN Yen 107,31          102,45          104,56          103,96             104,15             0,2% -0,4% 1,7% -2,9%
HONG KONG HK Dólar 7,762            7,778            7,799            7,799              7,799              0,0% 0,0% 0,3% 0,5%
SINGAPUR SG Dólar 1,698            1,639            1,622            1,620              1,620              0,0% -0,1% -1,1% -4,6%
COREA Won 1 191            1 035            1 004            1 001              1 004              0,3% 0,0% -3,0% -15,7%
INDONESIA Rupia 8 410            9 285            9 252            9 330              9 328              0,0% 0,8% 0,5% 10,9%
MALASIA Ringgit 3,80              3,80              3,80              3,80                3,80                0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 55,47            56,10            54,62            54,30              53,90              -0,7% -1,3% -3,9% -2,8%
TAILANDIA Baht 39,59            38,82            38,23            38,28              38,43              0,4% 0,5% -1,0% -2,9%
CHINA Yuan 8,277            8,277            8,277            8,277              8,277              0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA   
EURO US$ por Euro 1,259            1,356            1,324            1,339              1,342              0,2% 1,4% -1,0% 6,6%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,779            1,918            1,922            1,924              1,926              0,1% 0,2% 0,4% 8,3%
AMERICA   
BRASIL Real 2,890            2,660            2,589            2,714              2,761              1,7% 6,7% 3,8% -4,5%
ARGENTINA Peso  1/ 2,950            2,970            2,913            2,930              2,920              -0,3% 0,3% -1,7% -1,0%
MEXICO Peso 11,230          11,130          11,095          11,016             11,223             1,9% 1,2% 0,8% -0,1%
CHILE Peso 592,9            555,5            574,5            587,5              591,0              0,6% 2,9% 6,4% -0,3%
COLOMBIA Peso 2 779            2 350            2 328            2 340              2 380              1,7% 2,2% 1,3% -14,4%
VENEZUELA Bolivar 1 596            1 915            1 915            2 145              2 145              0,0% 12,0% 12,0% 34,4%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,462            3,285            3,257            3,259              3,260              0,0% 0,1% -0,8% -5,8%

N. Sol  (Compra) 3,462            3,279            3,256            3,258              3,258              0,0% 0,1% -0,6% -5,9%
   
COTIZACIONES   
ORO LME ($/Oz.T.) 414,80          439,40          437,40          440,40             443,40             0,7% 1,4% 0,9% 6,9%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 5,96              6,85              7,36              7,57                7,42                -2,0% 0,9% 8,4% 24,5%
COBRE LME (cUS$/lb.)  105,28          148,76          154,45          153,31             154,81             1,0% 0,2% 4,1% 47,0%

Futuro a 15 meses 101,38          125,19          130,18          130,63             132,00             1,0% 1,4% 5,4% 30,2%
ZINC LME (cUS$/lb.) 45,72            57,61            62,82            63,73              64,86              1,8% 3,2% 12,6% 41,9%

Futuro a 15 meses 45,95            54,79            60,55            62,28              64,64              3,8% 6,7% 18,0% 40,7%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 26,10            29,50            32,10            33,60              34,60              3,0% 7,8% 17,3% 32,6%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 32,52            43,45            51,75            54,77              56,46              3,1% 9,1% 29,9% 73,6%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 650               610               640               630                 630                 0,0% -1,6% 3,3% -3,1%
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) **   343               257               254               245                 291                 46 37 34 -52
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) **   301               201               197               185                 232                 47 35 31 -69
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)**  100               59                 203               60                   145                 85 -58 86 45
SPR. GLOBAL 33 2/ PER. (pbs)**  367               309               340               317                 354                 37 14 45 -13
SPR. GLOBAL 16 3/ PER. (pbs)**  n.d. 258               263               261                 306                 45 43 48 n.d.
SPR. EMBI + PER. (pbs)  ** 312               220               211               198                 241                 43 30 21 -71

ARG. (pbs)  ** 5 632            4 703            4 980            5 018              5 079              61 99 376 -553
BRA. (pbs)  ** 463               382               393               386                 431                 45 38 49 -32
Eco. Emergentes (pbs)** 418               356               343               333                 366                 33 23 10 -52

* Datos al cierre de operaciones.
** Variación en pbs. 
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
3/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Datos de fin de mes

Indices Bursátiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Variaciones respecto a 



 


