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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

RESUMEN INFORMATIVO 
 

Nº 08 – 25 de febrero de 2005 
 
 

INDICADORES MACROECONÓMICOS AL 
 

CUARTO TRIMESTRE DE 2004 
  

 
Brecha externa se reduce a 0,1 por ciento del PBI 
 
En el 2004 la brecha externa (equivalente 
al déficit en cuenta corriente de la balanza 
de pagos) se redujo de 1,8 por ciento del 
PBI en el 2003 a 0,1 por ciento en el 
2004. Este resultado se explica por la 
disminución de la brecha pública (déficit 

fiscal) de –1,8 a –1,1 por ciento del PBI y 
el aumento en la brecha privada en 1 
punto porcentual del PBI. Esto último 
explicado principalmente por el 
incremento del ahorro privado de 15,8 a 
16,6 por ciento. 

 
 

I II III IV AÑO I II III IV AÑO

Brecha Externa -3,6 -1,2 -1,5 -0,8 -1,8 -0,7 -1,1 0,5 0,9 -0,1
      Ahorro interno 14,9 19,2 16,0 17,9 17,0 17,0 20,5 16,7 19,4 18,4
      Inversión total 18,5 20,4 17,5 18,7 18,8 17,7 21,6 16,2 18,6 18,5

Brecha Pública -0,7 -0,8 -2,1 -3,5 -1,8 0,9 1,0 -2,1 -4,0 -1,1
      Ahorro público 1,9 2,0 0,5 0,4 1,2 2,9 3,0 1,0 0,2 1,8
      Inversión pública 

1/ 2,6 2,8 2,6 3,9 3,0 2,0 2,0 3,1 4,2 2,9

Brecha Privada -2,9 -0,4 0,6 2,7 0,0 -1,6 -2,2 2,6 4,9 1,0
      Ahorro privado 13,0 17,2 15,5 17,5 15,8 14,1 17,5 15,7 19,2 16,6
      Inversión privada 15,9 17,6 14,9 14,8 15,8 15,7 19,7 13,1 14,3 15,6

1/

2004

FLUJOS MACROECONÓMICOS
(En porcentaje del PBI)

Incluye la formación bruta de capital del sector público y los otros gastos de capital, neto de los ingresos de capital del sector público no 
financiero.

2003

 
 
En el cuarto trimestre de 2004, la brecha 
externa fue positiva en 0,9 por ciento del 
PBI, en comparación con el déficit de 0,8 
puntos registrado en igual período del año 

anterior, reflejando principalmente el 
aumento del ahorro privado, de 17,5 a 
19,2 por ciento del PBI. 

 
Aumento del PBI en 5,1 por ciento impulsado por inversión privada 
y exportaciones 
 
El producto bruto interno creció 5,1 por 
ciento en el año 2004 impulsado por el 
crecimiento de las exportaciones y la 
inversión privada que aumentaron 15,2 y 
9,4 por ciento, respectivamente. En el 
cuarto trimestre el PBI aumentó 6,8 por 

ciento (la tasa más alta en los últimos 19 
trimestres) impulsado, al igual que en 
trimestres anteriores, por el crecimiento 
de las exportaciones y de la inversión 
privada que aumentaron 22,7 y 11,3 por 
ciento, respectivamente. 
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2003 2004

I II III IV AÑO I II III IV AÑO

DEMANDA GLOBAL (1+2) 5,9 3,3 3,1 2,8 3,7 4,5 4,6 5,7 8,0 5,7

     1.  Demanda Interna 5,5 2,4 3,2 2,2 3,3 2,9 4,3 3,2 5,1 3,9

          a. Consumo privado 4,3 2,8 2,7 2,4 3,1 3,1 2,8 3,4 3,8 3,3
          b. Consumo público 4,7 1,4 0,4 5,0 2,9 -0,2 2,8 6,5 5,6 3,9
          c. Inversión bruta fija 7,0 4,7 5,5 4,5 5,4 5,3 7,5 6,9 13,0 8,3
                - Privada 7,3 5,3 6,6 2,8 5,4 8,0 11,7 6,6 11,3 9,4
                - Pública 5,0 1,9 -0,5 11,7 5,0 -12,0 -13,1 8,5 19,6 2,8

     2.  Exportaciones  2/ 7,8 8,3 2,2 5,8 5,9 13,8 5,8 17,8 22,7 15,2

OFERTA GLOBAL (3+4) 5,9 3,3 3,1 2,8 3,7 4,5 4,6 5,7 8,0 5,7

     3.  Producto Bruto Interno 5,7 3,6 3,0 2,9 3,8 5,1 3,5 5,0 6,8 5,1

     4.  Importaciones  2/ 7,0 1,5 3,2 1,8 3,3 1,3 11,4 9,9 14,9 9,5

1/ Preliminar.
2/ Comprende bienes y servicios no financieros.

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL
(Variaciones porcentuales reales con respecto al mismo período del año anterior) 1/

 
 
 

Las exportaciones reales crecieron 15,2 
por ciento en el 2004 por el mayor 
dinamismo, tanto  de las exportaciones 
tradicionales como de las no 
tradicionales, que en términos nominales 
aumentaron 41,8 y 36,1 por ciento, 
respectivamente. Entre los productos 
tradicionales destaca el aumento de los 
volúmenes de exportaciones de harina de 
pescado (27,7 por ciento) y cobre (19,5 
por ciento); mientras que en los productos 
no tradicionales, destacan las 
exportaciones de textiles, productos 
agropecuarios y químicos que en 
términos nominales aumentaron 33,3,  
28,6 y 55,7 por ciento, respectivamente.  
 
La inversión privada creció 9,4 por 
ciento, impulsada por la ganancia en 
términos de intercambio, el crecimiento 
sostenido de la actividad económica y la 
estabilidad de precios. Este crecimiento  
se reflejó en el aumento de las 
importaciones de bienes de capital            
-excluyendo materiales de construcción- 
que aumentaron 21,9 por ciento en 
términos nominales, y en menor medida 
en la expansión de la inversión en 
construcción. Entre las principales 
inversiones destacan los proyectos 
mineros de Yanacocha, Southern y 
Antamina; de empresas eléctricas como 
Etevensa, Edelnor y Luz del Sur, así 
como las de empresas manufactureras y 
de servicios ligadas al sector exportador. 
  

El consumo privado aumentó 3,3 por 
ciento en el año 2004 en un entorno de 
crecimiento del ingreso nacional 
disponible de 5,7 por ciento y de aumento 
del empleo urbano en empresas de 10 y 
más trabajadores de 2,7 por ciento. Esta 
evolución favorable se vio reflejada en el 
incremento de 9,9 por ciento de las 
importaciones de bienes de consumo no 
duradero, y el crecimiento de 27,6 por 
ciento en las ventas de autos nuevos. 
Asimismo, el nivel promedio del INDICCA 
(Indicador de Confianza del Consumidor 
elaborado por la empresa Apoyo) pasó de 
un valor promedio de 35 puntos en los 
tres primeros trimestres del año a 38 
puntos en el último trimestre de 2004.  
 
El consumo público  creció  3,9 por 
ciento por mayores gastos en 
remuneraciones y compras de bienes y 
servicios del gobierno central. Asimismo, 
la inversión pública aumentó 3,1 por 
ciento luego de caer en los dos primeros 
trimestres del año. En el cuarto trimestre 
el consumo público creció 5,5 por ciento; 
mientras que la inversión pública lo hizo 
en 20,5 por ciento principalmente por la 
mayor inversión de Sedapal.  
 
Las importaciones reales aumentaron 
9,5 por ciento en el año 2004 
principalmente por mayores 
importaciones de insumos y bienes de 
capital para la industria que en valores 
nominales crecieron 21,3 y 16,4 por 
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ciento, respectivamente; y en menor 
medida por las importaciones de equipos 
de transporte (42,2 por ciento) y bienes 
de consumo no duradero (9,9 por ciento).  
 
Por el lado sectorial, el crecimiento fue 
liderado por los sectores no primarios que 
aumentaron 5,8 por ciento, principalmente 
la manufactura no primaria que se 

incrementó en 7,2 por ciento. Por otra 
parte, los sectores primarios crecieron en 
2,8 por ciento por el  dinamismo de los 
sectores pesca y minería e hidrocarburos. 
En el cuarto trimestre se mantuvo la 
dinámica de trimestres anteriores 
impulsado por los sectores no primarios 
(8,1 por ciento) y en menor medida por 
los sectores primarios (4,7 por ciento). 

 
 
Reducción del déficit en cuenta corriente a 0,1 por ciento del PBI 
en el 2004 
 
En el 2004, el déficit  en  cuenta 
corriente fue de US$ 71 millones (0,1 por 
ciento del PBI), menor en US$ 990 
millones al de 2003. Dicho resultado 
obedece al mayor superávit comercial 
(US$ 2 729 millones), superior en        
US$ 1 998 millones al de 2003, y a las 

mayores transferencias corrientes en   
US$ 243 millones, que fueron parcialmente 
compensados por el incremento en el 
déficit por renta de factores (US$ 1 225 
millones) particularmente del sector 
privado (US$ 1 113 millones).  

 
 

CUENTA CORRIENTE DE LA BALANZA DE PAGOS
(Porcentaje del PBI)
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Por su parte, la cuenta financiera     
registró un flujo de US$ 2 294 millones, 
incrementándose en 151 por ciento 
respecto de 2003, en particular en el 
sector privado (US$ 1 036 millones). El 
flujo registrado en la cuenta financiera 
responde fundamentalmente a la 
inversión directa –incluyendo 
privatización- (US$ 1 802 millones) que 

fue parcialmente compensada por una 
salida neta de recursos en forma de 
préstamos de largo plazo (US$ 379 
millones) así como al aumento en la 
tenencia de acciones y títulos sobre el 
exterior del sector financiero 
principalmente (US$ 330 millones). El 
flujo de capitales de corto plazo fue 
positivo en  US$ 230 millones. 
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BALANZA  DE  PAGOS

(Millones de U.S. dólares)

     2003      2004 

I  II  III IV  AÑO I  II  III IV  AÑO 

 I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -514 -193 -226 -128 -1 061 -113 -203 91 155 -71
    (como porcentaje del PBI) -3,6 -1,2 -1,5 -0,8 -1,8 -0,7 -1,1 0,5 0,9 -0,1

     1. Balanza comercial -18 205 233 311 731 617 421 832 859 2 729
         a. Exportaciones 2 024 2 188 2 320 2 454 8 986 2 747 2 839 3 374 3 587 12 547
         b. Importaciones -2 041 -1 983 -2 087 -2 144 -8 255 -2 131 -2 418 -2 542 -2 727 -9 818

     2. Servicios -250 -234 -239 -208 -931 -246 -248 -228 -236 -957
         a. Exportaciones 381 397 457 444 1 679 418 441 502 482 1 844
         b. Importaciones -631 -631 -696 -651 -2 609 -664 -689 -730 -718 -2 801

     3. Renta de factores -509 -447 -553 -573 -2 082 -808 -723 -882 -893 -3 307
         a. Privado -321 -238 -298 -356 -1 213 -544 -501 -632 -648 -2 326
         b. Público -188 -209 -255 -218 -869 -264 -221 -250 -245 -981

     4. Transferencias corrientes 263 282 333 342 1 221 324 346 368 425 1 464

II. CUENTA FINANCIERA 1 015 -405 -233 537 914 351 632 196 1 115 2 294
     1. Sector privado 304 14 -290 54 82 273 106 277 380 1 036
     2. Sector público 597 -320 -154 562 685 -35 272 -133 923 1 028
     3. Capitales de corto plazo 114 -99 212 -79 147 112 254 52 -188 230

III. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 1 2 8 53 64 2 1 1 22 26

IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCRP (1-2) -851 470 288 -385 -479 -209 -441 -291 -1 368 -2 309
      (Incremento con signo negativo)

     1. Variación del saldo de RIN -845 446 241 -439 -596 -217 -444 -332 -1 444 -2 437
     2. Efecto valuación y monetización de oro 6 -23 -46 -54 -118 -8 -3 -41 -77 -128

 V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 349 127 162 -77 561 -31 12 3 76 59

Nota:
Financiamiento externo bruto del sector privado  668 364 325 573 1 930 615 573 559 495 2 242

 
 
En el cuarto trimestre de 2004 el 
superávit en cuenta corriente  fue de   
US$ 155 millones (0,9 por ciento del PBI). 
Dicho resultado obedece al superávit 
comercial (US$ 859 millones), mayor en 
US$ 549 millones al del cuarto trimestre 
de 2003. Ello fue en parte compensado 
por el incremento en el déficit por renta de 
factores (US$ 320 millones) 
particularmente del sector privado       
(US$ 292 millones). Las transferencias 
corrientes aumentaron en US$ 83 
millones debido a las mayores remesas 
de peruanos en el exterior.  
 
Este superávit en cuenta corriente se 
sumó al flujo registrado en la cuenta 
financiera que alcanzó a US$ 1 115 

millones debido principalmente al flujo 
correspondiente al sector público       
(US$ 923 millones). Por su parte, la 
cuenta financiera del sector privado fue 
positiva en US$ 380 millones, compuesto 
principalmente por la inversión directa 
extranjera –incluyendo privatización-   
(US$ 400 millones) contrarrestado 
parcialmente por el flujo negativo 
correspondiente a las inversiones de 
instituciones financieras en el exterior 
(US$ 30 millones). El flujo de capitales de 
corto plazo fue negativo en US$ 188 
millones. 

 
Con ello, en el cuarto trimestre el flujo de 
reservas internacionales netas del BCR 
fue positivo en US$ 1 444 millones. 

 

 
Déficit fiscal disminuye a 1,1 por ciento del PBI en el 2004 
 
Durante el 2004, el déficit fiscal del 
sector público no financiero, se redujo de 
1,8 por ciento del PBI en el 2003 a 1,1 por 
ciento del PBI en el 2004, básicamente 

por el impacto de la mayor actividad 
económica, el aumento de los términos de 
intercambio y el Impuesto a las 
Transacciones Financieras, que en 
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conjunto generaron un aumento en la 
recaudación de 8,2 por ciento en términos 

reales. Ello permitió una expansión del 
gasto no financiero en 4,8 por ciento. 

 
                                OPERACIONES DEL SECTOR PÚBLICO NO FINANCIERO

(Porcentaje del PBI)

2003 2004
I II III IV Año I II III IV Año

1. Ingresos corrientes del gobierno central 15,1 14,0 15,3 15,5 15,0 15,1 14,8 15,4 15,4 15,2
   Var. % real 17,4% 6,3% 3,1% 7,4% 8,0% 6,8% 12,3% 7,3% 6,5% 8,2%

2. Gastos no financieros del gobierno central 13,7 13,4 15,3 17,2 14,9 12,5 12,7 15,9 17,3 14,6
   Var. % real 8,1% 3,4% 0,0% 10,0% 5,2% -2,7% 0,2% 10,7% 8,8% 4,8%
Corrientes 12,3 11,8 13,6 14,3 13,0 11,6 11,5 13,7 14,4 12,8
   Var. % real 7,3% 5,9% 3,2% 7,8% 5,9% 1,2% 2,9% 7,5% 8,4% 5,3%
Capital 1,5 1,6 1,7 2,9 1,9 0,9 1,3 2,2 3,0 1,8
   Var. % real 15,5% -11,5% -19,8% 22,6% 1,0% -35,3% -19,0% 36,1% 10,7% 1,5%

3. Resto 0,4 0,5 0,4 0,3 0,4 0,9 0,8 0,6 -0,1 0,5

4. Resultado primario 1,8 1,0 0,4 -1,4 0,4 3,5 2,9 0,1 -2,1 1,0

5. Intereses 2,5 1,8 2,5 2,1 2,2 2,6 1,8 2,1 2,0 2,1

6. Resultado económico  1/ -0,7 -0,8 -2,1 -3,5 -1,8 0,9 1,0 -2,1 -4,0 -1,1

7. Financiamiento 0,7 0,8 2,1 3,5 1,8 -0,9 -1,0 2,1 4,0 1,1

- Externo 4,4 -1,8 -0,9 4,2 1,4 -0,4 1,5 -0,5 5,3 1,5
- Interno -3,7 2,6 2,9 -1,0 0,3 -0,9 -2,5 2,5 -1,5 -0,7
- Privatización 0,0 0,0 0,1 0,2 0,1 0,4 0,0 0,0 0,2 0,2

 
 
 
En el 2004, los ingresos corrientes del 
gobierno central ascendieron a 15,2 por 
ciento del PBI, superior en 0,2 por ciento 
respecto al observado el año anterior. Ello 
obedeció a la mejora de los ingresos 
tributarios en 0,3 por ciento del PBI que 
refleja una mayor recaudación por 
impuesto a la renta (de 3,8 a 3,9 por 
ciento del PBI), IGV (de 6,7 a 6,9 por 
ciento del PBI) y por el ITF (0,3 por ciento 
del PBI) que permitió una reducción del 
ISC a los combustibles (de 1,6 a 1,4 por 
ciento del PBI), para contrarrestar el 
aumento en la cotización internacional del 
petróleo.   
 
En términos anuales, el gasto no 
financiero del gobierno central 
ascendió a 14,6 por ciento del PBI, menor 
en 0,3 puntos porcentuales al ejecutado 
en el 2003, lo que sin embargo implica un 
incremento real de 4,8 por ciento. Esta 
variación es explicada por el aumento en 
el gasto corriente (5,3 por ciento en 
términos reales) y en menor medida por el 
crecimiento del gasto de capital (1,5 por 
ciento en términos reales). 
 
El déficit fiscal de 1,1 por ciento del PBI 
(US$ 760 millones) se financió 

básicamente con recursos del exterior por 
US$ 1 082 millones. Se recibieron 
desembolsos por US$ 2 474 millones y se 
amortizó deuda por US$ 1 348 millones. 
La mayor parte de los desembolsos se 
obtuvieron de colocaciones de bonos en 
el exterior por US$ 1 298 millones y de 
préstamos de organismos  multilaterales 
por US$ 862 millones. 
 
El financiamiento interno fue negativo 
en S/. 1 519 millones y se explica 
básicamente por el prefinanciamiento 
depositado en el BCRP. Asimismo, la 
colocación neta de bonos del Tesoro en el 
mercado local ascendió a S/. 1 191 
millones (colocación de S/. 2 594 millones 
y amortización de S/. 1 404 millones), que 
incluye el intercambio de bonos 
soberanos que vencían en enero de 2005 
por S/. 442 millones. 
 
Durante el cuarto trimestre el resultado 
económico del sector público no 
financiero registró un déficit de 4,0 por 
ciento del PBI, superior en 0,5 por ciento 
del PBI al registrado en el mismo periodo 
del año 2003. El mayor déficit se explicó 
principalmente por el crecimiento real del 
gasto no financiero del gobierno central 
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en 8,8 por ciento, que permitió revertir el 
menor gasto ejecutado durante el primer 
semestre. Asimismo, durante este 
trimestre se observó un menor resultado 
de los gobiernos locales por la mayor 
ejecución de gasto no financiero, luego de 
haber acumulado superávit durante los 
trimestres anteriores. 
 
Durante el cuarto trimestre los ingresos 
corrientes del gobierno central 
ascendieron a 15,4 por ciento del PBI, 

inferior en 0,1 de punto porcentual del 
producto respecto al observado en similar 
periodo del año anterior, aunque superior 
en 6,5 por ciento en términos reales. Ello 
obedeció a la reducción de los ingresos 
tributarios en 0,2 por ciento del PBI, 
principalmente por la menor recaudación 
por ISC a los combustibles, lo que fue 
compensada por los mayores ingresos no 
tributarios correspondientes a una mayor 
captación de recursos por concepto de 
canon y regalías petroleras. 

 
Deuda pública como porcentaje del PBI se reduce a 45,2 por ciento 
 
El ratio de la deuda pública con relación al 
PBI se redujo de 47,7 por ciento del PBI a 
fines de 2003 a 45,2 por ciento del PBI a 
diciembre de 2004. El saldo nominal de la 
deuda pública ascendió a US$ 30 951 
millones de los cuales US$ 24 466 
millones corresponden a la deuda pública 
externa y US$ 6 485 millones a la deuda 
pública interna. Respecto al cierre de 
2003, se registra un incremento de la 
deuda interna equivalente a US$ 357 

millones explicado por la mayor 
colocación de bonos soberanos 
denominados en soles. La deuda externa 
registró un incremento de US$ 1 698 
millones, de los cuales US$ 796 millones 
constituyen prefinanciamiento del ejercicio 
2005 y US$ 539 millones se deben al 
efecto de la depreciación del dólar frente 
al resto de monedas en las que se 
encuentra denominada la deuda pública. 
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Durante el cuarto trimestre de 2004 la  
deuda  externa  se incrementó en        
US$ 1 643 millones con relación al 
trimestre anterior debido principalmente a 
la colocación de bonos soberanos y  a los 
desembolsos de organismos 
internacionales. De otro lado, la deuda 

interna se incrementó en US$ 161 
millones en el mismo periodo. Debe 
mencionarse que del total de deuda,   
US$ 2 908 millones corresponden al saldo 
de Bonos de Reconocimiento 
actualizados por inflación. 
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Liquidez en moneda nacional aumenta a 9,3 por ciento del PBI 
 

En el cuarto trimestre de 2004, la liquidez 
en moneda nacional se incrementó de 8,8 
por ciento del PBI en el último trimestre 
de 2003 a 9,3 por ciento. Por su parte, el 
crédito del sistema bancario al sector 

privado registró un nivel equivalente a 
18,8 por ciento del PBI nominal durante el 
2004, inferior al registrado el año 2003 
(21,1 por ciento). 

 

2003 8,8 24,7 4,7 21,1
I 8,5 25,3 4,6 22,6
II 8,6 25,3 4,7 22,2
III 8,7 25,0 4,7 21,7
IV 8,8 24,7 4,7 21,1

2004 9,3 23,1 4,6 18,8
I 8,9 24,2 4,7 20,5
II 9,0 23,8 4,6 19,9
III 9,0 23,4 4,6 19,4
IV 9,3 23,1 4,6 18,8

Liquidez y Crédito del Sistema Bancario al Sector Privado
(porcentaje del PBI nominal)

Liquidez
Moneda 
Nacional Total

Crédito al sector privado
Moneda 
Nacional Total

 
 

INFORME SEMANAL 
 

 Reservas internacionales netas: US$ 13 395 millones 
 

Al 22 de febrero, las RIN ascendieron a           
US$ 13 395 millones, superiores en      
US$ 270 millones respecto a enero. El 
incremento es explicado principalmente por 
compras netas de moneda extranjera  
(US$ 373 millones), mayores depósitos del 
sector público (US$ 148 millones) y 
rendimiento de las inversiones (US$ 53 
millones) lo que fue parcialmente 
compensado por menores depósitos del 

sistema financiero (US$ 253 millones) y 
ventas de moneda extranjera para el pago 
de deuda pública (US$ 50 millones).  
 
En lo que va del año, las RIN registran un 
aumento de US$ 764 millones. A la misma 
fecha, la Posición de Cambio del     
BCRP ascendió a US$ 7 206 millones, 
acumulando en el año un incremento de 
US$ 567 millones. 
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 Tasa de interés interbancaria en 2,91 por ciento 
 

Al 23 de febrero, el promedio de la tasa 
interbancaria en moneda nacional se ubicó 

en 2,91 por ciento, inferior al registrado en 
enero (2,98 por ciento).  
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Operaciones monetarias  
 

Al 23 de febrero, el saldo promedio diario de 
la liquidez de la banca en el BCRP ascendió 
a S/.  263 millones. Entre el 17 y el 23 de 
febrero, el Banco Central realizó las 
siguientes operaciones: 
 
• Subasta de Certificados de Depósito 

(CDBCRP) a: i) 7 días por S/. 81,        
S/. 73,8, S/. 27, S/. 40 y S/. 30 millones 
a una tasa de interés promedio de 3,07, 

3,09, 3,03, 3,08 y 3,08 por ciento, 
respectivamente; ii) 6 meses por S/. 30 
y S/. 80 millones a 4,05 y 4,17 por 
ciento, respectivamente; iii) 1 año por 
S/. 80 millones a 4,53 por ciento; iv) 13 
meses por S/. 80 millones a 4,46 por 
ciento; v) 16 meses por S/. 10 millones 
a 4,85 por ciento; vi) 18 meses por      
S/. 30 millones a 4,85 por ciento; vii) 2 
años por S/. 40 y S/. 5 millones a 5,33 y 

Tasa interbancaria promedio (por ciento) 
 

   Promedio   Desviación Estándar 
 
 

Diciembre 2004 3,00 0,05 
Enero 2005 2,98 0,04 
Febrero 1-23 2,91 0,08 
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5,36 por ciento y viii) 3 años por S/. 40 
millones a 6,17 por ciento. 

 
• Compras de moneda extranjera en la 

Mesa de Negociación por un total de  
US$ 133 millones a un tipo de cambio 
promedio de S/. 3,258. 

 
• Recibió depósitos overnight los días 18, 

21, 22 y 23 de febrero por S/. 49,2,          
S/. 180, S/. 28 y S/. 40,7 millones, 
respectivamente. 

 
Tasa de interés preferencial corporativa en 3,93 por ciento 
  
Al 23 de febrero, el promedio de la tasa de 
interés corporativa a 90 días en soles 
aumentó ligeramente respecto a enero de 

3,91 a 3,93 por ciento. Para el mismo 
período, la tasa corporativa en dólares se 
incrementó de 3,18 a 3,19 por ciento. 
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 Tipo de cambio: S/. 3,258 
 

Entre el 16 y el 23 de febrero el tipo de 
cambio venta del sistema bancario 
disminuyó ligeramente de S/. 3,259 a      
S/. 3,258. Al 23 de febrero, el saldo de 

ventas netas forward fue menor en       
US$ 101 millones respecto a enero y la 
posición de cambio de las empresas 
bancarias disminuyó en US$ 83 millones.  

 
 

a. Ventas netas a futuro (i-ii) 607 655 571 470
    i.  Ventas a futuro 834 1 168 1 231 959
    ii. Compras a futuro 227 513 660 489
b. Posición de cambio de la banca 536 383 427 344

Diciembre 
2003

Diciembre
2004

Febrero
23

SALDO DE FORWARDS Y POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

Enero
 2005

 
 
 
Emisión primaria al 22 de febrero de 2005 
 
El saldo de la emisión primaria al 22 de 
febrero (S/. 8 699 millones) disminuyó en 
0,1 por ciento (S/. 5 millones) con respecto 
al cierre de enero. En términos promedio, 
la tasa anual de crecimiento de la emisión 
primaria en este período fue 25,1 por 
ciento (24,9 por ciento en enero). 
  
Por fuentes, las operaciones que 
contrajeron la emisión primaria fueron la 
colocación neta de CDBCRP (S/. 1 084 

millones), la venta de dólares al sector 
público (US$ 50 millones ó S/. 163 
millones) y los mayores depósitos del 
sector público (S/. 62 millones). Por el 
contrario, la emisión primaria aumentó por 
las compras de moneda extranjera en la 
Mesa de Negociación (US$ 373 millones ó 
S/. 1 216 millones) y los menores 
depósitos overnight del sistema financiero 
(S/. 24 millones). 

 
 
Cuentas monetarias del Sistema Bancario: Enero de 2005 
 
En enero, la liquidez en moneda nacional 
aumentó en 0,3 por ciento (S/. 87 
millones), alcanzando un saldo de          
S/. 25 726 millones (crecimiento anual de 
25,3 por ciento). El crédito al sector 
privado en moneda nacional disminuyó en 
0,2 por ciento (S/. 25 millones), con lo que 
su saldo fue de S/. 11 366 millones 
(crecimiento anual de 11,8 por ciento).  
 

La liquidez en moneda extranjera 
aumentó en 0,9 por ciento (US$ 82 
millones), alcanzando un saldo de         
US$ 9 672 millones (crecimiento anual de 
2,4 por ciento). El crédito al sector privado 
en moneda extranjera aumentó en 0,2 por 
ciento (US$ 22 millones), alcanzando un 
saldo de US$ 9 868 millones (crecimiento 
anual de 2,6 por ciento). 
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VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)

MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

2003

Mar. -1,1% 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3% -0,1% 4,1% -15,3% -44,9% -0,4% -6,1%
Jun. 1,7% 6,5% -1,7% 7,8% -1,1% 11,2% 1,1% 3,5% -2,8% -42,7% -0,2% -6,5%
Set. -2,5% 6,0% 0,1% 9,3% -0,1% 7,9% -0,8% -3,1% -1,5% -45,9% -1,1% -6,0%
Dic. 11,5% 10,1% 3,6% 10,5% -1,2% 5,1% 0,5% -2,6% -0,1% -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Ene. -6,4% 13,4% 2,6% 17,0% -0,2% 8,8% -0,2% -2,7% 1,4% 4,8% -1,0% -4,0%
Feb. 0,7% 14,5% -0,6% 13,3% -0,5% 4,2% -2,7% -5,3% 1,9% -3,3% -0,9% -4,6%
Mar. 0,7% 16,6% 1,5% 12,9% 3,6% 6,3% 0,0% -5,2% -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Abr. 4,4% 18,2% -0,6% 12,6% 0,0% 2,6% 0,9% -3,8% 7,4% 4,0% 1,2% -3,5%
May. 0,7% 20,3% 0,5% 12,3% -0,2% 1,9% -0,4% -3,3% 13,6% 20,7% 1,5% -1,2%
Jun. 0,7% 19,2% -0,1% 14,1% 0,8% 3,9% 3,0% -1,5% 3,4% 28,4% 0,7% -0,3%
Jul. 9,9% 21,0% 2,6% 10,7% 1,2% 5,1% 2,4% 2,2% -5,1% 17,6% 0,5% 0,8%
Ago. -5,2% 18,6% 1,3% 14,0% 0,4% 6,2% -1,8% 0,6% -5,2% 20,8% -1,2% -0,5%
Set. -1,0% 20,5% 2,8% 17,0% 1,6% 8,0% -0,1% 1,3% 6,5% 30,6% -1,2% -0,6%
Oct. 4,5% 24,3% 6,7% 24,1% 3,5% 12,3% -0,9% -0,1% -17,1% 2,8% -0,7% -1,1%
Nov. 0,6% 21,7% 2,9% 25,6% 0,4% 9,4% 0,4% 1,1% 4,2% 2,7% 1,0% -0,4%
Dic. 14,9% 25,3% 5,7% 28,1% 1,0% 11,9% 0,8% 1,4% 1,6% 4,5% 1,1% 1,3%
2005

Ene. -6,7% 25,0% 0,3% 25,3% -0,2% 11,8% 0,9% 2,4% 22,4% 26,1% 0,2% 2,6%
Memo: 

Saldos al 31 de dic. 9 327 25 639 11 391 9 590 733 9 845
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 31 de ene. 8 704 25 726 11 366 9 672 897 9 868
(Mill.S/.ó Mill.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO

PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/ELIQUIDEZ EN M/EEMISIÓN  PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N

 
 
Crédito del sistema financiero al sector privado: Enero de 2005  
 
Durante el mes de enero del 2005, el 
crédito del sistema financiero al sector 
privado en soles tuvo un crecimiento de 
0,2 por ciento, mientras el crédito en 

dólares mostró un contracción de 1,4 por 
ciento. Por su parte, la tasa anual de 
crecimiento del crédito fue 11,7 por ciento  
en soles y 3,4 por ciento en dólares. 
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La expansión del crédito en soles durante 
el mes de enero correspondió  a los 
inversionistas institucionales (S/. 60 
millones), al Banco de la Nación (S/.32 
millones), contrarrestado por el menor 
crédito de las empresas bancarias (S/. 34 
millones) y de  las instituciones de 
microfinanzas (S/. 21 millones). Con estos 
resultados, la tasa de crecimiento anual 

del crédito al sector privado de las 
instituciones de microfinanzas  mostró 
cierta recuperación pasando de 18,1 por 
ciento en el año 2004 a 18,6 por ciento a 
enero de 2005. En el caso del crédito al 
sector privado de los inversionistas 
institucionales la tasa de crecimiento anual 
subió de 5,8 por ciento a 7,3 por ciento en 
el mismo período. 

 
 

EVOLUCIÓN DEL CRÉDITO  AL SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA NACIONAL
Saldos en millones nuevos soles Tasas de crecimiento

ene04 dic04 ene05
Ene.05/
Ene.04

Ene.05/
Dic.04

Empresas bancarias 1/ 8 114 8 464 8 430 3,9 -0,4
Banco de la Nación 557 1 051 1 083 94,6 3,0
Instituciones de microfinanzas 3 633 4 329 4 309 18,6 -0,5
Bancos (créditos de microfinanzas) 706 1 120 1 107 56,7 -1,2
Cajas municipales 1 094 1 376 1 384 26,5 0,6
Cajas rurales 185 253 255 37,7 0,8
Cooperativas 466 511 511 9,5  -.- 
Edpymes 170 229 229 34,9  -.- 
Empresas financieras 1 011 840 823 -18,6 -2,1
Inversionistas institucionales 2/ 2 206 2 307 2 367 7,3 2,6
AFPS 1 463 1 337 1 394 -4,7 4,2
Empresas de seguros 569 812 812 42,8  -.- 
Fondos mutuos 175 158 161 -7,6 2,1
Empresas de leasing y otros 253 306 307 21,5 0,4

Total Sistema Financiero 14 763 16 457 16 496 11,7 0,2
1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a títulos valores emitidos por el sector privado.  

 
La contracción del crédito en dólares en el 
último mes se debió principalmente al 
menor crédito de los inversionistas 
institucionales (US$ 183 millones) 
explicado básicamente por la redención de 

bonos Southern (US$ 125 millones en 
poder de las AFPs y de los Fondos 
Mutuos). Por el contrario, las empresas 
bancarias mostraron un crecimiento del 
crédito de US$ 26 millones. 

 
EVOLUCIÓN DEL CRÉDITO SECTOR PRIVADO DEL SISTEMA FINANCIERO EN MONEDA EXTRANJERA

Saldos en millones dólares Tasas de crecimiento

ene04 dic04 ene05
Ene.05/
Ene.04

Ene.05/
Dic.04

Empresas bancarias 1/ 9 292 9 465 9 491 2,1 0,3
Banco de la Nación 22 22 22 -1,0 0,1
Instituciones de microfinanzas 509 665 665 30,7 0,0
Bancos (créditos de microfinanzas) 85 126 124 45,5 -1,4
Cajas municipales 187 250 251 34,4 0,5
Cajas rurales 48 55 55 16,0 0,2
Cooperativas 117 154 154 31,6  -.- 
Edpymes 40 49 49 21,3  -.- 
Empresas financieras 32 32 32 -0,7 1,6
Inversionistas institucionales 2/ 1 115 1 333 1 150 3,1 -13,7
AFPS 522 729 607 16,3 -16,8
Empresas de seguros 59 89 89 52,5  -.- 
Fondos mutuos 535 515 454 -15,1 -11,8
Empresas de leasing y otros 632 639 631 -0,1 -1,2

Total Sistema Financiero 11 570 12 124 11 959 3,4 -1,4
1/ Excluye los créditos microfinanzas.
2/ Corresponde principalmente a títulos valores emitidos por el sector privado.
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Superávit del Gobierno Central de S/. 791 millones en enero de 2005 
 
Las operaciones del gobierno central en 
los últimos 12 meses registraron un  
resultado primario positivo acumulado de 
S/. 1 679 millones (S/. 819 millones en el 
periodo febrero 2003-enero 2004), 
explicado por el mayor crecimiento de los 
ingresos corrientes en S/. 3 918 millones 
(12 por ciento), respecto al de los gastos 
no financieros en S/. 2 954 millones (9 por 
ciento). Los intereses acumulados         
(S/. 4 374 millones) fueron mayores en 2 
por ciento, con lo que el déficit económico 
ascendió a S/. 2 695 millones, menor en 
S/. 784 millones al déficit de similar 
periodo anterior.  
 

En enero, como es usual, las operaciones 
del gobierno central registraron un 
superávit económico de S/. 791 millones, 
superior en S/. 294 millones al de enero de 
2004. El resultado primario fue positivo en 
S/. 991  millones, mayor en S/. 257 
millones al de similar mes del año 2004), 
debido al mayor crecimiento de los 
ingresos (13 por ciento) frente al de los 
gastos (9 por ciento), en tanto que los 
intereses (S/. 200 millones) fueron 
menores en 16 por ciento respecto a los 
de enero del año anterior. 
 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL
(Millones de Nuevos Soles)

Datos Mensuales Dic 2004 Ene 2004 Feb 2004
Enero Ene 2004 Dic 2004 Ene 2005 C/A C/B

2004 2005 Var% A B C

1.  INGRESOS CORRIENTES 2 745 3 113 13,4 31 851 35 401 35 769 12,3 1,0

A. TRIBUTARIOS 2 451 2 774 13,2 27 688 31 142 31 465 13,6 1,0
B. NO TRIBUTARIOS 294 338 15,0 4 162 4 260 4 304 3,4 1,0

2.  GASTOS NO FINANCIEROS 2 013 2 190 8,8 31 391 34 166 34 344 9,4 0,5
A. CORRIENTES 1 935 2 106 8,9 27 355 29 870 30 041 9,8 0,6
B. CAPITAL 78 84 7,7 4 035 4 297 4 303 6,6 0,1

3.  INGRESOS DE CAPITAL 2 69 3 279,9 359 188 255 -29,0 35,6

4.  RESULTADO PRIMARIO 734 991 35,0 819 1 423 1 679

5.  INTERESES 237 200 -15,6 4 298 4 411 4 374 1,8 -0,8

6.  RESULTADO ECONÓMICO 497 791 59 -3 479 -2 989 -2 695

7.  FINANCIAMIENTO -497 -791 59 3 479 2 989 2 695
1. Financiamiento Externo -57 435 -862 3 374 3 838 4 331

A. Desembolsos 57 543 849 7 435 8 353 8 839
B. Amortizaciones -114 -108 -5 -4 061 -4 515 -4 509

2. Financiamiento Interno -445 -1 229 177 -76 -1 239 -2 024
3. Privatización 5 3 -27 181 389 388  

 
Los mayores ingresos corrientes de 
enero de 2005 se explican tanto por los 
ingresos tributarios como por los no 
tributarios. Los ingresos tributarios        
(S/. 2 774 millones) aumentaron en 13 por 
ciento, explicado por los mayores pagos a 
cuenta del Impuesto a la Renta (6 por 
ciento), impuesto a las importaciones (19 
por ciento), IGV (14 por ciento), ISC (12 
por ciento) y otros ingresos (41 por ciento), 
lo que fue parcialmente atenuado por las 
mayores devoluciones (7 por ciento). Este 
aumento reflejó el mayor nivel de actividad 
económica y de inversiones, las mayores 
importaciones (29 por ciento), la mejora en 

los términos de intercambio y el impacto 
del ITF. Los ingresos no tributarios    
(S/. 338 millones) fueron mayores en 15 
por ciento, explicado por el aumento de las 
regalías y canon  petrolero y de gas (80 
por ciento). Los ingresos de capital     
(S/. 69 millones) fueron mayores en S/. 67 
millones debido al pago de Electroperú por 
asunción de deuda por parte del Estado. 
  
En enero de 2005, el gasto no financiero 
(S/. 2 190 millones) fue superior en S/. 178 
millones respecto a enero de 2004, lo que 
representó un crecimiento del 9 por ciento 
en términos nominales. Este crecimiento 
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se explicó principalmente por el aumento 
del gasto corriente no financiero (S/. 172 
millones) y en menor medida por el gasto 
de capital (S/. 6 millones). Dentro de los 
gastos corrientes, las remuneraciones 
aumentaron en 12 por ciento en tanto que 
los bienes y servicios y las transferencias 
aumentaron en 8 y 7 por ciento, 
respectivamente. El crecimiento del gasto 
de capital estuvo explicado por el aumento 
de la inversión en 14 por ciento. 
 
 

En enero de 2005, el financiamiento 
externo fue  positivo en S/. 435 millones       
(US$ 132 millones), siendo los 
desembolsos de US$ 165 millones y la 
amortización de US$ 33 millones. El 
financiamiento interno fue negativo en  
S/. 1 229 millones. Se colocaron Bonos 
Soberanos por S/. 197 millones y se 
amortizaron S/. 20 millones, mientras que 
los depósitos del Tesoro Público 
registraron una acumulación de S/. 1 134 
millones. 
 

 
 
Spread del bono global 2012: 2,21 por ciento 
 
Del 16 al 23 de febrero, el spread del 
bono global 2012 disminuyó de 2,23 a 
2,21 por ciento y el EMBI+ de los bonos 
soberanos del Perú de 2,36 a 2,30 por 
ciento. Los spreads de los bonos 
emergentes continúan su tendencia a la 

baja en razón de las declaraciones de 
Allan Greenspan de que la inflación está 
contenida, lo cual fue interpretado por el 
mercado que el alza de la tasa de interés 
de la FED continuará pero a un ritmo 
moderado.  
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Mercados internacionales 
 

Del 16 al 23 de febrero, la cotizac ión del 
oro aumentó 2,0 por ciento a US$ 433 

por onza troy debido al debilitamiento del 
dólar frente a las principales monedas.  

 

 
 

Cotización del Oro
 (Febrero 2004 - Febrero 2005)

350

375

400

425

450

475

  Feb      Mar     Abr    May     Jun    Jul    Ago    Set    Oct     Nov    Dic    Ene    Feb 
  2004                                                                                                        2005    23

(US$/oz.tr.)

 
 

 
En similar período, la cotización del cobre 
subió 1,9 por ciento a US$ 1,51 por libra, 
alcanzando el 22 de febrero un nuevo 
máximo de 16 años (US$ 1,53 por libra). 

En la semana, los inventarios en la 
London Metal Exchange (LME) 
disminuyeron de 56 a 53 mil TM. 
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El precio del zinc se incrementó 3,9 por 
ciento a US$ 0,62 por libra debido a la 
mayor demanda de los fondos de 
inversión ante las proyecciones de déficit 

para el 2005. En la semana, los 
inventarios en la LME disminuyeron de 
612 a 607 mil TM. 

 
 

Cotización del Zinc
(Febrero 2004 - Febrero 2005)

40

45

50

55

60

65

  Feb     Mar    Abr    May    Jun    Jul     Ago    Set    Oct     Nov     Dic     Ene     Feb
  2004                                                                                                         2005    23

(cUS$/lb.)

 
 

 
Del 16 al 23 de febrero, la cotización del 
petróleo WTI subió 4,8 por ciento a       
US$ 50,7 por barril debido a proyecciones 
de temperatura más bajas de lo normal en 

Estados Unidos y Europa que impulsaría la 
demanda de heating oil (gas de 
calefacción).  
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En el período de análisis, el dólar se 
depreció 1,4 por ciento frente al euro y 
0,5 por ciento respecto al yen. El dólar    
se depreció debido a preocupaciones de    
que los bancos centrales estaban 
recomponiendo sus portafolios, 

disminuyendo su exposición en dólares. El 
Banco Central de Corea del Sur, que 
administra el cuarto portafolio de reservas 
más grande del mundo, afirmó que 
planeaba diversificar sus tenencias en una 
mayor variedad de monedas.  

 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Febrero 2004 - Febrero 2005)
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Entre el 16 y el 23 de febrero, la tasa de 
interés Libor a 3 meses subió de 2,82 a 
2,87 por ciento y el rendimiento de los 
bonos del Tesoro norteamericano a diez 
años aumentó de 4,15 a 4,26 por ciento 
debido al incremento por encima a lo 
esperado del índice de precios al 

productor subyacente de los Estados 
Unidos de enero. Sin embargo, la 
disminución en la cotización de los US 
Treasuries fue parcialmente revertida 
luego de que el IPC subyacente se 
ubicara en línea con lo esperado por el 
mercado.  
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Bolsa de Valores de Lima 
 

Al 23 de febrero, se observa un aumento   
de 4,3 por ciento en el Índice General y de 
4,7 por ciento en el Índice Selectivo. En la 
semana, el alza de las acciones mineras 
(Southern Perú, Morococha, Volcan, Milpo 

y Atacocha) continuó impulsando los 
índices bursátiles. En lo que va del año 
2005, ambos índices acumulan ganancias 
de 9,1 y 8,8 por ciento, respectivamente.   

 
 

Indicadores Bursátiles
(Febrero 2004 - Febrero 2005)
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17  febrero 18  febrero 21  febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 59,9 289,9 421,5

2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)     30,0          30,0         81,0     40,0          10,0          80,0         0,0           73,8         27,0

Propuestas recibidas     38,0          38,0         88,0     49,0          10,0         101,0     desierta       75,8          27,0
Plazo de vencimiento 18 meses   6 meses     7 días   2 años    16 meses  13 meses  4 meses      7días        7 días    
Tasas de interés:  Mínima / Máxima 4,85/4,85   4,02/4,09   3,05/3,10 5,32/5,34   4,85/4,85   4,40/4,55       -,-       3,05/3,10   3,02/3,10

                      Promedio     4,85           4,05          3,07     5,33          4,85          4,46                         3,09          3,03
      Saldo
      Próximo vencimiento de CDBCRP (25 de febrero de 2005)
      Vencimientos de CDBCRP del 24 al 25 de febrero de 2005
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 118,9 44,0 97,8
i. Compras (millones de US$) 36,5 13,5 30,0

Tipo de cambio promedio 3,2587 3,2590 3,2590
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 178,8 192,9 288,5
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0139% 0,0128% 0,0139%
b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés 3,75% 3,75% 3,75%
c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 49,2 180,0

Tasa de interés 2,25% 2,25% 2,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 178,8 143,7 108,5

a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 166,2 1 156,6 1 131,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,2 7,2 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 315,9 306,4 281,4
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,0 1,9 1,8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 222,5 125,6 126,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,95/3,05/3,00 2,90/3,05/2,98 2,30/3,00/2,90
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 3,0 3,4 8,0

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,60/2,60/2,60 2,60/2,60/2,60 2,60/2,60/2,60
c. Total mercado secundario de CDBCRP 49,0 32,0 74,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 6,0 / 3,90 10,0 / 4,05
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 9,7 10,3 1,7
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f -1,5 -31,9 4,7
a. Mercado spot con el público (**) 34,9 -13,6 32,1

i. Compras 97,8 93,4 86,6
ii.  (-) Ventas 62,9 107,0 54,5

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) -7,9 12,4 4,1
i. Pactadas 42,0 54,8 4,2
ii.  (-) Vencidas 49,9 42,5 0,2

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) -19,0 -29,8 7,0
i. Pactadas 26,7 21,2 7,3
ii.  (-) Vencidas 45,8 51,0 0,3

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)

i.           Al contado 79,2 86,7 48,8
ii.          A futuro 2,0 14,5 0,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) -5,0 9,0 0,0
i. Compras 44,0 24,6 0,0
ii.  (-) Ventas 49,0 15,6 0,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -35,5 -18,8 -27,3
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio  (Fuente: Datatec) 3,258 3,261 3,259
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



22  febrero 23  febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 299,9 3,3
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)     40,0         80,0            80,0        40,0           30,0 5,0
Propuestas recibidas    127,0       162,0          178,0        73,0           54,0 20,0
Plazo de vencimiento   3 años       1 año       6 meses     7 días        7 días    2 años
Tasas de interés:  Mínima / Máxima 6,10/6,25   4,46/4,58   4,13/4,20   3,06/3,09   3,07/3,08 5,34/5,40

                       Promedio     6,17          4,53          4,17          3,08           3,08 5,36
      Saldo 10 348,2
      Próximo vencimiento de CDBCRP (25 de febrero de 2005) 81,0
      Vencimientos de CDBCRP del 24 al 25 de febrero de 2005 81,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 65,1 107,5
i. Compras (millones de US$) 20,0 33,0

Tipo de cambio promedio 3,2572 3,2570
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 95,0 105,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0139% 0,0139%

b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés 3,75% 3,75%

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 28,0 40,7
Tasa de interés 2,25% 2,25%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 67,0 65,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 121,9 1 113,0
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,0 6,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 271,7 262,7
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 1,6

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 148,9 175,2

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,70/3,00/2,87 2,95/3,10/3,03
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 17,8 6,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,40/2,60/2,54 2,50/2,60/2,55
c. Total mercado secundario de CDBCRP 22,0 62,5

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 11,0 / 4,21
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f -1,9 -2,7
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f -14,1 5,7
a. Mercado spot con el público (**) -0,4 38,8

i. Compras 76,1 63,7
ii.  (-) Ventas 76,4 24,9

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) -1,8 12,0
i. Pactadas 17,7 14,0
ii.  (-) Vencidas 19,5 2,0

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) -13,9 20,4
i. Pactadas 11,1 21,4
ii.  (-) Vencidas 25,0 1,0

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 75,6 51,0
ii.          A futuro 12,7 4,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 5,5 -1,0
i. Compras 24,5 1,0
ii.  (-) Ventas 19,0 2,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -13,6 -33,1
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio  (Fuente: Datatec) 3,257 3,257
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ

OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



  
Dic.03 Dic.04 Ene.05 26-ene 2-feb Dic.03 Dic.04 Ene.05 Semana

(a) (b) (c) (1) (2) (2)/(a) (2)/(b) (2)/(c) (2)/(1)
BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 10 676,6       11 488,8       11 387,6       11 376,6          11 407,1          6,8% -0,7% 0,2% 0,3%
HONG KONG Hang Seng 12 575,9       14 230,1       13 721,7       13 623,7          13 555,8          7,8% -4,7% -1,2% -0,5%
SINGAPUR Straits Times 1 764,5         2 066,1         2 096,3         2 086,9            2 108,7            19,5% 2,1% 0,6% 1,0%
COREA Seul Comp. 810,7            895,9            932,7            927,0              921,4              13,7% 2,8% -1,2% -0,6%
INDONESIA Jakarta Comp. 691,9            1 000,9         1 045,4         1 037,5            1 052,8            52,2% 5,2% 0,7% 1,5%
MALASIA KLSE 793,9            907,4            916,3            923,4              918,5              15,7% 1,2% 0,2% -0,5%
FILIPINAS PHS Comp. 1 442,4         1 822,8         1 970,3         1 970,3            1 989,7            37,9% 9,2% 1,0% 1,0%
TAILANDIA SET 764,2            668,1            701,9            702,7              710,3              -7,1% 6,3% 1,2% 1,1%
CHINA Shanghai C. 1 497,0         1 330,2         1 251,1         1 242,0            1 252,5            -16,3% -5,8% 0,1% 0,8%
EUROPA       
ALEMANIA DAX 3 965,2         4 300,2         4 254,9         4 214,1            4 296,3            8,4% -0,1% 1,0% 2,0%
FRANCIA CAC 40 3 557,9         3 870,5         3 913,7         3 879,8            3 951,7            11,1% 2,1% 1,0% 1,9%
REINO UNIDO FTSE 100 4 476,9         4 814,3         4 852,3         4 847,1            4 916,2            9,8% 2,1% 1,3% 1,4%
AMERICA     
E.E.U.U. Dow Jones 10 453,9       10 783,0       10 489,9       10 515,3          10 596,8          1,4% -1,7% 1,0% 0,8%

Nasdaq 1 998,5         2 175,4         2 062,4         2 047,7            2 075,1            3,8% -4,6% 0,6% 1,3%
BRASIL Bovespa 22 236,4       26 423,1       24 348,5       24 524,6          24 605,4          10,7% -6,9% 1,1% 0,3%
ARGENTINA Merval 1 072,0         1 375,4         1 373,8         1 355,3            1 371,0            27,9% -0,3% -0,2% 1,2%
MEXICO IPC 8 795,3         12 917,9       13 097,1       13 024,2          13 339,4          51,7% 3,3% 1,8% 2,4%
CHILE IGP 7 336,7         9 375,8         8 864,4         8 758,8            8 845,4            20,6% -5,7% -0,2% 1,0%
COLOMBIA IGBC 2 333,7         4 345,8         4 489,8         4 314,2            4 579,5            96,2% 5,4% 2,0% 6,1%
VENEZUELA IBC 22 204,0       29 952,2       29 272,5       29 224,4          29 711,0          33,8% -0,8% 1,5% 1,7%
PERU Ind. Gral. 2 435,0         3 710,4         3 882,9         3 930,3            3 877,9            59,3% 4,5% -0,1% -1,3%
PERU Ind. Selectivo 3 993,9         6 159,6         6 407,2         6 522,8            6 381,8            59,8% 3,6% -0,4% -2,2%

    
TIPOS DE CAMBIO     
ASIA     
JAPÓN Yen 107,31          102,45          103,66          103,00             103,64             -3,4% 1,2% 0,0% 0,6%
HONG KONG HK Dólar 7,762            7,778            7,799            7,799              7,799              0,5% 0,3% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Dólar 1,698            1,639            1,638            1,633              1,635              -3,7% -0,2% -0,1% 0,2%
COREA Won 1 191            1 035            1 026            1 032              1 028              -13,7% -0,7% 0,2% -0,4%
INDONESIA Rupia 8 410            9 285            9 160            9 133              9 175              9,1% -1,2% 0,2% 0,5%
MALASIA Ringgit 3,80              3,80              3,80              3,80                3,80                0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 55,47            56,10            55,06            55,24              54,85              -1,1% -2,2% -0,4% -0,7%
TAILANDIA Baht 39,59            38,82            38,54            38,49              38,46              -2,9% -0,9% -0,2% -0,1%
CHINA Yuan 8,277            8,277            8,277            8,277              8,277              0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA   
EURO US$ por Euro 1,259            1,356            1,304            1,309              1,304              3,6% -3,8% 0,0% -0,4%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,779            1,918            1,883            1,883              1,885              6,0% -1,7% 0,1% 0,1%
AMERICA   
BRASIL Real 2,890            2,660            2,608            2,664              2,602              -10,0% -2,2% -0,2% -2,3%
ARGENTINA Peso  1/ 2,950            2,970            2,933            2,940              2,923              -0,9% -1,6% -0,3% -0,6%
MEXICO Peso 11,230          11,130          11,193          11,253             11,137             -0,8% 0,1% -0,5% -1,0%
CHILE Peso 592,9            555,5            582,7            584,5              580,5              -2,1% 4,5% -0,4% -0,7%
COLOMBIA Peso 2 779            2 350            2 362            2 375              2 363              -15,0% 0,6% 0,0% -0,5%
VENEZUELA Bolivar 1 596            1 915            1 915            1 915              1 915              20,0% 0,0% 0,0% 0,0%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,462            3,285            3,267            3,261              3,261              -5,8% -0,7% -0,2% 0,0%

N. Sol  (Compra) 3,462            3,279            3,265            3,260              3,260              -5,8% -0,6% -0,2% 0,0%
   
COTIZACIONES   
ORO LME ($/Oz.T.) 414,80          439,40          421,80          427,40             420,70             1,4% -4,3% -0,3% -1,6%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 5,96              6,85              6,73              6,84                6,78                13,7% -1,0% 0,7% -0,9%
COBRE LME (cUS$/lb.)  105,28          148,76          148,57          147,19             146,33             39,0% -1,6% -1,5% -0,6%

Futuro a 15 meses 101,38          125,19          124,74          124,51             123,83             22,1% -1,1% -0,7% -0,5%
ZINC LME (cUS$/lb.) 45,72            57,61            59,10            57,45              59,06              29,2% 2,5% -0,1% 2,8%

Futuro a 15 meses 45,95            54,79            57,61            56,70              57,47              25,1% 4,9% -0,2% 1,4%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 26,10            29,50            31,80            32,05              31,25              19,7% 5,9% -1,7% -2,5%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 32,52            43,45            48,20            48,78              46,69              43,6% 7,5% -3,1% -4,3%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 650               610               620               615                 615                 -5,4% 0,8% -0,8% 0,0%
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) **   343               257               294               290                 301                 -42 44 7 11
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) **   301               201               238               213                 238                 -63 37 0 25
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs)**  100               59                 89                 93                   124                 24 65 35 31
SPR. GLOBAL 33 2/ PER. (pbs)**  367               309               352               339                 363                 n.d. 54 11 24
SPR. GLOBAL 16 3/ PER. (pbs)**  n.d. 258               311               300                 323                 n.d. n.d. 12 23
SPR. EMBI + PER. (pbs)  ** 312               220               239               234                 253                 -59 33 14 19

ARG. (pbs)  ** 5 632            4 703            5 129            5 022              5 223              -409 520 94 201
BRA. (pbs)  ** 463               382               418               412                 425                 -38 43 7 13
Eco. Emergentes (pbs)** 418               356               366               365                 368                 -50 12 2 3

* Datos al cierre de operaciones.
** Variación en pbs. x 100
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
3/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboración: Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.

Datos de fin de mes Variaciones respecto a 

Indices Bursátiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales



2003
DIC. JUN. SET. OCT. NOV. DIC. 31 Ene. ENE. 16 Feb. 17 Feb. 18 Feb. 21 Feb. 22 Feb. 23 Feb. FEB

Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 4 583 5 199 5 721 6 022 6 320 6 639 6 847 207 7 098 7 142 7 155 7 158 7 206 359
Reservas internacionales netas / Net international reserves  10 194 10 855 11 187 12 166 12 337 12 631 13 125 494 13 407 13 461 13 373 13 372 13 395 270
Depósitos del sistema financiero en el BCRP / Financial system deposits at BCRP 2 892 3 087 3 094 2 910 2 900 2 915 3 102 188 2 881 2 916 2 893 2 867 2 849 -253
     Empresas bancarias / Banks  2 687 2 884 2 929 2 823 2 788 2 811 2 996 185 2 790 2 819 2 789 2 767 2 757 -239
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   154 147 106 31 51 45 49 4 30 36 42 40 33 -17
     Resto de instituciones financieras / Other financial institutions   52 56 59 56 61 58 57 -1 61 61 62 60 59 2
Depósitos del sector público en el BCRP / Public sector deposits at BCRP   2 761 2 614 2 403 3 274 3 162 3 120 3 217 97 3 435 3 430 3 353 3 374 3 365 148

OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCRP FOREIGN OPERATIONS Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Origen externo de la emisión primaria / External origin of the monetary base  175 22 155 265 239 306 7 259 44 37 13 5 20 33 331
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 176 21 224 296 278 345 7 327 44 37 14 30 20 33 381
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector 0 0 -70 -31 -40 -40 0 -68 0 0 0 -25 0 0 -50

Compra interbancario/Interbank bid Promedio / Average 3,471 3,476 3,357 3,319 3,309 3,281 3,260 3,267 3,258 3,258 3,260 3,258 3,256 3,256 3,259
Apertura / Opening 3,472 3,495 3,358 3,321 3,310 3,283 3,261 3,270 3,260 3,259 3,259 3,259 3,256 3,259 3,260

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,471 3,477 3,359 3,321 3,310 3,281 3,263 3,268 3,259 3,259 3,261 3,260 3,257 3,258 3,260
Interbank Ask Cierre / Close 3,471 3,477 3,358 3,321 3,310 3,282 3,267 3,269 3,259 3,260 3,260 3,258 3,258 3,257 3,260

Promedio / Average 3,471 3,478 3,358 3,321 3,311 3,282 3,262 3,269 3,259 3,259 3,261 3,259 3,257 3,258 3,260
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,471 3,476 3,357 3,320 3,309 3,280 3,261 3,267 3,258 3,258 3,260 3,258 3,256 3,256 3,258
Banking System Venta / Ask 3,472 3,478 3,358 3,322 3,311 3,282 3,264 3,269 3,259 3,259 3,262 3,259 3,257 3,258 3,260
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 106,5 104,5 102,5 102,6 104,1 105,1 104,3

INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS 

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,5 0,7 -1,0 4,5 0,6 14,9 -6,7 -6,7
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1 19,2 20,5 24,3 21,7 25,3 25,0 25,0
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,6 -0,1 2,8 6,7 2,9 5,7 0,3 0,3
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 14,1 17,0 24,1 25,6 28,1 25,3 25,3
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2 0,8 1,6 3,5 0,4 1,0 -0,2 -0,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 5,1 3,9 8,0 12,3 9,4 11,9 11,8 11,8
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,8 0,4 1,1 4,3 1,5 -0,4 2,0 2,0 0,6 0,7 0,0 0,4
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,5 0,8 0,4 0,5 0,4 0,6 0,6 1,3 1,2 1,1 1,0
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 192 196 197 218 238 267 64 231 206 179 144 109 67 65
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCRP (millones S/.)/Public sector deposits at the BCRP (Mills.S/.) 1 196 2 286 2 112 2 289 2 393 1 918 2 470 2 470 2 517 2 591 2 543 2 500 2 532 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  4 097 5 188 6 730 7 385 7 794 8 255 9 259 9 259 10 187 10 091 10 117 10 083 10 343 10 348
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 75 0 165 0 0 0 0 130 0 0 0 0 0

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 13,97 14,74 14,27 14,17 14,16 14,68 15,81 15,14 15,25 15,27 15,25 15,37 15,40 15,40 15,29
Interbancaria / Interbank 2,51 2,46 2,73 2,93 3,02 3,00 2,95 2,98 3,00 3,00 2,98 2,90 2,87 3,03 2,91

Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  3,32 3,53 3,52 3,65 3,80 3,85 3,92 3,91 3,92 3,93 3,93 3,93 3,93 3,93 3,93
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m 2,51 s.m. 3,08 s.m. s.m. s.m. s.m. 3,06 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** 3,25 3,25 3,50 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75 3,75
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  3,91 3,76 4,04 4,18 4,24 4,46 4,50 4,50 4,48 4,49 4,49 4,50 4,50 4,50

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 0,7 -1,2 -0,7 1,0 1,1 0,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) -5,8 -0,3 -0,6 -1,1 -0,4 1,3 2,6
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   0,2 3,4 -0,5 -1,8 1,3 1,2 1,4 1,4 -0,3 -0,3 -0,2 -0,9
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,6 0,1 0,1 1,8 1,8 1,7 1,6
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 7,26 6,67 7,40 7,57 7,65 7,66 7,85 7,78 8,07 8,04 8,01 8,00 8,04 8,03 8,00
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 1,09 1,11 1,54 1,73 1,88 2,19 2,55 2,31 2,47 2,60 2,60 2,60 2,54 2,55 2,53
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  1,72 2,04 2,23 2,40 2,52 2,64 3,18 3,18 3,19 3,20 3,20 3,20 3,20 3,20 3,19

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.
Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 13,4 -1,4 15,0 8,1 2,0 2,6 -0,2 4,6 0,9 1,4 0,9 -0,8 0,4 0,9 4,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 -2,7 16,4 6,7 2,0 3,1 -0,5 3,9 1,0 1,3 1,2 -0,8 0,6 0,9 4,7

15,7 13,5 8,9 17,3 11,8 25,3 4,7 13,9 8,6 12,7 11,1 3,7 9,3 15,3 8,8

INFLACIÓN (%) / INFLATION (%) 

Inflación mensual / Monthly  0,56 0,56 0,02 -0,02 0,29 -0,01 0,10
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 2,48 4,26 4,03 3,95 4,07 3,48 3,03

GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) 

Resultado primario / Primary balance  -740 415 -107 60 -78 -1 152 991
Ingresos corrientes  / Current revenue  2 963 2 929 2 975 2 940 2 911 3 338 3 113
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 827 2 517 3 091 2 895 2 997 4 492 2 190

COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) 

Balanza Comercial / Trade balance 184 139 260 288 169 403
Exportaciones / Exports 909 966 1 115 1 141 1 073 1 373
Importaciones / Imports 726 827 855 853 903 971

PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth 3,4 3,1 4,9 2,5 8,8 9,1

COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 1,50 1,90 2,08 2,31 2,50 2,75 2,66 2,82 2,85 2,85 2,86 2,87 2,87 2,80
Dow Jones (Var %) / (% change) 6,53 2,42 -0,92 -0,52 3,99 3,40 0,60 -2,72 -0,02 -0,74 0,29 n.d. -1,61 0,59 1,75
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,26 4,73 4,12 4,08 4,19 4,22 4,13 4,21 4,15 4,18 4,27 4,26 4,29 4,26 4,14
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points ) 318 438 320 334 282 236 239 242 236 235 232 232 238 230 238
Bono Global 2012 - Perú (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304 411 294 311 260 216 238 232 223 225 221 221 215 221 226
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal. 
** Corresponde a la mayor tasa entre 3,25% o la tasa interbancaria del día.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
Fuente: BCRP, INEI, Aduanas, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
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