BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN INFORMATIVO

N° 35 — 3 de setiembre de 2004

Reservas internacionales netas: US$ 10 962 millones

En agosto, las RIN ascendieron a
US$ 10 962 millones, inferiores en US$ 94
millones respecto a julio. La disminucién es
explicada principalmente por menores
depdsitos del sistema financiero y del
sector publico (US$ 224 y US$ 222
millones, respectivamente), venta de
moneda extranjera para el pago de deuda
externa (US$ 20 millones) y otras
operaciones (US$ 2 millones), lo que fue
parcialmente contrarrestado por compras

netas de moneda extranjera (US$ 333
millones) y rendimiento de las inversiones
(US$ 42 millones).

En lo que va del afo las RIN registran un
aumento de US$ 768 millones. Al cierre de
agosto la Posicién de Cambio del BCRP
ascendi6 a US$ 5 534 millones,
acumulando en el mes y en el afio un
incremento de US$ 345 y US$ 951
millones, respectivamente.
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Tasa de interés interbancaria en 2,67 por ciento

En agosto, el promedio de la tasa
interbancaria en moneda nacional se ubicé

en 2,67 por ciento superior al registrado en
julio (2,44 por ciento).
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Operaciones monetarias

En agosto, el saldo promedio diario de la
liguidez de la banca en el BCRP ascendi6 a
S/. 189 millones. Entre el 26 de agosto y el 1
de setiembre, el Banco Central realizé las
siguientes operaciones:

Subasta de Certificados de Depésito del
BCRP (CDBCRP) a: i) 7 dias por
S/. 60 millones a una tasa de interés
promedio de 2,81 por ciento; ii) 9 meses
por S/. 80 millones a 4,17 por ciento; iii)

10 meses por S/. 90 y S/. 100 millones a
4,21y 4,20 por ciento, respectivamente;
iv) 1 afio por S/. 80, S/. 90 y S/. 100
millones a 4,54, 4,49 y 4,44 por ciento,
respectivamente; v) 1,5 afios por S/. 60 y
S/. 100 millones a 5,27 y 5,25 por ciento,
respectivamente y vi) 2 afios por S/. 30
millones a 6,20 por ciento.
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Compras de moneda extranjera en la - Recibi6 depdsitos overnight los dias 26,
Mesa de Negociacion por un total de 27 y 31 de agosto por S/. 98,5, 117,7 y
US$ 250,5 millones a un tipo de cambio S/. 149,6 millones, respectivamente.
promedio de S/. 3,361.

Tasa de interés preferencial corporativa en 3,56 por ciento

En agosto, el promedio de la tasa de respecto a julio y en délares de 2,14 a 2,15
interés corporativa a 90 dias en soles por ciento.
aumenté de 3,54 a 3,56 por ciento
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Tipo de cambio: S/. 3,368

Al 1 de setiembre, el tipo de cambio venta
del sistema bancario cotiza en S/. 3,368.
En agosto, la cotizacibn promedio del
dolar fue S/. 3,396 por ddlar, lo que
signific6 una apreciaciéon nominal de 1,3
por ciento respecto al promedio del mes
anterior. Con ello, se acumula en lo que va
del afio una apreciacion de 2,2 por ciento.

Esta evolucion reflej6 el mantenimiento de
las bajas expectativas de depreciacién
asociadas al desarrollo favorable del sector
externo y al mantenimiento de un contexto
regional estable.

En el mes de agosto, el BCRP intervino
comprando US$ 321 millones, con lo que
acumuld US$ 1 198 millones en el afio. De

otro lado, la posicion de cambio de los
bancos diminuy6 US$ 142 millones durante
el mes cerrando en US$ 461 millones.
Asimismo, el 31 de agosto el saldo de
ventas netas forward de la banca registro
un ligero aumento respecto al 30 de julio
(pas6 de US$ 534 a US$ 535 millones).

Respecto al tipo de cambio real
multilateral, se calcula para el mes de
agosto una apreciacion de 1,3 por ciento
con respecto a julio. Este resultado se
explica basicamente por la apreciacion
nominal de 1,3 por ciento, dado que el
diferencial entre la variaciéon de los precios
externos y los precios domésticos fue
practicamente nulo.

SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre | Diciembre Julio
2002 2003 2004 Agosto
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 607 534 535
i. Ventas a futuro 1141 834 987 1028
ii. Compras a futuro 236 227 454 493
b. Posicién de cambio de la banca 643 536 603 461
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resumen informativo

La inflacién de agosto fue de -0,01 por
ciento, acumulando una variacion de 4,6
por ciento en los Ultimos doce meses y de
3,2 por ciento en el periodo enero-agosto
de 2004. Seis productos agropecuarios
han contribuido con -0,24 puntos
porcentuales a la inflacion del mes: cebolla
(-0,11 puntos); otras hortalizas (-0,05),
pescad, carne de pollo, legumbres frescas

weekly report /

Inflacion de -0,01 por ciento en agosto

y papaya (-0,02 puntos, cada uno). El
rubro transporte nacional contribuyé con
-0,03 puntos adicionales. Por el contrario,
papa y citricos contribuyeron con 0,05 y
0,03 puntos porcentuales a la inflacion del
mes, respectivamente. Los rubros articulos
de cuidado personal, combustibles vy
consumo de agua lo hicieron con 0,03
puntos porcentuales, cada uno.

TASA DE INFLACIOM
(Wariacién pereantual anual

La inflacién subyacente del mes fue de
0,14 por ciento y 2,8 por ciento en los
ultimos doce meses, mientras que la
inflacién no subyacente mensual fue de
-0,31 por ciento y 8,4 por ciento en los
ultimos doce meses.
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(Variacion porcentual tltimos 12 meses)
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La inflacién subyacente sin alimentos y
bebidas fue de 0,07 por ciento (0,8 por
ciento en los ultimos doce meses). La
inflacion importada fue de 0,21 por
ciento (11,0 por ciento en los Ultimos doce
meses).

INFLACION, COMPONENTE NACIONAL Y COMPONENTE
IMPORTADO
(Variacién porcentual ultimos 12 meses)
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Emision primaria al 31 de agosto de 2004

El saldo de la emisi6on primaria al 31 de
agosto (S/. 7 792 millones) disminuyé 5,2
por ciento (S/. 425 millones) con respecto
al cierre de julio. En términos promedio, la
tasa anual de crecimiento de la emision
primaria en este periodo fue 16,9 por
ciento (18,8 por ciento en julio), con lo cual
se viene revirtiendo desde julio la
tendencia creciente que se venia
registrando en los meses previos.

Por fuentes, las operaciones que
expandieron la emision primaria fueron las

compras de moneda extranjera en la Mesa
de Negociacion (US$ 321 millones 0
S/. 1 078 millones). Estas operaciones
fueron compensadas por la colocacion
neta de CDBCRP (S/. 1 139 millones), la
cancelacion de compras temporales de
titulos valores (S/. 175 millones), asi como
los mayores saldos de depdésitos del
sector publico (S/. 117 millones) y de
depdsitos overnight de las entidades
financieras (S/. 107 millones).

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 7 de agosto de 2004

Durante las Gltimas cuatro semanas, la
liguidez en moneda nacional aument6 en
S/. 582 millones 6 2,8 por ciento, con lo
que su saldo se ubicé en S/. 21 172
millones. Por su parte, el crédito al sector
privado en moneda nacional aumentd en

S/. 72 millones 6 0,7 por ciento,
alcanzando un saldo de S/. 10 576
millones. Con ello, las tasas de

crecimiento anual de la liquidez y el crédito
en moneda nacional fueron 10,6 y 4,4 por
ciento, respectivamente.

La liquidez en moneda extranjera
aumenté en US$ 192 millones 6 2,0 por

ciento, alcanzando un saldo de US$ 9 792
millones, evolucion explicada principalmente
por mayores depésitos de inversionistas
institucionales y empresas corporativas.
Por su parte, el crédito al sector privado en
moneda extranjera disminuyé en US$ 15
millones, con lo que registré una variacion
porcentual de 0,1 por ciento en el periodo
y un saldo de US$ 9 889 millones. De
esta manera, las tasas de crecimiento
anual de la liquidez y el crédito en moneda
extranjera fueron 2,6 y 0,5 por ciento,
respectivamente.

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION _PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR. (%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR. (%) VAR. (%) VAR. (%) VAR.(%)
MES ARO MES ARO MES ARO MES ARO MES ARO MES ARO
2002
Dic. 11,1%| 11,0% 6,3% 10,6% 0,8% 7,1%| -2,7% 1,4% -4,8%| -34,3% -0,3% -3,6%
2003
Ene. -9,2% 9,4%| -3,1% 10,8% -3,6% 5,4%| 0,0% 2,8%| -11,0%| -40,5% -2,9% -5,2%
Feb. -0,3% 8,3% 2,6% 11,3% 3,8% 7,5%) -0,1% 2,8%] 10,5%| -38,0% -0,2% -6,7%
Mar. -1,1% 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3%| -0,1% 4,1%] -15,3%| -44,9% -0,4% -6,1%
Abr. 3,1% 9,5%| -0,3% 11,1% 3,6%| 14,6%] -0,6% 3,4%] 12,4%| -35,8% 1,0% -5,7%
May. -1,1% 8,4% 0,8% 12,1% 0,4%| 14,0%] -0,9% 2,7% -2,2%| -39,1% -0,9% -6,8%
Jun. 1,7% 6,5%| -1,7% 7,8% -1,1%| 11,2% 1,1% 3,5% -2,8%| -42,7% -0,2% -6,5%
Jul. 8,3% 2,8% 5,8% 7,3% 0,1%| 10,5%] -1,3% -1,6% 3,7%| -42,8% -0,7% -6,8%
Ago. -3,3% 4,2%| -1,6% 6,8% -0,7% 9,9%] -0,2% -3,6% -7,8%| -46,1% 0,1% -6,0%
Set. -2,5% 6,0% 0,1% 9,3% -0,1% 7,9%| -0,8% -3,1% -1,5%| -45,9% -1,1% -6,0%
Oct. 1,4% 6,4% 0,7% 11,9% -0,5% 57%| 0,5% -3,9% 5,4%| -41,4% -0,1% -5,3%
Nov. 2,8% 9,7% 1,7% 13,3% 3,0% 7,2%| -0,7% -5,7% 4,3%| -12,3% 0,2% -5,5%
Dic. 11,5%| 10,1% 3,6% 10,5% -1,2% 5,1%| 0,5% -2,6% -0,1% -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Ene. -6,4%| 13,4% 2,6% 17,0% -0,2% 8,8%| -0,2% -2,7% 1,4% 4,8% -1,0% -4,0%
Feb. 0,7%| 14,5%| -0,6% 13,3% -0,5% 4,2%| -2,7% -5,3% 1,9% -3,3% -0,9% -4,6%
Mar. 0,7%| 16,6% 1,5% 12,9% 3,6% 6,3%| 0,0% -5,2% -4,7% 8,8% 0,5% -3,7%
Abr. 4,4%| 18,2%| -0,6% 12,6% 0,0% 2,6%| 0,9% -3,8% 7,4% 4,0% 1,2% -3,5%
May. 0,7%| 20,3% 0,3% 12,1% -0,2% 2,0%| -0,5% -3,4%| 14.2%| 21,4% 1,4% -1,2%
Jun. 0,7%| 19,2%| -0,3% 13,6% 0,8% 3,9%| 3,0% -1,6% 3,1%| 28,7% 0,7% -0,4%
Jul. 9,9%| 21,0% 2,5% 10,1% 1,0% 4,9%| 2,6% 2,3% -5,5%| 17,4% 0,5% 0,9%
Ago.7 7,1%| 20,9% 2,8% 10,6% 0.7% 4,4%| 2,0% 2,6% 0,2%| 23,7% -0,1% 0,5%
Memo:
Saldos al 7 de jul. 7616 20 590 10 503 9 600 929 9904
(Mill.S/.6 Mill.US$)
Saldos al 7 de ago. 8 159 21172 10 576 9792 931 9 889
(Mill.S/.6 Mill.US$)
1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.
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Superavit comercial de US$ 328 millones en julio

En julio de 2004 la balanza comercial
registr6 un superavit por décimo quinto
mes consecutivo. Este alcanzé a US$ 328
millones, nivel mayor en US$ 275 millones
al registrado en julio de 2003. Con ello en
los Ultimos 12 meses se registr6 un
superavit de US$ 1 828 millones.

En julio de 2004 las exportaciones fueron
US$ 1 114 millones, alcanzando un nivel
record historico, mayores en US$ 331
millones a las de julio pasado (incremento
anual de 42 por ciento: tradicionales 44
por ciento y no tradicionales 40 por
ciento). ElI comportamiento de las
exportaciones tradicionales se explica
principalmente por las exportaciones
mineras (US$ 185 millones 6 51 por
ciento) y pesqueras (US$ 57 millones 6 46

por ciento). Por su parte, las exportaciones
no tradicionales se explican por el
incremento de productos textiles (US$ 27
millones 6 37 por ciento) y agropecuarios
(US$ 13 millones 6 27 por ciento).
Respecto al mes anterior, las
exportaciones fueron mayores en US$ 156
millones (16 por ciento) debido a las
mayores ventas al exterior tanto de
productos tradicionales (17 por ciento),
como de no tradicionales (15 por ciento).

Las mayores ventas de productos
pesqueros (59 por ciento), explica el
aumento de las exportaciones de

productos tradicionales, mientras que las
mayores ventas de productos textiles (25
por ciento) y agropecuarios (24 por ciento)
explican principalmente el aumento en las
exportaciones no tradicionales.

BALANZA COMERCIAL
(Millones de U.S.d6lares)

Datos Mensuales Datos Anuales
Ago0.2002 Jul.2003 Ago.2003
Julio Jul.2003 Jun.2004 Jul.2004 C/IA C/B
2003 2004 Var. % A B C

Exportaciones 784 1114 _42 8431 10 325 10 656 26.4 32
Tradicionales 561 807 44 5910 7213 7 459 26,2 3,4
No tradicionales 212 297 40 2 409 2995 3080 27,9 2,8
Otros 11 11 0 113 117 117 3,6 0,0
Importaciones 731 _786 8 8 008 8772 8 828 10,2 _0,6
Consumo 154 158 2 1841 1844 1847 0,3 0,2
Insumos 393 428 9 4131 4724 4758 15,2 0,7
Bienes de capital 176 194 10 1960 2126 2144 9,4 0,8
Otros 7 7 4 76 78 79 4,2 0,4
Balanza comercial 53 328 _519 _423 1553 1828 3318 17,7

En julio de 2004 las importaciones
alcanzaron US$ 786 millones. Ello
signific6 un aumento de 8 por ciento
respecto a julio de 2003 y una caida de 5
por ciento respecto al mes anterior. El
aumento respecto a julio de 2003 se
explica por las mayores compras de
insumos (9 por ciento), particularmente de
materias primas para la industria (17 por
ciento), por las mayores adquisiciones de
bienes de capital (10 por ciento), en

particular maquinaria para la industria y
equipos de transporte (6 y 25 por ciento,
respectivamente) y por las importaciones
de bienes de consumo (2 por ciento). Con
respecto al mes anterior, las importaciones
fueron inferiores en 5 por ciento, lo que
obedece a las menores compras de
insumos (11 por ciento), ya que los bienes

de capital y de consumo registraron
aumentos de 4 y 5 por ciento,
respectivamente.
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Los términos de intercambio de julio
aumentaron en 4,9 por ciento respecto al
mismo mes de 2003. Los precios de
exportaciones se incrementaron en 16,5
por ciento, mientras que los precios de las
importaciones lo hicieron en 11,0 por
ciento. La variacién 12 meses del precio
promedio de las exportaciones se debe al
aumento del precio del cobre (71,4 por
ciento), estafio (92,0 por ciento), hierro
(15,4 por ciento), oro (13,4 por ciento),

plata (31,7 por ciento), plomo (108,8 por
ciento) y zinc (26,8 por ciento). La
variacion 12 meses del precio promedio de
las importaciones se debe al aumento
promedio en el precio de importacién de
petréleo crudo y derivados (39,4 por
ciento), trigo (18,4 por ciento), aceite de
soya (17,0 por ciento), carnes (8,4 por
ciento), lacteos (7,4 por ciento), arroz
(47,2 por ciento) y maiz (6,6 por ciento).

INDICE DE TERMINOS DE INTERCAMBIO (1994=100)
(Julio 2002 - Julio 2004)
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Spread del bono global 2012 en 3,26 por ciento

Al 1 de setiembre, el spread del bono
global peruano a 10 afios y el EMBI+ de
los bonos soberanos del Peru se
ubicaron en 3,26 y 3,50 por ciento,
respectivamente. En agosto, el spread

promedio del bono global a 10 afios fue
3,41 por ciento, inferior al registrado en
julio (3,98 por ciento), mientras que para el
mismo periodo, el spread promedio EMBI+
Peru disminuy6 de 4,24 a 3,70 por ciento.

Indicadores del riesgo pais
(Agosto 2003 - Agosto 2004)
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Mercados Internacionales

En agosto, la cotizaciéon promedio del oro
se incrementé 0,9 por ciento a US$ 402
por onza troy por la mayor demanda de
fondos de inversion como estrategia de
cobertura frente al riesgo de inflacion
derivado de los altos precios del petréleo.

Ademés influyé positivamente sobre la
cotizacion, el anuncio de la segunda
productora aurifera de Australia, Sons of
Gwalia Ltd. sobre la dificultad de cumplir
con los contratos de venta al reducir sus
reservas del metal precioso.

Cotizacion del Oro
(Agosto 2003 - Agosto 2004)
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La cotizacion promedio del cobre la huelga de los trabajadores de Southern

aument6 1,3 por ciento a US$ 1,29 por
libra, a pesar del incremento en el mes de
los inventarios en la London Metal
Exchange (LME) de 88 a 105 mil TM.
Adicionalmente, ha generado preocupacion

Peru Copper Corporation, considerando
gue la empresa peruana produce
alrededor de 2 por ciento de la oferta
mundial.

Cotizacion del Cobre

(cUS$/Ib.) (Agosto 2003 - Agosto 2004)
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En similar periodo, el precio promedio del
zinc descendi6 1,3 por ciento a US$ 0,44
por libra ante el reinicio de operaciones de
la unidad minera de zinc-plomo de

Portovesme (Italia) de Glencore
International AG y la acumulacién de
inventarios en la LME, los cuales subieron
en agosto de 705 a 737 mil TM.

Cotizaciéon del Zinc

(cUSS$I/Ib.)
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En agosto, la cotizacion promedio del produccion, la demanda especulativa de

petréleo WTI subi6 10,1 por ciento a
US$ 44,9 por barril. La interrupcion en las
exportaciones de Irak, los problemas de
Yukos Qil Co. con el gobierno ruso, la
incertidumbre  respecto al referéndum
revocatorio en Venezuela, la limitada
capacidad de la OPEP para incrementar la

fondos de inversién y cobertura y la caida
de los inventarios de crudo en los Estados
Unidos explicaron el alza del precio del
petr6leo en agosto. El 20 de agosto, el
petroleo llegdé a un maximo de US$ 49,4 por
barril y luego descendié por un mayor
abastecimiento de crudo por parte de Irak.

Cotizacion del Petréleo

US$/barril
0 ( arril)
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En términos promedio, en agosto el délar
se apreciod 0,6 por ciento respecto al euro
y 0,7 por ciento frente al yen. Aunque con
alzas y bajas, el délar se fortaleci6é por el

poco favorables y de incertidumbre por la
evolucion del petroleo. A finales del mes,
el dolar se fortalecié en la medida que el
petréleo retrocedia a partir del 20 de

incremento de la tasa de interés de la agosto de sus niveles maximos
FED en un contexto de la indicadores alcanzados.
sobre la economia de los Estados Unidos
Cotizaciones del Yen y Euro
(Agosto 2003 - Agosto 2004)
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Entre el 31 de julio y el 31 de agosto, la
tasa de interés Libor a 3 meses subid de
1,70 a 1,80 por ciento. Por su parte, el
rendimiento de los Bonos del Tesoro
Norteamericano a diez afios disminuyo
de 4,48 a 4,12 por ciento. La demanda por
estos titulos se vio favorecida por la

expectativa de desaceleracion  del
crecimiento en los Estados Unidos, la
caida del indice de confianza del
consumidor, la menor inflacion de julio y
el dato de creacion de empleo en julio (32
mil frente a los 228 mil esperados).

Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos

a 10 afios
Porcentajes (Agosto 2003 - Agosto 2004)
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Bolsa de Valores de Lima

En agosto, la Bolsa de Valores de Lima En lo que va del afio ambos indices se han
registro un incremento de 0,9 por ciento en incrementado 16,8 y 17,6 por ciento,
el Indice General (IGBVL) y de 0,6 por respectivamente.

ciento en el indice Selectivo (ISBVL).

Indicadores Bursatiles
(Agosto 2003 - Agosto 2004)
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En millones de S/.)

BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

26 agosto 27 agosto 31 Agosto 1 setiembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 120,6 225,3 201,8 363,6
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 80,0 799 60,0 60,0 90,0 90,0 100.0 100.1 100.0 30,0
Propuestas recibidas 300,8 277,6 63,0 161,0 236,0 2245 265,8 299,0 180,0 54,0
Plazo de vencimiento 1 afio 9meses 7dias |15afios lafio 10 meses|1,5 afios lafio 10 meses 2 afios
Tasas de interés: Minima / Maxima 4,37/4,61 4,14/4,20 2,70/2,85/5,10/5,30 4,48/4,52 4,09/4,25|5,17/5,27 4,40/4,46 4,10/4,25 6,05/6,40
Promedio 4,54 4,17 2,81 5,27 4,49 4,21 5,25 4,44 4,20 6,20
Saldo 6130,0
Préximo vencimiento de CDBCRP (2 de Setiembre de 2004) 60,0
Vencimientos de CDBCRP del 2 al 3 de Setiembre de 2004 60,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 2793 166,4 345,6 50,6
i. Compras (millones de US$) 83,0 49,5 103,0 15,0
Tipo de cambio promedio 3,3646 3,3624 3,3552 3,3701
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 179,9 151,7 247,3 384,2
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0104% 0,0101% 0,0101% 0,0104%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depdsitos Overnight en moneda nacional 98,5 1177 149.6
Tasa de interés 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 81,4 34,0 97,7 384,2
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) ( 1039,9 10331 10124 11821
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 71 71 6,9 8,1
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 216,1 209,9 189,2 384,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,5 1,4 1,3 2,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de COBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 166,5 146,5 154.8 78,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,45/2,70/12,57 2,45/2,65/2,58 2,10/2,65/2,44 2,65/2,70/2,70)
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 28,6 35,5 30,1 15,2
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,26/1,51/1,45 1,42/1,52/1,49 1,48/1,58/1,57 1,55/1,55/1,55
c. Total mercado secundario de COBCRP 50 3.2 5.0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 1,0/4,03 2,0/3,80
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 1,0/4,00
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicion global ** = a+b.i-c.i+e+f -33,6 15,1 -64,3 -12,3
Flujo de la posicion contable ** = a + b.ii - c.ii + e + f -51,2 9,0 -78,4 -11,7
a. Mercado spot con el publico (** 16,7 60,2 158 5,0
i. Compras 61,5 104,3 54,8 41,3
i. () Ventas 44,8 44,1 39,0 36,3
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) (**) 29,0 -1,2 45 05
i. Pactadas 32,0 1,0 55 3,0
ii. () Vencidas 3,0 2,2 1,0 2,5
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) (**) 11,4 73 -9,6 11
i. Pactadas 11,8 12,2 3,8 19,0
ii. () Vencidas 0,4 19,5 13,3 18,0
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i. Al contado 99,8 47,7 68,9 74,2
ii. A futuro 10,0 3,0 3,0 16,5
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**| -3,0 183 118 154
i. Compras 0,0 19,3 11,8 17,9
ii.  (-) Ventas 3,0 1,0 0,0 2,5
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -67,5 -52,2 -93,6 -16,6
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,366 3,363 3,356 3,369
* Datos preliminares ** Datos preliminares para el Gltimo dia




Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes Variaciones respecto a
Dic.02 Dic.03 Ago.04 25-ago 1-sep Dic.02 Dic.03  Ago.04 Semana
(@ (b) (©) (2) (2) (2)/(a) (2)/(b) (/) (A1)
I[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 8579,0 10676,6 1108138 11 130,0 111274 29,7% 4.2% 0,4% 0,0%
HONG KONG Hang Seng 93213 12575,9 12 850,3 12 793,0 13 023,9 39,7% 3,6% 1,4% 1,8%
SINGAPUR Straits Times 1341,0 17645 19183 1917,1 1929,5 43,9% 9,3% 0,6% 0,6%
COREA Seul Comp. 627,6 810,7 803,6 804,0 817,4 30,2% 0,8% 1,7% 1,7%
INDONESIA Jakarta Comp. 4249 691,9 754,7 731,7 775,1 82,4% 12,0% 2,7% 5,9%
MALASIA KLSE 646,3 793,9 828,0 807,6 828,4 28,2% 4,3% 0,0% 2,6%
FILIPINAS PHS Comp. 1018,4 14424 1579,8 1548,1 1592,7 56,4% 10,4% 0,8% 2,9%
TAILANDIA SET 356,5 764,2 624,6 607,7 628,8 76,4% -17,7% 0,7% 3,5%
CHINA Shanghai C. 1357,7 1497,0 1342,1 1339,8 13215 2,7% -11,7% -1,5% -1,4%
EUROPA
ALEMANIA DAX 28926 3965,2 37852 37889 38176 32,0% 3,7% 0,9% 0,8%
FRANCIA CAC 40 3063,9 3557,9 3594,3 3595,3 36132 17,9% 1,6% 0,5% 0,5%
REINO UNIDO FTSE 100 39404 4476,9 4459,3 44116 4502,0 14,3% 0,6% 1,0% 2,0%
AMERICA
EEUU. Dow Jones 83266 10 453,9 10 099,3 10 181,7 10 168,5 22,1% 2.7% 0,7% 0,1%
Nasdaq 987,2 1998,5 1838,1 1860,7 1850,4 87,4% -7,4% 0,7% -0,6%
BRASIL Bovespa 11 268,5 22236,4 22906,4 23058,4 22512,9 99,8% 1,2% -1,7% 2,4%
ARGENTINA Merval 525,0 1072,0 957,9 942,0 962,7 83,4% -10,2% 0,5% 2,2%
MEXICO IPC 61135 8795,3 10 264,3 10 237,9 10 329,8 69,0% 17,4% 0,6% 0,9%
CHILE IGP 5019,6 7336,7 8238,2 81213 8243,1 64,2% 12,4% 0,1% 1,5%
COLOMBIA IGBC 1649,6 23337 3015,0 2943,0 3138,2 90,2% 34,5% 4,1% 6,6%
VENEZUELA IBC 11 268,5 22 204,0 27 263,4 26 022,7 27 359,0 142,8% 23,2% 0,4% 5,1%
PERU Ind. Gral. 13930 24350 2858,7 28446 2843,0 104,1% 16,8% -0,5% -0,1%
PERU Ind. Selectivo 2205,4 3993,9 4716,9 4709,6 4694,5 112,9% 17,5% -0,5% -0,3%
I[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 118,74 107,31 109,11 110,09 109,41 -7,.9% 2,0% 0,3% -0,6%
HONG KONG HK Dolar 7,798 7,762 7,800 7,799 7,800 0,0% 0,5% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,734 1,698 1,709 1,712 1,706 -1,6% 0,5% -0,2% -0,4%
COREA Won 1186 1191 1152 1155 1148 -3,2% -3,6% -0,3% -0,6%
INDONESIA Rupia 8 940 8 410 9370 9275 9307 4,1% 10,7% -0,7% 0,3%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 53,38 55,47 56,12 55,94 56,15 5,2% 1,2% 0,1% 0,4%
TAILANDIA Baht 43,08 39,59 41,57 41,57 41,59 -3,5% 5,1% 0,0% 0,0%
CHINA Yuan 8,280 8,277 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO USS$ por Euro 1,505 1,259 1,219 1,209 1,220 -18,9% 3.1% 0,1% 1,0%
REINO UNIDO USS$ por Libra | | 1,612 1,779 1,802 | | 1,796 1,793 | | 11,2% 0,8% -0,5% -0,1%
AMERICA
BRASIL Real 3535 2,890 2,926 2,950 2,930 17,1% 1,4% 0,1% 0,7%
ARGENTINA Peso 1/ 3,360 2,950 3,003 3,003 3,015 -10,3% 2,2% 0,4% 0,4%
MEXICO Peso 10,360 11,230 11,387 11,362 11,437 10,4% 1,8% 0,4% 0,7%
CHILE Peso 720,0 592,9 626,0 628,5 626,5 -13,0% 5,7% 0,1% -0,3%
COLOMBIA Peso 2855 2779 2534 2566 2540 -11,0% -8,6% 0,2% -1,0%
VENEZUELA Bolivar 1387 1596 1915 1915 1915 38,1% 20,0% 0,0% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,504 3,462 3,358 3,377 3,373 -3,7% -2,6% 0,4% -0,1%
N. Sol (Compra) 3,501 3,462 3,357 3,376 3,371 -3,7% -2,6% 0,4% -0,1%
|[COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T)) 344,80 414,80 410,60 407,20 408,50 18,5% -1,5% -0,5% 0,3%
PLATA H&H ($/02.T) 4,79 5,96 6,78 6,66 6,78 41,4% 13,7% 0,0% 1,7%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 69,67 105,28 129,14 124,74 127,91 83,6% 21,5% -0,9% 2,5%
Futuro a 15 meses 72,35 101,38 111,81 107,73 110,22 52,3% 8,7% -1,4% 2,3%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,00 45,72 43,54 42,98 43,18 27,0% -5,6% -0,8% 0,5%
Futuro a 15 meses 35,82 45,95 46,18 45,72 45,81 27,9% -0,3% -0,8% 0,2%
PETROLEO Residual 6 ($/8) 24,00 26,10 28,50 29,40 29,80 24,2% 14,2% 4,6% 1,4%
PETROLEO West Texas Int. C. 31,20 32,52 42,12 43,47 44,00 41,0% 35,3% 4,5% 1,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 575 650 600 600 600 4,3% 7,7% 0,0% 0,0%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) 567 343 397 395 391 -31,0% 14,0% -1,5% -1,0%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) 567 301 334 314 326 -42,5% 8,3% 2,4% 3,8%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) 593 100 190 173 190 -68,0% 90,0% 0,0% 9,8%
SPR. GLOBAL 332/  PER. (pbs) n.d. 367 422 415 413 n.d. 12,5% 2,1% -0,5%
SPR. GLOBAL 16 3/ PER. (pbs) n.d. n.d. 413 408 411 n.d. n.d. -0,5% 0,7%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 610 312 354 346 350 -42,6% 12,2% -1,1% 1,2%
ARG. (pbs) 6391 5632 5231 5190 5321 -16,7% -5,5% 1,7% 2,5%
BRA. (pbs) 1446 463 521 522 521 -64,0% 12,5% 0,0% -0,2%
Eco. Emergentes (pbs) 765 418 438 433 438 -42,7% 4,8% 0,0% 1,2%

* Datos al cierre de operaciones.

1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.

3/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboracién: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.



Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2003 2004
DIC. ENE. FEB. | MAR. | ABR. | MAY. | JUN. JUL. | 23Ago. |24 Ago. | 25Ago. | 26 Ago. | 27 Ago. | 31 Ago.| AGO. | 1 Set.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var
Posicion de cambio / Net international position 4583 4914/ 4972 5235 5201 5169 5199 5189 5258/ 5247 5289 5372| 5414| 5534 345
Reservas internacionales netas / Net international reserves 10194| 10564, 10503| 10411 10471 10824| 10855/ 11057 11130| 11174/ 10939 11006/ 11000 10962 -94
Depoésitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 2892 3033 2969| 2776 2831 2804 3087| 3225/ 3446 3536/ 3277 3215 3167 3001 -224
Empresas bancarias/ Banks 2687| 2857 2792 2611 2661 2619 2884 3026 3269 3327| 3079 3036/ 2989 2830 -195
Banco de laNacién / Banco de la Nacién 154 120 124 113 115 134/ 147 143 117 149 138 119 118 110 -32
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 52 56 53 52 55 52 56 57 60 60 60 60 60 61 3
Depdsitos del sector publico en el BCR / Public sector deposits at BCR 2761) 2652 2595 2433 2473 2896 2614 2686| 2449 2415 2396| 2444 2444) 2464 -222
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Origen externo de la emisién primaria/ External origin of the monetary base 175 339 55 223 11] -60! 22| -12, 18] 0 37 83 50| 103 313] 15
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 176 317 96 255 151 0 21 38 12| 0 30| 83 50| 103 321 15
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Plblico / Public sector 0 23 -40 -32 -140 -60 0 -50 7 0 7 0 0 0 -7 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
Compra interbancario/I nterbank bi{Promedio / Average 3471 3467 3483| 3464 3469 3487 3476 3440| 3380 3,381 3377 3,366 3362 3357 3,394 3,368
Apertura/ Opening 3472| 3467 3485 3466 3470 3488 3495 3443 3,383 3381 3382 3377| 3363 3357 3,397 3367
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3471 3468 3483| 34661 3471 3488 3477 3442| 338l 3,382 3378 3364 3363 3358/ 3395 3,372
Interbank Ask Cierre/ Close 3471 3468 3483 3465 3471 3488 3477| 3441 3382 338l 3377 3363 3361 3370 3,39 3373
Promedio / Average 3471 3468 3484| 3466 3470| 3488 3478 3442| 3381 3,383 3379 3367 3,363 3359 3,396 3,370
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3471 3467 3483 3464 3469 3486 3476 3440 3379 338l 3378 3,366/ 3363 3355 3,395 3,365
Banking System Venta/ Ask 3/472| 3468 3484| 3466 3470] 3488 3478 3442| 3382 3,383 3380 3368 3,364 3358/ 3,396 3,368
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 106,5| 107,9 107,00 1055/ 1057 1044 1045 1042 102,8
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emisién Primaria (Var. % mensua) / (% monthly change) 11,5 -6,4 07 0,7 44 0,7 07 9,9
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1 134 14,5 16,6 18,2 20,3 19,2 21,0
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 36 2,6 -0,6 1,5 -0,6 0,3 -0,3 2,5
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 17,0 13,3 12,9 12,6 12,1 13,6 10,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2 -0,2 -0,5 3,6 0,0 -0,2 0,8 1,0
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 51] 8,8 4,2 6,3 2,6 2,0 3,9 4,9
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en e mes) / TOSE balance (% change) -0,8 1,6 -0,6 32 -37 1,7 0,4 -0,9 4,9 2,0 1,2 1,6 29
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2] 0,5 0,5] 0,2 0,4 0,5 0,5] 0,5 1,2 1,2 1,2 1,1 1,0
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 192] 172, 184] 182, 197| 169! 196 186! 67 79 68 81 34 98 189 384
Creéditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depoésitos piblicos en el BCR (millones §/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.g.) 1196| 1549| 1756| 2000, 2389 2254 2286 1886 1920 1986 2117| 2091 1945 2003 2003 nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 4097| 5789 5489 5998 5743 5348 5188 4961 5373] 5453 5453 5673| 5913 6100 6100 6130
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0| 312 85 70 440 160! 75 175 0| 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 1397| 1447| 14,89 14,76| 1421 1449 1474] 1449 14,39 1442 1442 1436 1435 14,36) 14,41 14,26
Interbancaria/ Interbank 251 241 252 248 249 248 246 244 2,76] 268 263 257| 258 244/ 267| 270
Tasade interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 3,32, 3,30 3,31 3,33 3,34 3,49 3,53 354 3,57| 3,57 3,57| 3,50 3,50 3,50 3,56 3,50
Interest rates (%) Operaciones de reporte con COBCRP / CDBCRP repos sm 2,49 2,56 2,55 2,54 2,53 2,51 329 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts ** 325 325 325 325 325 325 325 325 350 350, 350/ 350 350 350 350 350
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 391 372 370 364 370 371 376 371 374 376 376/ 376/ 380 385 385 387
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 -1,0 -0,9 0,5 1,2 1,4 0,7 0,5
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -5,8 -4,0 -4,6 -3,7 -3,5 -1,2 -0,4 0,9
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,2 -0,3 -31 0,3 13 0,2 34| 2,9 0,5 1,3 -0,9 -1,2 -2,0
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2] 0,3 0,3]
Creéditos por regulacion monetaria (millones de US délares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 726 730 714/ 730 710 691 667 668 699 700 701 702 702 701 693 704
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 1,09 1,14 1,09 1,08 1,11 1,12 1,11 1,26 1,47 1,41 1,50 1,45 1,49 157 1,45 1,55
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 1,72] 1,74 1,78 1,76 1,83 1,92 2,04 2,14 2,18] 2,18 2,18 2,17 2,17 2,17 2,15 2,17
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts *** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Indice General Bursitil (Var. %) / General Index (% change) 134 121 07| 105 -6,9 35 -1,4 -21 -0,8 0,7 07 0,2 0,0 0,0 09 -03
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 119 38| 124 -9,0 37 -2,7 -19 -0,9 0,9 038 0,3 01 -0,2 0,6 -05
Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario 157 182| 21,3| 134| 326 96| 135 98| 1170 35| 106 338 71 32| 109 73
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensua / Monthly 0,56 0,54‘ 1,09| 046/ -002( 035 056 019
Inflacién Gltimos 12 meses / % 12 months change 248 280 343 276 278 318 426 461
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -740 771 391 273 439 479 407|  -406
Ingresos corrientes / Current revenue 2963| 2778/ 2533 2893 3259 2995 2912| 2847
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 3827| 2014 2150, 2625 2855 2528 2516/ 3324
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercia / Trade balance 184 159 228 218 52| 216 135 328
Exportaciones / Exports 909 856 886 994/ 881 976! 959 1114
Importaciones / Imports 726) 697 658] 775 829 759 823] 786
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 3,4 3,6 52 5,9 37 4,0 3,0
COTIZACIONES INTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. | Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 1,13 1,12 111 1,15 1,25 1,50 1,62 1,75 1,76 1,77 1,78 1,79 1,80 1,73 1,801
Dow Jones (Var %) / (% change) 653 033 091 -214| -128 -036 242 -283 -037 025 082 -008 021 051 034 -0,05
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,26 4,13 4,06 381 4,34 4,70 4,73] 4,47 4,29 4,27 4,26 4,21 4,23 4,12 4,27 4,12
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 318 288 346 344 338 475 438 424 357 346 346 353 351 357, 370 350
Bono Global 2012 - Perti (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304 282 328 315 314 463 411 398 325) 318 314 331 326 333 341 326

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presentaen el cuadro No.21 de la Nota Semanal.

** Corresponde alamayor tasa entre 3,25% o latasainterbancariadel dia.

*** | astasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.




