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Reservas internacionales netas: US$ 11 129 millones

Al 28 de junio las RIN ascendieron a
US$ 11 129 millones, superiores en
US$ 305 millones respecto a mayo. El
incremento es explicado principalmente por
los mayores depdsitos del sistema
financiero (US$ 298 millones), compras
netas de moneda extranjera (US$ 22
millones) y el rendimiento de las
inversiones (US$ 21 millones), lo que fue
parcialmente contrarrestado por menores

depositos del sector publico (US$ 37
millones).

En lo que va del afo las RIN registran un
aumento de US$ 934 millones. A la misma
fecha, la Posicion de Cambio del BCRP
ascendié a US$ 5 199 millones acumulando
en el afo un incremento de US$ 616
millones.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCRP
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Tasa de interés interbancaria en 2,46 por ciento

En junio la tasa interbancaria se ubico en
2,46 por ciento, inferior a la registrada en
mayo (2,48 por ciento). Por su parte, la

desviacién estandar subi6 de 5 a 7 puntos
bésicos.
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Tasas de Interés en Moneda Nacional
(Junio 2003 - Junio 2004)
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Operaciones monetarias

En junio, el saldo promedio diario de la S/. 75 millones a una tasa de 2,43 y
liguidez de la banca en el BCRP ascendi6 a 2,51 por ciento, respectivamente.

S/. 196 millones. Entre el 24 y el 30 de junio,

el Banco Central realiz6 las siguientes - Compras de moneda extranjera en la
operaciones: Mesa de Negociacion por US$ 11,5

millones a un tipo de cambio promedio

Subasta de Certificados de Deposito del
BCRP (CDBCRP) a: i) 7 dias por S/. 40
millones a una tasa de interés de 2,56
por ciento y ii) 6 _meses por S/. 30
millones a 3,65 por ciento.

Subasta de compra temporal de
CDBCRP y de BTP a 1 dia por S/. 150 y

de S/. 3,469.

Recibié depdésitos overnight los dias 24,
25 y 30 de junio por S/. 23, S/. 18 y
S/. 83 millones, respectivamente.
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,53 por ciento

En junio el promedio de la tasa de interés
corporativa a 90 dias en soles aumento de

3,49 a 3,53 por ciento respecto a mayo y
en dolares de 1,92 a 2,04 por ciento.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Junio 2003 - Junio 2004)
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Inflacion de 0,56 por ciento en junio

La inflacién de junio fue de 0,56 por
ciento, acumulando una variacion de 4,3
por ciento en los Ultimos doce meses y de
3,0 por ciento en el periodo enero-junio
de 2004. Cinco productos han contribuido
con 0,48 puntos porcentuales a la
inflacion del mes: carne de pollo (0,29
puntos), cebolla (0,07 puntos) y arroz,
azucar y gasolinas (0,04 puntos, cada
uno). Estas alzas fueron atenuadas por la
disminucioén de precios de: citricos (-0,06
puntos), zapallo (-0,05 puntos) y papaya
(-0,04 puntos).

La inflacién subyacente del mes fue de
0,22 por ciento y 2,7 por ciento en los
Ultimos doce meses, mientras que la
inflacibn no subyacente fue 1,29 por
ciento en el mes y 7,5 por ciento en los
ultimos doce meses.

La inflacién subyacente sin alimentos y
bebidas fue de 0,06 por ciento (1,0 por
ciento en los ultimos doce meses). La
inflacion importada fue de 0,67 por
ciento (9,8 por ciento en los ultimos doce
meses).

TASA DE INFLACION
(Variacién porcentual anual)

POND. Mensual Indicador a 12 meses Indicador promedio anual
Jun. Jun. May. Jun. Jun. May. Jun.
2004 2003 2004 2004 2003 2004 2004
I. INFLACION SUBYACENTE 68,3 0,22 154 2,53 2,73 157 138 148
Bienes 41,8 0,27 1,42 2,95 3,28 1,57 1,23 1,38
Alimentos y bebidas 20,7 0,58 1,88 5,95 6,77 1,73 1,94 2,34
Textiles y calzado 7,6 0,23 1,01 1,26 1,31 1,06 0,88 0,91
Aparatos electrodomésticos 1,0 -0,30 0,51 -1,09 -1,26 2,41 -1,70 -1,85
Resto de productos industriales 12,5 -0,19 1,00 -0,65 -0,91 1,52 0,49 0,33
Servicios 26,6 0,13 1,72 1,88 1,88 1,56 1,63 1,64
Comidas fuera del hogar 12,0 0,18 1,55 1,89 1,82 1,19 1,46 1,49
Educacion 51 0,18 3,03 3,51 3,70 2,89 3,19 3,25
Salud 1,3 -0,19 2,82 1,42 1,51 2,96 2,34 2,23
Alquileres 2,3 -0,20 1,39 0,49 0,39 1,21 0,53 0,44
Resto de servicios 59 0,19 0,81 1,02 1,02 1,11 0,84 0,86
Il._INFLACION NO SUBYACENTE 31,7 129 354 453 7,46 203 454 487
Alimentos 14,8 2,32 -3,36 7,55 13,21 -1,53 2,67 4,05
Combustibles 39 1,49 16,65 8,40 11,56 13,78 9,15 8,80
Transportes 84 -0,09 11,15 0,13 0,02 3,95 8,12 7,16
Servicios publicos 4,6 0,29 0,49 -0,47 0,03 0,01 -0,66 -0,69
Ill. IPC 100,0 0,56 2,17 3,18 4,26 1,73 2,39 2,56
Nota.-
Inflacion importada 12,1 0,67 9,86 8,51 9,79 8,81 6,04 6,06
Subyacente sin alimentos y bebidas 47,6 0,06 1,39 1,06 1,00 1,22 1,14 1,11
Alimentos totales 33,2 1,38 -0,30 7,26 10,17 0,34 2,67 3,54
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Tipo de cambio: S/. 3,472

Al 30 de junio, el tipo de cambio se ubic6
en 3,472. Durante junio, el promedio del
tipo de cambio bancario venta fue S/. 3,478
por ddlar, equivalente a una apreciacion
nominal de 0,3 por ciento respecto al
promedio del mes anterior. Con ello
acumula una depreciacion de 0,2 por
ciento en lo que va del afio y una variacién
nula en los Ultimos 12 meses.

Respecto al tipo de cambio real, se
calcula para el mes de junio un nivel similar
respecto a mayo. Este resultado se explica
basicamente por el diferencial de 0,3 por
ciento entre la variacion de los precios
externos (0,9 por ciento) y los precios

domésticos (0,56 por
compens6 totalmente la
nominal de 0,3 por ciento.

ciento), que
apreciacion

Conviene sefialar que en la variacion de
los precios externos se sumé la
depreciacién, en términos promedio, del
délar respecto a las monedas de nuestros
socios comerciales, revirtiendo cuatros
meses consecutivos de fortalecimiento.

En junio, el saldo de ventas netas
forward aument6 respecto al cierre de
mayo en US$ 6 millones y la posiciéon de
cambio de las entidades bancarias en
US$ 12 millones.

INDICE DE TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL
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SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)
Diciembre | Diciembre Mayo Junio
2002 2003 2004
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 607 536 542
i. Ventas a futuro 1141 834 1017 1060
ii. Compras a futuro 236 227 481 518
b. Posicién de cambio de la banca 642 530 598 610
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Expectativas Macroecondmicas

Entre el 18 y 30 de junio, el BCR llevé a
cabo la Encuesta Mensual de Expectativas
Macroecon6micas entre 28 empresas
financieras, 345 empresas no financieras y

EMPRESAS NO FINANCIERAS
(Mediana de la muestra)

17 analistas econdémicos. Los resultados
de las encuestas se presentan en los

cuadros siguientes:

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

(Mediana! de la muestra)

Encuesta realizada al:
30de Abr. 2/ | 31 de May. 2/ | 30de Jun. 2/
Inflacién (%)
Mensual: julio - 0,2
Anual: 2004 2,7 27 3.1
2005 2,5 25 2,5
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: mayo 3,5 36 3,6
junio 35 3,7
julio 3,9
Anual: 2004 4,0 40 4,2
2005 4,0 4,0 4,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Mensual: julio - 3,48|
Diciembre 2004 3,49 3,50 3,49
Diciembre 2005 3,52 3,55 353
Tasa de interés interbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: julio -.- - 2,5
Diciembre 2004 2,8 28 2,8
Diciembre 2005 3,0 33 3.1
En U.S. délares
Mensual: julio - 1,2
Diciembre 2004 1,5 15 1,5
Diciembre 2005 1,8 2,0 2,0

1

lo cua permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.

2/ 28 empresas financieras.

Encuestarealizadaal: |
30 deAbr. 1/ | 31de May. ¥/ | 30de Jun. 1/
Inflacién (%)
Anual: 2004 25 2,5 2,8
2005 25 2,5 2,6)
Crecimiento del PBI (%)
Anual: 2004 4,0 4,0 4,0
2005 4,0 4,0 4,0
Tipo de cambio (S/. por US$)
Diciembre 2004 3,52 352 3,51
Diciembre 2005 3,60 3,60 3,60

1/ 345 empresas no financieras.

ANALISTAS ECONOMICOS
(Mediana de la muestra)

Medida de tendencia central que muestra el valor en el medio de la muestra,

Encuesta realizada al:

30 deAbr. I/ | 31de May. 1/ | 30 de Jun.1/
Inflacién (%)
Mensual: julio - - 01
Anual: 2004 2,7 2,7 29
2005 25 25 23
Crecimiento del PBI (%)
Mensual: mayo 4,0 4,0 39
junio 42 4,0
julio - - 4,0
Anual: 2004 41 43 45
2005 41 41 43
Tipo de cambio (S/. por US$)
Mensual: julio 3,49
Diciembre 2004 3,49 3,49 3,49
Diciembre 2005 3,54 3,56 3,56
Tasa deinterés interbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: julio -.- 25
Diciembre 2004 2,6 2,7 2,6
Diciembre 2005 3,0 31 30
En U.S. ddlares
Mensual: julio 1,2
Diciembre 2004 n.d. 15 15
Diciembre 2005 n.d. 2,0 25

1/ 17 analistas econémicos.
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Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 7 de junio de 2004

Durante las ultimas cuatro semanas, la
liguidez en moneda nacional disminuy6
en 0,6 por ciento (S/. 129 millones),
alcanzando un saldo de S/. 20 601
millones (crecimiento anual de 13,5 por
ciento). El crédito al sector privado en
moneda nacional disminuyé en 0,5 por
ciento (S/. 53 millones), con lo que su

La liquidez en moneda extranjera
aumenté en 1,1 por ciento (US$ 106
millones), alcanzando un saldo de
US$ 9 342 millones (disminucién anual de
3,6 por ciento). El crédito al sector privado
en moneda extranjera aument6 en 0,7 por
ciento (US$ 69 millones), con lo que su
saldo se ubico en US$ 9 787 millones. De

saldo fue de S/. 10 413 millones esta manera, el crédito en moneda
(crecimiento anual de 2,5 por ciento). extranjera registré una caida anual de 2,0
por ciento.
EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO
2002
Dic. 11,1%| 11,0% 6,3% 10,6% 0,8% 7,1%] -2,7% 1,4% -4,8%| -34,3% -0,3% -3,6%
2003
Ene. -9,2% 9,4%| -3,1% 10,8% -3,6% 54%] 0,0% 2,8%] -11,0%| -40,5% -2,9% -5,2%
Feb. -0,3% 8,3% 2,6% 11,3% 3,8% 7,5%] -0,1% 2,8%] 10,5%| -38,0% -0,2% -6,7%
Mar. -1,1% 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3%] -0,1% 4,1%|] -15,3%| -44,9% -0,4% -6,1%
Abr. 3,1% 9,5%] -0,3% 11,1% 3,6%| 14,6%]| -0,6% 3,4%| 12,4%| -35,8% 1,0% -5,7%
May. -1,1% 8,4% 0,8% 12,1% 0,4%| 14,0%| -0,9% 2,7% -2,2%| -39,1% -0,9% -6,8%
Jun. 1,7% 6,5%] -1,7% 7,8% -1,1%| 11,2% 1,1% 3,5%) -2,8%| -42,7% -0,2% -6,5%
Jul. 8,3% 2,8% 5,8% 7,3%) 0,1%| 10,5%]| -1,3% -1,6% 3,7%| -42,8% -0,7% -6,8%
Ago. -3,3% 4,2%| -1,6% 6,8%) -0,7% 9,9%] -0,2% -3,6% -7,8%| -46,1% 0,1% -6,0%
Set. -2,5% 6,0%) 0,1% 9,3% -0,1% 7,9%] -0,8% -3,1% -1,5%| -45,9% -1,1% -6,0%
Oct. 1,4% 6,4%) 0,7% 11,9% -0,5% 57%] 0,5% -3,9% 5,4%| -41,4% -0,1% -5,3%
Nov. 2,8% 9,7% 1,7% 13,3% 3,0% 7,2%) -0,7% -5,7% 4,3%| -12,3% 0,2% -5,5%
Dic. 11,5%| 10,1% 3,6% 10,5% -1,2% 51%] 0,5% -2,6% -0,1% -8,0% -0,6% -5,8%
2004
Ene. -6,4%| 13,4% 2,6% 17,0% -0,2% 8,8%] -0,2% -2,7% 1,4% 4,8% -1,0% -4,0%
Feb. 0,7%| 14,5%] -0,6% 13,3% -0,5% 4.2%| -2,7% -5,3% 1,9% -3,3% -0,9% -4,6%
Mar. 0,7%| 16,6%) 1,2% 12,7% 3,2% 6,0%] 0,0% -5,1% -5,4% 8,0% 0,6% -3,6%
Abr. 4,4%| 18,2%] -0,2% 12,7% 0,5% 2,8% 1,0% -3,6%] 10,8% 6,6% 1,2% -3,4%
May. 0,7%]| 20,3%| 0,2% 12,1% -0,4% 2,0%] -0,6% -3,4%] 11,7%| 21,7% 1,3% -1,2%
Jun.7 0,1%| 21,5%] -0,6% 13,5% -0,5% 2,5% 1,1% -3,6% 8,8%| 17,0% 0,7% -2,0%
Memo:
Saldos al 7 de may. 7 668 20 730 10 467 9 236 812 9719
(Mill.S/.6 Mill.USS$)
Saldos al 7 de jun. 7678 20 601 10 413 9 342 884 9 787
(Mill.S/.6 Mill.US$)
1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

Spread del bono global 2012 en 4,08 por ciento

Al 30 junio, el spread del bono global
peruano a 10 afios y el EMBI+ de los
bonos soberanos del Peru se ubicaron en
4,08 y 4,39 por ciento, respectivamente En
junio el spread promedio del bono global
peruano a 10 afios fue 4,10 por ciento,
inferior al registrado en mayo (4,63 por
ciento), mientras que para el mismo
periodo, el spread promedio EMBI+ de los
bonos soberanos del Pert disminuy6é de
4,75 a 4,39 por ciento. Los spreads
peruanos se beneficiaron de la mejora de

la calificacién de la deuda soberana en
moneda extranjera de largo plazo del Peru
de BB- a BB por parte de Standard and
Poor's y de la disminucion de las
expectativas del mercado que la Reserva
Federal de los Estados Unidos fuera a
aumentar en forma significativa su tasa de
interés. Previamente, Fitch Ratings habia
mejorado la perspectiva de la calificacion
de la deuda peruana de “estable” a
“positiva”.
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Mercados Internacionales

En junio, la cotizacion promedio del oro ciento) y al euro (1,1 por ciento) que
aument6 1,9 por ciento a US$ 392 por onza provocé una mayor demanda por parte de
troy debido al debilitamiento del ddélar en inversionistas europeos y asiaticos.
términos promedio respecto al yen (2,3 por
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La cotizacion promedio del cobre cay6
1,9 por ciento en junio respecto al mes
previo de US$ 1,24 a US$ 1,22 por libra
ante los anuncios de aumentos de la

produccion de BHP Billiton y Phelps
Dodge Corp. y las menores importaciones
de China.

Cotizacion del Cobre
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En similar periodo, el precio promedio del
zinc descendié 1,0 por ciento (US$ 0,46 por
libra) ante los débiles fundamentos relativos
respecto al resto de metales basicos. Los

Dic Ene Feb Mar Abr Jun

2004
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equivalen a 5 semanas de consumo, en
comparacion con el cobre, niquel, plomo y
estafio cuyos inventarios son menores a
una semana de consumo.

inventarios de zinc en la actualidad
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La cotizacién promedio del petréleo WTI
registr6 una importante disminuciéon de 5,5
por ciento al pasar de US$ 40,3 a US$ 38,0
por barril. Influyd en esta evolucion, la
decision de la OPEP de incrementar su

produccion en 2 millones de barriles diarios
en julio y en 500 mil adicionales a partir de
agosto. Ademas, los inventarios de crudo
en los Estados Unidos alcanzaron su mayor
nivel desde agosto de 2002.

Cotizacion del Petrbleo

US$/barril
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En términos promedio, el délar registré una
depreciacion mensual de 1,1 por ciento
respecto al euro y 2,3 por ciento frente al
yen. Persiste la preocupacion de los
inversionistas respecto a los déficit fiscal y
de cuenta corriente de los Estados Unidos.
Asi en el primer trimestre el déficit en

Dic Ene Feb Mar  Abr Jun

2004

May

cuenta corriente alcanzé un nuevo récord
de US$ 144,9 mil millones y en abril el
déficit comercial hizo lo propio al ubicarse
en US$ 48,3 mil millones. El yen, en
particular se ha visto beneficiado de las
mejores perspectivas de crecimiento de la
economia japonesa.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Junio 2003 - Junio 2004)
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Entre el 31 de mayo y el 30 de junio, la
tasa de interés Libor a 3 meses aumentd
de 1,32 a 1,61 por ciento asociado a la
expectativa de un incremento de las tasas
de interés en los Estados Unidos. Por su
parte, el rendimiento de los Bonos del
Tesoro Norteamericano a diez afios
disminuy6 de 4,65 a 4,58 por ciento, luego
de haber aumentado 74 puntos basicos
desde fines de marzo del presente afio. En
su reunion del 29 y 30 de junio, la Reserva

Federal de los Estados Unidos decidio
incrementar su tasa de interés de politica en
25 puntos basicos, tal como habia
anticipado el mercado. En su comunicado,
la Reserva Federal reiter6 que las futuras
alzas de las tasas de interés se realizaran
gradualmente en la medida que la inflacién
permanezca relativamente baja. Ademas se
sefialé que una parte importante del alza de
la inflacién en los Ultimos meses se debe a
factores transitorios.

Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos
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Bolsa de Valores de Lima

En junio, la Bolsa de Valores de Lima
(BVL) registré una caida de 1,4 por ciento
en el indice General (IGBVL) y de 2,7 por
ciento en el indice Selectivo (ISBVL).

2004

No obstante, en lo que va del afio, el indice
General y el Selectivo registran ganancias
de 18,5y 19,7 por ciento, respectivamente.

Indicadores Burséatiles
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)
24 junio 25 junio 28 junio 30 junio
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR -110,4 68,8 146,4 77,0
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP) 30,0 40,0
Propuestas recibidas 73,0 102,0
Plazo de vencimiento 6 meses 7 dias
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,59/3,69/3,65 2,50/2,58/2,56
Saldo 5188,0
Proximo vencimiento de CDBCRP (5 de julio de 2004) 205,0
Vencimientos de CDBCRP entre el 1y 2 de julio de 2004 0,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 150,0 75,0
Propuestas recibidas 188,0 122,0
Plazo de vencimiento 1 dia 1 dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 2,41/2,51/2,43 2,51/2,51/2,51
Saldo 75,0
iii. Subasta de Certificados de Depdsitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 34,7 52
i. Compras (millones de US$) 10,0 1,5
Tipo de cambio promedio 3,4685 3,4690
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 74,3 74,0 76,4 152,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0101% 0,0101% 0,0094% 0,0101%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 22,7 18.0 82,9
Tasa de interés 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 51,6 56,0 76,4 69,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (} 965,0 958,0 941,0 932,1
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,7 6,7 6,5 6,5
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 229,1 222,2 205,1 196,3
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,6 1,5 1,4 1,4
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1715 3147 367.2 363.8
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,35/2,50/2,43 | 2,45/2,50/2,48 2,45/2,50/2,49 2,45/2,55/2,50
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 29.0 32,0 33.0 6.5
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 1,01/1,15/1,11( 1,03/1,15/1,11 1,11/1,15/1,14 1,15/1,15/1,15
c. Total mercado secundario de COBCRP 0,0 0.0 31.0
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f -2,0 -5,7 , -10,1
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii - c.ii+ e + f -19,3 -0,3 2,6 -11,8
a. Mercado spot con el pablico (** -3.7 55 45 4,7
i. Compras 42,6 60,0 76,4 37,0
ii. (-) Ventas 46,3 54,5 71,9 41,7
b. Compras forward al publico (con y sin entrega) (**) -84 -10,6 -6,8 -16.1
i. Pactadas 53 1,4 2,3 51
ii. (-) Vencidas 13,6 12,0 9,1 21,2
c. Ventas forward al pablico (con y sin entrega) (**) 257 52 4,7 -17.8
i. Pactadas 4,5 23,6 15,1 39,8
ii. (-) Vencidas 30,2 28,9 19,8 57,6
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 54,9 50,0 71,0 54,4
ii. A futuro 13,5 7,0 1,0 2,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**| 145 145 113 375
i. Compras 16,0 26,5 19,3 45,5
ii. (-) Ventas 15 12,0 8,0 8,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -135 -35 -2,6 -8,2
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,469 3,469 3,471 3,471
* Datos preliminares ** Datos preliminares para el Gltimo dia
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Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes Variaciones respecto a
Dic.02 Dic.03 May.04 23-jun 30-jun Dic.02 Dic.03 May.04 Semana
() (b) (c) (1) (2 (2)I(a) (2)I(b) (2Ic)  (211)
[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 8579,0 10 676,6 11 236,4 11 580,6 11 858,9 38,2% 11,1% 55% 2.4%
HONG KONG Hang Seng 93213 12 575,9 12198,2 118498 12 285,8 31,8% -2,3% 0,7% 3,7%
SINGAPUR Straits Times 1341,0 1764,5 1788,7 1794,7 1838,0 37,1% 4,2% 2,8% 2,4%
COREA Seul Comp. 627,6 810,7 803,8 738,9 785,8 25,2% -3,1% -2,2% 6,3%
INDONESIA Jakarta Comp. 424,9 691,9 732,5 699,8 732,4 72,4% 5,9% 0,0% 4,7%
MALASIA KLSE 646,3 793,9 810,7 822,1 819,9 26,9% 3,3% 1,1% -0,3%
FILIPINAS PHS Comp. 10184 14424 1511,4 15735 1579,4 55,1% 9,5% 4,5% 0,4%
TAILANDIA SET 356,5 764,2 641,1 627,2 646,6 81,4% -15,4% 0,9% 3,1%
CHINA Shanghai C. 1357,7 1497,0 1555,9 1440,7 1399,2 3,1% -6,5% -10,1% -2,9%
EUROPA
ALEMANIA DAX 28926 3965,2 39214 39451 4052,7 40,1% 2.2% 3.3% 2.7%
FRANCIA CAC 40 3063,9 3557,9 3669,6 3720,1 3733,0 21,8% 4,9% 1,7% 0,3%
REINO UNIDO FTSE 100 39404 4.476,9 4.430,7 4.486,7 4464,1 13,3% -0,3% 0,8% -0,5%
AMERICA
EEUU. Dow Jones 8326,6 10 453,9 10 1885 10 479,6 10 435,5 25,3% 0,2% 2.4% -0,4%
Nasdaq 987,2 1998,5 1986,7 2021,0 20478 107,4% 2,5% 3,1% 1,3%
BRASIL Bovespa 11 268,5 22236,4 19 544,7 20836,1 21148,9 87,7% -4,9% 8,2% 1,5%
ARGENTINA Merval 525,0 1072,0 952,6 960,9 945,5 80,1% -11,8% -0,8% -1,6%
MEXICO IPC 61135 8795,3 10 036,3 10 137,9 10281,8 68,2% 16,9% 2,4% 1,4%
CHILE IGP 5019,6 7336,7 7207,8 74383 7518,8 49,8% 2,5% 4,3% 1,1%
COLOMBIA IGBC 1649,6 23337 2 966,6 29825 3004,5 82,1% 28,7% 1,3% 0,7%
VENEZUELA IBC 11 268,5 22 204,0 25 405,7 25611,2 25 285,2 124,4% 13,9% -0,5% -1,3%
PERU Ind. Gral. 1393,0 2435,0 2926,8 2848,7 2885,9 107,2% 18,5% -1,4% 1,3%
PERU Ind. Selectivo 2 205,4 3993,9 49153 47128 4780,5 116,8% 19,7% -2,7% 1,4%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 118,74 107,31 109,28 108,49 108,86 8,3% 1,4% -0,4% 0,3%
HONG KONG HK Dolar 7,798 7,762 7,793 7,799 7,799 0,0% 0,5% 0,1% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,734 1,698 1,697 1,720 1,718 -0,9% 1,1% 1,2% -0,1%
COREA Won 1186 1191 1160 1158 1154 2,7% -3,1% -0,5% -0,3%
INDONESIA Rupia 8940 8410 9260 9420 9390 5,0% 11,7% 1,4% -0,3%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 53,38 55,47 55,76 56,20 55,98 4,9% 0,9% 0,4% -0,4%
TAILANDIA Baht 43,08 39,59 40,52 40,96 40,91 -5,0% 3,3% 1,0% -0,1%
CHINA Yuan 8,280 8,277 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO US$ por Euro 1,505 1,259 1,220 1,209 1,219 -19,0% 32% 0,1% 0,8%
REINO UNIDO USS$ por Libra | | 1,612 1,779 1,832 | | 1,816 1,819 | | 12,8% 2,3% -0,7% 0,2%
AMERICA
BRASIL Real 3,535 2,890 3,188 3,106 3,083 -12,8% 6,7% -33% 0,7%
ARGENTINA Peso 1/ 3,360 2,950 2,960 2,953 2,955 -12,1% 0,2% -0,2% 0,1%
MEXICO Peso 10,360 11,230 11,434 11,323 11,490 10,9% 2,3% 0,5% 1,5%
CHILE Peso 720,0 592,9 640,0 637,0 633,8 -12,0% 6,9% -1,0% -0,5%
COLOMBIA Peso 2 855 2779 2736 2708 2688 -5,8% -3,3% -1,7% -0,7%
VENEZUELA Bolivar 1387 1596 1915 1915 1915 38,1% 20,0% 0,0% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,504 3,462 3,488 3,485 3,468 -1,0% 0,2% -0,6% -0,5%
N. Sol (Compra) 3,501 3,462 3,487 3,485 3,467 -1,0% 0,2% -0,6% -0,5%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 344,80 414,80 394,00 394,15 394,90 14,5% ~4,8% 0,2% 0,2%
PLATA H&H ($/02.T.) 4,79 5,96 6,12 5,87 5,96 24,4% 0,0% -2,6% 1,5%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 69,67 105,28 128,39 118,32 120,86 73,5% 14,8% -5,9% 2,1%
Futuro a 15 meses 72,35 101,38 112,72 104,78 106,37 47,0% 4,9% -5,6% 1,5%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,00 45,72 49,76 43,86 43,86 29,0% -4,1% -11,9% 0,0%
Futuro a 15 meses 35,82 45,95 51,35 45,81 45,95 28,3% 0,0% -10,5% 0,3%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 24,00 26,10 28,70 28,50 28,60 19,2% 9,6% -0,3% 0,4%
PETROLEO West Texas Int. C. 31,20 32,52 39,88 37,44 37,05 18,8% 13,9% 7,1% -1,0%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 575 650 620 600 600 4,3% 7,7% -3,2% 0,0%
SPR. GLOBAL 15 PER. (pbs) 567 343 502 453 456 -19,6% 32,9% -9,2% 0,7%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) 567 301 446 379 408 -28,0% 35,5% -8,5% 7,7%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) 593 100 280 242 262 -55,8% 162,0% -6,4% 8,3%
SPR. GLOBAL 332/  PER. (pbs) n.d. 367 511 467 475 n.d. 29,4% -7,0% 1,7%
SPR. GLOBAL 16 3/ PER. (pbs) n.d. n.d. 516 448 477 n.d. n.d. -7,6% 6,5%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 610 312 473 417 439 -28,0% 40,7% 7,2% 5,3%
ARG. (pbs) 6391 5632 4964 5037 5188 -18,8% -7,9% 4,5% 3,0%
BRA. (pbs) 1446 463 701 646 650 -55,0% 40,4% -7,3% 0,6%
Eco. Emergentes (pbs) 765 418 508 481 493 -35,6% 17,9% -3,0% 2,5%

* Datos al cierre de operaciones.

1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.

2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
3/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboracion: Gerencia de Estudios Econémicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente: Reuters y Bloomberg.
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resumen informativo

Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

weekly report /

2003 2004
DIC. | MAR. | ABR. |31 May. | MAY. | 23Jun. | 24Jun. | 25Jun. | 28 Jun. | 30 Jun. | JUN.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var. Var.
Posicion de cambio / Net international position 4583 5235 5201 5169 -32| 5179| 5201 5202| 5199 29
Reservas internacionales netas / Net international reserves 10194| 10411 10471 10824 353| 11145| 11174] 11168 11129 305
Depositos del sistema financiero en el BCR/ Financial system deposits at BCR 2892 2776 283l 2804 -27| 3148 3152 3147 3102 298
Empresas bancarias/ Banks 2687| 2611 2661 2619 -42| 2964| 2965 2958/ 2912 294
Banco de la Nacién / Banco de la Nacion 154 113 115] 134 19 128 132] 132 134 0
Resto de instituciones financieras / Other financial institutions 52| 52, 55 52, -3 56, 56 56, 56 4
Depdsitos del sector pablico en el BCR / Public sector deposits at BCR 2761 2433 2473 289% 423 2852| 2854 2852 2859 -37
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de la emisién primaria/ External origin of the monetary base 175] 223 11 o) -60 10, 10 2 0 o) 22
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 176 255 151 0 0 10, 10| 2] 0 0 21
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Piblico / Public sector 0 -32|  -140| 0 -60 0 0 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Comprainterbancario/lnterbank bi{Promedio / Average 3471 3464| 3469 3486| 3487| 3468 3468 3468/ 3471 3470 3,476
Apertura/ Opening 3472| 3466| 3470 3488 3488 3468 3470 3469 3471 3472 3495
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3471 3466| 3471 3487| 3488| 3467 3470 3469 3472 3471 3477
Interbank Ask Cierre/ Close 3471 3465 3471 3488 3488 3467 3468 3470 3472 3468 3477
Promedio / Average 3471 3466| 3470 3487| 3488 3469 3470| 3469 3472 3471 3478
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3471 3464 3469 3486 3486 3469 3469 3468 3468 3470/ 3476
Banking System Venta/ Ask 3/472| 3466| 3470/ 3489 3488 3470 3470] 3469 3471 3472| 3478
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 106,5| 1055 1056 104,4 104,4]
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,5 0,7 4,4 0,7 0,7]
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1] 16,6! 18,2] 20,3 20,3
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,6] 1,2 -0,2 0,2 0,2]
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 12,7, 12,7] 12,1 12,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2 32 0,5] -04 -0,4
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 51 6,0 2,8 2,0 2,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -0,8 32 -37 1,7 17 0,5 -0.3 0,2
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2] 0,2 0,4 0,5 0,5] 0,8 0,7] 0,6
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §.) / Banks' current account (balance) 192 182 197 60 169 61 52| 56, 76| 69 196
Créditos por regulacién monetaria (millones de §.) / Rediscounts (Millions of §.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depbsitos publicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.g.) 1196 2000 2389 2254 2254 2353 2411 2309 2223 2286 2286
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 4097| 5998 5743 5348 5348/ 5298/ 5298 5198 51838 5188 5188
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §/.) 0 70 440 160 160 90 150] o) 0 75 75
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 13,97| 14,76| 14,21| 1459 14,49 14,65 14,62 14,62| 1443| 1452 14,74
Interbancaria/ Interbank 251 248 249 251 248 245 243 248 249 250 246
Tasade interés (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 3,30 332 334 3,58 3,49 352 3,52 352 3,52 3,52 3,53
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos sm 2,6 25 2,5 25 2,4 2,4 sm. sm. 2,5 25
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts 3,3 33 3,3 33 3,3 33 3,3 33 3,3 33 3,3
Del saldo de CDBCRP/ CDBCRP balance 3.9 3,6 37 37 37 37 37 338 3.8 338 3.8
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 0,6 1,2 1,3 1,3
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -5,8 -3,6 -3,4| -1,2 -1,2
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 0,2] 0,3 1,3 0,2 0,2] 4,1 3,7 3,8
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1] 0,1 0,1] 0,1 0,1] 1,7 1,7 0,3
Créditos por regulacién monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 726 730 7,10 6,63 691 664 665 665 665 665 667
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 1,09 1,08 1,11 1,05 1,12 1,08 1,11 1,11 1,14 1,15 111
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 1,72 177 1,82, 1,95 1,92, 2,06 2,11 2,11 2,11 2,11 2,04,
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts ** sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursdtil (Var. %) / General Index (% change) 134 105 -6,9 0,4 35 -0,0 1,0 -0,0 0,2 0,1 -14
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 124 -9,0 0,2 37 0,0 1,1 -0,0 0,3 0,1 -2,7
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 15,7, 134 32,6 2,6 9,6] 2,7 6,8 135 7,6 4,4 13,6]
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacion mensual / Monthly 0,56‘ 0,46‘ -o,oz‘ ‘ 0,35‘ 0,56]
Inflacién tltimos 12 meses / % 12 months change 2,48 2,76 2,78 3,18 4,26
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S§.)
Resultado primario / Primary balance -740 242 371
Ingresos corrientes / Current revenue 2963 2862 3278
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 3827| 2626| 2914
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercid / Trade balance 184 193 46
Exportaciones/ Exports 909 966 870
Importaciones / Imports 726 774 824
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto d mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 32 5,5 33
COTIZACIONESINTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 1,11 1,15 n.d. 1,25 1,57 1,59 1,58 1,59 1,61 1,50
Dow Jones (Var %) / (% change) 6,53 -214| -1,28 -016 -036 081 -034 -069 -014 021 242
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,26 381 4,34] 4,65 4,70] 4,70 4,65] 4,65 4,74 4,58 4,73
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 318 344 338 473 475 417 419 441 444 439 439
Bono Global 2012 - Per(i (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304 315 314 446 463 379 403 403 402 408 410

* Incluye depésitos de Promeepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal.
** | astasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en dolares serdn alatasa Libor a un mes més un punto porcentual .
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
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