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 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

 RESUMEN INFORMATIVO 
 

 Nº 25 – 18 de junio de 2004 
 

 
 Reservas internacionales netas: US$ 11 044 millones 

 
Al 15 de junio las RIN ascendieron a             
US$ 11 044 millones, superiores en      
US$ 220 millones respecto a mayo. El 
incremento es explicado principalmente por 
los mayores depósitos del sistema 
financiero y del sector público (US$ 208 y 
US$ 9 millones, respectivamente) y el 
rendimiento de las inversiones (US$ 2 
millones). 

En lo que va del año las RIN registran un 
aumento de US$ 850 millones. A la misma 
fecha, la Posición de Cambio del BCRP 
ascendió a US$ 5 163 millones acumulando 
en el año un incremento de US$ 580 
millones. 
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Tasa de interés interbancaria en 2,50 por ciento 
 
Entre el 1 y el 16 de junio la tasa 
interbancaria se ubicó en 2,50 por ciento, 

superior a la registrada en mayo (2,48 por 
ciento).  
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Tasas de Interés en Moneda Nacional
(Junio 2003 - Junio 2004)
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Operaciones monetarias  

 
Al 16 de junio, el saldo promedio diario de la 
liquidez de la banca en el BCRP ascendió a 
S/. 261 millones. Entre el 10 y el 16 de junio, 
el Banco Central realizó las siguientes 
operaciones: 
 
• Subasta de Certificados de Depósitos 

del BCRP (CDBCRP) a: i) 7 días por     
S/. 80 y S/. 40 millones a una tasa de 
interés de 2,58 y 2,44 por ciento, 

respectivamente y ii) 3 meses por S/. 40 
millones a 3,38 por ciento.  

  
• Subasta de compra temporal de 

CDBCRP y de BTP a 1 día por S/. 60 y 
S/. 25 millones a una tasa de interés 
promedio de 2,45 y 2,44 por ciento, 
respectivamente. 

 
• Recibió depósitos overnight el día 14 de 

junio por S/. 15 millones.  

Tasa interbancaria promedio (%) 
 

   Promedio   Desviación Estándar 
 
 
Diciembre 2003 2,51 0,06 
Enero 2004  2,41 0,10 
Febrero 2,52 0,04 
Marzo 2,48 0,04 
Abril 2,49 0,05 
Mayo  2,48 0,05 
Junio 16 2,50 0,09 
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,53 por ciento 
  
Entre el 1 y el 16 de junio el promedio de la 
tasa de interés corporativa a 90 días en soles 
aumentó de 3,49 a 3,53 por ciento respecto a 
mayo y en dólares de 1,92 a 2,01 por ciento. 

La subida de las tasas corporativas es 
explicada en parte por las perspectivas de 
incremento de las tasas de interés de la 
Reserva Federal de los Estados Unidos.  
 

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Junio 2003 - Junio 2004)
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Junio 2003 - Junio 2004)
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 Tipo de cambio: S/. 3,476 

 
Del 9 al 16 de junio, el tipo de cambio 
venta del sistema bancario se apreció 
ligeramente de S/. 3,477 a S/. 3,476 por 
dólar. 
 

Al 16 de junio, el saldo de ventas netas 
forward aumentó respecto al cierre de 
mayo en US$ 42 millones y la posición de 
cambio de las entidades bancarias 
disminuyó en  US$ 4 millones.   
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a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 607 536 578
    i.  Ventas a futuro 1 141 834 1 017 1 098
    ii. Compras a futuro 236 227 481 520
b. Posición de cambio de la banca 642 530 598 594

Junio 16

SALDOS DE POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

Mayo 
 2004 

Diciembre 
2003

Diciembre 
2002

 
 

Emisión primaria al 15 de junio de 2004  
 
El saldo de la emisión primaria al 15 de 
junio (S/. 7 511 millones) aumentó 1,2 por 
ciento (S/. 90 millones) con respecto al 
cierre de mayo. En términos promedio, la 
tasa anual de crecimiento de la emisión 
primaria en este período fue 21,0 por 
ciento (18,8 por ciento en mayo). 
 

Por fuentes, las operaciones que 
expandieron la emisión primaria fueron los 
vencimientos netos de Certificados de 
Depósito del BCRP (S/. 200 millones) y la 
reducción de depósitos del sector público 
(S/. 39 millones). Estas operaciones 
fueron compensadas por la cancelación de 
compras temporales de títulos valores   
(S/. 160 millones).  

 
Producto bruto interno se expandió 3,3 por ciento en abril 
 
El PBI creció 3,3 por ciento en abril y de 
este modo alcanzó 34 meses consecutivos 
de crecimiento. En el resultado del mes 
influyó el dinamismo de los sectores no 
primarios, que crecieron 3,9 por ciento, en 
particular por la fuerte expansión de la 
manufactura no primaria. Por otro lado, los 
sectores primarios redujeron su tasa de 
crecimiento debido a que el aumento de la 
minería metálica y de la pesca fue 
atenuado por la menor producción 
agrícola. La demanda interna por su 
parte, aumentó 4,6 por ciento. 
 
En el período mayo 2003-abril 2004 la 
producción aumentó 3,7 por ciento 
respecto al período mayo 2002-abril 2003, 
destacando la minería y la construcción. 
 
El sector agropecuario se contrajo 5,3 por 
ciento. Esta disminución fue explicada por 
la menor producción de papa, por 
inundaciones y plagas en Puno y heladas 
y escasez de lluvias en otras zonas de la 
sierra; maíz amarillo duro, debido a la 
reducción de las áreas sembradas en 
noviembre y diciembre, especialmente en 
Lima, La Libertad y Cajamarca; arroz, por 

adelanto de cosechas en San Martín y 
Arequipa; y caña de azúcar, ocasionada 
por menores cosechas asociadas a 
paradas en los principales ingenios. Este 
resultado fue atenuado por la mayor 
producción de café, algodón y espárrago y 
el crecimiento de la producción pecuaria, 
en particular la de carne de ave. 
 
El crecimiento de 8,7 por ciento del sector 
pesca se sustentó tanto en los mayores 
desembarques para el consumo humano 
como para el industrial. En el primer caso 
destacó la mayor captura de pota y 
concha de abanico para congelado, y de 
jurel para fresco, rubro que mostró 
incrementos por decimoprimer mes 
consecutivo. En lo que se refiere al 
consumo industrial, aumentó el 
desembarque de anchoveta luego del 
levantamiento de la veda reproductiva en 
el litoral norte-centro. El incremento habría 
sido influido moderadamente por 
condiciones oceanográficas más 
favorables, destacando el menor nivel de 
anomalías de temperatura en la superficie 
del mar. 
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PRODUCTO BRUTO INTERNO 
(Variaciones porcentuales con respecto al mismo período del año anterior) 

Abril   Acumulado últimos 12 meses 
2003 2004 A marzo 2004 A abril 2004

Agropecuario 4,8 -5,3 2,1 1,0 
   Agrícola 4,8 -8,8 1,7 0,0 
   Pecuario 5,1 1,6 2,8 2,5 
Pesca 10,8 8,7 -9,4 -9,4 
Minería e hidrocarburos 8,2 11,0 8,6 8,9 
   Minería metálica 9,1 12,5 9,8 10,1 
   Hidrocarburos -0,8 -6,3 -4,3 -4,7 
Manufactura -0,3 5,6 1,9 2,4 
   Procesadores de recursos primarios 9,6 -2,5 -2,2 -3,3 
   Manufactura no primaria -3,1 8,0 3,0 4,0 
Electricidad y agua 2,2 5,3 4,2 4,4 
Construcción 5,9 2,4 5,3 5,0 
Comercio 2,8 2,0 2,2 2,2 
Otros servicios 4,2 3,5 4,2 4,2 
VALOR AGREGADO BRUTO 3,6 3,1 3,6 3,6 
Impuestos a los productos y derechos 
de importación 1,1 5,6 4,2 4,6 
PBI GLOBAL 3,4 3,3 3,7 3,7 
VAB Primario 6,7 0,3 3,3 2,7 
VAB No Primario 2,8 3,9 3,7 3,8 

Memo: 
Indicador de demanda interna 1,0 4,6 2,8 3,1  

 
El sector minería e hidrocarburos se 
expandió 11,0 por ciento debido a la 
mayor actividad de la minería metálica. 
Este subsector creció debido al aumento 
del cobre, por la mayor cantidad de 
mineral tratado y mayores leyes en 
Antamina, el reinicio de operaciones de 
BHP Billiton Tintaya, así como por la 
mayor capacidad de molienda de Southern 
Perú en su unidad de Toquepala. En el 
caso del oro, la mayor producción se 
explicó por la mediana minería, que creció 
22 por ciento, y los productores 
artesanales de Madre de Dios, cuyo 
aumento fue de 62 por ciento. Estos 
incrementos fueron atenuados por la 
menor extracción de petróleo crudo. 
 
El sector manufactura aumentó 5,6 por 
ciento en abril por la mayor actividad de la 
manufactura no primaria, que creció 8,0 
por ciento, mientras que la manufactura de 
procesamiento de recursos primarios 
disminuyó 2,5 por ciento. En la segunda 
influyó la menor producción de azúcar, 

explicada por una menor disponibilidad de 
caña; la menor actividad de la Refinería La 
Pampilla en refinación de petróleo y la 
disminución de la producción de aceite de 
pescado, que no pudieron compensar el 
aumento de la harina de pescado. Por otro 
lado, la manufactura primaria se expandió 
apoyada en el dinamismo de prendas de 
tejidos de punto, manufacturas diversas, 
madera y muebles, materiales para la 
construcción, productos metálicos y 
cemento, mientras que productos 
farmacéuticos y maquinaria y equipo 
registraron reducciones importantes. 
  
Las ramas de mayor contribución al 
crecimiento de la manufactura no primaria 
fueron prendas de tejidos de punto, por 
mayores exportaciones; manufacturas 
diversas debido al incremento de 
exportaciones de joyas y de producción de 
lápices y fósforos; y productos metálicos 
para uso estructural para proyectos de los 
sectores minero y de construcción. 
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Principales ramas que registraron los mayores aumentos

Abril 2004

CIIU Var. %
Anual Contrib. % 1/

Prendas de tejidos de punto 2/ 31,2 1,2
Manufacturas diversas 28,8 0,7
Productos metálicos para uso estructural 30,1 0,7
Muebles 23,6 0,6
Cerveza 23,9 0,4
Cemento 13,2 0,6
Productos lácteos 15,7 0,4
Vidrio 29,8 0,4
Siderurgia 11,0 0,4
Artículos de hormigón 39,8 0,3
Bebidas gaseosas 10,4 0,3
Sustancias químicas básicas 13,4 0,3
Hilados, tejidos y acabados 5,9 0,3
Mayólicas 7,3 0,2

1/ Contribución porcentual con respecto a la manufactura no primaria.
2/ La variación corresponde al número de prendas producidas.  

 
Por otro lado, las ramas que mostraron 
una contribución negativa más elevada 
fueron productos farmacéuticos, otros 

tipos de maquinaria de uso general y 
tabaco.

 
Principales ramas que registraron las mayores caídas

Abril 2004

CIIU Var. %
Anual Contrib. % 1/

Productos farmacéuticos -24,1 -0,4
Otros tipos de maquinaria de uso general -85,7 -0,3
Tabaco -46,5 -0,1
Productos plásticos -3,1 -0,1

1/ Contribución porcentual con respecto a la manufactura no primaria.  
 
El sector construcción creció 2,4 por 
ciento, tasa menor a la registrada en 
meses previos, debido a la finalización de 
las obras de Camisea en Pisco, que 
venían siendo atendidas por Cemento 
Andino. 

El PBI desestacionalizado disminuyó 0,9 
por ciento luego de aumentar por cuatro 
meses consecutivos desde diciembre, 
mientras que la demanda interna subió 1,8 
por ciento. 

 
PRODUCTO BRUTO INTERNO DESESTACIONALIZADO

(Millones de soles de 1994)
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En abril, el empleo en empresas de 10 y 
más trabajadores creció 3,2 por ciento en 
el área urbana con respecto a similar mes 
de 2003, de acuerdo al Ministerio de 
Trabajo, registrándose crecimiento del 
empleo en los sectores manufactura (3,7 

por ciento), servicios (4,0 por ciento) y 
transporte (0,9 por ciento). Para este 
mismo periodo, el empleo en empresas de 
similar tamaño en Lima Metropolitana 
creció en 2,6 por ciento. 

 

EMPLEO EN EMPRESAS DE 10 Y MÁS TRABAJADORES
(Índices desestacionalizados, octubre 1997 =100)
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Fuente: ENVME, MTPE.  
 
En el resto urbano, sin considerar Lima 
Metropolitana, el empleo creció 5 por 
ciento. Por ciudades, en Piura aumentó el 
empleo 5,5 por ciento en las actividades 
industrial y de servicios. En Ica el 
incremento en el empleo (11,9 por ciento) 
refleja la mayor actividad agrícola y 

comercial. En Cusco el empleo creció 5,9 
por ciento por el dinamismo de la industria 
y los servicios. En Pisco el empleo 
disminuyó en todos los sectores, excepto 
en la industria. Asimismo, en Puno, el 
empleo se redujo en todos los sectores. 

 

 

Abril 2004/ Ene. - Abr 2004/ 
Abril 2003 Ene. - Abr. 2003 

Perú Urbano 3,2 2,2 
Lima Metropolitana 2,6 2,0 
Resto Urbano 5,0 3,1 
Arequipa  1,2 1,6 
Cajamarca  6,5 1,6 
Chiclayo  0,9 -0,3 
Chimbote  13,4 5,6 
Chincha  5,8 4,1 
Cusco  5,9 -0,9 
Huancayo  2,8 0,6 
Ica   11,9 11,1 
Iquitos  6,2 2,6 
Paita  31,5 10,3 
Pisco  -4,1 -2,8 
Piura  5,5 5,2 
Pucallpa  -3,1 -2,0 
Puno  -4,6 -5,9 
Tacna  3,8 -3,5 
Tarapoto  -1,4 -1,6 
Trujillo  5,3 7,5 
Fuente: MTPE, Informe Estadístico Mensual.  

EMPLEO URBANO EN PRINCIPALES CIUDADES 
EMPRESAS CON 10 Y MÁS TRABAJADORES 

(Variación porcentual anual) 
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Perspectivas de mayo 
 
Se cuenta con indicadores de  los sectores 
pesca, hidrocarburos, construcción, 
electricidad y recaudación de impuestos 
relevantes para la actividad económica de 
del mes de mayo. 
 
§ La extracción de anchoveta aumentó 

67,6 por ciento respecto a mayo de 
2003, según datos proporcionados por 
IMARPE. 

 
§ Según Perúpetro, la producción de 

petróleo crudo se redujo 10,0 por 
ciento, mientras que la extracción de 
gas natural aumentó 67,3 por ciento. 

 

§ De acuerdo con la Asociación de 
Productores de Cemento, los 
despachos locales de cemento 
aumentaron 4,3 por ciento en mayo. 

  
§ La producción de electricidad se 

incrementó 6,1 por ciento, según el 
Comité de Operación Económica del 
Sistema Interconectado Nacional 
(COES). 

 
§ La recaudación del Impuesto Selectivo 

al Consumo aumentó 23,7 por ciento, 
mientras que la recaudación de 
impuestos a las importaciones subió 
11,6 por ciento, de acuerdo con 
información preliminar de Sunat. 

 
Spread del bono global 2012 en 4,15 por ciento 
 
El 16 de junio, el spread del bono global 
peruano a 10 años fue 4,15 por ciento, 
inferior al registrado a fines de mayo (4,46 
por ciento) y el spread EMBI+ de los 
bonos soberanos del Perú disminuyó de 
4,73 a 4,39 por ciento en el mismo período. 

Esta evolución estuvo asociada al anuncio 
de los indicadores de inflación en Estados 
Unidos y a las declaraciones de Alan 
Greenspan señalando que el ajuste de las 
tasas de interés sería “moderado”.  
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Mercados Internacionales 
 
Del 9 al 16 de junio, la cotización del oro 
disminuyó 0,7 por ciento a US$ 384 por 

onza troy debido al fortalecimiento del dólar 
respecto al euro.  

 

Cotización del Oro
 (Junio 2003 - Junio 2004)
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La cotización del cobre cayó 3,6 por 
ciento (US$ 1,19 por libra) debido a los 
temores de que los principales países 
consumidores, China y Estados Unidos, 
eleven próximamente sus tasas de interés 
afectando la demanda. Por otro lado, 
según los analistas de mercado, las 

importaciones de cobre por parte de 
China para el mes de mayo alcanzaron 
las 69 mil toneladas (habiendo 
promediado 144 mil desde enero hasta 
abril), producto de las medidas restrictivas 
adoptadas por el gobierno chino para 
enfriar la economía.   

 

Cotización del Cobre
(Junio 2003 - Jun io  2004)
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En similar período, el precio del zinc 
descendió 6,5 por ciento (US$ 0,45 por 

libra) siguiendo la tendencia del resto de 
metales industriales.  

 

Cotización del Zinc
(Jun io 2003 - Jun io 2004)
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La cotización del petróleo WTI se redujo 
1,0 por ciento (US$ 37,3 por barril) en la 
semana. Según PetroLogistics Ltd., la 
OPEP incrementaría su producción en 4 
por ciento en junio. Adicionalmente, la 

finalización de la huelga general en 
Nigeria (el más grande productor de 
África) acabó con la preocupación de 
posibles interrupciones en los envíos de 
crudo por parte de este país.  

 

Cotizac ión del Petróleo
 (Jun io  2003 - Jun io  2004)
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Del 9 al 16 de junio, el dólar se apreció 0,3 
respecto al euro y se depreció 0,3 por 
ciento frente al yen. La producción industrial 
de los Estados Unidos creció 1,1 por ciento 
en mayo, el mayor aumento desde 1998 y 
superior al 0,8 por ciento de abril. El dólar 
se ha visto beneficiado de las mayores 

expectativas de un alza de las tasas de 
interés pero se mantienen las 
preocupaciones de los inversionistas 
respecto a los déficit fiscal y de cuenta 
corriente. En abril, el déficit comercial 
alcanzó un nuevo récord histórico (US$ 48,3 
mil millones).    
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En el mismo período, la tasa de interés 
Libor a 3 meses aumentó de 1,43 a 1,53 
por ciento mientras que el rendimiento de 
los Bonos del Tesoro Norteamericano a 
diez años disminuyó de 4,81 a 4,72 por 
ciento. En Estados Unidos, el IPC de mayo 
aumentó 0,6 por ciento superior al 0,4 por 
ciento esperado y acumulando una tasa 
anual de 3,1 por ciento (la mayor desde 
junio de 2001). Sin embargo, la mayor parte 
de este aumento se debe al precio del 
petróleo, por lo que la inflación subyacente 

(excluye alimentos y energía) subió sólo 0,2 
por ciento, en línea con lo esperado, e 
inferior al 0,3 por ciento del mes anterior. La 
variación de los últimos 12 meses de la 
inflación subyacente se ubicó en 1,7 por 
ciento. El dato de la inflación subyacente 
junto con la declaración de Alan Greenspan 
indicando que la inflación no constituye una 
“preocupación seria” motivó el repunte en el 
precio de los Bonos del Tesoro 
Norteamericano.  
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Bolsa de Valores de Lima 
 

Al 16 de junio, la Bolsa de Valores de Lima 
(BVL) registró una caída de 2,0 por ciento 
en el Índice General (IGBVL) y de 3,7 por 
ciento en el Índice Selectivo (ISBVL) 
reflejando una menor rentabilidad esperada 

del sector minero por la disminución del 
precio de los metales. 
  
En lo que va del año, el Índice General y el 
Selectivo registran ganancias de 17,8 y 
18,5 por ciento, respectivamente.  
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10 junio 11 junio 14 junio 15 junio 16 junio

1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 51,4 290,9 204,3 258,9 63,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones

       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP)      0,0                40,0                80,0 0,0 40,0

Propuestas recibidas     64,0               85,0               187,0 56,0 116,5
Plazo de vencimiento 6 meses        3 meses             7 días 6 meses 7 días
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio desierta   3,29/3,41/3,38   2,58/2,58/2,58       desierta        2,44/2,44/2,44 2,44/2,44/2,44

      Saldo 5 148,0
      Próximo vencimiento de CDBCRP (18 de junio de 2004) 80,0
      Vencimientos de CDBCRP del 17 al 18 de junio de 2004 80,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 60,0 25,0

Propuestas recibidas 127,0 62,9
Plazo de vencimiento 1 día 1 día
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 2,42/2,46/2,45 2,41/2,45/2,44
Saldo 25,0

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)

Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR

i. Compras (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

ii. Ventas  (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 111,4 170,9 204,3 218,9 88,4
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0101% 0,0092% 0,0101% 0,0101% 0,0101%
b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)

Tasa de interés
c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional

Tasa de interés
d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 15,0

Tasa de interés 1,75% 1,75% 1,75% 1,75% 1,75%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 111,4 170,9 189,3 218,9 88,4

a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 1 052,8 1 039,6 1 012,4 1 008,6 997,1
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,4 7,3 7,1 7,0 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 317,0 303,7 276,6 272,7 261,2
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,2 2,1 1,9 1,9 1,8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 147,1 245,7 174,7 205,3 251,7

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,45/2,50/2,50 2,50/2,55/2,50 2,35/2,50/2,50 1,75/2,50/2,24 2,40/2,45/2,44
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 18,2 20,5 12,6 11,0 29,9

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 0,99/1,15/1,15 0,99/1,15/1,11 1,01/1,15/1,13 1,05/1,15/1,14 1,15/1,15/1,15
c. Total mercado secundario de CDBCRP 13,0 7,7 7,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 3,0 / 3,35 7,0 / 3,44
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 3,0 / 4,50 3,7 / 4,10
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)

Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 0,7 -36,4 33,8 13,5 -1,9
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 12,0 16,8 30,2 -13,0 5,2
a. Mercado spot con el público (**) 1,6 13,1 29,0 -6,8 6,6

i. Compras 42,0 41,1 60,1 32,1 35,0
ii.  (-) Ventas 40,3 28,0 31,1 39,0 28,4

b.  Compras forward al público (con y sin entrega) (**) 0,6 -3,5 8,5 -2,3 8,4
i. Pactadas 13,5 1,5 8,5 11,0 10,0
ii.  (-) Vencidas 12,9 5,0 0,0 13,3 1,6

c.  Ventas forward al público (con y sin entrega) (**) 11,9 49,7 4,9 -28,8 15,6
i. Pactadas 33,0 51,9 26,6 11,0 45,4
ii.  (-) Vencidas 21,0 2,1 21,7 39,8 29,8

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)

i.           Al contado 62,0 73,5 62,4 84,5 74,5
ii.          A futuro 3,0 0,0 22,0 14,5 9,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 11,1 -4,2 20,8 25,8 28,8
i. Compras 11,1 0,9 20,8 38,8 29,8
ii.  (-) Ventas 0,0 5,0 0,0 13,0 1,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras 7,5 5,0 2,2 -5,5 -2,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,479 3,478 3,481 3,477 3,476
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



  
Dic.02 Dic.03 May.04 9-jun 16-jun Dic.02 Dic.03 May.04 Semana

(a) (b) (c) (1) (2) (2)/(a) (2)/(b) (2)/(c) (2)/(1)
BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 8 579,0         10 676,6       11 236,4       11 449,7          11 641,7          35,7% 9,0% 3,6% 1,7%
HONG KONG Hang Seng 9 321,3         12 575,9       12 198,2       12 339,9          12 161,8          30,5% -3,3% -0,3% -1,4%
SINGAPUR Straits Times 1 341,0         1 764,5         1 788,7         1 820,1            1 831,3            36,6% 3,8% 2,4% 0,6%
COREA Seul Comp. 627,6            810,7            803,8            794,5              752,3              19,9% -7,2% -6,4% -5,3%
INDONESIA Jakarta Comp. 424,9            691,9            732,5            709,8              707,9              66,6% 2,3% -3,4% -0,3%
MALASIA KLSE 646,3            793,9            810,7            818,4              818,2              26,6% 3,1% 0,9% 0,0%
FILIPINAS PHS Comp. 1 018,4         1 442,4         1 511,4         1 543,4            1 543,5            51,6% 7,0% 2,1% 0,0%
TAILANDIA SET 356,5            764,2            641,1            611,6              624,4              75,1% -18,3% -2,6% 2,1%
CHINA Shanghai C. 1 357,7         1 497,0         1 555,9         1 468,1            1 475,4            8,7% -1,4% -5,2% 0,5%
EUROPA    
ALEMANIA DAX 2 892,6         3 965,2         3 921,4         3 997,8            4 003,2            38,4% 1,0% 2,1% 0,1%
FRANCIA CAC 40 3 063,9         3 557,9         3 669,6         3 699,3            3 714,5            21,2% 4,4% 1,2% 0,4%
REINO UNIDO FTSE 100 3 940,4         4 476,9         4 430,7         4 489,5            4 491,1            14,0% 0,3% 1,4% 0,0%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 8 326,6         10 453,9       10 188,5       10 368,4          10 379,6          24,7% -0,7% 1,9% 0,1%

Nasdaq 987,2            1 998,5         1 986,7         1 990,6            1 998,2            102,4% 0,0% 0,6% 0,4%
BRASIL Bovespa 11 268,5       22 236,4       19 544,7       19 864,7          20 459,8          81,6% -8,0% 4,7% 3,0%
ARGENTINA Merval 525,0            1 072,0         952,6            904,2              909,3              73,2% -15,2% -4,5% 0,6%
MEXICO IPC 6 113,5         8 795,3         10 036,3       10 219,0          10 151,6          66,1% 15,4% 1,1% -0,7%
CHILE IGP 5 019,6         7 336,7         7 207,8         7 214,9            7 375,3            46,9% 0,5% 2,3% 2,2%
COLOMBIA IGBC 1 649,6         2 333,7         2 966,6         3 059,1            3 079,4            86,7% 32,0% 3,8% 0,7%
VENEZUELA IBC 11 268,5       22 204,0       25 405,7       25 491,9          24 647,4          118,7% 11,0% -3,0% -3,3%
PERU Ind. Gral. 1 393,0         2 435,0         2 926,8         2 906,9            2 867,9            105,9% 17,8% -2,0% -1,3%
PERU Ind. Selectivo 2 205,4         3 993,9         4 915,3         4 820,7            4 733,0            114,6% 18,5% -3,7% -1,8%

TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPÓN Yen 118,74          107,31          109,28          110,33             110,05             -7,3% 2,6% 0,7% -0,3%
HONG KONG HK Dólar 7,798            7,762            7,793            7,796              7,798              0,0% 0,5% 0,1% 0,0%
SINGAPUR SG Dólar 1,734            1,698            1,697            1,714              1,718              -0,9% 1,1% 1,2% 0,2%
COREA Won 1 186            1 191            1 160            1 155              1 157              -2,4% -2,9% -0,2% 0,2%
INDONESIA Rupia 8 940            8 410            9 260            9 300              9 420              5,4% 12,0% 1,7% 1,3%
MALASIA Ringgit 3,80              3,80              3,80              3,80                3,80                0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 53,38            55,47            55,76            55,69              56,15              5,2% 1,2% 0,7% 0,8%
TAILANDIA Baht 43,08            39,59            40,52            40,58              40,93              -5,0% 3,4% 1,0% 0,9%
CHINA Yuan 8,280            8,277            8,277            8,277              8,277              0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA     
EURO US$ por Euro 1,505            1,259            1,220            1,204              1,201              -20,2% -4,6% -1,5% -0,3%
REINO UNIDO US$ por Libra 1,612            1,779            1,832            1,829              1,828              13,4% 2,8% -0,2% -0,1%
AMERICA     
BRASIL Real 3,535            2,890            3,188            3,125              3,129              -11,5% 8,3% -1,9% 0,1%
ARGENTINA Peso  1/ 3,360            2,950            2,960            2,963              2,963              -11,8% 0,4% 0,1% 0,0%
MEXICO Peso 10,360          11,230          11,434          11,360             11,351             9,6% 1,1% -0,7% -0,1%
CHILE Peso 720,0            592,9            640,0            649,0              648,8              -9,9% 9,4% 1,4% 0,0%
COLOMBIA Peso 2 855            2 779            2 736            2 729              2 713              -5,0% -2,4% -0,8% -0,6%
VENEZUELA Bolivar 1 387            1 596            1 915            1 915              1 915              38,1% 20,0% 0,0% 0,0%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,504            3,462            3,488            3,478              3,477              -0,8% 0,4% -0,3% 0,0%

N. Sol  (Compra) 3,501            3,462            3,487            3,477              3,476              -0,7% 0,4% -0,3% 0,0%
    
COTIZACIONES    
ORO LME ($/Oz.T.) 344,80          414,80          394,00          386,70             383,95             11,4% -7,4% -2,6% -0,7%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 4,79              5,96              6,12              5,74                5,70                19,0% -4,4% -6,9% -0,6%
COBRE LME (cUS$/lb.)  69,67            105,28          128,39          123,83             119,34             71,3% 13,4% -7,0% -3,6%

Futuro a 15 meses 72,35            101,38          112,72          109,09             106,14             46,7% 4,7% -5,8% -2,7%
ZINC LME (cUS$/lb.) 34,00            45,72            49,76            48,51              45,38              33,5% -0,7% -8,8% -6,5%

Futuro a 15 meses 35,82            45,95            51,35            50,12              47,08              31,4% 2,5% -8,3% -6,1%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 24,00            26,10            28,70            28,60              28,50              18,8% 9,2% -0,7% -0,3%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 31,20            32,52            39,88            37,54              37,32              19,6% 14,8% -6,4% -0,6%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 575               650               620               620                 605                 5,2% -6,9% -2,4% -2,4%
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) 567               343               502               477                 477                 -15,9% 39,1% -5,0% 0,0%
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) 567               301               446               405                 415                 -26,8% 37,9% -7,0% 2,5%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) 593               100               280               224                 248                 -58,2% 148,0% -11,4% 10,7%
SPR. GLOBAL 33 2/ PER. (pbs) n.d. 367               511               479                 481                 n.d. 31,1% -5,9% 0,4%
SPR. GLOBAL 16 3/ PER. (pbs) n.d. n.d. 516               478                 494                 n.d. n.d. -4,3% 3,3%
SPR. EMBI + PER. (pbs)  610               312               473               420                 439                 -28,0% 40,7% -7,2% 4,5%

ARG. (pbs)  6 391            5 632            4 964            5 099              4 865              -23,9% -13,6% -2,0% -4,6%
BRA. (pbs)  1 446            463               701               668                 674                 -53,4% 45,6% -3,9% 0,9%
Eco. Emergentes (pbs) 765               418               508               488                 494                 -35,4% 18,2% -2,8% 1,2%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
2/ Emitido el 14 de noviembre de 2003.
3/ Emitido el 26 de abril de 2004.

Elaboración:      Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia del Sector Externo
Fuente:              Reuters y Bloomberg.

Indices Bursátiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes Variaciones respecto a 



DIC. ENE. FEB. MAR. ABR. 31 May. MAY. 9 Jun. 10 Jun. 11 Jun. 14 Jun. 15 Jun. 16 Jun. JUN.

Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 4 583 4 914 4 972 5 235 5 201 5 169 -32 5 155 5 158 5 155 5 154 5 163 -7
Reservas internacionales netas / Net international reserves  10 194 10 564 10 503 10 411 10 471 10 824 353 10 995 11 027 11 024 11 005 11 044 220
Depósitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 2 892 3 033 2 969 2 776 2 831 2 804 -27 2 981 3 010 2 991 2 980 3 012 208
     Empresas bancarias / Banks  2 687 2 857 2 792 2 611 2 661 2 619 -42 2 790 2 827 2 813 2 804 2 831 212
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   154 120 124 113 115 134 19 135 127 122 121 126 -7
     Resto de instituciones financieras / Other financial institutions   52 56 53 52 55 52 -3 56 56 56 55 55 3
Depósitos del sector público en el BCR / Public sector deposits at BCR   2 761 2 652 2 595 2 433 2 473 2 896 423 2 903 2 903 2 922 2 916 2 905 9

OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Origen externo de la emisión primaria / External origin of the monetary base  175 339 55 223 11 0 -60 0 0 0 1 0 0 0
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 176 317 96 255 151 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector 0 23 -40 -32 -140 0 -60 0 0 0 0 0 0 0

De intervención en la Mesa de Negociación / BCRP intervention 
Compra interbancario/Interbank bid Promedio / Average 3,471 3,468 3,483 3,464 3,469 3,486 3,487 3,475 3,478 3,477 3,481 3,476 3,476 3,481

Apertura / Opening 3,472 3,467 3,485 3,466 3,470 3,488 3,488 3,474 3,480 3,476 3,848 3,481 3,476 3,513
Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,471 3,468 3,483 3,466 3,471 3,487 3,488 3,475 3,480 3,478 3,482 3,476 3,478 3,482
Interbank Ask Cierre / Close 3,471 3,468 3,483 3,465 3,471 3,488 3,488 3,478 3,477 3,481 3,482 3,476 3,477 3,482

Promedio / Average 3,472 3,468 3,484 3,466 3,470 3,487 3,488 3,476 3,479 3,478 3,482 3,474 3,477 3,482
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,470 3,467 3,483 3,464 3,469 3,486 3,486 3,475 3,478 3,477 3,481 3,477 3,475 3,481
Banking System Venta / Ask 3,472 3,468 3,484 3,466 3,470 3,489 3,488 3,477 3,479 3,478 3,482 3,478 3,476 3,483
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 106,7 108,2 107,3 105,7 105,9 104,6

INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS 

Moneda nacional / Domestic currency 
Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,5 -6,4 0,7 0,7 4,4 0,7 0,7
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,1 13,4 14,5 16,6 18,2 20,3 20,3
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 3,6 2,7 -0,7 1,4 -0,2
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,5 17,1 13,3 12,9 13,0
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -1,2 -0,3 -0,1 3,0 0,5
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 5,1 8,7 4,5 6,0 2,8
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -0,8 1,6 -0,6 3,2 -3,7 1,7 1,7 0,7 0,0 0,2 2,1
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,5 0,5 0,2 0,4 0,5 0,5 1,5 1,4 1,1 1,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 192 172 184 182 197 60 169 151 111 171 189 219 88
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S/.) 1 196 1 549 1 756 2 000 2 389 2 254 2 254 2 128 2 224 2 302 2 256 2 215 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  4 097 5 789 5 489 5 998 5 743 5 348 5 348 5 348 5 348 5 108 5 108 5 148 5 148
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 0 312 85 70 440 160 160 25 60 0 0 0 25

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 13,97 14,47 14,89 14,76 14,21 14,59 14,49 14,71 14,83 14,90 14,87 14,87 14,94 14,79
Interbancaria / Interbank 2,51 2,41 2,52 2,48 2,49 2,51 2,48 2,46 2,50 2,50 2,50 2,24 2,44 2,50

Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  3,30 3,30 3,31 3,32 3,34 3,58 3,49 3,52 3,52 3,52 3,52 3,52 3,52 3,53
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos s.m 2,5 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4 2,5 s.m. s.m. s.m. 2,4

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts  3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3 3,3
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  3,9 3,7 3,7 3,6 3,7 3,7 3,7 3,7 3,7 3,8 3,8 3,7 3,7

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,6 -1,3 -0,9 0,8 1,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) -5,8 -4,3 -4,9 -3,7 -3,5
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   0,2 -0,3 -3,1 0,3 1,3 0,2 0,2 2,2 2,0 2,6 3,2
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,6 1,7 1,4 1,4
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 7,26 7,30 7,14 7,30 7,10 6,63 6,91 6,69 6,70 6,70 6,72 6,70 6,67 6,70
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 1,09 1,14 1,09 1,08 1,11 1,05 1,12 1,05 1,15 1,11 1,13 1,14 1,15 1,10
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  1,72 1,71 1,78 1,77 1,82 1,95 1,92 2,02 2,03 2,03 2,03 2,03 2,03 2,01

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts ** s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 13,4 12,1 0,7 10,5 -6,9 0,4 3,5 -0,7 -0,8 -0,3 -0,6 0,9 -0,6 -2,0 
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 16,2 11,9 3,8 12,4 -9,0 0,2 3,7 -1,0 -0,9 -0,4 -0,6 1,1 -1,0 -3,7 

15,7 18,2 21,3 13,4 32,6 2,6 9,6 9,2 3,9 2,8 154,9 4,6 4,7 18,4
INFLACIÓN (%) / INFLATION (%) 
Inflación mensual / Monthly  0,56 0,54 1,09 0,46 -0,02 0,35
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 2,48 2,80 3,43 2,76 2,78 3,18
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) 
Resultado primario / Primary balance  -740 749 390 242 371
Ingresos corrientes  / Current revenue  2 963 2 740 2 533 2 862 3 278
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 827 1 998 2 151 2 626 2 914
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) 
Balanza Comercial / Trade balance 184 143 223 193 46
Exportaciones / Exports 909 840 881 966 870
Importaciones / Imports 726 696 658 774 824
PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth 3,2 3,6 4,6 5,5 3,3

COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

Dólar/DEG / Dollar/DEG 1,467 1,492 1,497 1,473 1,460 1,469 1,452 1,470 1,462 1,462 1,456 1,458 1,461 1,466
Yen/dólar (N. York) / Yen/dollar (N. York) 107,7 106,4 106,7 108,5 107,7 109,3 112,1 110,3 109,2 110,1 111,0 109,5 110,1 110,2
Euro/dólar Euro/dollar 0,813 0,794 0,791 0,815 0,834 0,820 0,835 0,830 0,826 0,833 0,829 0,822 0,833 0,818
LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,17 1,13 1,12 1,11 1,15 n.d. 1,25 1,43 1,47 1,52 1,54 1,56 1,53 1,44
Dow Jones (Var %) / (% change) 6,53 0,33 0,91 -2,14 -1,28 -0,16 -0,36 -0,61 0,40 s.m. -0,72 0,44 -0,01 1,88
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,26 4,13 4,06 3,81 4,34 4,65 4,70 4,81 4,80 4,80 4,87 4,68 4,73 4,76
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 318 288 346 344 338 473 475 420 426 426 449 440 439 444
Bono Global 2012 - Perú (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 304 282 328 315 314 446 463 405 397 400 423 426 415 421
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal. 
** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
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Indicadores Económicos / Economic Indicators  

RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES

TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom.

Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario

INDICADORES BURSÁTILES / STOCK MARKET INDICES 


