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Reservas internacionales netas: US$ 9 917 millones

En octubre, las RIN alcanzaron los
US$ 9 810 millones, superiores en US$ 54
millones respecto al cierre de setiembre. El
aumento de las RIN es explicado por
compras netas de moneda extranjera
(US$ 142 millones) y rendimiento de
inversiones (US$ 10 millones), lo que fue
parcialmente compensado por menores
depésitos del sector privado y del sector
publico (US$ 89 millones y US$ 7 millones,
respectivamente) y por operaciones con
ALADI (US$ 2 millones).

Al 4 de noviembre, las RIN llegaron a
US$ 9 917 millones, mayores en US$ 107

millones respecto a en octubre, debido
principalmente al incremento en los depoésitos
del sector privado (US$ 98 millones) y a las
compras netas de moneda extranjera (US$ 15
millones).

En lo que va del afio las RIN registran un
incremento de US$ 319 millones. A la misma
fecha, la Posicién de Cambio del BCR
ascendio a US$ 4 229 millones monto mayor
en US$ 888 millones al observado a finales
del afio pasado.

Reservas Internacionales Netas y Posiciéon de Cambio del BCR
(Noviembre 2002 - Noviembre 2003)

Millones de US$

10500 — 4500

— Posicion de Cambio

—_— —>
RIN /—

10000 + <g=—— —— -+ 4000

- / N

_ // -
9500 | T 1 3500
”
Lt
-

9000 + -+ 3000
8500 2500

Nov Dic Ene Feb Mar Abr
2002 2003

May  Jun Jul  Ago Set Oct  Nov

Tasa de interés interbancaria en 2,75 por ciento

Entre el 1 y el 31 de octubre la tasa
interbancaria promedio se ubicé en 2,71 por
ciento inferior a la registrada en setiembre
(2,77 por ciento). La desviacién estandar fue
de 8 puntos basicos, ligeramente mayor a la
del mes anterior (6 puntos bésicos). Para

octubre, la tasa de interés de los depositos
overnight de la banca en el BCR es de 2 por
ciento y la tasa para créditos de regulacién
monetaria en moneda nacional es de 3,5 por
ciento.
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Al 5 de noviembre la tasa interbancaria se promedio registrado en octubre.

ubic6 en 2,75 por ciento, superior al
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Operaciones monetarias

Al 31 de octubre, el saldo promedio diario de la
liguidez de la banca en el BCR ascendié a
S/. 176 millones, habiéndose proyectado para
este mes un saldo en el rango de S/.180 a
S/. 200 millones. Entre el 30 de octubre y el 5
de noviembre, el Banco Central realiz6 las
siguientes operaciones:

Subastas de Certificados de Depdsito
del BCR a: i) 1 afio por S/. 25 millones a
una tasa de interés promedio de 3,46 por
ciento; ii) 2 _aflos por S/. 20 millones a

una tasa de 4,09 por ciento vy iii) 3 afios
por S/. 20 millones a 4,96 por ciento.

Subastas de compra temporal de
CDBCRP y de BTP a 1 dia por S/. 100,
S/.40 y S/. 40 millones, a una tasa de
interés promedio de 2,79, 2,86 y 2,87 por
ciento, respectivamente.

Compras de moneda extranjera en la
Mesa de Negociacion por un total de
US$ 40 millones, a un tipo de cambio
promedio de S/. 3,4733.
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Finalmente, el dia 30 de octubre
recibié depdsitos overnight por S/. 25,5
millones.

Tasa de interés preferencial corporativa en 3,46 por ciento

En el mes de octubre, la tasa de interés
corporativa en soles respecto a setiembre se
mantuvo en 3,46 por ciento mientras que la
tasa en dolares descendi6 de 1,73 a 1,71 por

Al 5 de noviembre, la tasa corporativa en
moneda nacional se ubicé en 3,46 por ciento
y la tasa corporativa en moneda extranjera
en 1,72 por ciento.

ciento.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional

(Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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Tipo de cambio: S/. 3,476

El 5 de noviembre el tipo de cambio ascendié
a S/. 3,476. En octubre la cotizacién
promedio del ddlar fue de S/. 3,479,
menor en 0,08 por ciento al promedio de
setiembre de S/. 3,482. Este nivel promedio
implicé una apreciacién nominal acumulada
en lo que va del afio de 1,04 por ciento y una
apreciacion anualizada de 3,80 por ciento;
revirtiéndose la ligera tendencia al alza
observada en los meses de agosto y
setiembre.

Entre los factores que explicaron esta
evolucion destacan la mayor demanda por
moneda nacional asociada a la colocacion de
bonos por parte del tesoro, las bajas
expectativas de depreciacion, la menor
percepcion del riesgo pais y la aprobacion de
créditos de la CAF por US$ 300 millones para
este afio.

De otro lado, en el mes se observé una
disminucion del saldo de ventas netas
forward por US$ 33 millones (el nivel pasé de
US$ 625 a US$ 592 millones). Por su parte, la
posicion de cambio de las entidades
bancarias disminuyé US$ 36 millones (de
US$ 591 a US$ 555 millones) asociado a la
recomposicion de la posicion de la Ultima
semana del mes y a las compras de moneda
extranjera del Banco Central a la banca por
US$ 135 millones.

En términos reales, se estima para el mes de
octubre una variacion del tipo de cambio de
2,0 por ciento con respecto a setiembre
explicado por el incremento de los precios
externos en 2,1 por ciento. Con ello, el tipo de
cambio real acumula una variacion de 6,7 por
ciento en lo que va del afio y de 6,9 por ciento
en los ultimos doce meses.

SALDOS DE POSICION DE CAMBIO

(Millones de US$)
Diciembre Enero Agosto Setiembre | Octubre
2002 2003
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 923 678 625 592
i. Ventas a futuro 1141 1167 845 844 958
ii. Compras a futuro 236 244 168 219 362
b. Posicion de cambio de la banca 642 616 660 591 555
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Cuentas monetarias al 15 de octubre de 2003

En las Ultimas cuatro semanas, la liquidez en
moneda nacional aumenté en 0,7 por ciento
(S/. 134 millones), con lo que su saldo fue de
S/. 19 086 millones (crecimiento anual de
11,5 por ciento). El crédito al sector privado

en moneda nacional aument6 en 0,7 por
ciento (S/. 66 millones), alcanzando un saldo
de S/. 10 067 millones (crecimiento anual de
6,5 por ciento).

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO
EMISION PRIMARIA LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N LIQUIDEZ EN M/E PASIVOS DE C.P. 1/ CREDITO EN M/E
VAR.(%) | VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) | VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR. (%)
MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO MES ANO

2001
Dic. 14,4%| 7,9% 8,0% 13,6% 1,6% 2,9%| -2,0% 2,9%] -2,8%| -23,8% 0,7% -3,7%
2002
Mar. 2,0%| 16,1% 2,5% 18,4% 2,7% 5,3%] -1,4% -0,6%| -4,8%]| -23,7%| -1,1% -3,7%
Jun. 3,5%| 17,2% 2,2% 21,0% 1,4% 5,8%] 0,3% -1,5% 3,4%| -18,7% -0,5% -3,8%
Set. -4,1%| 18,3%| -2,2% 20,1% 1,8% 7,3%| -1,3% -0,7%| -1,8%]| -0,6%) -1,0% -3,1%
Dic. 11,1%| 11,0% 6,3% 10,6% 0,8% 7,1%| -2,7% 1,4%| -4,8%| -34,3%] -0,3% -3,6%
2003
Ene. -9,2%| 9,4%| -3,1% 10,8%| -3,6% 5,4%] 0,0% 2,8%] -11,0%| -40,5%] -2,9% -5,2%
Feb. -0,3%| 8,3% 2,6% 11,3% 3,8% 7,5%| -0,1% 2,8%] 10,5%| -38,0% -0,2% -6,7%
Mar. -1,1%| 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3%| -0,1% 4,4%| -15,3%| -44,9%| -0,4% -6,1%
Abr. 3,1%| 9,5% 0,5% 11,9% 3,7%| 14,7%] -0,5% 3,5%] 13,9%| -34,9% 0,8% -5,9%
May. -1,1%| 8,4% 1,9% 14,1% 0,7%| 14,4%| -1,4% 2,2%] -2,0%| -38,1%] -0,8% -6,9%
Jun. 1,7% 6,5%| -2,4% 9,0%] -1,6%| 11,0%| 1,2% 3,1%] -2,8%| -41,8% -0,1% -6,5%
Jul. 8,3%| 2,8% 5,5% 8,3% 0,2%| 10,5%] -1,4% -2,1% 2,9%| -42,4%| -0,6% -6,7%
Ago. -3,3%| 4,2%| -1,6% 7,8%| -0,8% 9,9%] -0,6% -4,4%| -8,2%| -45,9%) -0,2% -6,2%
Set. -2,5%| 6,0% 0,2% 10,5%| -0,1% 7,8%| -0,8% -4,0%| -1,9%]| -46,0%| -0,7% -5,9%
Oct. 15 -0,4% 7,3% 0,7% 11,5% 0,7% 6,5%] -2,4% -3,7% 7,0%| -41,6% -0,8% -6,5%

Memo:

Saldos al 15 de set. 6 580 18 952 10001 9 485 685 9841

(Mill.S/.6 Mill.US$)

Saldos al 15 de oct. 6 555 19 086 10 067 9 257 733 9761

(Mill.S/.6 Mil.US$)

1/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

La liquidez en moneda extranjera disminuy6
2,4 por ciento (US$ 228 millones), registrando
un saldo de US$ 9 257 millones (crecimiento
anual de —3,7 por ciento). El crédito al sector
privado en moneda extranjera disminuyé en

0,8 por ciento (US$ 80 millones), con lo que
su saldo se ubicd en US$ 9 761 millones. De
esta manera, el crédito en moneda extranjera
registr6 una tasa anual de crecimiento
negativa de 6,5 por ciento.
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Inflacion de octubre asciende a 0,05 por ciento

La inflacién de octubre fue 0,05 por ciento,
registrandose una variacion acumulada de
1,30 por ciento en los dltimos 12 meses y de
1,74 por ciento en el periodo enero-octubre
de 2003. En el mes, destacaron los
aumentos de 0,3 por ciento en los precios de
los alimentos considerados en el
componente no subyacente de la inflacion y
de 0,2 por ciento en los precios de los
combustibles, los que fueron compensados
por las reducciones en los precios de “resto
de productos industriales” y ‘“resto de
servicios” de 0,2 por ciento, cada uno, Yy
servicios de salud en 0,1 por ciento.

INFLACION

La inflaci6bn subyacente, que comprende
los componentes de la canasta del
consumidor que normalmente presentan una
menor variabilidad en sus precios fue 0,00
por ciento, acumulando una variacion de 0,03
por ciento en los udltimos 12 meses. Los
precios de los bienes aumentaron 0,01 por
ciento, aunque registran una caida
acumulada de 0,90 por ciento en los ultimos
12 meses. Los precios de los servicios
incluidos en el componente subyacente de la
inflaciéon disminuyeron en promedio 0,03 por
ciento, acumulando una variaciéon de 1,51 por
ciento en los dltimos 12 meses.

(Variacién porcentual)

Ponderacion Octubre 2003
Mes Acumulado 12 meses
I. INFLACION SUBYACENTE 68,3 0,00 0,25 0,03
Bienes 41,8 0,01 -0,42 -0,90
Alimentos y bebidas 20,7 0,12 -1,36 -2,21
Textil y calzado 7,6 0,12 0,62 0,60
Aparatos electrodomésticos 1,0 -0,07 -1,55 -3,36
Resto de bienes industriales 12,5 0,24 0,64 0,59
Servicios 26,6 -0,03 1,29 1,51
Comidas fuera del hogar 12,0 0,03 0,97 1,44
Educacion 51 0,00 3,02 3,02
Salud 1,3 -0,12 1,53 3,12
Alquileres 2,3 0,10 0,99 -0,20
Resto de servicios 5,9 -0,19 0,49 0,64
Il._ INFLACION NO SUBYACENTE 31,7 0.14 4,98 4,06
Alimentos 14,8 0,29 2,73 0,10
Combustibles 3,9 0,19 8,32 8,87
Transportes 8,4 -0,09 10,32 11,03
Servicios publicos 4,6 0,05 -0,84 -0,45
lIl. INFLACION 100,0 0,05 1,74 1,30
Nota:
Alimentos dentro del hogar 33,2 0,22 0,69 -0,99
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Expectativas Macroeconomicas

Entre el 16 y 31 de octubre, el BCR llevo financieras y 17 analistas econdmicos.
a cabo la Encuesta Mensual de Los resultados de las encuestas se
Expectativas Macroecondémicas entre 26 presentan en los cuadros siguientes:

empresas financieras, 345 empresas no

INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

(Mediana” de la muestra)
Encuesta realizada al:
28de Ago.2/ | 30de Set.3 | 31de Oc. 4/
Inflacién (%)
Mensual: novienbre 02
Anual: 2003 2,0 18 19
2004 2,5 22 22
Qrecimiento del PBI ©0)
Mensual: seiembre 34 30 30
octubre 32 34
noviembre 33
Anual: 2003 3,8 38 38
2004 4,0 40| 40
Tipo de cambio (S/. por US$)
Noviemtre 2003 348]
Diciembre 2003 351 3,50 349
Diciembre 2004 359 357 354

Tasa deinterés interbancaria (%)
En nueves soles

Noviemtre 2003 28

Diciembre 2003 3,0 29 28

Diciembre 2004 3,5 32 30
En US. délares

Noviemlre 2003 10|

Diciembre 2003 1,4 12 1,1

Diciembre 2004 1,7] 15 15

1/ Medida de tendencia central que muestra el vaor en el medio de la muestra,
lo cud permite reducir el sesgo que generan los valores extremos.
2/ 27 empresas financieras. )
3/ 28empresas financieras. ANALISTAS ECONOMICCS
4/ 26 empresas financieras. (Mediana de la muestra)
EMPRESAS NO FINANCIERAS Encuesta realizada al:
(Mediana de la muestra) 28deAgo. V| 30deSet2/ | 31deOdt. 2/
Encuesta realizada al: Inflacion (%)
280eAp. 1/ | 30deSet 1/ | 31de Oot I/ Mensual: octubre 01
. Anual: 2003 18 1,7] 18
Inflacién (%) 2004 20 20 20
Anual: 2003 24 2,0 20
2004 25 25 28| |arecimiento del PBI ©)
o Mensual: setiembre 29 29 29|
Qecimiento del PBI %) octubre 35 35
Anual: 2003 38 3,8 38 noviembre ] 33
2004 40 4,0 40 Anal: 2003 39 38 39
) . 204 40 40 40
Tipo de carbio (S/. por US$)
Didembre 2003 353 351 350 Tipo de carrbio (S/. por US$)
Didembre 2004 362 360 360 Mensual: noviembre - 348
- - Diciembre 2003 3,504 350 349
1/ 345 empresas nofinarcieras. Diciembre 2004 356 354 356
Tasa deinterés interbancaria (%)
En nuevos soles
Mensual: noviembre - 28
Anual: 2003 35 34 31
2004 35 35 32

1/ 16 andlistas economicos.
2/ 17 andlistas econdmicos.
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Adicionalmente, se

ANALISTAS ECONOMICOS
(Mediana de la muestra)

realiz6 una encuesta
trimestral entre los analistas econdémicos,

obteniéndose

los

resultados

presentan a continuacion:

que

se

Encuesta Realizada al 31 de Jul. 1/ Encuesta Realizada al 31 de Oct. 2/
2003 2004 2003 2004
Var % Real
Demanda Interna 3,5 3,6 3,7 3,7
Consumo Privado 3,7 3,6 3,8 3,7
Inversion Bruta Fija Privada 4,8 50 4,3 4,6
Exportacion de Bienes 12,0 57 11,0 7,0
Importacién de Bienes 10,0 4,2 7,5 4,0
% del PBI
Déficit en Cuenta Corriente 1,9 2,0 2,0 2,0
Déficit del Sector Publico 2,0 2,0 2,0 2,0
Var % Nominal
Términos de Intercambio 0,4 1,0 2,0 1,7
Emisién Primaria 8,0 7,0 8,6 7,0
Crédito al Sector Privado 2,6 4,3 0,7 2,7

1/ Muestra: 15 analistas econémicos
2/ Muestra: 17 analistas econémicos

Spread del bono global en 2,83 por ciento

El 31 de octubre, el spread del bono
global peruano a 10 afios fue de 2,93 por
ciento, menor al registrado al cierre de
setiembre (3,36 por ciento), mientras que el
spread EMBI+ de los bonos soberanos
del Perd disminuy6 de 3,55 a 3,04 por
ciento.

Al 5 de noviembre, el spread del bono
global peruano a 10 afios se ubica en 2,83
por ciento y el spread EMBI+ de los bonos
soberanos en 2,87 por ciento.

Indicadores del riesgo pais
(Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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Mercados Internacionales

En octubre, la cotizacién del oro disminuy6
0,5 por ciento, alcanzando los US$ 386,3 por
onza troy. El oro mostré a lo largo del mes
una alta volatilidad asociado al
comportamiento del délar y de los mercados
de valores. A partir del dia 20 la cotizacion se
recuper6 debido al incremento de la

demanda fisica por parte de la industria de
joyeria y por la mayor demanda de
inversionistas asiaticos.

Al 5 de noviembre, el oro se cotizaba en
US$ 378,8 por onza troy, 1,9 por ciento
menor respecto al cierre de octubre.

Cotizacion del Oro

(US$/oz.tr.)

(Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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En similar mes, la cotizacion del cobre
aumentd 14,7 por ciento a US$ 0,933 por
libra. El significativo aumento del cobre se
produjo como consecuencia de la mayor
expansién econ6mica Yy las noticias
favorables de los Estados Unidos, la
creciente demanda proveniente de China,
el crecimiento industrial en Japén y las
expectativas de recuperacion de la
economia mundial. De igual modo, el zinc

May Jun Jul Ago Set Oct Nov
5

registr6 un incrementé de 13,7 por ciento
en octubre alcanzando los US$ 0,426 por
libra.

Al 5 de noviembre el precio del cobre
acumula un incremento mensual de 2,1 por
ciento, ascendiendo a US$ 0,953 por libra y
alcanzando niveles no vistos desde octubre
de 1997.

Cotizacién del Cobre

or (cUS$/Ib.) (Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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El precio del petréleo WTI disminuy6 0,3
por ciento durante el mes ubicandose en
US$ 29,11 por barril influenciado por
incrementos inesperados en los inventarios
de crudo, combustibles y gas de
calefaccion. Dichos incrementos revirtieron
la tendencia ascendente de las dos
primeras semanas que se debié ante las

expectativas de una mayor demanda por la
proximidad de la estacion invernal en el
hemisferio norte.

Entre el 31 de octubre y el 5 de
noviembre el petréleo aumenté 2,4 por
ciento, cotizdndose en US$ 29,80 por barril.

Cotizacion del Petroleo
(US$/barril) (Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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En octubre, el délar se aprecié 0,6 por
ciento frente al euro y se deprecio 1,4 por
ciento respecto al yen. El délar se beneficié
por la difusién de indicadores econdmicos
positivos de los Estados Unidos destacando
la mayor confianza del consumidor, la
disminucion del déficit comercial, el
crecimiento econdémico de 7,2 por ciento en
el tercer trimestre (tasa mas alta en casi
dos décadas) y la leve mejora del mercado
laboral. El euro se vio afectado a raiz del
arresto del duefio de la mayor petrolera

Abr

May Jun Jul Ago Set Oct Nov
5

rusa por cargos de fraude y evasion
tributaria. Por su parte, el yen continué
fortaleciéndose debido al mayor aumento
en cuatro afios y medio de la confianza del
consumidor y al aumento de la produccion
industrial.

Al 5 de noviembre el délar no registraba
respecto a su cierre de octubre variacion
frente al yen y se apreciaba 1,1 por ciento
respecto al euro.

Cotizaciones del Yen y Euro

130 (Yen/US$) (Noviembre 2002 - Noviembre 2003) (Euro/US$) 11
120 A + 1,0
110 "/”\/\ A 0,9
vor W \V\\/\m/
Euro
100 0,8
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Entre el 30 de setiembre y el 31 de
octubre, la tasa de interés Libor a 3 meses
subié de 1,16 a 1,17 por ciento, mientras
que el rendimiento de los Bonos del
Tesoro Norteamericano a diez afios
aumentd de 3,939 a 4,295 por ciento. La
decision de la Fed de mantener su tasa de
interés en 1 por ciento (su nivel mas bajo

desde 1958) y las perspectivas de
crecimiento originaron una menor demanda
por titulos de renta fija. Adicionalmente la
colocacién del dia 29 de US$ 26 000
millones en bonos a 2 afios para financiar el
déficit presupuestario increment6 la oferta
de estos papeles.

Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos
a 10 afios
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Bolsa de Valores de Lima

En octubre, el indice General (IGBVL) y el
indice Selectivo (ISBVL) se incrementaron
en 6,5y 6,1 por ciento, respectivamente
siguiendo la recuperacion de las bolsas de
valores de los Estados Unidos y debido al
comportamiento favorable de los precios del
cobre y el zinc. Las mas importantes
ganancias correspondieron a las acciones
del sector minero, particularmente Southern
Pert (27,5 por ciento), Atacocha (29,7 por
ciento), Cerro Verde (22,3 por ciento) y
Minas Buenaventura (19,9 por ciento). El

Abr

May Jun Jul  Ago Set Oct Nov

promedio diario del monto negociado en
acciones ascendié a S/. 8,7 millones, cifra
superior a la de setiembre que fue de
S/. 10,6 millones.

Al 5 de noviembre, la Bolsa de Valores de
Lima registra disminucion mensual de 0,1
por ciento en el IGBVL y un incremento de
0,3 por ciento en el ISBVL. En lo que va del
afio, ambos indices acumulan ganancias de
51,4y 50,6 por ciento, respectivamente.

Indicadores Bursétiles
(Noviembre 2002 - Noviembre 2003)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

30 octubre 31 octubre 3 noviembre]4 noviembre|5 noviembre|
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 47,9 61,4 153,5 2544 322,4
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depésitos del BCR (CDBCRP) 25,0 20,0 20,0
Propuestas recibidas 93,0 40,0 91,0
Plazo de vencimiento 1 afio 3 afios 2 afios
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,40/3,50/3,46]4,91/4,99/4,96 4,04/4,15/4,09
Saldo 4149,7 4189,7 4189,7 4189,7 4149,7
Préximo vencimiento de CDBCRP ( 7 de noviembre de 2003 ) 50,0
Vencimientos de CDBCRP del 6 al 7 de noviembre de 2003 50,0
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 100,0 40,0 40,0
Propuestas recibidas 273,5 125,0 120,0
Plazo de vencimiento 1dia 1dia 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 2,7612,79/2,79] 2,86/2,86/2,86 | 2,87/2,87/2,87
Saldo 100,0 40,0 40,0
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima / Méaxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 347 347 34,7 174 174
i. Compras (millones de US$) 10,0 10,0 10,0 5,0 5,0
Tipo de cambio promedio 3,4721 3,4728 3,4737 3,4741 3,4752
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciong 57,6 56,1 288,2 311,8 379,8
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0073% 0,0067% 0,0072% 0,0072% 0,0072%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional 255
Tasa de interés 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 32,1 56,1 288,2 311,8 379,8
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 855,0 850,8 817,7 862,3 902,7
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,2 6,1 6,0 6,3 6,6
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 180,4 176,3 133,3 178,0 218,3
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,3 1,3 1,0 1,3 1,6
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 163.7 1546 1269 96,0 160,0
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,60/2,75/2,71 2,70/2,75/2,71 2,70/2,85/2,77] 2,80/2,85/2,81| 2,75/2,80/2,76
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 55 2,0
Tasas de interés: Minima / M&xima/ Promedio 1,10/1,15/1,11 1,10/1,10/1,10
c. Total mercado secundario de CDBCRP 23,6 32,2 85,3 740 19.6
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio) 2,0/3,50 10,0/2,98 5.0/2.95 5,0/3,01
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 2,0/3,43 4,0/3,31
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio) 7,3/4,06 1.0/4.00
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-ci+e+f 0,7 14,7 -19,1 -17,0 -12,1
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii-cii+e +f 3,0 8,9 -23,3 -19,2 -8,5
a. Mercado spot con el publico (** 135 20,1 -13,2 -12.9 -3,1
i. Compras 67,2 68,4 23,5 39,3 26,0
i. (-) Ventas 53,7 48,3 36,7 52,2 29,1
b. Compras forward con el pablico (con y sin entrega) (**) -6,6 8,0 0,6 20 -5,9
i. Pactadas 15 31,0 1,0 2,0 6,2
i. (-) Vencidas 8,1 23,0 0,5 12,1
c. Ventas forward con el pablico (con y sin entrega) (** 43 22 -3,6 -0,2 23
i. Pactadas 1,3 13,3 2,6 25,1 6,4
i. (-) Vencidas 5,6 111 6,2 25,3 8,7
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 56,6 55,8 27,5 26,6 41,2
ii. A futuro 17,5 50 8,0 9,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) -3,0 -132 2,6 23,0 58
i Compras 5,0 9,8 2,6 23,0 6,2
i. (-) Ventas 8,0 23,0 12,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -10,0 -10,0 -7,0 -4,0 -3,0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,472 3,472 3,474 3,474 3,475

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el dltimo dia




Indices Bursatiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.01 Dic.02 Set.03 30-oct 5-nov Dic.01 Dic.02 Set.03
(@ (b) (c) (1) (2) (2 (2ib) (i)
[BOLSAS
ASIA
JAPON Nikkei 225 10542,6 8579,0 10219,1 10 695,6 10837,5 2,8% 26,3% 6,1%
HONG KONG Hang Seng 11 397,2 9321,3 11 229,9 12 143,4 12 438,9 9,1% 33,4% 10,8%
SINGAPUR Straits Times 1623,6 1341,0 1630,8 17153 17773 9,5% 32,5% 9,0%
COREA Seul Comp. 693,7 627,6 697,5 785,9 805,5 16,1% 28,4% 15,5%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0 4249 597,7 627,8 635,8 62,2% 49,6% 6,4%
MALASIA KLSE 696,1 646,3 733,5 812,1 813,5 16,9% 25,9% 10,9%
FILIPINAS PHS Comp. 1168,1 1018,4 1297,4 1381,2 1430,9 22,5% 40,5% 10,3%
TAILANDIA SET n.d. 356,5 579,0 624,4 673,7 n.d. 89,0% 16,4%
CHINA Shanghai C. 1639,5 1357,7 1432,4 1407,2 14485 -11,7% 6,7% 1,1%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5160,1 2892,6 3256,8 3639,7 3717,7 -28,0% 28,5% 14,2%
FRANCIA CAC 40 4622,5 3063,9 3135,0 33874 3393,3 -26,6% 10,7% 8,2%
RUSIA Interfax 256,6 359,1 566,6 496,7 540,7 110,7% 50,6% -4,6%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 021,5 8 326,6 9275,1 9786,6 9820,8 -2,0% 17,9% 5,9%
Nasdag 1950,4 987,2 1786,9 1932,7 1959,4 0,5% 98,5% 9,6%
BRASIL Bovespa 13577,6 11 268,5 16 010,7 18 093,8 18 307,1 34,8% 62,5% 14,3%
ARGENTINA Merval 295,4 525,0 827,7 938,2 965,9 227,0% 84,0% 16,7%
MEXICO IPC 6372,3 6 113,5 78225 8022,9 8232,1 29,2% 34,7% 5,2%
CHILE IGP 5397,2 5019,6 6991,6 7504,8 7 161,5 32,7% 42,7% 2,4%
COLOMBIA IGBC 1070,9 1649,6 2101,9 2139,0 2188,0 104,3% 32,6% 4,1%
VENEZUELA IBC 6570,3 11 268,5 16 956,3 19 870,8 22 333,0 239,9% 98,2% 31,7%
PERU Ind. Gral. 1176,5 1393,0 1980,8 2120,1 2105,9 79,0% 51,2% 6,3%
PERU Ind. Selectivo 1917,2 2 205,4 3120,0 3351,7 3314,0 72,9% 50,3% 6,2%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 131,63 118,74 111,48 108,70 109,87 -16,5% -7,5% -1,4%
HONG KONG HK Délar 7,797 7,798 7,744 7,760 7,768 -0,4% -0,4% 0,3%
SINGAPUR SG Dolar 1,848 1,734 1,729 1,737 1,741 -5,8% 0,4% 0,7%
COREA Won 1313 1186 1148 1178 1185 -9,7% -0,1% 3,2%
INDONESIA Rupia 10 450 8940 8 390 8 475 8 470 -18,9% -5,3% 1,0%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48 53,38 54,81 55,25 55,16 7,1% 3,3% 0,6%
TAILANDIA Baht 44,18 43,08 40,00 39,85 39,85 -9,8% -7,5% -0,4%
CHINA Yuan 8,277 8,280 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro 1,122 0,952 0,858 0,860 0,874 -22,1% -8,1% 1,9%
RUSIA Rublo 30,470 31,930 30,581 | 29,965 29,803 -2,2% -6,7% -2,5%
AMERICA
BRASIL Real 2,329 3,535 2,891 2,848 2,866 23,1% -18,9% -0,9%
ARGENTINA Peso 1/ 0,999 3,360 2,910 2,865 2,850 185,3% -15,2% -2,1%
MEXICO Peso 9,132 10,360 10,977 11,038 10,974 20,2% 5,9% 0,0%
CHILE Peso 653,5 720,0 660,8 627,6 629,3 -3,7% -12,6% -4,8%
COLOMBIA Peso 2288 2 855 2900 2884 2857 24,9% 0,1% -1,5%
VENEZUELA Bolivar 767 1387 1596 1596 1596 108,1% 15,1% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,442 3,504 3,483 3,472 3,476 1,0% -0,8% -0,2%
N. Sol (Compra) 3,441 3,501 3,483 3,472 3,476 1,0% -0,7% -0,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 276,50 375,60 388,00 386,50 378,75 37,0% 0,8% -2,4%
PLATA H & H ($/0z.T.) 4,65 5,19 5,14 5,19 5,01 7,7% -3,4% -2,5%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 66,32 79,20 81,37 92,58 95,30 43,7% 20,3% 17,1%
Futuro a 15 meses 70,53 80,29 83,01 92,08 94,03 33,3% 17,1% 13,3%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,81 36,42 37,42 42,23 41,82 20,1% 14,8% 11,8%
Futuro a 15 meses 38,19 38,33 39,83 43,91 43,54 14,0% 13,6% 9,3%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 17,60 24,85 23,65 24,40 25,10 42,6% 1,0% 6,1%
PETROLEO West Texas Int. C. 19,84 31,57 29,20 28,47 30,30 52,7% -4,0% 3,8%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610 600 575 600 640 4,9% 6,7% 11,3%
SPR. GLOBAL 15  PER. (pbs) n.d. 403 385 328 324 n.d. -19,6% -15,8%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) n.d. 567 336 291 278 n.d. -51,0% -17,3%
SPR. GLOBAL 08  PER. (pbs) n.d. 593 198 121 115 n.d. -80,6% -41,9%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 521 610 355 301 292 -44,0% -52,1% -17,7%
ARG. (pbs) 4372 6 331 5484 5705 6 019 37,7% -4,9% 9,8%
BRA. (pbs) 863 1446 698 616 589 -31,7% -59,3% -15,6%
Eco. Emergentes (pbs) 731 756 506 475 459 -37,2% -39,3% -9,3%

* Datos al cierre de operaciones.

1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2002 2003
DIC. | AGO. | SET. [300ct [ 310ct. [ OCT. | 3Nov. [ 4Nov. [ 5Nov. [ NOV.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var.
Posicion de cambio / Net international position 3341 4015 4062 4203 4221 4221 4220, 4229 8
Reservas internacional es netas / Net international reserves 9598 9739 9 755 9871 9 810, 9810 9911 9917 108
Depésitos del sistema financiero en el BCR/ Financial system deposits at BCR 3381 3275 3268 3243 3179 3179 3285 3278 98
Empresas bancarias/ Banks 3048/ 3028/ 3034 3034 2970, 2970 3076/ 3069 99
Banco de laNacién / Banco de la Nacién 291 198 185 156 157, 157 155 154 -3
Sector privado / Private sector a2 49 49 53 53 53 54 54 2
Depbsitos del sector publico en €l BCR / Public sector deposits at BCR 2900 2479 2456 2451 2449 2449 2448 2448 -1
Depésitos de privatizacion 24 18 19 7 7 7 7 7 0
Otros depésitos / Other * 2875 2461 2437 2444 2442 2442 2441 2441 -1
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de laemision primaria/ External origin of the monetary base 49 -31 14 10 10 142 10 5 5 20
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 5 15 53 10 10 135 10 5 5 20
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con e Sector Piblico / Public sector 45 -45 -39 0 0 7 0 0 0 0
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/Interbank bi{Promedio / Average 3513 3480 3481 3471 3472 3478 3473 3474 3474 3474
Apertura/ Opening 3516| 3,481 3481 3471 3472 3478 3474/ 3474 3474 3474
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,515 3,481 3,481 3,472 3,473 3,478 3,474 3,474 3,475 3,474
Interbank Ask Cierre/ Close 3515 3481 3481 3472 3473 3478 3474 3474 3476| 3475
Promedio / Average 3,515 3,481 3,481 3,472 3,472 3,478 3,474 3,474 3,475 3,474
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3513 3480, 3480 3471 3472 3478 3472 3473 3473 3473
Banking System Venta/ Ask 3515 3481 3482 3472| 3473 3479 3474 3475 3475 3475
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 100,4| 1042 105,1 107,1
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,1 33 25 0,2 1,4 14
Monetary base (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 11,0 4,2 6,0
Ofertamonetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 6,3 -1,6 0,2
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,6 7,8 10,5
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 -0,8 -0,1
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,1 9,9 7,8
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 2,9 -0,2 1,1 -1,1 -2,2 -2,2 1,8
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Aver age reserve surplus (% of TOSH 0,2 04 0,2 0,2 0,1 0,1 -0,1
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 191 188 175 32 56 176 288 312 380!
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §'.) sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Depositos publicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S.) 275 1150 945 1054 981, 981 879 851 n.d.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1635] 3570 3810 4150f 4190/ 4190 4190 4190, 4150
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 170 240 45 sm. sm. sm. 100! 40 40
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 14,8 14,4 14,3 14,1 14,4 139 14,5 14,1 14,1 14,3
Interbancaria/ Interbank 3,80 3,01 2,80 2,71 2,71 2,71 2,77 2,81 2,76 2,75
Tasade interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 51 3,7 35 35 35 35 35 35 35 35
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repo: 3,6 3,0 2,7 sm. sm. sm. 2,8 2,9 2,9
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts 4,5 35 3,5 35 3,5 35 3,5 35 3,5
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,6 4,4 4,3 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1 4,1
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,3 -0,2 -0,7
Crédit to the private sector (Var. % ultimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,6 -6,2 -5,9
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -1,9 -0,9 -0,8 04 0,1 0,1 0,1
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSH 0,1 0,1 0,1 04 0,1 0,1 -11,9
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount] 8,1 6,9 6,9 7,0 7,0 7,0 6,9 6,9 6,9 6,9
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,2 09 1,1 1,1 sm. 1,1 1,1 sm. sm. 1,1
Interest rates (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 24 18 1,7 17 1,7 17 1,7 1,7 1,7 1,7
Créditos por regulacion monetaria/ Rediscounts *** 2,5 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. Acum. Acum. Acum.
Indice General Bursétil (Var. %) / General Index (% change) 1,4 25 4.4 0,2 -0,5 6,5 0,2 -04 0,1 -0,1
indice Selectivo Bursétil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,7 15 5,0 0,1 -1,3 6,1 0,7 -0,3 -0,1 0,3
Monto negociado en acciones (Mill. §/.) - Prom. diario 67,1 6,0 10,6 13,3 12,1 8,7 10,5 15,9 57 10,7,
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly -0,03‘ 0,01 0,56/ 0,05
Inflacién dltimos 12 meses / % 12 months change 1,52 1,89 1,98 1,30
GOBIERNO CENTRAL (Mill. §.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -232 256 354
Ingresos corrientes / Current revenue 2779 2763 2619
Gastos no financieros/ Non-financial expenditure 3140 2511 2367
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 71 99
Exportaciones/ Exports 746 755
Importaciones / Imports 675 656
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 6,5 31
COTIZACIONES INTERNACIONALES/INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom,
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,4 11 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2) 1.2 1,2 1.2
Dow Jones (Var %) / (% change) -5,9 2,0 -1,5 0,1 0,2 57 0,6 -0,2 -0,5 -0,2
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S. Treasuriesyield (10 years) 4,0 44 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,4 4,3
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 620 423 353 301 304 316 295 297 292 295
Bono Global 2012 - Perti (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 576 393 328 291 293 296 291 288 278 286

* Incluye depésitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depdsitos del MEF. El detalle se presentaen €l cuadro No.21 de la Nota Semanal.

** Lostipo de cambio del Sistema Bancario son adelantados.

*** |astasas de interés para los créditos de regulacion monetaria en délares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual .

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacion, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.




