BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN INFORMATIVO
N° 41 — 17 de octubre de 2003

Reservas internacionales netas:

Al 14 de octubre, las RIN alcanzaron los
US$ 9 764 millones, superiores en US$ 8
millones respecto al cierre de setiembre. El
aumento de las RIN es explicado por los
mayores depdsitos del sistema financiero
(US$ 84 millones), las compras netas de
moneda extranjera (US$ 15 millones) y los
intereses netos (US$ 1 millén), lo que fue
parcialmente compensado por los menores
depositos del sector publico y del Fondo de

US$ 9 764 millones

Seguro de Depdsitos (US$ 79 millones y
US$ 4 millones, respectivamente) y el
efecto valuacion (US$ 9 millones). En lo
que va del afio las RIN acumulan un
incremento de US$ 166 millones. A la
misma fecha, la Posicion de Cambio del
BCR ascendi6 a US$4 067 millones,
monto mayor en US$ 726 millones al
observado a finales del afio pasado.
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Tasa de interés interbancaria en 2,77 por ciento

Entre el 1 y 15 de octubre la tasa
interbancaria promedio se ubicé en 2,77 por
ciento similar a la registrada en setiembre.
Para octubre, la tasa de interés de los

depdsitos overnight de la banca en el BCR
es de 2 por ciento y la tasa para créditos de
regulacién monetaria en moneda nacional es
de 3,5 por ciento.
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Operaciones monetarias

Al 15 de octubre, el saldo promedio diario de - Subastas de compra temporal de

la liquidez de la banca en el BCR ascendi6 a CDBCRP y de BTP a 1 dia por S/. 50 y

S/. 286 millones, habiéndose proyectado para S/. 25 millones, a una tasa de interés

este mes un saldo en el rango de S/. 180 a promedio de 2,84 y 2,78 por ciento,

S/.200 millones. Entre el 9 y el 15 de respectivamente.

octubre, el Banco Central realiz6 las

siguientes operaciones: - Finalmente, los dias 13 y 14 efectu6

compras de moneda extranjera por un

Subastas de Certificados de Depdésito total de US$ 15 millones, a un tipo de
del BCR a 1 afio por S/. 80 y S/. 30 cambio promedio de S/. 3,478.

millones y a 6 meses por S/. 80 millones
a una tasa de interés promedio de 3,44,
3,38y 3,05 por ciento, respectivamente.
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,45 por ciento

Entre el 1y el 15 de octubre, el promedio
de la tasa de interés para préstamos
corporativos a 90 dias en soles se ubicé en
3,45 por ciento, continuando la tendencia
decreciente de los Udltimos 4 meses; en

y en agosto 3,68 por ciento. En moneda
extranjera, el promedio de Ila tasa
corporativa se situé en 1,71 por ciento
(1,73 por ciento en setiembre y 1,76 por
ciento en agosto).

setiembre esta tasa fue de 3,46 por ciento
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Tipo de cambio: S/. 3,48

Al 15 de octubre la cotizacion del ddlar se
apreci6 0,05 por ciento, pasando de un nivel
de S/. 3,4805 (cierre del dia 9) a uno de
S/. 3,4788.

Este comportamiento se dio en un contexto
de mayor demanda de moneda local por el
inicio del periodo de pago de impuestos y

por la colocacién de letras del Tesoro
(S/. 75 millones, el dia 13)

El saldo de ventas netas forward cay6 en
US$ 28 millones (de US$ 625 a US$ 597
millones) y la posicién de cambio de las
entidades bancarias disminuy6 US$ 26
millones (de US$ 591 a US$ 565 millones).

SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de USS$)

Diciembre Enero . Octubre
2002 2003 Agosto Setiembre 15
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 923 678 625 597
i. Ventas a futuro 1141 1167 845 844 859
ii. Compras a futuro 236 244 168 219 262
b. Posiciéon de cambio de la banca 642 616 660 591 565

Spread del bono global en 2,67 por ciento

El 15 de octubre, el spread del bono
global peruano a 10 afos fue de 2,67 por
ciento, menor al registrado al cierre de
setiembre (3,31 por ciento), mientras que

en el mismo periodo el spread EMBI+ de
los bonos soberanos del Pert disminuy6
de 3,55 a 2,90 por ciento, registrando el
nivel histérico mas bajo.
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PBIl aumenta 3,1 por ciento en agosto

En agosto el PBI crecido 3,1 por ciento, crecieron 2,0 por ciento, agricultura y
acumulando un incremento de 4,2 por pesca; y en los sectores no primarios, cuyo
ciento en el periodo enero-agosto. Todos crecimiento fue de 2,5 por ciento,
los sectores registraron crecimiento, construccion 'y electricidad y agua.

destacando en los sectores primarios, que

PRODUCTO BRUTO INTERNO
(Variaciones porcentuales con respecto al mismo periodo del afio anterior)

Agosto Enero - Agosto
2002 2003 2002 2003
Agropecuario 0,6 2,5 57 3,2
Agricola -3,8 23 6,0 2,7
Pecuario 5,8 2,8 5,0 4,0
Pesca 1,7 5,2 -3,8 -17,5
Mineria e hidrocarburos 7,1 1,2 16,9 7,3
Mineria metélica 7,4 2,4 18,0 8,5
Hidrocarburos -1,0 -10,3 1,7 -4,6
Manufactura 4,1 1,4 2,6 2,5
De procesamiento de recursos primarios -3,3 2,3 -2,6 -4,0
Manufactura no primaria 6,0 1,2 4,0 4,2
Electricidad y agua 3,6 6,1 55 4.8
Construccion 7,5 3,4 9,5 3,4
Comercio 1,2 2,9 31 4,0
Otros servicios 4,0 2,3 3,8 4,2
VALOR AGREGADO BRUTO 3,6 2,4 4,8 3,9
Impuestos a los productos y derechos 8,7 10,5 4,3 7,4
de importacion
PBI GLOBAL 4,1 3,1 4,7 4,2
VAB Primario 2,3 2,0 71 2,8
VAB No Primario 4,0 2,5 4,1 4,2
Memo:
Demanda interna 4,0 3,7 3,6 3,9
El sector agropecuario crecié 2,5 por carne de ave, ocasionada por mejores
ciento, resultado en el que influyé el rendimientos por unidad; y otros
aumento de la producciéon de algodén, productos agricolas, entre los que
debido a  condiciones climaticas sobresalieron los incrementos de citricos,
favorables y al efecto de la prolongacion palta y marigold. El sector acumulé un
del periodo de siembras en prevision a la crecimiento de 3,2 por ciento en los
ocurrencia del Fenémeno El Nifio; café, primeros ocho meses del afio.
por retraso en las cosechas de San
Martin y aumento de la produccién de El aumento de 5,2 por ciento del sector
café organico en Piura y San Martin; pesca se explica por el incremento del
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desembarque para fresco, que compensoé
la reduccion en el de conservas y
congelado. La captura para fresco
aumento gracias a la mayor extraccion de
especies tradicionales, como el jurel y la
caballa, a las que se sumo la de liza y
bonito. La reduccion de conservas fue
determinada por la caida de la extraccion
de mariscos, pese al aumento de otras
especies, mientras que la de congelado
respondié a la menor pesca de merluza.
La pesca para consumo industrial se
mantuvo en niveles minimos debido a la
continuacion de la veda de anchoveta. En
el periodo enero-agosto, el sector se
contrajo 17,5 por ciento.

El crecimiento del sector mineria e
hidrocarburos fue de 1,2 por ciento,
resultado que se sustenta en la mayor
produccién de oro debido a la expansién
de Yanacocha en su unidad La Quinua, y
zinc, por el aumento de la producciéon de
Antamina. Estos incrementos atenuaron
la disminucion registrada por el cobre,
gue reflej6 la menor explotacion de este
Gltimo yacimiento. De otro lado, la
produccion de hidrocarburos decrecié por
menor producciéon en los pozos de los
lotes 8 y 1-AB. EIl sector crecié 7,3 por
ciento en los primeros ocho meses del
2003.

El sector manufactura aumenté 1,4 por
ciento, como consecuencia de la mayor
actividad de la manufactura de
procesamiento de recursos primarios (2,3
por ciento) y de la manufactura no
primaria (1,2 por ciento). En la

Mercados Internacionales

Del 8 al 15 de octubre, la cotizacion del
oro disminuyé 0,5 por ciento, alcanzando
los US$ 373,5 por onza troy debido a toma

manufactura procesadora de recursos
primarios influy6 la mayor produccion de
conservas de pescado por la mayor
disponibilidad de jurel y caballa y la
refinacion de metales no ferrosos, debido
a que entre junio y agosto de 2002 la
Refineria de Cajamarquilla paraliz6 su
produccion por las bajas cotizaciones del
zinc. La manufactura no primaria registréo
un crecimiento de 1,2 por ciento, tasa
menor a la observada en meses
anteriores como consecuencia de la
disminucién en productos farmacéuticos,
por menores licitaciones atendidas; en
molineria y panaderia, debido en parte a
un efecto estadistico dado el elevado
nivel de agosto del 2002; y en prendas de
vestir de tejidos planos por la mayor
competencia de productos importados y
en prendas de tejidos de punto. La menor
produccion de estas agrupaciones fue
atenuada por la mayor produccion de la
industria de papel e imprenta, minerales
no metdlicos y productos metalicos,
maquinaria y equipo. Cabe sefalar que
en el periodo enero-agosto, la producciéon
de la manufactura no primaria acumula
un crecimiento de 2,5 por ciento.

El crecimiento del sector construccién
fue 3,4 tanto en agosto, como en el
periodo enero-agosto. Los despachos
locales de cemento aumentaron 1,3 por
ciento, aumento asociado al dinamismo
de los programas habitacionales y a
demandas puntuales para la construccién
de la hidroeléctrica de Yuncan y la
infraestructura del proyecto de gas de
Camisea en Pisco.

de ganancias por parte de los
inversionistas y al fortalecimiento de los
principales mercados bursatiles mundiales.
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Para el mismo periodo de andlisis, la
cotizacion del cobre tuvo un incremento
de 3,4 por ciento, llegando a US$ 0,8738
por libra, su nivel mas alto desde
diciembre de 2000. Las expectativas de
recuperacion de la economia mundial y el
incremento de la demanda de este metal
basico por parte del sector industrial

favorecio el aumento del precio del cobre.
Mientras tanto, la cotizacion del zinc
present6 un incremento de 2,4 por ciento,
llegando a US$ 0,4116 por libra. En lo
gue va del afio ambos metales han
registrado un aumento de 25,4y 21,1 por
ciento, respectivamente.

Cotizacion del Cobre
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El precio del petréleo WTI presenté un
incremento de 6,5 por ciento, ubicandose
en US$ 31,75 por barril ante la
incertidumbre que la mayor demanda por el

invierno que se avecina en el hemisferio
norte no sea cubierta, considerando la
reduccion de las cuotas anunciada por la
OPEP.
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Cotizacion del Petréleo
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En la semana, el dolar se apreci6 0,6 por
ciento frente al euro y no registro
variacion respecto al yen. Esta evolucion
se da por la difusibn de noticias
econdémicas positivas de los Estados

Unidos; el descenso, por cuarto mes
consecutivo, del déficit de la balanza
comercial y la reduccion del desempleo
semanal.

Cotizaciones del Yen y Euro
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Entre el 8 y el 15 de octubre, la tasa de
interés Libor a 3 meses se mantuvo en
1,15 por ciento, mientras que el
rendimiento de los Bonos del Tesoro
Norteamericano a diez afios aumentd

de 4,238 a 4,403 por ciento. Las noticias
favorables sobre la  recuperacion
econémica de Estados Unidos originaron
una disminucion en la demanda por
Bonos del Tesoro Norteamericano.
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Libory Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos
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Bolsa de Valores de Lima

Al 15 de octubre, la Bolsa de Valores
de Lima registra un incremento en el
mes de 5,6 por ciento en el indice
General (IGBVL) y de 5,2 por ciento en
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

9 octubre 10 octubre 13 octubre | 14 octubre 15 octubre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 235,9 357,9 231,1 265,8 378,1
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP 80.0 30,0 80,0
Propuestas recibidas 115,0 110,5 203,0
Plazo de vencimiento 1 afio lafio 6 meses
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 3,29/3,57/3,44 3,37/3,39/3,38 3,01/3,09/3,05
Saldo 3889,7 3969,7 3969,7 3969,7 3879,7
Préximo vencimiento de CDBCRP ( 29 de octubre de 2003 ) 25,0
Vencimientos de CDBCRP del 16 al 17 de octubre de 2003
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 50,0 25,0
Propuestas recibidas 105,0 45,0
Plazo de vencimiento 1dia 1dia
Tasas de interés: Minima/ Maxima / Promedio 2,77/2,85/2,84(2,78/2,78/2,78
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés: Minima/ Maxima / Promedio
Saldo
Préximo vencimiento
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 313 209
i. Compras (millones de US$) 9,0 6,0
Tipo de cambio promedio 3,4782 3,4789
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 2359 2779 312,4 311,7 268,1
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.
Comision (tasa efectiva diaria) 0,0072% 0,0063% 0,0072% 0,0072% 0,0072%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por requlacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
d. Dep6sitos Overnight en moneda nacional
Tasa de interés 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operacioneg 235,9 277,9 312,4 311,7 268,1
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 960,3 959,5 960,6 962,4 959,6
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,9 6,9 6,9 6,9 6,9
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 285,6 284,9 285,9 287,8 286,5
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,0 2,0 2,0 2,1 2,1
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 82,0 1403 139.0 1043 1127
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,75/2,80/2,76|2,75/2,85/2,79|2,70/2,85/2,77|2,70/2,80/2,77 2,60/2,75/2,66
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 27 222 3.7 0,5
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,85/1,00/0,91|0,85/1,50/1,08|0,85/0,96/0,91|1,00/1,00/1,00
c. Total mercado secundario de CDBCRP 485 22,0 27,0 42,5
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 45/3,41
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio) 5,0/4,15
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-c.i+e+f 12,1 6,6 -20,3 -6,6 17,0
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii-c.ii+e +f -53 -4,9 -15,6 3,6 22,3
a. Mercado spot con el publico (** -4,0 25 75 185 23,0
i. Compras 56,8 58,9 449 63,4 52,1
i. (-) Ventas 60,8 56,4 52,4 44,9 29,1
b. Compras forward con el publico (con y sin entrega) (**] 169 18.8 -05 -0,5 0,0
i Pactadas 28,9 22,0 0,4 4,2 0,1
i. (-) Vencidas 12,0 3,2 0,9 4,8 0,0
c. Ventas forward con el publico (con y sin entrega) (** -05 7.4 42 9.7 53
i. Pactadas 7,6 32,3 4,6 32,2 15,9
i. (-) Vencidas 8,0 25,0 0,4 22,5 10,6
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i Al contado 36,7 48,2 30,5 18,3 41,0
ii. A futuro 4,0 4,0 6,0 8,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 6.3 184 0.4 16,4 104
i. Compras 57 21,4 0,4 20,4 10,4
i. () Ventas 12,0 3,0 4,0
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras 10 -4,0 9,0 -135 -0,5
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,481 3,480 3,478 3,479 3,479

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el Ultimo dia
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Indices Bursétiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes Variaciones respecto a
Dic.01 Dic.02 Set.03 9-oct 15-oct Dic.01 Dic.02 Set.03
(a) (b) (c) (1) (2) @@ (b)) (2
[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 10542,6 8579,0 102191 105314 10 900,0 3,4% 27,1% 6,7%
HONG KONG Hang Seng 11397,2 9321,3 112299 118004 120562 5,8% 29,3% 7,4%
SINGAPUR Straits Times 1623,6 1341,0 1630,8 1738,1 1749,0 7,7% 30,4% 7.2%
COREA Seul Comp. 693,7 627,6 697,5 736,2 764,2 10,2% 21,8% 9,6%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0 424,9 597,7 636,2 650,4 65,9% 53,1% 8,8%
MALASIA KLSE 696,1 646,3 733,5 779,4 783,2 12,5% 21,2% 6,8%
FILIPINAS PHS Comp. 1168,1 1018,4 1297,4 1303,7 1356,2 16,1% 33,2% 4,5%
TAILANDIA SET n.d. 356,5 579,0 573,6 576,1 n.d. 61,6% -0,5%
CHINA Shanghai C. 1639,5 1357,7 1432,4 1434,2 1448,1 -11,7% 6,7% 1,1%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5160,1 2892,6 3256,8 34819 3570,6 -30,8% 23,4% 9,6%
FRANCIA CAC 40 4622,5 3063,9 31350 33250 33750 -27,0% 10,2% 7,7%
RUSIA Interfax 256,6 359,1 566,6 628,9 629,9 145,5% 75,4% 11,2%
AMERICA
EEU.U. Dow Jones 100215 8326,6 9275,1 9680,0 9803,1 2.2% 17,7% 5.7%
Nasdag 1950,4 987,2 1786,9 19119 1939,1 -0,6% 96,4% 8,5%
BRASIL Bovespa 13577,6 112685 16 010,7 177082  17942,0 32,1% 59,2% 12,1%
ARGENTINA Merval 295,4 525,0 827,7 862,5 869,6 194,4% 65,7% 5,1%
MEXICO IPC 6372,3 6113,5 78225 7937,0 7843,7 23,1% 28,3% 0,3%
CHILE IGP 5397,2 5019,6 6991,6 7259,7 75151 39,2% 49,7% 7,5%
COLOMBIA IGBC 1070,9 1649,6 2101,9 2163,4 2127,2 98,6% 29,0% 1,2%
VENEZUELA IBC 6570,3 112685  16956,3 17480,1  18507,4 181,7% 64,2% 9,1%
PERU Ind. Gral. 1176,5 1393,0 1980,8 2066,9 2092,6 77,9% 50,2% 5,6%
PERU Ind. Selectivo 1917,2 2 205,4 3120,0 3253,4 3282,1 71,2% 48,8% 5,2%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 131,63 118,74 111,48 109,05 109,50 -16,8% 7,8% 1.8%
HONG KONG HK Délar 7,797 7,798 7,744 7,730 7,743 -0,7% -0,7% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,848 1,734 1,729 1,724 1,740 -5,8% 0,4% 0,6%
COREA Won 1313 1186 1148 1149 1170 -10,9% -1,3% 2,0%
INDONESIA Rupia 10 450 8 940 8390 8370 8 420 -19,4% -5,8% 0,4%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48 53,38 54,81 54,80 54,55 6,0% 2,2% -0,5%
TAILANDIA Baht 44,18 43,08 40,00 39,13 39,80 -9,9% -7,6% -0,5%
CHINA Yuan 8,277 8,280 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro 1,122 0,952 0,858 0,851 0,859 23,4% 9,7% 0,2%
RUSIA Rublo 30,470 31,930 30,581 30,135 30,119 -1,2% -5,7% -1,5%
AMERICA
BRASIL Real 2,329 3535 2,891 2,826 2,836 21,8% -19,8% -1,9%
ARGENTINA Peso 1/ 0,999 3,360 2,910 2,850 2,845 184,8% -15,3% 2,2%
MEXICO Peso 9,132 10,360 10,977 11,227 11,199 22,6% 8,1% 2,0%
CHILE Peso 653,5 720,0 660,8 643,3 645,1 -1,3% -10,4% 2,4%
COLOMBIA Peso 2288 2855 2900 2 867 2872 25,5% 0,6% -0,9%
VENEZUELA Bolivar 767 1387 1596 1596 1596 108,1% 15,1% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,442 3,504 3,483 3,481 3,479 1,1% -0,7% -0,1%
N. Sol (Compra) 3,441 3,501 3,483 3,480 3,479 1,1% -0,6% -0,1%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 276,50 375,60 388,00 370,60 373,50 35,1% -0,6% 3,7%
PLATA H & H ($/0z.T.) 4,65 5,19 5,14 4,86 4,97 6,9% -4,1% -3,3%
COBRE LME (cUS$/lb.) 66,32 79,20 81,37 84,59 87,38 31,8% 10,3% 7,4%
Futuro a 15 meses 70,53 80,29 83,01 85,73 88,54 25,5% 10,3% 6,7%
ZINC LME (cUS$/lb.) 34,81 36,42 37,42 40,23 41,16 18,2% 13,0% 10,0%
Futuro a 15 meses 38,19 38,33 39,83 42,55 42,86 12,2% 11,8% 7,6%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 17,60 24,85 23,65 24,85 25,85 46,9% 4,0% 9,3%
PETROLEO West Texas Int. C. 19,84 31,57 29,20 31,01 31,77 60,1% 0,6% 8,8%
HAR. PESCADO  64% (US$/T.M.) 610 600 575 570 585 -4,1% -2,5% 1,7%
SPR. GLOBAL 15  PER. (pbs) n.d. 403 385 343 311 n.d. -22,8% -19,2%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) n.d. 567 336 285 268 n.d. -52,7% -20,2%
SPR. GLOBAL 08  PER. (pbs) n.d. 593 198 137 125 n.d. -78,9% -36,9%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 521 610 355 317 294 -43,6% -51,8% -17,2%
ARG. (pbs) 4372 6 331 5484 5 408 5341 22,2% -15,6% -2,6%
BRA. (pbs) 863 1446 698 609 579 -32,9% -60,0% -17,0%
Eco. Emergentes (pbs) 731 756 506 455 443 -39,4% -41,4% -12,5%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
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2002 2003
DIC. | JUL. [ AGO. [ 30Set. [ SET. [ 90Oct. | 100ct. | 130Oct. | 14Oct. | 150ct. | OCT,
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var.
Posicién de cambio / Net international position 3341 4010, 4015 4062 4062 4045 4052 4061 4067 6
Reservas internacionales netas / Net international reserves 9598 9989 9739 9755 9755 9764 9748 9748 9764 8
Depbsitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3381 3334 3275/ 3268 3268 3356 3336 3326 3352 84
Empresas bancarias/ Banks 3048 3083 3028/ 3034 3034 3084 3061 3050 3034 0
Banco de la Nacion / Banco de la Nacion 291 196 198 185 185 220| 224, 224, 266 81
Sector privado / Private sector 42 50 49 49 49 51 51 52 52 3
Depdsitos del sector publico en el BCR/ Public sector deposits at BCR 2900] 2656 2479 2456 2456 2398 2394 2394 2377 -79
Depdsitos de privatizacion 24 12 18| 19 19 0 0 0 9 -10
Otros depositos / Other * 2875 2644) 2461) 2437| 2437 2398] 2393 2394 2368 -69
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de la emisién primaria/ External origin of the monetary base 49 164 -31 0 14, 0 0 9 6 -25 -10,
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 5 153, 15 0 53 0 0 9 6 0 15
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 -5 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Publico / Public sector 45 15 -45] 0 -39 0 0 0 0 -25] -25]
TIPO DE CAMBIO (S. por US$) / EXCHANGE RATE Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/I nterbank bi{Promedio / Average 3,513 3471 3,480 3,483 3,481 3,481 3480 3478 3478| 3,479 3,480
Apertura/ Opening 3,516| 3471 3481 3483 3481 3482 3480 3479 3479 3480 3481
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,515 3471 3481 3483 3481 348l 3480 3479 3479 3480 3481
Interbank Ask Cierre/ Close 3515 3471 3481 3483 3481 3481 3480 3479 3480 3479 3481
Promedio / Average 3515 3471 3481 3483 3481 3481 3480 3479 3479 3480 3481
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,513 3471 3480 3482 3480 3481 3481 3478 3478 3479 3,480
Banking System Venta/ Ask 3515 3472 3481 3483 3482 3482| 3482 3489 3479 3480 3482
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 1004 1048 1041 104,8]
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
Moneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,1 8,3 -3,3 -25
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 11,0 2,8 4,2 6,0
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 6,3 5,5 -1,6
Money Supply (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,6! 83 7,8
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 0,2] -0,8
Crédit to the private sector (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,1 10,5! 9,9
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) 2,9 2,6 -0,2] 1,1 1,1 1,1 0,4 0,7
Superdvit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2] 0,1 0,4 0,2] 0,2] 0,9 0,9 0,9
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. §/.) / Banks' current account (balance) 191 194 188| 58, 175] 236 278 312 312 268|
Créditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §.) sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Depositos pablicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.g.) 275 1176| 1150 945 945 693] 609 684 673 nd.
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1635 3075 3570, 3810/ 3810/ 3890 3970/ 3970| 3970 3880
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 170, sm. 240 45 45 sm. sm. 50 25 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 14,8 14,3 14,4 14,0! 14,3 13,6! 13,6! 13,8 13,8 n.d. 13,8
Interbancaria/ Interbank 3,80] 347 3,01 2,73 2,80] 2,76 2,79 2,77 2,77 2,66 2,77
Tasa de interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 52| 4,2 3,9 34 3,6! 34 34 34 34 3,5 34
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 3,6 35 3,0 2,7 2,7 sm. sm. 2,8 2,8 sm.
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts 4.5 4,0 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,6 4,6 4,4 43 43 42 42 42 4.2 4.2
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,3 -0,6 -0,2
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,6) -6,7] -6,2]
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -1,9 -1,9 -0,9 -0,8 -0,8 0,4 -0,1 -0,5
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9 1,6 1.9
Créditos por regulacién monetaria (millones de US délares) / Rediscounts sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 8,1] 7.4 6,9 6,9 6,9] 7,0 7,0 7,0 7,0 n.d. 7,0
Tasa de interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,2 1,3 0,9 1,0 1,0 0,9 1,1 0,9 1,0 sm. 1,1
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 2,4 1,8 1,8 1,7 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7 1,7
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts *** 2,5 sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. | Acum. Acum.
Indice General Burstil (Var. %) / General Index (% change) 14 14 2,5 -0,3] 44 0,8 -0,1] 1,0 0,1 0,3 5,6
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,7 31 1,5 -0,3 5,0 14 -0,2 0,9 0,1 0,1 5,2
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 67,1 13,1 6,0 10,0! 10,6/ 8,4 5,8 7,8 9,6 25,5 9,4
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensual / Monthly -o,os‘ -0,15‘ 0,01‘ ‘ 0,56
Inflacién ltimos 12 meses / % 12 months change 1,52 1,98 1,89 1,98
GOBIERNO CENTRAL (Mill. ) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of .
Resultado primario / Primary balance -232 -386 281
Ingresos corrientes / Current revenue 2779 2429 2787
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 3140 2896 2512
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Balanza Comercial / Trade balance 71 54 9
Exportaciones/ Exports 746 782 755
Importaciones/ Imports 675] 728] 656
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto a mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 6,5 3.4 31
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom. | Prom. Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1.4 1,1 1,1 1,2 1,1 1,2] 1,2] 1,2] 1,2] 1,2 1,2
Dow Jones (Var %) / (% change) -5,9 2,8 2,0 -1,1 -1,5 0,5 -0,1 0,9 0,5 -0,1 57
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,0 3,9 4,4 3,9 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,4 4,2
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 620 482 423 355 353 317 312 311 299 290 325
Bono Global 2012 - Perti (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 576 449 393 336 328 285 286 285 273 267, 301

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal.

** |ostipo de cambio del Sistema Bancario son adelantados.

*** |as tasas de interés para | os créditos de regul acién monetaria en délares serén alatasa Libor aun mes més un punto porcentual.

Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg.
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