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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ 
 

RESUMEN INFORMATIVO 
 

Nº 38– 26 de setiembre de 2003 
 
 
Reservas internacionales netas: US$ 9 734 millones 
 
Al 23 de setiembre, las RIN alcanzaron los 
US$ 9 734 millones, inferiores en US$ 5 
millones respecto al cierre de agosto. El 
descenso de las RIN es explicado por los 
menores depósitos y ventas de moneda 
extranjera al sector público (US$ 48 millones 
y US$ 39 millones, respectivamente) y los 
menores depósitos del sistema financiero 
(US$ 3 millones); factores parcialmente 
compensados por las compras de 

moneda extranjera en la Mesa de 
Negociación (US$ 53 millones) y el 
rendimiento neto de las inversiones 
(US$ 32 millones). En lo que va del año las 
RIN acumulan un incremento de US$ 136 
millones. A la misma fecha, la Posición de 
Cambio del BCR ascendió a US$ 4 047 
millones, monto mayor en US$ 706 millones 
al observado a finales del año pasado.   
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Tasa de interés interbancaria en 2,78 por ciento 
 
Al 24 de setiembre la tasa interbancaria 
promedio del mes se ubicó en 2,78 por 
ciento, inferior al 3,01 por ciento de 
agosto. Para setiembre, la tasa de interés 

de los depósitos overnight de la banca en 
el BCR es de 2 por ciento y la tasa para 
créditos de regulación monetaria en 
moneda nacional es de 3,5 por ciento. 
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Tasa de Interés en Moneda Nacional
(Enero - Setiembre 2003)
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Operaciones monetarias  

 
Al 24 de setiembre, el saldo promedio 
diario de la liquidez de la banca en el BCR 
ascendió a S/. 202 millones, habiéndose 
proyectado para este mes un saldo en el 
rango de S/. 180 a S/. 200 millones. Entre 
el 18 y el 24 de setiembre, el Banco 
Central realizó las siguientes operaciones: 
 
• Subasta de Certificados de Depósito del 

BCR a plazos de 5 meses, 1 año y 2 
años, por un total de S/. 180 millones a 
tasas de interés promedio de 2,96; 3,18 
y 4,04 por ciento, respectivamente.   

• Subastas de compra temporal de 
CDBCRP y de BTP a los plazos de  
i) 1 día por S/. 350 millones a una tasa 
de interés promedio de 2,77 por ciento; 
ii) 3 días por S/. 120 millones a una tasa 
de interés promedio de 2,74 por ciento. 

• Recibió depósitos overnight, por 
S/. 406 millones a la tasa de interés 
para operaciones pasivas del BCR de 
2,0 por ciento.  

• Compra de moneda extranjera por   
US$ 18 millones a un tipo de cambio 
promedio de S/. 3,4778. 

 

Tasa interbancaria promedio (%) 
 

   Promedio   Desviación Estándar 
 
Diciembre 2002 3,78 0,20 
Enero 2003 3,75 0,13 
Febrero 3,80 0,11 
Marzo 3,82 0,06 
Abril 3,84 0,05 
Mayo 3,78 0,07 
Junio 3,74 0,05 
Julio 3,47 0,10 
Agosto 3,01 0,25 
Setiembre 24 2,78 0,07 
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Tasa de interés preferencial corporativa en 3,5 por ciento 
 

Al 24 de setiembre, la tasa corporativa 
en soles se ubicó en 3,5 por ciento, 
inferior al nivel de agosto (3,7 por ciento) 

mientras que la tasa corporativa en 
dólares descendió de 1,8 a 1,7 por 
ciento. 

 
 

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Operaciones del Gobierno Central: Agosto 2003 
 
Las operaciones del gobierno central en 
agosto registraron un resultado primario 
positivo de S/. 281 millones, menor en  
S/. 134 millones respecto al resultado 
obtenido en similar mes del año 
precedente (superávit primario de S/. 415 
millones). Los intereses fueron S/. 604 
millones (mayores en S/. 100 millones a 
los de agosto de 2002) con lo que el 
déficit económico del mes ascendió a   
S/. 323 millones, mayor en S/. 235 
millones al de agosto de 2002. 

En el período enero-agosto las 
operaciones del gobierno central 
registraron un resultado primario positivo 
de S/. 1 019 millones, que contrasta con 
el superávit primario de S/. 164 millones 
obtenido en similar período del 2002. 
Esta mejora responde al crecimiento de 
los ingresos corrientes que en el 
acumulado aumentaron en 12 por ciento 
(S/. 2 105 millones), frente a un aumento 
de los gastos no financieros de 7 por 
ciento (S/. 1 233 millones), principal-
mente en el rubro de gasto corriente. 

 
 

OPERACIONES DEL GOBIERNO CENTRAL 
 

(Millones de Nuevos Soles) 
 2002  2003  Var %  Enero – Ago   
 Ago  Jul Ago  1 mes    12 

meses 
 2002 2003 Var %  

             1.  INGRESOS CORRIENTES 2 748  2 429 2 787  14,7 1,4  18 404 20 515 11,5  
             
2.  GASTOS NO FINANCIEROS 2 341  2 896 2 512  -13,3 7,3  18 394 19 627 6,7  

A. CORRIENTES 2 039  2 598 2 196  -15,5 7,7  16 056 17 404 8,4  

B. CAPITAL 301  298 316  6,1 4,9  2 338 2 223 -4,9  
             
3.  INGRESOS DE CAPITAL  8  82 7  -91,8 -19,2  154 131 -14,6  
             4.  RESULTADO PRIMARIO 415  -386 281     164 1 019   
             
5.  INTERESES 504  216 604  180,1 20,0  2 505 2 817 12,4  
             
6.  RESULTADO ECONÓMICO -88  -602 -323     -2 341 -1 797   
             7.  FINANCIAMIENTO 88  602 323     2 341 1 797   

1. Financiamiento Externo -79  -22 -163     2 738 1 122   

A. Desembolsos 184  85 295     7 815 3 568   

B. Amortizaciones -263  -106 -458     -5 077 -2 446   

2. Financiamiento Interno 162  619 463     -823 614   

3. Privatización 5  4 23     425 62   
                

Los ingresos corrientes (S/. 2 787 
millones) fueron superiores en 1 por 
ciento respecto a agosto de 2002. La 
mejora en los ingresos tributarios (19 por 
ciento) se explicó por la mayor 
recaudación del Impuesto a la Renta, IGV 
e ISC y las menores devoluciones, lo que 
fue atenuado por la eliminación del 
Impuesto a las Acciones del Estado (IAE) 
y los menores ingresos no tributarios (41 
por ciento), debido a que en agosto de 
2002 se registraron ingresos por la 
penalización de Antamina (US$ 112 
millones) y por transferencias recibidas 
del Fedadoi (US$ 21 millones). 
 

Los gastos no financieros de agosto 
(S/. 2 512 millones) fueron mayores en 
S/. 171 millones respecto a similar mes 
de 2002, lo que equivale a un incremento 
del 7 por ciento, que fue reflejo 
principalmente del  aumento de los 
gastos corrientes en S/. 157 millones (8 
por ciento) y en menor grado del 
crecimiento de los gastos de capital en 
S/. 15 millones (5 por ciento). El 
crecimiento de los gastos  corrientes  no 
financieros se explicó básicamente por el 
aumento de las transferencias (S/. 98 
millones) y remuneraciones (S/. 66 
millones). 
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Tipo de cambio: S/. 3,483 
 

Entre el 17 y 24 de setiembre, el tipo de 
cambio se incrementó 0,11 por ciento, de 
S/.3,479 a S/. 3,483 por dólar influenciado 
por las expectativas en torno a la 
delegación de facultades para la reforma 
tributaria.  
 

En lo que va del mes, el saldo de venta 
neta de las operaciones forward descendió 
de US$ 678 a US$ 641 millones y la 
posición de cambio cubierta disminuyó de 
US$ 660 a US$ 618 millones. 

 

 

a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 923 715 678 641
    i.  Ventas a futuro 1 141 1 167 901 845 844
    ii. Compras a futuro 236 244 186 168 204
b. Posición de cambio de la banca 642 616 589 660 618

Setiembre
24

Julio Agosto 
Diciembre 

2002
Enero        
2003

SALDOS DE POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

 
 

Cuentas monetarias del Sistema Bancario al 31 de agosto de 2003 
 
En el mes de agosto, la liquidez en 
moneda nacional disminuyó 1,6 por 
ciento (S/. 310 millones), con lo que su 
saldo ascendió a S/. 19 031 millones 
(crecimiento anual de 7,8 por ciento). El 
crédito al sector privado en moneda 
nacional disminuyó en 0,8 por ciento     
(S/. 78 millones), alcanzando un saldo de 
S/. 10 065 millones (crecimiento anual de 
9,9 por ciento). 
 

La liquidez en moneda extranjera 
disminuyó en 0,6 por ciento (US$ 54 
millones), registrando un saldo de        
US$ 9 424 millones (crecimiento anual de 
–4,4 por ciento). El crédito al sector 
privado en moneda extranjera disminuyó 
en 0,2 por ciento (US$ 22 millones), con lo 
que su saldo se ubicó en US$ 9 849 
millones. De esta manera, el crédito en 
moneda extranjera registró una tasa anual 
de crecimiento negativa de 6,2 por ciento.

 
 

VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

2001

Dic. 14,4% 7,9% 8,0% 13,6% 1,6% 2,9% -2,0% 2,9% -2,8% -23,8% 0,7% -3,7%
2002

Mar. 2,0% 16,1% 2,5% 18,4% 2,7% 5,3% -1,4% -0,6% -4,8% -23,7% -1,1% -3,7%
Jun. 3,5% 17,2% 2,2% 21,0% 1,4% 5,8% 0,3% -1,5% 3,4% -18,7% -0,5% -3,8%
Set. -4,1% 18,3% -2,2% 20,1% 1,8% 7,3% -1,3% -0,7% -1,8% -0,6% -1,0% -3,1%
Dic. 11,1% 11,0% 6,3% 10,6% 0,8% 7,1% -2,7% 1,4% -4,8% -34,3% -0,3% -3,6%
2003

Ene. -9,2% 9,4% -3,1% 10,8% -3,6% 5,4% 0,0% 2,8% -11,0% -40,5% -2,9% -5,2%
Feb. -0,3% 8,3% 2,6% 11,3% 3,8% 7,5% -0,1% 2,8% 10,5% -38,0% -0,2% -6,7%
Mar. -1,1% 5,0% 1,8% 10,6% 1,6% 6,3% -0,1% 4,4% -15,3% -44,9% -0,4% -6,1%
Abr. 3,1% 9,5% 0,5% 11,9% 3,7% 14,7% -0,5% 3,5% 13,9% -34,9% 0,8% -5,9%
May. -1,1% 8,4% 1,9% 14,1% 0,7% 14,4% -1,4% 2,2% -2,0% -38,1% -0,8% -6,9%
Jun. 1,7% 6,5% -2,4% 9,0% -1,6% 11,0% 1,2% 3,1% -2,8% -41,8% -0,1% -6,5%
Jul. 8,3% 2,8% 5,5% 8,3% 0,2% 10,5% -1,4% -2,1% 2,9% -42,4% -0,6% -6,7%
Ago. -3,3% 4,2% -1,6% 7,8% -0,8% 9,9% -0,6% -4,4% -8,2% -45,9% -0,2% -6,2%

Memo: 

Saldos al 31 de jul. 6 793 19 341 10 142 9 477 709 9 871
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 31 de ago. 6 570 19 031 10 065 9 424 651 9 849
(Mill.S/.ó Mill.US$)

1/ Emisión primaria del Banco Central de Reserva.
2/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

EVOLUCION DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO

PASIVOS DE C.P. 2/ CREDITO EN M/ELIQUIDEZ EN M/EEMISIÓN  PRIMARIA 1/ LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N
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Spread del bono global en 3,3 por ciento 
 
El 24 de setiembre, el spread del bono 
global peruano a 10 años fue de 3,3 por 
ciento, menor al registrado al cierre de 
agosto (3,5 por ciento), mientras que el 

spread EMBI+ de los bonos soberanos 
del Perú disminuyó de 3,8 a 3,3 por ciento, 
registrando el nivel más bajo desde su 
emisión. 
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Mercados Internacionales 
 
Del 17 al 24 de setiembre, la cotización 
del oro aumentó 2,9 por ciento, 
ascendiendo a US$ 385,0 por onza troy, 
debido al debilitamiento del dólar y a la 

expectativa de que se prorrogue el Acuerdo 
de Washington sobre Oro, que limita su 
venta por parte de los bancos centrales. 

Cotización del Oro
 (Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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En el mismo período de análisis, el cobre 
experimentó un aumento de 1,5 por 
ciento, ascendiendo a US$ 0,8233 por 
libra como consecuencia de la mayor 
demanda esperada proveniente del 
Japón y del probable recorte de 
producción de BHP Billiton y Phelp 

Dodge.  En cuanto a los inventarios en el 
LME, éstos presentan una reducción de 
1,52 por ciento, alcanzando las 591 mil 
TM. Asimismo, la cotización del zinc 
subió 3,0 por ciento, llegando a los 
US$ 0,3794 por libra.  

 
 

Cotización del Cobre
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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En la semana, el precio del petróleo WTI 
se incrementó 5,3 por ciento alcanzando 
los US$ 28,45 por barril, luego de que el 
día 24 la OPEP anunciara 

inesperadamente un recorte de 3,5% en 
su producción diaria para compensar los 
menores precios que se han venido 
registrando ante la menor demanda.   

 
 

Cotización del Petróleo
 (Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Entre el 17 y 24 de setiembre el dólar se 
depreció 1,7 por ciento respecto al euro y 
4,0 por ciento frente al yen. El dólar 
mantuvo en la semana una clara 
tendencia depreciatoria acentuada por la 
Declaración del G-7 en Dubai invocando 
a una mayor flexibilización cambiaria de 
las principales monedas, lo que se 
interpretó como una señal para que 
finalicen las intervenciones cambiarias en 

Japón utilizadas para evitar el 
fortalecimiento del yen y apoyar sus 
exportaciones. La cotización del yen 
alcanzó el día 24 los 111,45 yenes por 
dólar, el nivel más bajo de los últimos tres 
años. En lo que va del año, el dólar 
acumula una depreciación de 8,6% y de 
6,1% respecto al euro y al yen, 
respectivamente. 

 

Cotizaciones del Yen y Euro
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Para el mismo período de análisis, la tasa 
de interés Libor se mantuvo invariable en 
1,14 por ciento y el rendimiento de los 
Bonos del Tesoro norteamericano a 10 
años disminuyó de 4,180 a 4,143. La 
mayor demanda por estos instrumentos 
se explica básicamente por el anuncio de 
la FED, en su reunión del 16, que 
mantendrá las tasas de interés en niveles 

bajos durante un período considerable 
ante su admisión de la debilidad del 
mercado laboral. No obstante, las 
declaraciones de los ministros del G-7 a 
favor de una mayor flexibilización 
cambiaria supondría una menor demanda 
por parte de Japón (el mayor tenedor de 
estos títulos). 

 
Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro de Estados Unidos 

a 10 años 
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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Bolsa de Valores de Lima 
 
Al 24 de setiembre, la Bolsa de Valores 
de Lima registra un incremento en el 
mes de 5,3 por ciento en el Índice 
General (IGBVL) y de 6,5 por ciento en 

el Índice Selectivo (ISBVL). En lo que 
va del año, ambos índices acumulan 
ganancias de 43,5 y 43,6 por ciento, 
respectivamente. 

 

Indicadores Bursátiles
(Setiembre 2002 - Setiembre 2003)
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18 setiembre 19 setiembre 22 setiembre 23 setiembre 24 setiembre
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 242,7 46,3 -14,5 -41,7 434,2
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCR

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCR (CDBCRP) 80,0 50,0                   50,0
Propuestas recibidas 156,0 109,0                   140,0
Plazo de vencimiento 2 años       1 año                5 meses
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 3,74/4,25/4,04 3,15/3,21/3,18                2,94/2,99/2,96

      Saldo 3 459,8 3 459,8 3 459,8 3 459,8 3 559,8
      Próximo vencimiento de CDBCRP ( 9 de octubre de  2003 ) 50,0 50,0
      Vencimientos de CDBCRP del 25 al  26 de setiembre de 2003
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 120,0 150,0 200,0

Propuestas recibidas 180,9 379,0 316,5
Plazo de vencimiento 3 días 1 día 1 día
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio 2,68/2,77/2,74 2,75/2,78/2,76 2,76/2,80/2,78
Saldo

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCR (CDRBCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima / Promedio
Saldo
Próximo vencimiento

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCR 34,8 27,8 0,0
i. Compras (millones de US$) 10,0 8,0

Tipo de cambio promedio 3,4779 3,4777
ii. Ventas  (millones de US$)

Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 197,5 194,1 135,5 158,3 334,2
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisión (tasa efectiva diaria) 0,0072% 0,0072% 0,0072% 0,0072% 0,0072%

b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 100,0 116,0 55,0 75,0 60,0
Tasa de interés 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 97,5 78,1 80,5 83,3 274,2
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 916,6 908,6 888,9 883,7 886,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 6,6 6,5 6,4 6,4 6,4
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 231,4 223,3 203,6 198,4 201,5
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 1,6 1,5 1,4 1,5

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 234,5 233,5 213,0 162,5 387,1

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 2,70/2,75/2,74 2,75/2,80/2,76 2,75/2,80/2,79 2,75/2,80/2,80 2,70/2,80/2,71
b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 2,7 2,7 4,7 7,2

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 0,85/0,85/0,85 0,88/0,88/0,88 0,89/1,00/0,94 1,00/1,00/1,00
c. Total mercado secundario de CDBCRP 12,0 7,0 6,0 11,9 26,0

Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio)

7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 4,9 13,0 -13,1 -13,4 11,4
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f -0,7 6,8 -11,1 -3,6 0,3
a. Mercado spot con el público (**) 12,2 13,5 -12,9 -8,8 -1,8

i. Compras 42,2 57,5 40,1 46,3 30,5
ii.  (-) Ventas 30,0 44,0 53,0 55,1 32,3

b.  Compras forward con el público (con y sin entrega) (**) 3,8 0,2 0,0 -8,3 2,6
i. Pactadas 3,8 0,2 0,0 0,5 10,2
ii.  (-) Vencidas 0,0 8,8 7,6

c.  Ventas forward con el público (con y sin entrega) (**) -1,9 -6,0 2,1 1,5 -8,5
i. Pactadas 16,9 22,7 22,4 9,1 0,0
ii.  (-) Vencidas 18,7 28,7 20,3 7,6 8,5

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 58,8 35,9 55,0 51,3 50,6
ii.          A futuro 1,5 1,0 7,0 2,2 2,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 16,5 28,5 16,1 -1,0 1,5
i. Compras 16,5 28,5 16,1 6,0 8,5
ii.  (-) Ventas 0,0 7,0 7,0

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras -10,7 -6,5 6,0 5,0 1,5
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,478 3,478 3,479 3,483 3,482
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



  
Dic.01 Dic.02 Ago.03 18-Sep 24-Sep Dic.01 Dic.02 Ago.03

(a) (b) (c) (1) (2) (2)/(a) (2)/(b) (2)/(c)
BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 10 542,6        8 579,0           10 343,6         11 033,3          10 502,3          -0,4% 22,4% 1,5%
HONG KONG Hang Seng 11 397,2        9 321,3           10 909,0         11 069,2          11 295,9          -0,9% 21,2% 3,5%
SINGAPUR Straits Times 1 623,6          1 341,0           1 599,3           1 601,2            1 634,0            0,6% 21,8% 2,2%
COREA Seul Comp. 693,7             627,6              759,5              758,2               724,7               4,5% 15,5% -4,6%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0             424,9              529,7              582,7               605,6               54,5% 42,5% 14,3%
MALASIA KLSE 696,1             646,3              743,3              743,4               745,0               7,0% 15,3% 0,2%
FILIPINAS PHS Comp. 1 168,1          1 018,4           1 192,8           1 319,7            1 318,6            12,9% 29,5% 10,5%
TAILANDIA SET n.d. 356,5              537,7              553,3               575,6               n.d. 61,5% 7,0%
CHINA Shanghai C. 1 639,5          1 357,7           1 422,0           1 457,3            1 461,0            -10,9% 7,6% 2,7%
EUROPA    
ALEMANIA DAX 5 160,1          2 892,6           3 484,6           3 561,0            3 307,3            -35,9% 14,3% -5,1%
FRANCIA CAC 40 4 622,5          3 063,9           3 311,4           3 415,0            3 263,8            -29,4% 6,5% -1,4%
RUSIA Interfax 256,6             359,1              530,9              552,2               560,7               118,5% 56,2% 5,6%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 021,5        8 326,6           9 415,8           9 659,1            9 425,5            -5,9% 13,2% 0,1%

Nasdaq 1 950,4          987,2              1 810,5           1 909,6            1 843,7            -5,5% 86,8% 1,8%
BRASIL Bovespa 13 577,6        11 268,5         15 174,5         16 887,0          16 057,9          18,3% 42,5% 5,8%
ARGENTINA Merval 295,4             525,0              713,3              798,1               811,7               174,8% 54,6% 13,8%
MEXICO IPC 6 372,3          6 113,5           7 591,4           7 868,3            7 788,1            22,2% 27,4% 2,6%
CHILE IGP 5 397,2          5 019,6           6 728,0           n.d. 6 850,8            26,9% 36,5% 1,8%
COLOMBIA IGBC 1 070,9          1 649,6           2 081,6           2 167,0            2 128,9            98,8% 29,1% 2,3%
VENEZUELA IBC 6 570,3          11 268,5         14 497,2         17 679,6          16 951,7          158,0% n.d. 16,9%
PERU Ind. Gral. 1 176,5          1 393,0           1 896,8           1 950,4            1 997,1            69,8% 43,4% 5,3%
PERU Ind. Selectivo 1 917,2          2 205,4           2 970,2           3 080,4            3 163,2            65,0% 43,4% 6,5%

TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPÓN Yen 131,63           118,74            116,89            115,24             111,79             -15,1% -5,9% -4,4%
HONG KONG HK Dólar 7,797             7,798              7,799              7,799               7,759               -0,5% -0,5% -0,5%
SINGAPUR SG Dólar 1,848             1,734              1,751              1,748               1,733               -6,2% -0,1% -1,1%
COREA Won 1 313             1 186              1 174              1 167               1 150               -12,4% -3,0% -2,0%
INDONESIA Rupia 10 450           8 940              8 480              8 488               8 433               -19,3% -5,7% -0,6%
MALASIA Ringgit 3,80               3,80                3,80                3,80                 3,80                 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48             53,38              54,95              55,05               55,01               n.d. 3,1% 0,1%
TAILANDIA Baht 44,18             43,08              41,12              40,44               40,00               -9,5% -7,1% -2,7%
CHINA Yuan 8,277             8,280              8,277              8,278               8,277               0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA    
EURO Euro 1,122             0,952              0,910              0,889               0,870               -22,4% -8,6% -4,5%
RUSIA Rublo 30,470           31,930            30,524            30,580             30,397 -0,2% -4,8% -0,4%
AMERICA     
BRASIL Real 2,329             3,535              2,977              2,901               2,914               25,1% -17,6% -2,1%
ARGENTINA Peso  1/ 0,999             3,360              2,950              2,910               2,895               189,8% -13,8% -1,9%
MEXICO Peso 9,132             10,360            11,037            10,912             10,777             18,0% 4,0% -2,4%
CHILE Peso 653,5             720,0              697,0              667,0               656,1               0,4% -8,9% -5,9%
COLOMBIA Peso 2 288             2 855              2 827              2 842               2 873               25,6% 0,6% 1,6%
VENEZUELA Bolivar 767                1 387              1 596              1 596               1 596               108,1% 15,1% 0,0%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,442             3,504              3,481              3,478               3,483               1,2% -0,6% 0,1%

N. Sol  (Compra) 3,441             3,501              3,480              3,478               3,482               1,2% -0,5% 0,1%
  
COTIZACIONES  
ORO LME ($/Oz.T.) 276,50           375,60            354,75            378,30             385,00             39,2% 2,5% 8,5%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 4,65               5,19                5,22                5,24                 5,27                 13,2% 1,5% 0,9%
COBRE LME (cUS$/lb.)  66,32             79,20              80,24              80,56               82,33               24,1% 4,0% 2,6%

Futuro a 15 meses 70,53             80,29              79,97              82,10               83,55               18,5% 4,1% 4,5%
ZINC LME (cUS$/lb.) 34,81             36,42              38,42              36,60               37,94               9,0% 4,2% -1,2%

Futuro a 15 meses 38,19             38,33              39,37              38,69               40,05               4,9% 4,5% 1,7%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 17,60             24,85              26,40              23,25               23,75               34,9% -4,4% -10,0%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 19,84             31,57              30,54              27,17               28,05               41,4% -11,1% -8,2%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610                600                 610                 585                  575                  -5,7% -4,2% -5,7%
SPR. GLOBAL 15 PER.  (pbs) n.d. 403                 403                 365                  365                  n.d. -9,4% -9,4%
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) n.d. 567                 353                 318                  325                  n.d. -42,7% -7,9%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) n.d. 593                 263                 188                  165                  n.d. -72,2% -37,3%
SPR. EMBI + PER. (pbs)  521                610                 383                 340                  334                  -35,9% -45,2% -12,8%

ARG. (pbs)  4 372             6 331              4 882              5 038               5 379               23,0% -15,0% 10,2%
BRA. (pbs)  863                1 446              703                 652                  662                  -23,3% -54,2% -5,8%
Eco. Emergentes (pbs) 731                756                 504                 482                  486                  -33,5% -35,7% -3,6%

* Datos al cierre de operaciones.  
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.

Elaboración:      Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia del Sector Externo

Datos de fin de mes Variaciones respecto a 

Indices Bursátiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales



DIC. JUN. JUL. 29 Ago. AGO. 19 Set. 22 Set. 23 Set. 24 Set. SET.

Var

Posición de cambio / Net international position 3 341 3 827 4 010 4 015 4 015 4 042 4 049 4 047 32
Reservas internacionales netas / Net international reserves  9 598 9 997 9 989 9 739 9 739 9 749 9 751 9 734 -5
Depósitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3 381 3 439 3 334 3 275 3 275 3 291 3 288 3 273 -3
     Empresas bancarias / Banks  3 048 3 205 3 088 3 028 3 028 3 041 3 043 3 034 6
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   291 185 196 198 198 198 194 188 -11
     Sector privado / Private sector   42 50 50 49 49 51 51 51 2
Depósitos del sector público en el BCR / Public sector deposits at BCR   2 900 2 728 2 656 2 479 2 479 2 433 2 432 2 432 -48
     Depósitos de privatización 24 7 12 18 18 18 18 18 0
     Otros depósitos / Other * 2 875 2 722 2 644 2 461 2 461 2 415 2 413 2 414 -48
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Origen externo de la emisión primaria / External origin of the monetary base  49 33 164 0 -31 8 0 0 0 14
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency 5 79 153 0 15 8 0 0 0 53
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 5 -5 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Público / Public sector 45 -50 15 0 -45 0 0 0 0 -39

Compra interbancario/Interbank bid Promedio / Average 3,513 3,478 3,471 3,480 3,480 3,478 3,478 3,483 3,482 3,480
Apertura / Opening 3,516 3,480 3,471 3,480 3,481 3,479 3,478 3,485 3,483 3,481

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,515 3,479 3,471 3,480 3,481 3,479 3,479 3,484 3,483 3,481
Interbank Ask Cierre / Close 3,515 3,478 3,471 3,481 3,481 3,478 3,482 3,483 3,483 3,481

Promedio / Average 3,515 3,479 3,471 3,480 3,481 3,478 3,479 3,483 3,483 3,481
Sistema Bancario (SBS) Compra / Bid 3,513 3,478 3,471 3,479 3,480 3,478 3,479 3,482 3,482 3,480
Banking System Venta / Ask 3,515 3,480 3,472 3,481 3,481 3,479 3,480 3,483 3,483 3,481
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 100,4 105,2 104,5 103,9
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS 
Moneda nacional / Domestic currency 

Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11,1 1,7 8,3 -3,3 -3,3
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 11,0 6,5 2,8 4,2 4,2
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 6,3 -2,4 5,5 -1,6 -1,6
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 10,6 9,0 8,3 7,8 7,8
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 -1,6 0,2 -0,8 -0,8
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,1 11,0 10,5 9,9 9,9
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   2,9 -2,7 2,6 -0,2 -0,2 0,4 0,6
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,2 0,1 0,1 0,4 0,4 0,4 0,4
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 191 204 194 57 188 78 80 83 274
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Depósitos públicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S/.) 275 1 463 1 176 1 150 1 150 1 223 1 336 1 398 n.d.
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  1 635 2 850 3 075 3 570 3 570 3 460 3 460 3 460 3 560
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 170 50 s.m. 240 240 120 150 200 s.m.

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 14,8 14,0 14,3 14,3 14,4 14,3 14,3 14,3 n.d. 14,4
Interbancaria / Interbank 3,8 3,7 3,5 3,0 3,0 2,8 2,8 2,8 2,7 2,8

Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  5,2 4,6 4,2 3,6 3,9 3,5 3,5 3,5 3,4 3,6
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 3,6 3,8 3,5 3,0 3,0 2,7 2,8 2,8 s.m.

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts  4,5 4,3 4,0 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  4,6 4,7 4,6 4,4 4,4 4,3 4,3 4,3 4,3

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,3 -0,1 -0,6 -0,2 -0,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,6 -6,5 -6,7 -6,2 -6,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -1,9 1,0 -1,9 -0,9 -0,9 0,4 0,8
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 1,0 1,0
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 8,1 7,9 7,4 6,8 6,9 6,9 6,9 6,9 n.d. 6,8
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 2,2 1,5 1,3 1,1 0,9 s.m. 0,9 0,9 1,0 1,1
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  2,4 2,0 1,8 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,7 1,8

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts *** 2,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) 1,4 1,0 1,4 0,4 2,5 0,6 1,6 0,5 -0,3 5,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,7 0,6 3,1 0,1 1,5 0,8 0,8 1,1 -0,1 6,5

67,1 9,2 13,1 9,6 6,0 4,8 20,5 8,8 9,8 9,9
INFLACIÓN (%) / INFLATION (%) 
Inflación mensual / Monthly  -0,03 -0,47 -0,15 0,01
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 1,52 2,17 1,98 1,89
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) 
Resultado primario / Primary balance  -232 81 -386 281
Ingresos corrientes  / Current revenue  2 779 2 463 2 429 2 787
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  3 140 2 390 2 896 2 512
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) 
Balanza Comercial / Trade balance 71 142 54
Exportaciones / Exports 746 802 782
Importaciones / Imports 675 660 728
PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth 6,5 5,7 3,3

COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,4 1,1 1,1 n.d. 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Dow Jones (Var %) / (% change) -5,9 1,5 2,8 0,4 2,0 -0,2 -1,1 0,4 -1,6 0,1
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (10 años) / U.S. Treasuries yield (10 years) 4,0 3,3 3,9 4,5 4,4 4,2 4,2 4,2 n.d. 4,3
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 620 458 482 383 423 328 337 344 334 356
Bono Global 2012 - Perú (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 576 430 449 353 393 311 326 329 325 329
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal. 
** Los tipo de cambio del Sistema Bancario son adelantados.
*** Las tasas de interés para los créditos de regulación monetaria en dólares serán a la tasa Libor a un mes más un punto porcentual.
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 
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