BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

RESUMEN INFORMATIVO
N° 33 — 22 de agosto de 2003

INDICADORES TRIMESTRALES

PBI crecio 3,4 por ciento en el segundo trimestre

Durante el segundo trimestre del 2003 el
producto bruto interno crecié 3,4 por ciento
con respecto a similar periodo del 2002,
acumulando un incremento de 4,5 por
ciento en el primer semestre del afio. En el
segundo trimestre el crecimiento fue
liderado por las exportaciones, que
aumentaron 7,6 por ciento, y en menor
medida por la demanda interna, que subi6
2,4 por ciento.

El consumo privado crecié 3,0 por ciento
asociado al aumento de 2,9 por ciento del
ingreso nacional disponible y al aumento
de los créditos de consumo de entidades
financieras en 23,8 por ciento. El aumento
del consumo se reflej6 en mayores
importaciones de estos bienes, que
crecieron 5,7 por ciento en términos
nominales, especialmente los de tipo
duradero (6,5 por ciento) y en la

producciéon de bienes de consumo de
origen manufacturero (2,6 por ciento).

La inversién privada, que viene creciendo
desde el tercer trimestre del 2002,
aumenté 4,8 por ciento, incentivada por la
construcciéon de las obras del proyecto
Camisea y las inversiones de empresas
manufactureras, en particular del sector
textil, asi como por la expansion de la
construccion en viviendas y locales
comerciales. Este resultado reflejo la
evolucion de los siguientes indicadores
empleados para la medicién de la inversion
privada: mayores importaciones de bienes
de capital que crecié 10,6 por ciento (sin
considerar materiales de construccién) y a
una mayor actividad del sector
construccion en 4,7 por ciento, atenuadas
por la menor produccion nacional de
bienes de capital que baj6 2,3 por ciento.

DEMANDA Y OFERTA GLOBAL 1/
(Variaciones porcentuales reales respecto al mismo periodo del afio anterior)

2002 2003
| I} 11 v Afio | 1
I. DEMANDA GLOBAL (1 + 2) 1,6 6,2 57 6,0 49 6,0 3,1
1. Demanda Interna 0,6 5,4 5,9 6,6 4,7 5,8 2,4
a. Consumo privado 2,8 4,9 4,9 4,9 4,4 4,5 3,0
b. Consumo publico 2,9 0,1 3,7 0,0 1,6 6,7 2,1
c. Inversion bruta interna -9,5 10,1 11,5 17,1 7,3 11,2 0,3
Inversién bruta fija -4,6 -1,4 3,7 0,3 -0,5 7,6 3,4
- Privada -5,9 -0,1 3,9 4,1 0,5 6,9 4,8
- Publica 4,7 -7,4 2,9 -13,1 -5,0 11,9 -3,1
2. Exportaciones 2/ 8,3 10,9 4,2 2,8 6,3 7,2 7,6
Il. OFERTA GLOBAL (3 + 4) 16 6.2 57 6.0 49 6.0 31
3. Producto Bruto Interno 2,7 6,7 5,8 59 53 5,8 3,4
4. Importaciones 2/ -4,5 3,0 4,7 6,6 2,5 7,3 1,4
1/ Preliminar.

2/ Comprende bienes y servicios no financieros.
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Los sectores no primarios aumentaron
3,1 por ciento en el segundo trimestre. La
manufactura no primaria registr6 un
incremento de 1,6 por ciento, destacando
la rama de textil, cuero y calzado, que
compensO la disminucién de alimentos,
bebidas y tabaco y productos quimicos,
caucho y plasticos. Por su parte, la
construccion continud su tendencia positiva
resultado de la dinamizacién del mercado

hipotecario por a
vivienda.

los programas de

Los sectores primarios crecieron 4,0 por
ciento por la mayor actividad de la mineria
metdlica debido al incremento de la
produccion de oro de Yanacocha y zinc de
Antamina, asi como por la mayor
produccidbn agropecuaria por mayores
cosechas de papa, arroz y maiz amarillo
duro, principalmente.

PRODUCTO BRUTO INTERNO 1/
(Variaciones porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior)

2002 2003

| I 1] v Afio | 1

Agropecuario 6,2 7,2 3,1 6,2 5,8 2,5 3,9
Agricola 9,4 7,1 0,5 7,1 6,1 1,3 4,0
Pecuario 2,5 7,2 6,4 5,3 5,3 4,0 3,9
Pesca -21,5 7,5 7,5 26,1 3,1 -15,9 -19,0
Mineria e hidrocarburos 25,9 18,7 3,9 1,6 11,3 4,5 10,8
Mineria metalica 27,7 20,3 3,8 2,0 12,0 5,6 12,0
Hidrocarburos 52 0,5 0,8 2,2 0,6 6,2 1,2
Manufactura -0,8 4,3 5,6 7,3 4,2 5,5 0,7
De procesamiento de recursos primarios -3,6 -2,3 -1,6 8,1 0,1 -5,6 -2,6
Manufactura no primaria 0,0 6,4 7,6 7,1 5,3 8,3 1,6
Electricidad y agua 6,1 6,3 4,0 5,0 54 4,9 3,9
Construccién 10,4 7,9 11,3 4,0 8,3 3,4 4,7
Comercio 0,3 6,5 3,5 4,4 3,8 7,2 2,3
Otros servicios 1,3 5,8 5,5 5,1 4,5 5,6 3,6
VALOR AGREGADO BRUTO 3.2 6.7 52 52 51 52 3.3
Impuestos a los productos y derechos de import. -1,6 6,3 12,4 12,3 7,5 11,9 4,2
PBI GLOBAL 2.7 6.7 58 59 53 58 3.4
VAB Primario 9,4 8,4 2,6 5,2 6,4 1,4 4,0
VAB No Primario 1,6 6,2 5,8 5,2 4,8 6,2 3,1

1/ Preliminar.

Menor déficit en cuenta corriente en US$ 73 millones

En el segundo trimestre del 2003 la cuenta
corriente de la balanza de pagos registré
un déficit de US$ 184 millones, inferior en
US$ 73 millones al déficit del segundo
trimestre de 2002 (US$ 257 millones).
Como porcentaje del PBI el déficit en
cuenta corriente se redujo de 1,7 por ciento
a 1,1 por ciento.

La balanza comercial registr6 un
superavit de US$ 206 millones, superior en
US$ 102 millones al del segundo trimestre
de 2002. Esta mejora se explica por el
crecimiento de las exportaciones (11 por

ciento), principalmente de las tradicionales
(12 por ciento) ante las mayores
exportaciones mineras y petroleras. Las
importaciones crecieron en 6 por ciento
por las mayores compras de bienes de
consumo (6 por ciento), insumos (7 por
ciento), acentuadas por el mayor valor de
los productos petroleros, y de bienes de
capital (7 por ciento).

La cuenta financiera registr6 un flujo
negativo de US$ 423 millones en el
segundo trimestre de este afio, sustentado
principalmente por pagos al exterior del
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sector publico por US$ 336 millones
explicado por amortizaciones atendidas por
US$ 313 millones y la colocaciéon de US$
100 millones de fondos en el exterior por la
ONP, atenuado por desembolsos de deuda

por US$ 79 millones. En este periodo los
capitales de corto plazo tuvieron un flujo
negativo por US$ 119 millones por pagos
netos de pasivos internacionales por parte
del sistema financiero.

BALANZA DE PAGOS
(Millones de US dolares)

2002 2003

1l i v ANO [ I

I. BALANZA EN CUENTA CORRIENTE - 388 - 257 - 253 - 308  -1206 - 464 - 184
Porcentaje del PBI - 29 - 17 - 18 - 22 - 21 - 32 - 11

1. Balanza comercial - 69 104 157 15 207 - 20 206

a. Exportaciones 1574 1966 2125 1982 7 647 2023 2183

b. Importaciones -1643 -1862 -1968 -1967 - 7440 -2043 -1976

2. Servicios 253 231 - 238 - 226 948 - 271 - 242

a. Exportaciones 370 360 417 398 1545 359 378

b. Importaciones - 622 - 591 - 656 - 624 -2493 - 630 - 621

3. Renta de factores - 310 - 383 - 424 - 392 - 1509 - 443 - 427

a. Privado - 151 - 200 - 220 - 190 - 761 255 - 216

b. Publico - 160 - 183 - 203 - 202 - 748 - 188 - 211

4. Transferencias corrientes 244 253 252 294 1043 270 280

1. CUENTA FINANCIERA 458 577 979 34 1980 904 - 423
1. Sector privado -71 498 1073 224 1724 232 32

2. Sector publico 489 45 127 390 1051 595 - 336

3. Capitales de corto plazo 40 34 - 220 648 - 794 78 - 119

Ill. FINANCIAMIENTO EXCEPCIONAL 0 0 23 28 51 2 17
IV. FLUJO DE RESERVAS NETAS DEL BCR (1 - 2) - 101 - 304 - 723 296 832 851 470

(Incremento con signo negativo)

1. Variacion del saldo de RIN - 173 - 340 - 731 259 - 985 845 446

2. Efecto valuaciéon y monetizacion de oro - 72 36 8 - 37 - 153 6 - 23

V. ERRORES Y OMISIONES NETOS 30 - 16 - 26 19 7 410 120

Caida del déficit fiscal en el segundo trimestre a 1,1 por ciento del PBI

Durante el segundo trimestre del 2003 el
déficit econdmico del sector publico no
financiero ascendidé a 1,1 por ciento del
PBI, cifra inferior en 0,7 por ciento respecto
al registrado en el segundo trimestre del

afio 2002. Esta mejora obedecié
principalmente a la evolucion de las
cuentas del gobierno central, cuyo

resultado primario se incrementé en 0,6
puntos porcentuales del PBI, producto del
mayor nivel de ingresos tributarios. Con
ello, el déficit econémico del primer
semestre ascendid a 1,0 por ciento del
PBI, inferior en 0,5 puntos porcentuales
respecto al déficit del primer semestre de
2002.

Los ingresos corrientes ascendieron a
14,1 por ciento del PBI, nivel superior en
0,6 por ciento respecto a los registrados en
similar periodo del afio anterior (7,0 por
ciento en términos reales). Esta mejora
obedece principalmente a la mayor
recaudacion por pagos a cuenta del
Impuesto a la Renta (de 2,4 a 3,2 por
ciento del PBI), como consecuencia de los
mejores resultados de las empresas y el
inicio del Anticipo Adicional; y al mayor
Impuesto General a las Ventas (de 5,6 a
5,8 por ciento del PBI). Estos resultados
son al efecto de las medidas tributarias
aplicadas en el segundo semestre del afio
anterior asi como por la mayor actividad
econdmica, factores que fueron
parcialmente  compensados por la
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eliminacion del Impuesto a las Acciones
del Estado.

Los gastos no financieros del gobierno
central ascendieron a 13,4 por ciento del
PBI, superiores en 3,2 por ciento en
términos reales con respecto al segundo
trimestre del 2002, originado en la
expansion de los gastos corrientes (5,8 por
ciento) en contraposicion con la caida del
gasto de capital (11,9 por ciento). Este
mayor gasto corriente fue resultado de los
incrementos de remuneraciones al Poder

Judicial, Universidades y  maestros
otorgados en los meses de mayo Yy junio
del presente afio, asi como por las
mayores transferencias a gobiernos locales
y a la Oficina de Normalizacién Previsional
(ONP).

En el resto del sector publico destaca el
déficit de S/. 224 millones del Fondo
Consolidado de Reservas (FCR) originado
en la atencién de bonos de reconocimiento
por jubilacién anticipada.

OPERACIONES DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(Porcentaje del PBI)

2002 2003
| Il 1l IV Afo | Il

1. Ingresos corrientes del gobérno central

2. Gastos no financieros del gobierno central

Corrientes
Capital

. Resto
. Resultado primario
. Intereses

. Resultado econémico

N o o b~ W

. Financiamiento

- Externo
- Interno
- Privatizacion

13,4 13,5 14,9 14,7 14,2 14,7 14,1

13,1 13,4 15,5 16,0 14,5 13,3 134
11,8 11,5 13,3 13,5 12,5 119 118
13 19 22 24 20 14 1.6

07 00 01 -02 01 -0,3 01
09 01 -05 -15 -0,3 10 08
20 19 22 22 21 2,1 19
-1,1 -18 -2,7 -3,7 -23 1,0 -11
1,1 18 2,7 37 23 1,0 11

37 03 14 30 21 43 -19
-29 10 06 03 -05 -3,3 2,9
03 05 19 03 0,8 00 0,0

/1 No considera el resultado operativo del BCRP

El déficit fiscal del segundo trimestre
(equivalente a US$ 170 millones), se
financié principalmente con la utilizacién de
depoésitos del sector publico por US$ 468
millones, provenientes de la colocacién de
bonos externos en el primer trimestre del
aflo y con la colocacion de bonos
soberanos por US$ 175 millones (S/. 609
millones). Cabe mencionar que en este
trimestre se dio inicio a la emision de
Letras del Tesoro, las cuales constituyen
un instrumento financiero de corto plazo
disefiado para enfrentar los requerimientos
estacionales de la Caja del Tesoro.

El financiamiento externo fue negativo en
US$ 302 millones, monto que considera

US$ 79 millones por desembolsos vy
US$ 298 millones por amortizacion de la
deuda externa.

Durante el segundo trimestre del presente
afio se ha realizado privatizaciones vy
concesiones por un valor de US$ 1,3
millones que generaron compromisos de
inversion por US$ 118 millones. Entre
estos destaca la adjudicacion a Etevensa
del contrato de suministro del gas de
Camisea a cargo de Electroperu bajo el
contrato “take or pay’ que generd
compromisos de inversion por US$ 100
millones.
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Crédito al sector privado equivalente a 22 por ciento del PBI

El crédito del sistema bancario al sector
privado registré un nivel equivalente a 22
por ciento del PBI nominal durante el

segundo trimestre de 2003, nivel
ligeramente inferior al del trimestre anterior
(22,5 por ciento).

LIQUIDEZ Y CREDITO DEL SISTEMA BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
(porcentaje del PBI nominal)

Liquidez Crédito al Sector Privado
Moneda Total Moneda Total
Nacional Nacional
2002 8.4 25,3 4.6 23,1
I 7,9 25,6 4,6 24,5
I 8,0 25,2 4,6 23,8
I} 8,3 25,3 4,6 23,4
\% 8,4 25,3 4,6 23,1
2003
| 8,5 25,1 4,6 22,5
1 8,6 25,1 4,6 22,0
Reservas internacionales netas: US$ 9 854 millones
Al 19 de agosto, las RIN del Banco Central parcialmente  compensados por los

de Reserva ascendieron a US$ 9 854
millones, nivel inferior en US$ 135 millones
respecto al cierre de julio. La disminucién
de las RIN es explicada por los menores
depésitos del sector publico en el BCR
(US$ 188 millones) y las ventas de
moneda extranjera al sector publico
(US$ 15 millones). Estos factores fueron

mayores depdésitos del sistema financiero
(US$ 68 millones) y las compras de
moneda extranjera (US$ 1 millén). En lo
que va del afo, las RIN registran un
aumento de US$ 256 millones, mientras
que la Posicion de Cambio del BCR, que
asciende a US$ 4 006 millones, acumulo
un incremento anual de US$ 665 millones.

Reservas Internacionales Netas y Posicion de Cambio del BCR
(Agosto 2002 - Agosto 2003)

RIN en millones de US$

Posicion de Cambio en millones de US$
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Tasa de interés interbancaria en 3,1 por ciento

El promedio de la tasa interbancaria en
moneda nacional entre el 1 y el 20 de
agosto ascendié a 3,06 por ciento, nivel
inferior al de julio (3,47 por ciento) como
consecuencia de la reduccion de las
tasas de interés referenciales del BCR en
50pbs desde el 8 de agosto. Cabe sefalar

gue esta tasa se encuentra dentro de los
niveles referenciales de tasas de interés de
las operaciones activas y pasivas del BCR
con la banca: 3,5 por ciento para créditos
de regulacién monetaria y 2,25 por ciento
para depésitos overnight.

Tasa de Interés en Moneda Nacional
(Agosto 2002 - Agosto 2003)

18,0%
16,0% -
T  M&ima Tasa interbancaria promedio (%)
14,0% - ) J_ Minima Promedio  Desviacion Estandar
Interbancaria " Diciembre 2002 3,78 0,20
12.0% - Enero 2003 3,75 0,13
w7 \ Febrero 3,80 011
Marzo 3,82 0,06
| Abril 384 0,05
100% - - Mayo 3,78 0,07
Crédito por Regulacion Junio 374 005
80% - Monetariaen S/. Julio 347 0,10
070 \ Agosto 20 3,06 0,29
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Operaciones monetarias

Al 20 de agosto, el saldo promedio diario
de la liquidez de la banca en el BCR
ascendié a S/. 236 millones, habiéndose
proyectado para este mes un saldo en el
rango de S/. 190 a S/. 210 millones. Entre
el 14 y el 20 de agosto, el BCR realizé las
siguientes operaciones:

Subastas de Certificados de Depoésito
(CDBCRP) a los siguientes plazos:
i) 7 meses por S/. 50 millones a una
tasa de interés promedio de 3,27 por
ciento; ii) 9 meses por S/. 80 millones a
una tasa de interés promedio de 3,42
por ciento; iii) 1 afio por S/. 60 millones
a una tasa de interés promedio de 3,48
por ciento; iv) 20 meses por S/. 49,9

millones a una tasa de interés promedio
de 4,10 por ciento y v) 21 meses por
S/. 30 millones a una tasa de interés
promedio de 4,05 por ciento.

El 20 de agosto, efectué una subasta de
compra temporal de CDBCRP y BTP
por S/. 85 millones a un dia y a una tasa
de interés promedio de 2,91 por ciento.

Compras de moneda extranjera, el 15
de agosto, por un monto de US$ 1,5
millones, a un tipo de cambio promedio
de S/. 3,48.

Tasa de interés preferencial corporativa en 3,7 por ciento

Al 20 de agosto, la tasa de interés
preferencial corporativa  en soles
disminuyé a 3,7 por ciento, de 4,1 por
ciento registrado en julio, en linea con el

descenso de las tasas interés
referenciales del BCR. A similar fecha, la
tasa corporativa en moneda extranjera se
mantuvo en 1,8 por ciento.

Tasa de interés promedio mensual en moneda nacional
(Agosto 2002 - Agosto 2003)

Porcentaje
10
9 . .
81 Preferencial corporativa
8
68| |
7 |
5,8 \
6 54 51
5 1 46 L AT AT AT 46 46 44 -
41 ‘_\ 39 ) '
4 ’ 37
3 3,8 38 38 38 38 38 37 e
AT
, | 20 /V
1 Interbancaria
0

Ago Set Oct Nov Dic Ene
2002 2003

Feb Mar Abr May  Jun Jul Ago
20
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera

Porcentaje

(Agosto 2002 - Agosto 2003)

50
Preferencial corporativa

40 \\

30 {27—27—27

| 24 24 24 24 24 01

J————— l 2 20 18 18
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19 19 : ’ 18

/ 1573

1,0 ‘
! -
Interbancaria 08

0,0

Ago Set Oct Nov Dic Ene
2002 2003

Tipo de cambio: S/. 3,481

El 20 de agosto el tipo de cambio venta
del sistema bancario registré6 un nivel de
S/. 3,481 por ddlar, superior al cierre de
julio (S/. 3,473). A dicha fecha, la posicion

Feb Mar  Abr May Jun  Jul Ago

de cambio de las entidades bancarias
aumento en US$ 63 millones y el saldo de
ventas forward disminuyé en US$ 70
millones.

SALDOS DE POSICION DE CAMBIO
(Millones de US$)

Diciembre Enero . .
2002 2003 Junio Julio [Agosto 20
a. Ventas netas a futuro (i-ii) 905 923 722 715 645
i. Ventas a futuro 1141 1167 941 901 832
ii. Compras a futuro 236 244 219 186 187
b. Posicion de cambio de la banca 642 616 587 589 652

Spread del bono global en 3,7 por ciento

El 20 de agosto, el spread del bono global
2012 se ubic6 en 3,7 por ciento inferior al
del cierre de julio (4,1 por ciento), mientras

gque el spread promedio de los bonos
soberanos descendi6 de 4,7 a 3,9 por
ciento.
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resumen informativo

Indicadores del riesgo pais
(Agosto 2002 - Agosto 2003)
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Mercados Internacionales

Del 13 al 20 de agosto, la cotizacion del influido por los ultimos atentados en el
oro se incrementé 1,4 por ciento, Medio Oriente, que motivaron la compra
alcanzando los US$ 363,7 por onza troy, del oro como activo de bajo riesgo.

Cotizacion del Oro
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Para el mismo periodo de andlisis, la
cotizacion del cobre registr6 un aumento
de 1,8 por ciento, llegando a US$ 0,80 por
libra. Este comportamiento  estaria
asociado a los indicadores positivos en el
sector construccion en Estados Unidos. En

cuanto a los inventarios en la LME, éstos
presentan una reduccién de 2,0 por ciento,
alcanzando las 623 mil TM. De igual modo,
en la semana, la cotizacion del zinc cayé
1,4 por ciento, llegando a US$ 0,36 por
libra.

Cotizacion del Cobre
(Agosto 2002 - Agosto 2003)

(cUS$/Ib.)
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En la semana, el precio del petréleo WTI
subié 0,6 por ciento, ubicandose en los
US$ 31,0 por barril debido a la reduccién
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en el nivel de inventarios en los Estados
Unidos.

Cotizacion del Petréleo

(USs$/barril)
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En el periodo de andlisis, el dolar se
aprecié 1,2 por ciento frente al euro y se
deprecié 0,8 por ciento frente al yen. Las
favorables expectativas de crecimiento de
la economia de los EE.UU. destacando la
noticia del aumento de 0,5 por ciento de la
produccioén industrial en julio, la publicacion
de los resultados del segundo trimestre del
PBI que muestran un estancamiento de las

economias de la zona del euro y el anuncio
del Bundesbank el lunes 18 de que no
existe evidencia de recuperacion de la
economia alemana explican la apreciacion
del dolar frente al euro. En lo que va del
afio el dolar se ha depreciado 6,2 por
ciento frente al euro y 0,3 por ciento frente
al yen.

Cotizaciones del Yen y Euro

(Yen/US$) (Agosto 2002 - Agosto 2003) (Euro/US$ )
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Entre el 13 y el 20 de agosto, la tasa de rendimiento de los Bonos del Tesoro

interés Libor a 3 meses se mantuvo
invariable en 1,13 por ciento y el

Norteamericano a diez afos descendi6
de 4,56 a 4,42 por ciento.

Cotizaciones Libor y Tasa de Interés de Bonos del Tesoro a 10

aflos de Estados Unidos

Porcentajes (Agosto 2002 - Agosto 2003)
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Bolsa de Valores de Lima

Al 20 de agosto, la Bolsa de Valores de Lima
registra un aumento en el mes de 1,6 por
ciento en el indice General (IGBVL) y de 2,1
por ciento en el indice Selectivo (ISBVL). En

lo que va del afio, ambos indices acumulan
ganancias de 35,1 y 35,6 por ciento,
respectivamente.

Indicadores Bursatiles
(Agosto 2002 - Agosto 2003)
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BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS
(En millones de S/.)

14 agosto 15 agosto 18 agosto 19 agosto 20 agosto
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCR 234,4 179,1 155,8 216,4 67,0
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCR antes del cierre de operaciones
a. Operaciones monetarias anunciadas del BCR
i. Subasta de Certificados de Depdsitos del BCR (CDBCRP) 499 80,0 60,0 30,0 50,0
Propuestas recibidas 160,8 189,8 193,6 73,0 160,2
Plazo de vencimiento 20 meses 9 meses 1 afio 21 meses 7 meses
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 4,02/4,13/4,10 3,34/3,49/3,42| 3,48/3,48/3,48 | 4,03/4,07/4,05 | 3,24/3,29/3,27
Saldo 3459,8 3519,8 3549,8 3569,8 3569,8
Proximo vencimiento ( 8 de setiembre de 2003) 50,0
Vencimientos del 21 al 22 de agosto de 2003
ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 85,0
Propuestas recibidas 138,0
Plazo de vencimiento 1dia
Tasas de interés: Minima / Maxima / Promedio 2,87/2,93/2,91
Saldo
iii. Subasta de Certificados de Depésitos Reajustable del BCR (CDRBCRP!
Saldo
b. Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociacién del BCR 52
i. Compras (millones de US$) 15
Tipo de cambio promedio 3,4794
ii. Ventas (millones de US$)
Tipo de cambio promedio
3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR antes del cierre de operaciones 104,5 124,3 125,8 166,4 152,0
4. Operaciones monetarias del BCR para el cierre de operaciones
a. Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)
Comisién (tasa efectiva diaria) 0,0072% 0,0072% 0,0072% 0,0072% 0,0072%
b. Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta)
Tasa de interés
c. Crédito por regulacién monetaria en moneda nacional
Tasa de interés 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
d. Depésitos Overnight en moneda nacional
Tasa de interés 2,25% 2,25% 2,25% 2,25% 2,25%
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCR al cierre de operaciones 104,5 124,3 125,8 166,4 152,0
a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 981,9 971,7 947,8 943,7 939,3
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 71 7,0 6,8 6,8 6,7
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) 278,4 268,2 2443 240,2 235,8
d. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 2,0 1,9 1,8 1,7 1,7
6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP
a. Operaciones a la vista en moneda nacional 1135 1922 2740 2285 1925
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 2,80/2,85/2,85 2,80/2,85/2,83 | 2,80/2,85/2,85 | 2,85/2,90/2,87 | 2,85/2,95/2,92
b. Operaciones a la vista en moneda extranjera 27
Tasas de interés: Minima / Maxima/ Promedio 0,77/0,7710,77
c. Total mercado secundario de CDBCRP 34 145 6,3 23,0 50
Plazo 6 meses (monto / tasa promedio)
Plazo 12 meses (monto / tasa promedio) 1,0/3,58 2,0/3,50
Plazo 24 meses (monto / tasa promedio) 1,0/ 4,00 2,0/4,00 4,0/3,99 5,0/3,93
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)
Flujo de la posicién global ** = a+b.i-c.i+e+f -4,4 10,0 10,0 4,0 -5,3
Flujo de la posicién contable ** =a + b.ii-c.ii+e +f 31 -111 18,5 7.9 -4,7
a. Mercado spot con el pablico (** 9,2 4,0 239 13,2 -4,0
i Compras 55,2 64,1 56,6 47,4 44,4
ii. (-) Ventas 46,0 60,1 32,7 34,2 48,4
b. Compras forward con el publico (con y sin entrega) (**) -2,6 8,0 -6,3 -04 -0,5
i Pactadas 57 13,6 7,3 6,1 5,6
ii. (-) Vencidas 8,4 5,6 13,6 6,5 6,1
c. Ventas forward con el publico (con y sin entrega) (**) 4.9 -13,0 22 3,6 01
i Pactadas 8,1 42,6 3,5 57 0,3
ii. (-) Vencidas 3,2 55,6 1,3 2,2 0,2
d. Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i. Al contado 53,9 66,0 18,5 33,4 26,3
ii. A futuro 75 3,0 1,0 3,0 1,0
e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) -1.3 46,4 -132 4.1 5,6
i. Compras 4,3 52,0 0,4 2,0
ii. (-) Ventas 5,6 5,6 13,6 6,1 5,6
f. Operaciones netas con otras instituciones financieras -10,0 -115 -45 -55 -1,0
g. Crédito por regulacién monetaria en moneda extranjera
Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,481 3,479 3,481 3,481 3,481

* Datos preliminares ** Datos preliminares para el ultimo dia




Indices Bursétiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales

Datos de fin de mes

Variaciones respecto a

Dic.01 Dic.02 Jul.03 14-ago 20-ago Dic.01 Dic.02 Jul.03
(@) (b) (c) 1) (2) (2@ /b)  (2/(c)
[BOLSAS |
ASIA
JAPON Nikkei 225 10 542,6 8579,0 9563,2 99135 10292,1 -2,4% 20,0% 7,6%
HONG KONG Hang Seng 11 397,2 9321,3 10 134,8 10 374,0 10 475,3 -8,1% 12,4% 3,4%
SINGAPUR Straits Times 1623,6 1341,0 1558,9 1599,0 1612,0 -0,7% 20,2% 3,4%
COREA Seul Comp. 693,7 627,6 713,5 727,0 737,2 6,3% 17,5% 3,3%
INDONESIA Jakarta Comp. 392,0 424,9 508,0 510,1 518,8 32,3% 22,1% 2,1%
MALASIA KLSE 696,1 646,3 720,6 7275 732,2 5,2% 13,3% 1,6%
FILIPINAS PHS Comp. 1168,1 1018,4 1240,4 1264,3 12429 6,4% 22,0% 0,2%
TAILANDIA SET n.d. 356,5 484,1 518,8 5211 n.d. 46,2% 7,6%
CHINA Shanghai C. 1639,5 1357,7 1546,1 1525,0 1511,7 -7,8% 11,3% -2,2%
EUROPA
ALEMANIA DAX 5160,1 2892,6 34879 34527 3501,2 -32,1% 21,0% 0,4%
FRANCIA CAC 40 46225 3063,9 3210,3 32617 3280,3 -29,0% 7,1% 2,2%
RUSIA Interfax 256,6 359,1 457,0 497,9 516,8 101,4% 43,9% 13,1%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 021,5 8 326,6 9233,8 9 310,6 9397,5 -6,2% 12,9% 1,8%
Nasdaq 1950,4 987,2 1276,9 12519 1299,7 -33,4% 31,7% 1,8%
BRASIL Bovespa 13577,6 11 268,5 135717 138121 14 466,9 6,5% 28,4% 6,6%
ARGENTINA Merval 295,4 525,0 755,3 720,3 674,6 128,4% 28,5% -10,7%
MEXICO IPC 6372,3 6 113,5 7 355,1 74217 7 460,2 17,1% 22,0% 1,4%
CHILE IGP 5397,2 5019,6 6 309,9 6 704,9 67718 25,5% 34,9% 7,3%
COLOMBIA IGBC 1070,9 1649,6 21358 2113,8 2118,3 97,8% 28,4% -0,8%
VENEZUELA IBC 6 570,3 n.d 14 052,4 14 563,7 14 581,7 121,9% n.d. 3,8%
PERU Ind. Gral. 1176,5 1393,0 1850,2 1885,9 1880,6 59,9% 35,0% 1,6%
PERU Ind. Selectivo 1917,2 22054 2925,9 2986,9 2 986,6 55,8% 35,4% 2,1%
[TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPON Yen 131,63 118,74 120,51 119,07 118,08 -10,3% -0,6% -2,0%
HONG KONG HK Délar 7,797 7,798 7,799 7,799 7,798 0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Délar 1,848 1,734 1,760 1,748 1,740 -5,8% 0,3% -1,2%
COREA Won 1313 1186 1180 1178 1176 -10,5% -0,9% -0,4%
INDONESIA Rupia 10 450 8940 8 500 8545 8416 -19,5% -5,9% -1,0%
MALASIA Ringgit 3,80 3,80 3,80 3,80 3,80 0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 51,48 53,38 53,60 54,85 55,17 7,2% 3,4% 2,9%
TAILANDIA Baht 44,18 43,08 41,96 41,65 41,60 -5,8% -3,4% -0,9%
CHINA Yuan 8,277 8,280 8,277 8,277 8,277 0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA
EURO Euro 1,122 0,952 0,890 0,887 0,899 -19,9% -5,6% 1,0%
RUSIA Rublo | | 30,470 31,930 30,254 | | 30,345 30,310 | | -0,5% -5,1% 0,2%
AMERICA
BRASIL Real 2,329 3,535 2,965 3,004 3,003 28,9% -15,0% 1,3%
ARGENTINA Peso 1/ 0,999 3,360 2,910 2,900 2,910 191,3% -13,4% 0,0%
MEXICO Peso 9,132 10,360 10,595 10,710 10,825 18,5% 4,5% 2,2%
CHILE Peso 653,5 720,0 707,5 704,0 702,1 7,4% -2,5% -0,8%
COLOMBIA Peso 2288 2855 2882 2859 2852 24,7% -0,1% -1,0%
VENEZUELA Bolivar 767 1387 1596 1596 1596 108,1% 15,1% 0,0%
PERU* N. Sol (Venta) 3,442 3,504 3,473 3,480 3,482 1,2% -0,6% 0,2%
N. Sol (Compra) 3,441 3,501 3,473 3,480 3,481 1,2% -0,6% 0,2%
COTIZACIONES
ORO LME ($/0z.T.) 276,50 344,80 354,75 363,60 363,70 31,5% 5,5% 2,5%
PLATA H&H ($/0z.T.) 4,65 4,79 5,22 5,07 5,01 7,7% 4,6% -4,0%
COBRE LME (cUS$/Ib.) 66,32 69,67 80,24 78,68 79,61 20,0% 14,3% -0,8%
Futuro a 15 meses 70,53 72,35 79,97 79,06 80,29 13,8% 11,0% 0,4%
ZINC LME (cUS$/Ib.) 34,81 34,00 38,42 36,90 36,29 4,2% 6,7% -5,5%
Futuro a 15 meses 38,19 35,83 39,37 38,24 37,88 -0,8% 5,7% -3,8%
PETROLEO Residual 6 ($/B) 17,60 24,00 26,40 26,90 24,60 39,8% 2,5% -6,8%
PETROLEO West Texas Int. C. 19,84 31,20 60,54 31,09 30,95 56,0% -0,8% -48,9%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 610 575 610 610 600 -1,6% 4,3% -1,6%
SPR. GLOBAL 15  PER. (pbs) n.d. n.d. 458 436 415 n.d. n.d. -9,4%
SPR. GLOBAL 12 PER. (pbs) n.d. 567 414 397 369 n.d. -34,9% -10,9%
SPR. GLOBAL 08  PER. (pbs) n.d. 593 374 331 289 n.d. -51,3% -22,7%
SPR. EMBI + PER. (pbs) 521 610 462 424 398 -23,6% -34,8% -13,9%
ARG. (pbs) 4372 6391 5046 4899 5 060 15,7% -20,8% 0,3%
BRA. (pbs) 863 1446 801 790 741 -14,1% -48,8% -7,5%
Eco. Emergentes (pbs)| 731 765 532 527 511 -30,1% -33,2% -3,9%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.




Indicador es Econémicos/ Economic I ndicators

2002 2003
[ DIC. [ JUN. [ 31du. | JUL. |14Ago. | 15Ago. [ 18 Ago. [ 19Ago. [ 20Ago. [ AGO.
RESERVASINTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES Var Var
Posicion de cambio / Net international position 3341 3827 4010 183| 4028/ 4030, 4023 4006 -4
Reservas internacionales netas / Net international reserves 9598 9997 9989 -8| 10014| 9843 9887 9854 -13!
Depositos del sistema financiero en el BCR/ Financial system deposits at BCR 3381 3439 3334 -105/ 3468 3383| 3433 3401 68
Empresas bancarias / Banks 3048 3205 3088 -117 3222 3139 3194 3159 71
Banco de la Nacién / Banco de la Nacion 291 185 196 11 195 193 188 194, -1
Sector privado / Private sector 42 50 50 0 51 51 51 49 -2|
Depdsitos del sector publico en el BCR / Public sector deposits at BCR 2900 2728 2656 -73| 2539 2454 2454 2468 -188]
Depésitos de privatizacion 24 7 12 5 12 16 16 16 4
Otros depdsitos / Other * 2875 2722 2644 -78 2527 2438 2438 2452 -192
[OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. | Acum. Acum. Acum.
Origen externo de la emisién primaria/ External origin of the monetary base 49 83 0 164 0 1 0 -15 -0 -14
Compras netas en Mesa de Negociacion / Net purchases of foreign currency 5 79 0 153 0 2 0 0 0 2
Operaciones swaps netas / Net swap operations 0 5 0 -5 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el Sector Piblico / Public sector 45 0 0 15 0 0 0 -15 0 -15
TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom Prom. Prom. Prom.
Compra interbancario/I nterbank bi{Promedio / Average 3513 3478 3472| 3471 3481 3478 3481 3481 3481 3,480
Apertura/ Opening 3,516 3,480 3472 3471 3,482 3,480 3,481 3,482 3,481 3,481
Venta Interbancario Mediodia/ Midday 3,515 3,479 3,473 3,471 3,481 3,478 3,481 3,481 3,481 3,481
Interbank Ask Cierre/ Close 3,515 3,478 3473 3471 3,480 3,482 3,482 3,481 3,482 3,481
Promedio / Average 3,515 3,479 3,473 3,471 3,482 3,479 3,481 3,481 3,481 3,481
Sistema Bancario (SBS) Compra/ Bid 3,513 3,478 3,472 3471 3,481 3,478 3,480 3,481 3,480 3,480
Banking System Venta/ Ask 3,515 3,480 3,473 3,472 3,482 3,479 3,481 3,482 3,481 3,481
indice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 1004 1053 104,7]
INDICADORES MONETARIOS/ MONETARY INDICATORS
M oneda nacional / Domestic currency
Emision Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 11 17 8,3 8,3
Monetary base (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 11,0 6,5 2,8
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) 57 -2/4
Money Supply (Var. % Ultimos 12 meses) / (% 12-month change) 9,9 9,0
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 0,8 -1,6
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) 72 11,0
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en e mes) / TOSE balance (% change) 29 -2,7 2,5 2,5 0,8 1,0 1,6 2,2
Superévit de encaje promedio (% respecto a TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,3 0,1 0,1 0,1 1,0 0,8 0,8 0,7
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 191 204 51 51 105! 124 285! 166! 152,
Creéditos por regulacion monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of §/.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depositos publicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S.) 275 1463 1176 1176 1142 997 974 894 1017
Certificados de Depésitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of §.) 1635 2850 3075 3075 3460 3520, 3550 3570, 3570
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of §.) 0 50 sm. sm. sm. sm. sm. sm. 85
Préstamos y descuentos hasta 360 dias / Loans & discount 14,8 14,0 14,4 14,3 14,3 14,5 14,3 14,4 14,4 14,4
Interbancaria/ Interbank 38 37 3,6 35 29 2,8 29 29 29 31
Tasade interés (%) Preferencial corporativaa 90 dias/ Corporate Prime 5,2 4,6 4,1 4,1 3,6 3,6 3,6 3,6 37 37
Interest rates (%) Operaciones de reporte con COBCRP / CDBCRP repos sm. 39 sm. sm. sm. sm. sm. sm. 29
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance 4,7 4,7 4,6 4,6 4,4 4,4 4,4 4,4 4,4
Moneda extranjera/ foreign currency
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,3 0,0
Crédit to the private sector (Var. % dltimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,5 -6,3
TOSE saldo fin de periodo (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change) -2,0 1,0 -1,9 -1,9 0,3 0,5 0,5 04
Superévit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 1,9 -1,2) -1,0 -0,8]
Créditos por regulacién monetaria (millones de US ddlares) / Rediscounts 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos y descuentos hasta 360 dias/ Loans & discount 8,1 7,9 71 74 7,0 7,0 6,6 6,9 6,9 7,0
Tasade interés (%) Interbancaria/ Interbank 2,2 1,5 1,0 1,3 sm. sm. sm. sm. 0,8 0,8
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 dias/ Corporate Prime 2,4 2,0 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,8 1,7 1,8
Créditos por regulacién monetaria/ Rediscounts sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm. sm.
INDICADORES BURSATILES/ STOCK MARKET INDICES Acum. | Acum. Acum. Acum.
Indice General Burstil (Var. %) / General Index (% change) 1,0 0,9 0,1 14 04 -0,5 -0,1 0,6 -0,3 1,6
indice Selectivo Bursdtil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) 1,2 0,6 04 31 0,6 -0,3 -04 0,7 0,0 2,1
Monto negociado en acciones (Mill. §.) - Prom. diario 86,8 9,2 4,4 14,4 3,5 4,0 3,5 53 17,8 53
INFLACION (%) / INFLATION (%)
Inflacién mensua / Monthly -0,03 -0,47‘ -0,15
Inflacién tltimos 12 meses / % 12 months change 1,52 2,17 1,98
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of §.)
Resultado primario / Primary balance -232 56
Ingresos corrientes / Current revenue 2779 2441
Gastos no financieros / Non-financial expenditure 3140 2392
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$)
Baanza Comercia / Trade balance 71 142
Exportaciones / Exports 746 802
Importaciones / Imports 675 660
PRODUCTO BRUTO INTERNO (indice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT
Variac. %, respecto al mismo mes del afio anterior / Annual rate of growth 6,5 53
COTIZACIONES INTERNACIONALES/ INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. | Prom Prom. Prom.
LIBOR atres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 14 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Dow Jones (Var %) / (% change) -5,9 1,5 04 2,8 04 0,1 1,0 0,2 -0,3 1,8
Rendimiento de los U.S. Treasuries (10 afios) / U.S Treasuriesyield (10 years) 4,0 33 4,4 39 4,6 4,5 4,5 4,4 4,4 4,4
Stripped spread del EMBI+ PERU (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 620 455 468 488 425 429 417 408, 391 445
Bono Global 2012 - Perti (en pbs) / Global Bond 2012 - Peru (basis points) 575 430 414 449 380 n.d. 379 377 367 416

* Incluye depdsitos de Promcepri, Fondo de Estabilizacion Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depésitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal.

** | ostipo de cambio del Sistema Bancario son adelantados.
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de laNacién, BVL, Sunat, SBS, Reutersy Bloomberg.




