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Reservas internacionales netas: US$ 10 339 millones 

 

Al 11 de febrero, las RIN ascendieron a 
US$ 10 339 millones, nivel superior en 
US$ 507 millones respecto al cierre de 
enero, explicado por un incremento en 
los depósitos del sector público en el 
banco central (US$ 482 millones), 
asociados a la reciente emisión de bonos 

soberanos, compras netas de moneda 
extranjera (US$ 13 millones), 
incremento de depósitos del sistema 
financiero (US$ 2 millones), así como 
al rendimiento neto de inversiones y 
otras operaciones (US$ 10 millones). 

 

Reservas Internacionales Netas del BCR
(Enero 2001 - Enero 2003)
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Tasa de interés interbancaria en 3,8 por ciento 
 

Al 13 de febrero la tasa interbancaria 
promedio se ubicó en 3,8 por ciento, 

similar al promedio de enero. ccccccc 
ccc  

 

Tasa de Interés en Moneda Nacional
Febrero 2002 - Febrero 2003
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Cuenta corriente de la banca en el BCR: S/. 234 millones 
 
En la semana del 7 al 13 de febrero el 
Banco Central de Reserva realizó 
subastas de Certificados de Depósitos 

BCRP por un total de S/. 410 millones. 
El siguiente cuadro presenta los montos, 
plazos y tasas de dichas operaciones: 

 
 

Subasta de CDBCRP  

Fecha Monto 
(millones de S/.) Plazo Tasa de interés 

(%) 

Febrero 7 
50 
25 
50 

9 meses 
6 meses 
3 meses 

4,10 
3,99 
3,73 

Febrero 10 
50 
65 
100 

2 años 
1 año 

22 semanas 

6,24 
4,53 
4,06 

Febrero 11 70 9 meses 4,16 
 
 
Cabe señalar que el día 10 se efectuó 
por primera vez una subasta de 
CDBCRP a dos años a una tasa de 6,24 
por ciento. De otro lado, los días 12 y 
13 el Banco realizó subastas de compra 
temporal de CDBCRP y BTP. El día 12  
por S/. 30 millones a un plazo de 7 días 
y una tasa de interés de 3,79 por ciento 
y S/. 120 millones a 1 día y una tasa de 
3,88 por ciento y el día 13 por S/. 330 
millones a 1 día y 3,70 por ciento.  

  
Con las operaciones monetarias 
efectuadas del 1 al 13 de febrero, el 
saldo promedio diario del total de las 
cuentas corrientes de la banca en el 
BCR asciende a S/. 234 millones, 
habiéndose proyectado para el mes de 
febrero un saldo en el rango de  S/. 170 
a S/. 190 millones. 

 
 

Cuenta Corriente de la Banca en el BCR
(Enero 2002 - Febrero 2003)
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Tasas de interés para créditos corporativos 
 
Al 13 de febrero, el promedio de la tasa 
corporativa en soles fue 4,7 por ciento, 
similar a la del mes anterior. En moneda 
extranjera, el promedio de la tasa 

corporativa en moneda extranjera 
disminuyó de 2,3 por ciento a 2,2 por 
ciento.

 

Tasa de interés promedio mensual en moneda 
nacional (Febrero 2002 - Febrero 2003) 
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Tasa de interés promedio mensual en moneda extranjera                                                              
(Enero 2002 - Febrero 2003)

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0
Porcentaje

Preferencial corporativa

Interbancaria

1,8

2,9

1,9

2,9

2,1

2,9 2,9

2,0 2,0

2,7 2,8

2,2

2,7

2,1
1,9

2,7

1,9
1

2,7 2,7

2,0 2,1

2,4 2,4

2,2

2,4

       Ene       Feb      Mar       Abr      May        Jun       Jul         Ago      Set        Oct        Nov      Di c       Ene   Feb.13 
       2002                                                                                                                                                    2003

2,3

2,4

2,2

 
Tipo de cambio: S/. 3,490 

 

Al 13 de febrero, la cotización del dólar 
fue de S /. 3,490, mayor en 0,2 por 
ciento a la del cierre de enero. En 
comparación con el viernes 6, el dólar 
no registra variación. En lo que va del 
mes, el saldo de ventas netas forward de 

las empresas bancarias cayó en US$ 38 
millones, en tanto que la posición de 
cambio de las entidades bancarias 
aumentó US$ 27 millones (de un nivel 
de US$ 617 a uno de US$ 644 
millones).
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a. Ventas netas a futuro (i-ii) 1 017 905 923 885
    i.  Ventas a futuro 1 302 1 141 1 167 1 137
    ii. Compras a futuro 285 236 244 253
b. Posición de cambio de la banca 706 643 617 644

SALDOS DE POSICIÓN DE CAMBIO
(Millones de US$)

Setiembre 
2002

Diciembre 
2002

Febrero       
13

Enero        
2003

 

 
Balanza comercial: Diciembre 2002 

 
En diciembre las exportaciones 
ascendieron a US$748 millones 
mientras que las importaciones sumaron 
US$668 millones, dando como 
resultado una balanza comercial 
superavitaria en US$80 millones (déficit 
de US$21 millones en noviembre y 
superávit de US$55 millones en 

diciembre del 2001). Asimismo, entre 
enero y diciembre del 2002 se acumula 
un superávit comercial de US$261 
millones por un buen dinamismo de las 
ventas al exterior, particularmente de las 
exportaciones mineras que aumentaron 
17 por ciento en el año. 

 
BALANZA  COMERCIAL

(Millones  de  U.S. dólares) 

Diciembre Enero-Diciembre

2001 2002 Var.% 2001 2002 Var.%

EXPORTACIONES   603   748   24,1  7 108  7 688   8,2

Productos tradicionales   400   501   25,5  4 743  5 309   11,9
    Pesqueros   45   71   57,9   926   892 -  3,7 
    Agrícolas   17   17 -  3,5   207   216   4,2
    Mineros   310   375   21,3  3 188  3 734   17,1
    Petróleo y derivados   28   39   38,2   421   466   10,6

Productos no tradicionales   195   238   22,4  2 181  2 265   3,9
    Agropecuarios   53   68   27,1   437   554   26,8
    Textiles   58   75   29,2   664   676   1,9
    Pesqueros   15   15 -  2,5   197   164 -  16,9 
    Metal-mecánicos   8   7 -  11,2   158   109 -  31,2 
    Químicos   19   25   30,1   246   261   5,9
    Sidero-metalúrgicos   13   17   26,9   189   161 -  14,7 
    Minerales no metálicos   4   6   46,8   58   68   17,8
    Otros   22   24   8,9   232   272   17,5

Otros   9   8 -  1,8   184   114 -  38,1 

IMPORTACIONES   548   668   21,9  7 198  7 426   3,2

Bienes de consumo   133   164   23,3  1 567  1 745   11,3
Insumos   273   300   10,1  3 607  3 761   4,3
Bienes de capital   137   198   45,0  1 911  1 843 -  3,6 
Otros bienes   6   5 -  4,6   113   77 -  31,6 

BALANZA  COMERCIAL   55   80 -  90   261
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En diciembre las exportaciones 
tradicionales alcanzaron US$501 
millones registrando un aumento de 24 
por ciento respecto a noviembre y un 
aumento de 25 por ciento respecto a 
diciembre del año pasado. El 
crecimiento de las exportaciones con 
respecto a diciembre del año anterior 
obedeció principalmente a las mayores 
ventas al exterior de productos mineros 
en US$66 millones así como de 
productos pesqueros en US$26 millones 
y de petróleo y derivados en US$11 
millones, superando el descenso de las 
exportaciones de productos agrícolas 
(US$1 millón). Cabe destacar que el 
mayor dinamismo de las exportaciones 
mineras reflejó los mayores embarques 
de oro. 

 
Las exportaciones no tradicionales 
(US$238 millones) resultaron mayores 
en US$40 millones (20 por ciento) a las 
del mes de noviembre y en US$44 
millones (22 por ciento) a las de 
diciembre del 2001. Esto reflejó 
principalmente las mayores ventas al 
exterior de textiles (US$17 millones) y 
agropecuarios (US$14 millones), que 
superaron el descenso registrado en el 
rubro metal mecánico y pesquero (US$1 
millón en conjunto). 
 
Las importaciones totalizaron US$668 

millones, cifra superior en US$36 
millones (6  por ciento) a la de 
noviembre, lo que se explica por las 
mayores adquisiciones de bienes de 
capital (US$50 millones), 
contrarrestadas por las menores 
compras de insumos (US$9 millones) y 
de los bienes de consumo (US$4 
millones). Con respecto a diciembre del 
año pasado, las importaciones fueron 
superiores en US$120 millones (22  por 
ciento) debido a las mayores compras 
de bienes de capital (US$62 millones), 
bienes de consumo (US$31 millones) e 
insumos (US$27 millones). 
 
En diciembre los términos de 
intercambio registraron un incremento 
de 4,0 por ciento, con lo que se acumula 
en enero-diciembre un aumento 
promedio de 2,7 por ciento (-2,0 por 
ciento en 2001). Los mayores precios de 
productos de exportación se dan en los 
casos del petróleo y derivados (60 por 
ciento), café (22 por ciento), oro (21 por 
ciento) y cobre (14 por ciento), 
principalmente. El crecimiento de los 
precios de importación se explica por el 
maíz (14,3 por ciento), soya (1,6 por 
ciento), petróleo (30,7 por ciento), 
contrarrestada por la caída del trigo (4,9 
por ciento), azúcar (16,2 por ciento) y 
lácteos (25,5 por ciento).  

 
Caja del Tesoro Público – Enero 2003 

 
En enero, el resultado de la caja en 
moneda nacional  fue S/. 198 millones, 
debido a ingresos por S/. 2 012 
millones, egresos por S/. 1 747 millones 
y compras de moneda extranjera por    
S/. 228 millones (US$ 65 millones). La 
recaudación ascendió a S/. 2 286 
millones, lo que muestra un incremento 
de S/. 206 millones (10 por ciento) con 
respecto a enero del año anterior. El 
gasto comprometido no  financiero  fue  
de S/. 1 834 millones, superior en       

S/. 168 millones (10 por ciento) al 
registrado en el mismo mes del 2002. 
Con ello, el sobregiro en el Banco de la 
Nación de las cuentas disponibles 
alcanzó un nivel de S/. 832 millones, en 
tanto que la posición global de caja fue 
superavitaria en S/. 103 millones. Los 
compromisos pendientes de cobro 
ascendieron  a  S/. 654 millones. 
 
En moneda extranjera, el superávit de 
caja del mes fue US$ 38 millones, como 
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consecuencia de ingresos por US$ 22 
millones, la atención del servicio de 
deuda externa por US$ 49 millones y la 
compra de moneda extranjera por     
US$ 65 millones. Con ello, el saldo de 
las cuentas del Tesoro Público en el 

BCRP alcanzó un nivel de US$ 729 
millones al cierre del mes, de los cuales 
corresponde a privatización US$ 34 
millones, a otras cuentas disponibles 
US$ 197 millones y a depósitos 
intangibles US$ 498 millones. 

 
 

FLUJO DE CAJA DEL TESORO PÚBLICO

Enero Acumulado Enero
2002 2003 Var % 2002 2003 Var %

A. MONEDA NACIONAL (Millones de nuevos soles)

I. Ingresos 1 914 2 012  5,1 1 914 2 012  5,1
II.  Egresos -1 716 -1 747  1,8 -1 716 -1 747  1,8
III. Compra de moneda extranjera  0 - 228  0 - 228
IV. Resultado del mes (I+II+III)  198  38  198  38

   Bonos  150  0  150  0
   Sobregiro BN - 348 - 38 - 348 - 38

Nota:
Posición de las cuentas disponibles - 360 - 832
Posición global del Tesoro Público  317  103
Compromisos pendientes de cobro  636  654
Saldo de bonos soberanos 1 350 1 934

B. MONEDA EXTRANJERA (Millones de US dólares)

I. Ingresos  48  22 - 53,5  48  22 - 53,5
II.  Compra de moneda extranjera  1 /  0  65  0  65
III. Egresos - 51 - 49 - 2,6 - 51 - 49 - 2,6
IV. Resultado del mes (I+II+III) - 3  38 - 3  38

   Desembolsos y bonos  0  0  0  0
   Privatización  6  1  6  1
   Flujo de Caja - 3 - 39 - 3 - 39

Nota:
Saldo Cuentas Tesoro Público  413  729

Privatización y Promcepri  138  34
Otras cuentas disponibles  13  197
Fondo de Estabilización Fiscal  183  313
Otras Cuentas intangibles  79  185

1 /   El signo negativo indica venta.  
 

Cuentas monetarias al 22 de enero de 2003  
 

La liquidez en moneda nacional 
disminuyó 5,2 por ciento en las últimas 
cuatro semanas (S/. 971 millones), con 
lo que su saldo ascendió a S/. 17 721 
millones (crecimiento anual de 9,4 por 
ciento). El crédito al sector privado en 
moneda nacional disminuyó en 1,6 por 
ciento (S/. 163 millones), alcanzando un 
saldo de S/. 9 691 millones (crecimiento 
anual de 7,0 por ciento).  
 

La liquidez en moneda extranjera 
disminuyó en 0,8 por ciento (US$ 74 
millones), registrando un saldo de    
US$ 9 636  millones (crecimiento anual 
negativo de 3,2 por ciento). El crédito al 
sector privado en moneda extranjera 
disminuyó en 2,9 por ciento (US$ 304 
millones), con lo que su saldo se ubicó 
en US$ 10 137 millones. De esta 
manera, el crédito en moneda extranjera 
registró una tasa anual de crecimiento 
negativa de 3,4 por ciento. 
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VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%) VAR.(%)
MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES   AÑO   MES    AÑO   

2001
Dic. 14,4% 7,9% 8,0% 13,5% 1,6% 2,7% -1,9% 1,2% -4,0% -21,8% 0,7% -3,8%
2002
Ene. -7,8% 10,8% -3,2% 14,5% -1,8% 1,1% -0,8% 1,2% -2,8% -21,4% -1,1% -3,2%
Feb. 0,7% 13,9% 1,9% 18,2% 1,7% 3,6% -0,2% 1,2% 5,7% -15,8% 1,2% -1,8%
Mar. 2,0% 16,1% 2,4% 18,2% 2,7% 5,5% -1,5% -1,0% -5,2% -23,1% -1,1% -3,6%
Abr. -1,2% 9,9% -0,6% 15,1% -3,8% 2,2% 0,3% -1,3% -3,8% -21,7% 0,5% -3,1%
May. -0,1% 14,5% -0,2% 16,8% 0,9% 4,1% -0,2% -1,4% 3,1% -16,0% 0,3% -3,4%
Jun. 3,5% 17,2% 2,3% 20,8% 1,4% 6,0% 0,2% -2,0% 4,8% -17,1% -0,5% -3,8%
Jul. 12,2% 19,9% 6,3% 22,9% 0,6% 6,4% 4,1% 1,1% 3,8% -20,7% -0,4% -3,2%
Ago. -4,6% 21,4% -1,2% 22,7% -0,2% 5,7% 1,6% 1,8% -1,4% -15,6% -0,7% -2,8%
Set. -4,1% 18,3% -2,1% 20,0% 1,7% 7,3% -1,6% -0,3% -0,6% 1,1% -0,9% -3,0%
Oct. 1,0% 13,8% -1,7% 15,6% 2,0% 8,1% 1,2% 0,8% -2,9% -6,3% -1,4% -3,7%
Nov. -0,4% 14,3% 0,4% 12,4% 0,9% 7,8% 1,8% 2,7% -25,8% -28,8% 0,8% -2,6%
Dic. 11,1% 11,0% 5,8% 10,1% 1,0% 7,2% -3,0% 1,6% -6,2% -30,4% -0,2% -3,4%
2003
Ene.22 -9,7% -9,0% -5,2% 9,4% -1,6% 7,0% -0,8% -3,2% -9,6% -40,1% -2,9% -3,4%

Memo: 
Saldos al 22 de dic. 18 692 9 854 9 710 936 10 442
(Mill.S/.ó Mill.US$)

Saldos al 22 de ene. 17 721 9 691 9 636 846 10 137
(Mill.S/.ó Mill.US$)

1/ Emisión primaria del Banco Central de Reserva.
2/ Pasivos externos de corto plazo de las empresas bancarias.

EVOLUCIÓN DE AGREGADOS MONETARIOS FIN DE PERIODO DEL SISTEMA BANCARIO

6 218

PASIVOS DE C.P. 2/ CREDITO EN M/ELIQUIDEZ EN M/EEMISIÓN  PRIMARIA 1/ LIQUIDEZ EN M/N CREDITO EN M/N

6 884

 
 

 
El crédito del sistema financiero, 
definido como los préstamos y 
adquisiciones de títulos de renta fija de 
intermediarios financieros e 
inversionistas institucionales al sector 
privado, mantuvo una tendencia 
creciente en soles, aumentando 8,2 por 
ciento en los últimos doce meses, al 22 

de enero, mientras que el crédito en 
dólares se contrajo en 3,1 por ciento en 
similar período. Al 22 de enero, el saldo 
del crédito del sistema financiero en 
soles, definido de esta forma, ascendió a 
S/. 13 243 millones y en moneda 
extranjera a US$ 11 767 millones.

 

CRÉDITO DEL SISTEMA FINANCIERO
 EN MONEDA NACIONAL
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CRÉDITO DEL SISTEMA FINANCIERO
 EN MONEDA EXTRANJERA

10 000

11 000

12 000

13 000

14 000

15 000

ene-01 abr-01 jul-01 oct-01 ene-02 abr-02 jul-02 oct-02 ene-03

m
ill

on
es

 d
e 

dó
la

re
s

 
 



 
 

 - xvi - 

Indicadores financieros 
 
El día 13 de febrero, el bono global a 10 
años tuvo un spread de 5,5 por ciento, 
por debajo del cierre de enero (5,7 por 
ciento). Asimismo, el spread de los 
bonos soberanos se ubicó en 5,9 por 
ciento, también menor al del cierre de 
enero (6,1 por ciento). 
 

En los primeros 13 días de febrero, el 
spread promedio del bono global 
peruano fue de 5,4 por ciento (similar 
al promedio de enero), en tanto el 
promedio para el spread de los bonos 
soberanos se ubicó en 5,8 por ciento,  
superior al de enero (5,7 por ciento). 
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Entre el 6 y el 13 de febrero, la 
cotización del oro presenta una caída de 
3,5 por ciento, llegando a los US$ 363 
por oz.tr. La aceptación de Irak de 
vuelos de vigilancia sobre territorio 
iraquí, ha presionado los precios a la 
baja; a esto se suma las mayores ventas 

especulativas por parte de los 
inversionistas para aprovechar los altos 
niveles de la cotización y tomar 
ganancias. Mientras tanto, la cotización 
de la plata observa una caída de 3,2 por 
ciento, alcanzando los US$ 4,56 por 
oz.tr.  
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Para el mismo periodo de análisis, la 
cotización del cobre cayó en 1,4 por 
ciento, alcanzando los US$ 0,76 por 
libra debido a las operaciones de toma 
de ganancias por parte de los 
inversionistas dado el alto nivel 
presentado la semana pasada, además 

del término de la huelga en la mina 
Cananea, propiedad del Grupo México, 
así como a un indicador de 
productividad de EE.UU. muy distante 
a las expectativas de mercado.  En 
tanto, los inventarios en el LME 
aumentaron en  0,96 por ciento, 
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alcanzando un total de 838 mil TM. Por 
otro lado, la cotización del zinc presentó 

una caída de 2,5 por ciento, llegando a 
los US$ 0,35 por libra. 

 
Cotización del Cobre

        (Febrero 2002 - Febrero 2003)
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El precio del petróleo WTI aumentó  
en 5,2 por ciento, ubicándose en los 
US$ 36,1 por barril debido a temores 
sobre el insuficiente abastecimiento de 

combustibles en EE.UU. debido a un 
duro invierno en la región noreste de 
EE.UU., el mayor mercado mundial de 
combustibles residenciales. 

 
Cotización del Petróleo

       (Febrero 2002 - Febrero 2003)
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Entre el 6 y 13 de febrero, la tasa de 
interés Libor a 3 meses se redujo de 
1,35 a 1,34 por ciento, en tanto el 

rendimiento de los Bonos del Tesoro 
Norteamericano a diez años pasó de 
3,95 a 3,88 por ciento. 

 

Cotizaciones Libor y Tasa de Interes de Bonos del Tesoro a 10 
años de Estados Unidos 
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 - xviii - 

 

Entre el 6 y el 13 de febrero, el dólar se 
apreció en 0,6 por ciento frente al euro 
y en 1,3 por ciento en relación al yen. El  
martes, el dólar amplió su recuperación 
ante los indicios de que podría 
retrasarse la guerra en Irak tras la 

decisión del país el día de ayer de 
permitir la inspección aérea de la ONU; 
sin embargo el día jueves los temores 
resurgieron, afectando la cotización del 
dólar.
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Al 13 de Febrero, los índices General y 
Selectivo Bursátil de la Bolsa de 
Valores de Lima registraron leves 
aumentos (0,3 y 0,2 por ciento) respecto 

al cierre de enero. En lo que va del año, 
ambos índices acumulan alzas de 9,3 y 
7,3 por ciento. 
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07 Febrero 10 Febrero 11 Febrero 12 Febrero 13 Febrero
1. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias antes de las operaciones del BCRP 366,4 486,3 293,9 99,1 89,6
2. Operaciones monetarias y cambiarias del BCRP antes del cierre de operaciones

       a.  Operaciones monetarias anunciadas del BCRP

i. Subasta de Certificados de Depósitos del BCRP (CDBCRP) 50,0               25,0               50,0   50,0                65,0                100,0 70,0
Propuestas recibidas 197,5               121,3               132,7 166,0               188,0               297,5 230,0
Plazo de vencimiento  9  meses          6 meses             3 meses    2 años                  1 año            22 semanas 9 meses
Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio  4,00/4,18/4,10    3,85/4,03/3,99    3,61/3,79/3,73  5,69/6,37/6,24     4,30/4,62/4,53    3,84/4,19/4,06 4,12/4,20/4,16

Saldo de CDBCRP 2 210,1 2 350,1 2 420,1 2 420,1 2 390,1
Próximo vencimiento de CDBCRP (27 de enero del  2003) 60,0
Vencimientos de CDBCRP del 21 al 24 de enero de 2003

ii. Subasta de compra temporal de CDBCRP y de BTP 30,0              120,0 330,0
Propuestas recibidas 78,0              211,0 556,0
Plazo de vencimiento 7 días              1 día 1 día
Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 3,79/3,79/3,79   3,83/3,91/3,88 3,53/3,83/3,70

iii. Subasta de Certificados de Depósitos Reajustable del BCRP (CDR BCRP)
Propuestas recibidas
Plazo de vencimiento
Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio
Saldo nominal de CDR BCRP 236,0 236,0 236,0 236,0 236,0
Saldo reajustado de CDR BCRP 226,8 226,7 226,3 226,4 226,8

b.  Operaciones cambiarias en la Mesa de Negociación del BCRP 70,0 70,0 70,0 70,0 70,0
i. Compras (equivalente en millones de S/.)

Monto (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

ii. Ventas  (equivalente en millones de S/.)
Monto (millones de US$)
Tipo de cambio promedio

3. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP antes del cierre de operaciones
4. Operaciones monetarias del BCRP para el cierre de operaciones 241,4 271,3 223,9 249,1 239,6

a.  Compra temporal de moneda extranjera (swaps). Monto (millones de S/.)

Comisión (tasa efectiva diaria)

b.  Compra temporal de CDBCRP y BTP (fuera de subasta) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Tasa de interés

c.  Crédito por regulación monetaria en moneda nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Tasa de interés

d.  Depósitos Overnight en moneda nacional 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Tasa de interés
5. Saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP al cierre de operaciones 241,4 271,3 223,9 249,1 239,6

a. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (millones de S/.) (*) 922,5 930,6 929,8 931,2 931,8
b. Fondos de encaje en moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 7,0 7,0 7,1 7,0 7,0
c. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (millones de  S/.) 224,6 232,6 231,8 233,3 233,8
b. Cuenta corriente moneda nacional promedio acumulado (% del TOSE) (*) 1,7 1,8 1,7 1,8 1,8

6. Mercado interbancario y mercado secundario de CDBCRP

a.  Operaciones a la vista en moneda nacional 303,5 176,2 136,5 170,7 174,9

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 3,65/3,90/3,73 3,70/4,00/3,80 3,85/4,00/3,89 3,85/4,00/3,91 3,70/4,00/3,81

b.  Operaciones a la vista en moneda extranjera 108,8 91,5 100,0 108,5 116,5

Tasas de interés:  Mínima / Máxima/ Promedio 1,21/2,50/2,35 1,25/2,50/2,46 1,00/2,50/2,37 1,07/2,50/2,33 1,10/2,50/2,29

c.  Mercado secundario de CDBCRP 4,0 1,0 3,0

 Tasas de interés (rendimiento para el comprador): Mínima / Máxima / Promedio 4,75/5,10/4,93 4,25/4,25/4,25 3,85/3,85/3,85
7. Operaciones en moneda extranjera de las empresas bancarias (millones de US$)

Flujo de la posición global **  =  a + b.i - c.i + e + f 48,7 0,0 -14,2 1,8 24,3
Flujo de la posición contable **  = a + b.ii - c.ii + e + f 30,1 -17,2 -15,6 20,2 14,4

a. Mercado spot con el público (**) 26,8 -15,7 -17,5 16,2 7,8
i. Compras 69,8 42,2 39,9 49,8 42,6
ii.  (-) Ventas 43,0 57,9 57,4 33,6 34,8

b.  Compras forward con el público (con y sin entrega) (**) 7,6 2,3 0,0 -3,4 0,0
i. Pactadas 10,1 15,0 23,0 19,6 17,8
ii.  (-) Vencidas 2,5 12,7 23,1 23,0 17,8

c.  Ventas forward con el público (con y sin entrega) (**) -11,0 -14,9 -1,4 15,1 -10,0
i. Pactadas 16,2 23,6 41,3 37,4 66,1
ii.  (-) Vencidas 27,2 38,5 42,8 22,3 76,1

d..  Operaciones cambiarias interbancarias (**)
i.           Al contado 80,0 69,5 92,5 52,9 112,5
ii.          A futuro 10,0 15,0 15,0 10,0 18,0

e. Operaciones spot asociadas a swaps y vencimientos de forwards sin entrega (**) 24,5 26,8 19,1 -3,5 55,9
i. Compras 25,1 37,1 42,1 19,5 73,7
ii.  (-) Ventas 0,6 10,3 23,0 23,0 17,8

f.  Operaciones netas con otras instituciones financieras 3,5 -2,5 2,5 6,8 9,0
g.  Crédito por regulación monetaria en moneda extranjera

            Tasa de interés
Nota: Tipo de cambio interbancario promedio 3,491 3,488 3,483 3,484 3,489
*  Datos preliminares **  Datos preliminares para el último día

 BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERÚ
OPERACIONES MONETARIAS Y CAMBIARIAS

 (En millones de S/.)



     
Dic. 00 Dic.01 Dic.02 7-feb 10-feb 11-feb 12-feb 13-feb Dic. 00 Dic. 01 Dic.02

(a) (b) (c) (3) (4) (5) (4) (5) (5)/(a) (5)/(b) (5)/(c)

BOLSAS
ASIA
JAPÓN Nikkei 225 13 785,7    10 542,6    n.d 8 448,2      8 484,9      n.d. 8 664,2      8 599,7      -37,6% -18,4% n.d.
HONG KONG Hang Seng 15 095,5    11 397,2    9 321,3      9 151,0      9 232,1      9 194,9      9 314,9      9 173,4      -39,2% -19,5% -1,6%
SINGAPUR Straits Times 1 926,8      1 623,6      1 341,0      1 285,4      1 282,7      1 296,0      1 296,0      1 268,3      -34,2% -21,9% -5,4%
COREA Seul Comp. 504,6         693,7         n.d 577,5         577,3         576,0         583,3         575,7         14,1% -17,0% n.d.
INDONESIA Jakarta Comp. 416,3         392,0         n.d 394,6         397,2         395,6         395,6         395,5         -5,0% 0,9% n.d.
MALASIA KLSE 679,6         696,1         646,3         661,3         658,5         660,0         660,0         656,5         -3,4% -5,7% 1,6%
FILIPINAS PHS Comp. 1 494,5      1 168,1      n.d 1 041,8      1 038,9      1 044,8      1 041,4      1 040,2      -30,4% -10,9% n.d.
TAILANDIA SET 269,2         303,9         n.d 379,0         375,5         379,1         380,3         370,3         37,5% 21,9% n.d.
CHINA Shanghai C. 2 073,5      1 639,5      1 357,7      n.d. 1 480,2      1 492,8      1 510,7      1 504,3      -27,4% -8,2% 10,8%
EUROPA       
ALEMANIA DAX 6 433,6      5 160,1      n.d 2 569,3      2 586,1      2 627,0      2 594,9      2 555,5      -60,3% -50,5% n.d.
FRANCIA CAC 40 5 926,4      4 622,5      3 063,9      2 796,7      2 772,3      2 841,8      2 770,6      2 758,7      -53,5% -40,3% -10,0%
RUSIA Interfax 143,3         256,6         359,1         353,5         361,1         370,7         369,4         368,7         157,3% 43,7% 2,7%
AMERICA
E.E.U.U. Dow Jones 10 855,1    10 021,5    8 326,6      7 864,2      7 920,1      7 856,9      7 800,1      7 638,7      -29,6% -23,8% -8,3%

Nasdaq 2 470,5      1 950,4      987,2         957,1         970,0         969,1         965,7         940,6         -61,9% -51,8% -4,7%
BRASIL Bovespa 15 259,3    13 577,6    n.d 10 380,6    10 479,6    10 512,3    10 480,8    10 180,7    -33,3% -25,0% n.d.
ARGENTINA Merval 416,8         295,4         525,0         564,9         571,5         576,1         585,0         583,7         40,0% 97,6% 11,2%
MEXICO IPC 5 614,6      6 372,3      6 113,5      5 866,0      5 837,9      5 814,4      5 772,9      5 732,8      2,1% -10,0% -6,2%
CHILE IGP 4 869,0      5 397,2      5 019,6      5 033,2      5 034,8      5 054,3      5 044,7      5 043,5      3,6% -6,6% 0,5%
COLOMBIA IGBC 1/ 712,8         1 070,9      1 649,6      1 612,6      1 598,8      1 613,8      1 613,8      1 624,8      128,0% 51,7% -1,5%
VENEZUELA IBC 6 821,4      6 570,3      n.d 8 127,0      8 007,9      7 948,9      7 935,3      8 023,0      17,6% 22,1% n.d.
PERU Ind. Gral. 1 208,4      1 176,5      n.d 1 532,2      1 525,5      1 522,7      1 521,0      1 518,0      25,6% 29,0% n.d.
PERU Ind. Selectivo 2 046,6      1 917,2      n.d 2 370,2      2 373,5      2 364,9      2 362,0      2 356,0      15,1% 22,9% n.d.

TIPOS DE CAMBIO
ASIA
JAPÓN Yen 114,58       131,63       118,74       120,30       121,22       121,00       121,21       120,62       5,3% -8,4% 1,6%
HONG KONG HK Dólar 7,799         7,797         7,798         7,799         7,799         7,799         7,799         7,799         0,0% 0,0% 0,0%
SINGAPUR SG Dólar 1,734         1,848         1,734         1,746         1,757         1,754         1,758         1,754         1,2% -5,1% 1,1%
COREA Won 1 263         1 313         1 186         1 184         1 196         1 202         1 199         1 202         -4,8% -8,4% 1,4%
INDONESIA Rupia 9 625         10 450       8 940         8 867         8 855         8 955         8 955         8 940         -7,1% -14,4% 0,0%
MALASIA Ringgit 3,80           3,80           3,80           3,80           3,80           3,80           3,80           3,80           0,0% 0,0% 0,0%
FILIPINAS Peso 49,90         51,48         53,38         53,90         53,80         53,83         53,85         53,90         8,0% 4,7% 1,0%
TAILANDIA Baht 43,35         44,18         43,08         42,89         43,13         43,04         42,99         43,01         -0,8% -2,6% -0,2%
CHINA Yuan 8,277         8,277         8,280         8,280         8,277         8,278         8,278         8,277         0,0% 0,0% 0,0%
EUROPA       
EURO Euro 1,065         1,122         0,952         0,924         0,931         0,931         0,932         0,924         -13,2% -17,7% -3,0%
RUSIA Rublo 28,531       30,470       31,930       31,816       31,787       31,730       31,615       31,622       10,8% 3,8% -1,0%
AMERICA          
BRASIL Real 1,949         2,310         3,535         3,584         3,583         3,588         3,604         3,656         87,6% 58,3% 3,4%
ARGENTINA Peso  2/ 0,998         0,999         3,360         3,170         3,150         3,110         3,120         3,140         214,5% 214,3% -6,5%
MEXICO Peso 9,617         9,132         10,360       11,007       10,957       10,968       10,952       10,922       13,6% 19,6% 5,4%
CHILE Peso 573,6         662,0         720,0         742,2         743,6         745,0         747,3         748,5         30,5% 13,1% 4,0%
COLOMBIA Peso 2 232         2 288         2 855         2 960         2 967         2 959         2 961         2 961         32,7% 29,4% 3,7%
VENEZUELA Bolivar 699            767            1 387         1 596         1 596         1 596         1 596         1 596         128,3% 108,1% 15,1%
PERU* N. Sol  (Venta) 3,526         3,442         3,504         3,491         3,487         3,484         3,486         3,487         -1,1% 1,3% -0,5%

N. Sol  (Compra) 3,524         3,441         3,501         3,490         3,486         3,484         3,485         3,486         -1,1% 1,3% -0,4%
        
COTIZACIONES       
ORO LME ($/Oz.T.) 272,65       276,50       344,80       373,25       370,50       364,00       356,30       352,80       29,4% 27,6% 2,3%
PLATA H & H ($/Oz.T.) 4,60           4,65           4,79           4,68           4,67           4,59           4,54           4,56           -0,8% -1,9% -4,8%
COBRE LME (cUS$/lb.)  82,01         66,32         69,67         76,00         75,59         77,45         76,52         75,57         -7,9% 14,0% 8,5%

Futuro a 15 meses 82,03         70,53         72,35         78,61         78,15         79,92         79,06         78,15         -4,7% 10,8% 8,0%
ZINC LME (cUS$/lb.) 46,31         34,81         34,00         35,24         35,15         35,83         35,70         35,13         -24,1% 0,9% 3,3%

Futuro a 15 meses 49,08         38,28         35,82         37,53         37,94         37,85         37,85         37,22         -24,2% -2,8% 3,9%
PETRÓLEO Residual 6 ($/B) 26,33         17,60         24,00         26,45         26,60         26,60         26,90         27,10         2,9% 54,0% 12,9%
PETRÓLEO West Texas Int. C. 26,80         20,44         31,20         35,12         34,48         35,44         35,77         36,36         35,7% 77,9% 16,5%
HAR. PESCADO 64% (US$/T.M.) 485            610            575            585            585            580            580            580            19,6% -4,9% 0,9%
SPR. GLOBAL 12 PER.  (pbs) n.d n.d. 567            548            536            542            545            547            n.d. n.d. -3,5%
SPR. GLOBAL 08 PER. (pbs) n.d. n.d. 593            534            524            519            529            534            n.d. n.d. -9,9%
SPR. EMBI + PER. (pbs)  3/ 687            521            610            597            580            565            575            585            -14,8% 12,3% -4,1%

ARG. (pbs)  3/ 773            4 372         6 391         6 115         6 076         6 119         6 181         6 239         707,1% 42,7% -2,4%
BRA. (pbs)  3/ 749            863            1 446         1 325         1 322         1 307         1 333         1 360         81,6% 57,6% -5,9%
Eco. Emergentes (pbs) 756            731            765            734            723            718            726            737            -2,5% 0,8% -3,7%

* Datos al cierre de operaciones.
1/ El nuevo indice general bursátil de Colombia está disponible a partir del 2 de julio de 2001; corresponde a la fusión de las bolsas de Bogotá, Medellín y Cali.
2/ A partir del 11 de enero de 2002, corresponde al tipo de cambio del mercado libre.
3/ Los datos se registran con un día de rezago.

Elaboración:      Gerencia de Estudios Económicos - Subgerencia del Sector Externo

Datos de fin de mes Variaciones respecto a 

Indices Bursátiles, Tipos de Cambio y Cotizaciones Internacionales



SET. OCT. NOV. DIC. 31 Ene. ENE. 7 Feb. 10 Feb. 11 Feb. 12 Feb. 13 Feb. FEB.

Var. Var.

Posición de cambio / Net international position 3 099 3 124 3 241 3 341 3 402 62 3 409 3 407 3 407 5
Reservas internacionales netas / Net international reserves  9 857 9 881 9 767 9 598 9 833 234 10 369 10 353 10 339 507
Depósitos del sistema financiero en el BCR / Financial system deposits at BCR 3 794 3 764 3 791 3 381 3 517 137 3 531 3 533 3 519 2
     Empresas bancarias / Banks  3 560 3 508 3 549 3 048 3 402 355 3 265 3 250 3 388 -15
     Banco de la Nación / Banco de la Nación   194 212 196 291 69 -222 219 236 84 16
     Sector privado / Private sector   41 44 46 42 46 4 47 47 47 1
Depósitos del sector público en el BCR / Public sector deposits at BCR   2 962 3 004 2 860 2 900 2 926 27 3 422 3 408 3 408 482
     Depósitos de privatización 54 60 55 24 28 4 12 6 6 -22
     Otros depósitos / Other * 2 909 2 945 2 805 2 875 2 898 23 3 410 3 402 3 402 504
OPERACIONES CAMBIARIAS BCR (Mill. US$) / BCR FOREIGN OPERATIONS Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Origen externo de la emisión primaria / External origin of the monetary base  -117 -0 102 49 0 25 0 7 0 7 -0 19
Compras netas en Mesa de Negociación / Net purchases of foreign currency -127 0 0 5 0 0 0 0 0 0 0 6
Operaciones swaps netas / Net swap operations 6 -6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Operaciones con el  Sector Público / Public sector 0 5 103 45 0 25 0 7 0 7 0 14

Compra interbancario/Interbank bid Promedio / Average 3,618 3,614 3,581 3,513 3,483 3,493 3,490 3,487 3,482 3,484 3,489 3,488
Apertura / Opening 3,624 3,618 3,586 3,516 3,485 3,495 3,489 3,492 3,484 3,486 3,489 3,489

Venta Interbancario Mediodía / Midday  3,620 3,615 3,583 3,515 3,485 3,494 3,491 3,489 3,483 3,484 3,490 3,488
Interbank Ask Cierre / Close 3,620 3,615 3,581 3,515 3,485 3,494 3,491 3,487 3,484 3,487 3,487 3,488

Promedio / Average 3,621 3,615 3,583 3,515 3,484 3,494 3,491 3,488 3,483 3,485 3,489 3,488
Sistema bancario (SBS) Compra / Bid 3,618 3,613 3,582 3,513 3,483 3,493 3,489 3,487 3,483 3,483 3,489 3,487
Banking System Venta / Ask 3,620 3,616 3,584 3,515 3,484 3,495 3,491 3,489 3,484 3,484 3,490 3,488
Índice de tipo de cambio real (1994 = 100) / Real exchange rate Index (1994 = 100) 101,9 99,9 101,0 100,0 100,6
INDICADORES MONETARIOS / MONETARY INDICATORS 
Moneda nacional / Domestic currency 

Emisión Primaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -4,1 1,0 -0,4 11,1 -9,2 -9,2
Monetary base (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 18,3 13,8 14,3 11,0 9,4 9,4
Oferta monetaria (Var. % mensual) / (% monthly change) -2,1 -1,7 0,4 5,8
Money Supply (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 20,0 15,6 12,4 10,1
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) 1,7 2,0 0,9 1,0
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) 7,3 8,1 7,8 7,2
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -1,4 -1,2 0,6 2,9 -0,8 0,8 0,2 1,4 1,4 0,9
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,4 0,3 0,4 0,3 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0
Cuenta corriente de los bancos (saldo mill. S/.) / Banks' current account (balance) 190 188 165 191 145 178 241 271 224 249 240
Créditos por regulación monetaria (millones de S/.) / Rediscounts (Millions of S/.) 10 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Depósitos públicos en el BCR (millones S/.)/Public sector deposits at the BCR (Mills.S/.) 514 306 675 275 561 561 458 368 361 515 726
Certificados de Depósitos BCRP (saldo Mill.S/.) / CDBCRP balance (Millions of S/.)  1 735 1 570 1 745 1 635 2 105 2 105 2 210 2 350 2 420 2 420 2 390
Operaciones de reporte (saldo Mill. S/.) / repos (Balance millions of S/.) 190 0 100 0 70 70 s.m. s.m. s.m. 150 330

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 14,0 14,6 14,7 14,8 15,0 14,9 15,3 15,2 15,1 15,0 15,0 15,2
Interbancaria / Interbank 5,4 4,6 3,9 3,8 3,9 3,8 3,7 3,8 3,9 3,9 3,8 3,8

Tasa de interés (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  6,8 8,1 5,8 5,2 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7 4,7
Interest rates (%) Operaciones de reporte con CDBCRP / CDBCRP repos 6,8 s.m. 4,2 s.m. 3,9 3,9 s.m. s.m. s.m. 3,8 3,7

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts  7,6 4,8 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.
Del saldo de CDBCRP / CDBCRP balance  4,1 4,4 4,6 4,7 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6

Moneda extranjera / foreign currency 
Crédito sector privado (Var. % mensual) / (% monthly change) -0,9 -1,4 0,8 -0,2
Crédit to the private sector (Var. %  últimos 12 meses) / (% 12-month change) -3,0 -3,7 -2,6 -3,4
TOSE saldo fin de período (Var.% acum. en el mes) / TOSE balance (% change)   -1,1 0,7 1,7 -2,0 -1,0 -0,7 -0,5 -0,3 -0,2 0,3
Superávit de encaje promedio (% respecto al TOSE)/Average reserve surplus (% of TOSE) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 -0,5 -0,2 0,2 0,5
Créditos por regulación monetaria (millones de US dólares) / Rediscounts 0 0 100 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos y descuentos hasta 360 días / Loans & discount 8,1 8,0 8,0 8,1 8,4 8,3 8,8 8,8 8,7 8,8 8,8 8,6
Tasa de interés (%) Interbancaria / Interbank 1,9 2,0 2,1 2,2 2,5 2,4 2,4 2,5 2,4 2,3 2,3 2,4
Interest rates (%) Preferencial corporativa a 90 días / Corporate Prime  2,7 2,7 2,4 2,4 2,3 2,4 2,3 2,3 2,3 2,2 2,2 2,2

Créditos por regulación monetaria / Rediscounts  s.m. s.m. 2,5 s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m. s.m.

Acum. Acum. Acum. Acum. Acum. Acum.

Índice General Bursátil (Var. %) / General Index (% change) -3,8 7,2 11,4 1,0 -0,8 9,0 -1,1 -0,4 -0,4 -0,2 0,4 0,3
Índice Selectivo Bursátil (Var. %) / Blue Chip Index (% change) -4,6 7,7 11,3 1,2 -0,8 7,1 -1,5 0,1 -0,6 -0,3 0,5 0,2

6,7 4,4 11,6 86,8 12,2 7,3 5,1 9,0 5,3 5,4 5,7 7,0
INFLACIÓN (%) / INFLATION (%) 
Inflación mensual / Monthly  0,47 0,72 -0,40 -0,03 0,23
Inflación últimos 12 meses / % 12 months change 0,68 1,36 1,46 1,52 2,28
GOBIERNO CENTRAL (Mill. S/.) / CENTRAL GOVERNMENT (Mills. of S/.) 
Resultado primario / Primary balance  -78 -148 -157
Ingresos corrientes  / Current revenue  2 369 2 328 2 381
Gastos no financieros / Non-financial expenditure  2 464 2 494 2 557
COMERCIO EXTERIOR (Mills. US$) / FOREIGN TRADE (Mills. of US$) 
Balanza Comercial / Trade balance 21 -28 -18 
Exportaciones / Exports 696 629 614
Importaciones / Imports 675 657 632
PRODUCTO BRUTO INTERNO  (Índice 1994=100) / GROSS DOMESTIC PRODUCT

Variac. %, respecto al mismo mes del año anterior / Annual rate of growth 7,3 4,5 5,9

COTIZACIONES INTERNACIONALES / INTERNATIONAL QUOTATIONS Prom. Prom. Prom.

LIBOR a tres meses (%) / LIBOR 3-month (%) 1,8 1,8 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4 1,3 1,4 1,3 1,3 1,3
Dow Jones (Var %) / (% change) -12,4 10,6 6,0 -5,9 1,4 -3,5 -0,8 0,7 -1,0 -1,1 -0,1 -3,6
Rendimiento de los U.S. Treasuries  (30 años) / U.S. Treasuries yield (30 years) 4,8 5,0 5,0 4,9 4,8 4,9 n.d. 4,9 4,9 4,9 4,8 4,8
Stripped spread del EMBI+ PERÚ (pbs) / EMBI+ PERU stripped spread (basis points) 806 810 671 620 613 573 589 597 580 565 575 587
Bono Global - Perú (en pbs) / Bono Global - Perú (basis points) 799 779 635 575 568 534 548 537 529 543 549 545
* Incluye depósitos de Promcepri, Fondo de Estabilización Fiscal (FEF), Cofide, fondos administrados por la ONP; y otros depósitos del MEF. El detalle se presenta en el cuadro No.21 de la Nota Semanal. 
Fuente: BCR, INEI, Aduanas, Banco de la Nación, BVL, Sunat, SBS, Reuters y Bloomberg. 

Prom.

Indicadores Económicos / Economic Indicators  

RESERVAS INTERNACIONALES (Mills. US$) / INTERNATIONAL RESERVES

TIPO DE CAMBIO (S/. por US$) / EXCHANGE RATE Prom.Prom.

Monto negociado en acciones (Mill. S/.) - Prom. diario

INDICADORES BURSÁTILES / STOCK MARKET INDICES 

Prom. Prom.

2003

Prom.

2002


